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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de Amundi Iberia, S.G.IL.C., S.A.U,,

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Amundi Estrategia Bonos, F.I. (el Fondo) que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria, v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su-conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinioén por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mis relevantes de la auditoria
Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacioén de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Amundi
Estrategia Bonos, F.I. esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera del
Fondo se encuentra descrita en la Nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas y,
asimismo, en la Nota 6 de la misma se detalla
la cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2017.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusion que la valoracion de
la cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor teérico
del mismo.

Ver Notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

c.;se han tratado en la auditoria

A continuacién se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Amundi Iberia, S.G.I.1.C., S.A.U. como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que son adecuados
y se aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencidn de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, sin
encontrar excepciones o diferencias entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad Gestora.

Asimismo, se han revisado los contratos de
compra de los derivados mantenidos en la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de
diciembre de 2017 sin encontrar diferencias.

Valoracién de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en algtin mercado
organizado que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2017, mediante la re-
ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de anélisis.



Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Para la totalidad de los titulos que, en su caso, se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2017 poco liquidos o sin mercado
activo, incluyendo los productos estructurados y
extrabursatiles (Over the Counter - OTC),
revisamos los métodos de valoracion empleados
por la Sociedad Gestora del Fondo, re-ejecutando
los calculos realizados por la misma.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias significativas en la
valoracion de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de Amundi Estrategia
Bonos, F.I. y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo en Espafa y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista.
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
Amundi Estrategia Bonos, F.I. para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Amundi Estrategia Bonos, F.I.
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos mas

significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro in a de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban zrevelar pub dte la cuestion.

s Auditore
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SELLO CORPORATIVO: 28.00 EUR
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ala normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional
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CLASE 872

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ACTIVO 2017 2016

Activo no corriente - 4
Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 8 798 090,50 14 937 922,76
Deudores 72 263,83 71 738,56
Cartera de inversiones financieras 6 923 698,25 12 078 565,86
Cartera interior 1432 805,23 6 043 908,65
Valores representativos de deuda 1431 625,23 2343 574,81
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - =
Depbdsitos en Entidades de Crédito - 3 700 333,84
Derivados 1 180,00 -
Otros - -
Cartera exterior 5517 794,38 6041238,78
Valores representativos de deuda - 136 114,02
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva 5517 794,38 5896 254,76
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 8 870,00
Otros - 2
Intereses de la cartera de inversion (26 901,36) (6 581,57)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones
Tesoreria 1802 128,42 2787 618,34
TOTAL ACTIVO 8 798 090,50 14 937 922,76

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2017.



CLASE 87

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ON2911026

PATRIMONIO Y PASIVO 2017 2016
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 8763 113,99 14 901 091,17
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 8763 113,99 14 901 091,17
Capital - -
Participes 8 535 637,61 14 550 795,89
Prima de emision - -
Reservas 206 303,97 206 303,97
{Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 21172,41 143 991,31
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido B
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 34 976,51 36 831,59
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 33 632,29 33 024,19
Pasivos financieros - 2 500,00
Derivados 1344,22 1 307,40
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8 798 090,50 14 937 922,76
CUENTAS DE ORDEN 2017 2016
Cuentas de compromiso 3 336 791,89 2726 459,39
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 3 336 791,89 2726 459,39
Otras cuentas de orden 101 204,90 245 196,21
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar 101 204,90 245 196,21
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3 437 996,79 2 971 655,60

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.



CLASE 82 S SENTA

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

ON2911027

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comisidn de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Oftros

Amortizacion del inmaovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2017 2016
1130,44 20 066,70
(124 437,48) (175 010,88)
(106 097,30) (156 334,95)
(10 397,80) (14 337,61)
(7 942,38) (4 338,32)

(123 307,04)

(154 944,18)

Ingresos financieros 77 490,85 51 513,00
Gastos financieros (39 387,82) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (115 455,06) 141 239,48
Por operaciones de la cartera interior (38 423,85) 15 476,38
Por operaciones de la cartera exterior (77 031,21) 125 763,10
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio (1257,72) (4 827,82)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 223 299,65 111 010,83
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 29 994,98 0,05
Resultados por operaciones de la cartera exterior 199 054,33 145 135,21
Resultados por operaciones con derivados (5 749,69) (34 124,43)
Otros 0,03 -
Resultado financiero 144 689,90 298 935,49
Resultado antes de impuestos 21 382,86 143 991,31
Impuesto sobre beneficios (210,45) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 21 172,41 143 991,31

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.



Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2017
(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2017

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2117241
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 21172,41
B) Estado total de cambios en el patrimonic neto
Resultados de
ejercicios Resultado del (Dividendoa  Otro patrimonio
Participes Reservas anteriores ejercicio cuenta) atribuido Total

Saldos al 31 de diciembre de 2016 14 550 795,89 206 303,97 - 143 991,31 - - 14 901 091,17
Ajustes por cambios de criterio - -
Ajustes por errores -
Saldo ajustado 14 550 795,89 206 303,97 - 143 991,31 - - 14 901 091,17
Total ingresos y gastos recanocidos - - 21 172,41 - (143 991,31)
Aplicacién del resuitado del ejercicio 143 991,31 - - (143 991,31) - - 165 163,72
Operaciones con participes

Suscripciones 2 466 203,45 - - - - 2 466 203,45

Reembolsos (8 625 353,04) - - - - (8 625 353,04)
Otras variaciones del patrimonio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 8 535 637,61 206 303,97 - 21172,41 - - 8 763 113,99

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

¢8 ASV1I

()
=
N
€0
RS
—
o
N
00



Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2017
(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2016

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Otro patrimonio

Total

14 922 501,97

14 922 501,97

143 991,31

3073233,15
(3 238 635,26)

¢8 ASV1)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 143 991,31
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 143 991,31
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
Resultados de
ejercicios Resultado del (Dividendo a
Participes Reservas anteriores ejercicio cuenta)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 14 961 394,21 206 303,97 - (245 196,21)
Ajustes por cambios de criterio - - -
Ajustes por errores - - -
Saldo ajustado 14 961 394,21 206 303,97 - (245 196,21) -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 143 991,31 -
Aplicacién del resultado del gjercicio (245 196,21) - 245 196,21 -
Operaciones con participes

Suscripciones 3073 233,15 - - -

Reembolsos (3 238 635,26) - -
Otras variaciones del patrimonio - = - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 14 550 795,89 206 303,97 - 143 991,31 -

14 901 091,17
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CLASE 87 DE EURO

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Amundi Estrategia Bonos, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el
31 de julio de 2003 bajo la denominacion social de Monetario Dinamico Plus, F.I.,
habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 26
de marzo de 2010. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 1 - 28046
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de agosto de 2003 con el
numero 2.831, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Amundi
Iberia, S.G.I.I.C., S.A.U., sociedad participada al 31 de diciembre de 2017 al 100%
por Amundi Asset Management S.A. Amundi Asset Management, S.A., sociedad de
nacionalidad francesa, previamente titular del 55% del capital social de la Sociedad,
adquirio durante el ejercicio 2016 el 45% del capital social restante, ostentando la
titularidad del 100% de las acciones en que se divide el capital social de Amundi
Iberia, S.G.I1.1.C., S.A.U. que, por consiguiente, se convirtié en Sociedad Unipersonal.

La Entidad Depositaria del Fondo fue durante el ejercicio 2016 CA Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en Espafia. Durante el ejercicio 2017 los valores han estado
depositados en CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafia hasta el 8 de
septiembre de 2017, fecha en que se ha sustituido a CA Indosuez Wealth (Europe),
Sucursal en Espana por Santander Securities Services, S.A. Al 31 de diciembre de
2017 los valores se encuentran depositados en Santander Securities Services, S.A.

Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.
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CLASE 8.

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.IL.M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).

o El patrimonio minimo deberé situarse en 3.000.000 euros.
° El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nUmero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un ano, durante el cuai podran continuar operando como
tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibe
una comisién anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el patrimonio
y los rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del 1% y del 9%
respectivamente. En los ejercicios 2017 y 2016 la comision de gestion ha sido del 1%
sobre el patrimonio y del 9% sobre los rendimientos integros.

La Sociedad Gestora ha articulado un sistema de imputacidn de comisiones sobre
resultados que evita que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo
de sus participaciones es inferior a un valor previamente alcanzado por el Fondo y
por el que haya soportado comisiones sobre resultados durante los ultimos tres afos.
A tal efecto se imputa al Fondo la comisién de gestién sobre resultados sélo en los
ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio
custodiado. Durante los ejercicios 2017 y 2016, la comision de depositaria ha sido
del 0,10%, hasta el 8 de septiembre de 2017, fecha en la que ha pasado a ser del
0,03%.

Durante el ejercicio 2017 se ha devengado una comision de éxito asciende a 1.850,85
euros.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de Sociedades
Gestoras del Grupo Amundi por las inversiones realizadas en Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas por estas ultimas. Dichas devoluciones, las cuales
se encuentran registradas en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas a la Institucion
de Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han ascendido al 31
de diciembre de 2017 y 2016 a 1.130,44 euros y a 20.066,70 euros, respectivamente.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar perdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
gue, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anieriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracibn mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuaréa en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las hormas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c¢)  Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversiéon se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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L
S~

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transacciéon mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

. Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversidn Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modeio de valoraciéon en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
maodificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se darén de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adguisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.



ON2911038

CLASE 87

Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
camo contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun estos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del céalculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNM.V,, y
sucesivas modificaciones.
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k)  Suscripciones y reemboisos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depésitos de garantia 39 337,96 45 749,02
Administraciones Publicas deudoras 29 963,29 25720,74
Otros 2 962,58 268,80
72 263,83 71 738,56

El capitulo “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
desglosa tal y como sigue:

2017 2016
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 28 377,59 24 135,04
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 1585,70 1 585,70
29 963,29 25720,74

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas acreedoras 210,45 -
Operaciones pendientes de liquidar 12 218,19 2 500,00
Otros 21 203,65 30 524,19
33632,29 33 024,19

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2017 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Cartera interior 1 432 805,23 6 043 908,65
Valores representativos de deuda 1431625,23 2343 574,81
Depésitos en Entidades de Crédito - 3700 333,84
Derivados 1 180,00 -
Cartera exterior 5 517 794,38 6 041 238,78
Valores representativos de deuda - 136 114,02
Instituciones de Inversién Colectiva 5517 794,38 5 896 254,76
Derivados - 8 870,00
Intereses de la cartera de inversion (26 901,36) (6 581,57)
6 923 698,25 12 078 565,86

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2017. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encontraban depositados en CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en
Espafia (anteriormente denominada Credit Agricole Luxembourg, Sucursal en Espana),
excepto los Depositos en Entidades de Crédito a la vista o con vencimiento no superior a
doce meses, al 31 de diciembre de 2016, cuya contraparte se encuentra detallada en el
Anexo lll, adjunto.
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Los valores han estado depositados durante el ejercicio 2017 en CA Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en Espafa hasta el 8 de septiembre de 2017, fecha en que se ha
sustituido a CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafia por Santander Securities
Services, S.A. Al 31 de diciembre de 2017 los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Santander Securities Services, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

2017 2016
Cuentas en el Depositario 1783 883,57 238 032,97
Otras cuentas de tesoreria 18 244,85 2 549 585,37
1802 128,42 2787 618,34

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de este epigrafe del balance de situacion
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 y hasta el 8 de septiembre de 2017, las cuentas mantenidas
por el Fondo en el Depositario no estaban remuneradas.

A partir del 8 de septiembre de 2017, las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, han sido remuneradas a un tipo de interés del Eonia +0,5% para el caso de
intereses deudores y del -0,5% para los acreedores.

En el caso de las cuentas corrientes en divisas mantenidas por el Fondo en el Depositario,
han sido remuneradas a un tipo de interés del Libor +/- 1%.

Durante el ejercicio 2017, el saldo de la cuenta corriente con Bankoa fue remunerada del
1 de enero al 15 de febrero de 2017 al 0,20%, del 16 de febrero al 14 de noviembre de
2017 al 0,05% y del 15 de noviembre al 31 de diciembre de 2017 el tipo de interés fue del
0%.

Durante el ejercicio 2016, el saldo de la cuenta corriente con La Caixa fue remunerado a
un tipo de interés del 0,10% hasta el 30 de septiembre de 2016, fecha a partir de la cual
dej6 de estar remunerada. El saldo de las cuentas corrientes con Bankoa fueron
remuneradas a un tipo de interés del 0,40% hasta el 15 de agosto de 2016, fecha a partir
de la cual pasé a estar remunerado a un tipo de interés del 0,20%.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio atribuido a participes 8763 113,99 14 901 091,17
Numero de participaciones emitidas 12 886,70 21 993,86
Valor liquidativo por participacion 680,01 677,51
Numero de participes 166 253

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Pérdidas fiscales a compensar 101 204,90 245 196,21
101 204,90 245 196,21
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene de aplicar el 1% al resultado contable una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que se compensaran en
el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestidon del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la protecciéon del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a 2 miles de euros
y a 3 miles de euros, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Anexo l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Valoracién Valor (Minusvalia)

Cartera Interior Divisa inicial Intereses razonable /Plusvalia ISIN
Deuda publica

RFIJA SPAIN GOVERNMENT 5.15 2028-10-31 EUR 660 450,00 (20 012,48) 694 185,90 33 735,90 ES00000124C5

RFIJA COMUNIDAD DE MAD 4.30 2026-09-15 EUR 631 785,00 (8302,55) 631110,34 (674,66) ES0000101263
TOTALES Deuda ptiblica 1292 235,00 (28 315,03) 1 325296,24 33 061,24
Renta fija privada cotizada

RFIJA CAMPOFRIO FOOD G 3.38 2022-03-15 EUR 105 424,67 1413,67 106 328,99 904,32  X81117299211
TOTALES Renta fija privada cotizada 105 424,67 1413,67 106 328,99 904,32
TOTAL Cartera Interior 1 397 659,67 (26 901,36) 1 431 625,23 33 965,56
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Valoracion Valor (Minusvalia) LX)
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable  /Plusvalia ISIN ;
v
Acciones y participaciones Directiva oy
PAR. AMUND! ETF FLOAT RATE US EUR 783 934,84 - 782 173,08  (1761,76) FR0013141462 =

PAR. AMUNDI FUNDS GLOBAL MA EUR 584 480,35 - 591 210,16 6 729,81 LU0568619042

PAR. AMUNDI FUNDS BD US CORP- EUR 766 617,61 - 833 001,24 66 383,63 LU1162497314

PAR. AMUNDI-BD GL EM BLENDED- EUR 564 501,36 - 603 051,09 3854973 LU1161085698

PAR. AMUNDI ETF FLOAT RATE US uUsD 218 218,79 - 215276,18 (2942,61) FR0012647451

PAR. AMUNDI FUNDS EURO HIGH Y EUR 400 597,19 - 401 243,70 646,51 LU0119109980

PAR. CAF EURO CORPORATE BOND EUR 654 524,07 - 664 820,60  10296,53 LU0119099496

PAR. AMUNDI ABS EUR 900 936,84 - 905 665,94 4 729,10 FR0010319996

PAR. CPR FOCUS INFLATION-| FC EUR 534 271,75 - 521352,39 (12919,36) FR0010838722

TOTALES Acciones y participaciones Directiva 5408 082,80 - 551779438 109711,58

TOTAL Cartera Exterior 5408 082,80 5517 794,38 109 711,58
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Anexo Il. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Descripcion

Futuros vendidos
Futuro EURO-BOBL 5 YR 03/18 100000 FISICA
Futuro NOCIONAL SPANISH-BUND 10 YR 6 100000
Futuro NOCIONAL US NOTE 10YR 6.00 03 100000
TOTALES Futuros vendidos

TOTALES

Importe Nominal

Divisa Comprometido
EUR 2 379 200,00
EUR 433 970,00
usb 523 621,89

3336 791,89
3 336 791,89

Valor
razonable

2 368 980,00
432 270,00
516 717,26

3 317 967,26

3 317 967,26

Vencimiento del
contrato

08/03/2018
08/03/2018
20/03/2018
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Valoracién Valor (Minusvalia) IQ
Cartera Interior Divisa inicial Intereses razonable [/ Plusvalia ISIN >
o
Deuda publica ""
DEUDA BONOS Y OBLIG DEL ESTA 5,15 2028-10-31 EUR 1056 720,00 (14 453,53) 1 127 821,53 71 101,53 ES00000124C5 o
DEUDA BONOS Y OBLIG DEL ESTA 1,30 2026-10-31 EUR 485950,00 1241,85 496 168,15 10 218,15 ES00000128H5
DEUDA COMUNIDAD DE MADRID VT 4,30 2026-09-15 EUR 63178500 4263,98 619663,76 (12121,24) ES0000101263
TOTALES Deuda publica 2174 455,00 (8947,70) 2243 653,44 69 198,44
Renta fija privada cotizada
PAGARES SANTANDER CONSUMER F 0,13 2017-05-22 EUR 99 871,40 78,63 99 921,37 49,97 ES0513495Qw2
TOTALES Renta fija privada cotizada 99 871,40 78,63 99 921,37 49,97
Depdsitos en EE.CC. a la vista o con vto. no superior a 12 meses
BANKIA 0,15 2017-12-09 EUR 500 000,00 47,26 499 999,97 (0,03) -
BANKIA 0,39 2017-03-10 EUR 250 000,00 793,35 250 166,92 166,92 -
BANCO SABADELL SA 0,08 2017-03-13 EUR 400 000,00 16,65 400 000,02 0,02 =
BANKIA 0,15 2017-12-09 EUR 500 000,00 47,26 499 999,97 (0,03) -
BANKIA 0,39 2017-03-10 EUR 250 000,00 793,35 250 166,92 166,92 -
BANCO SABADELL SA 0,06 2017-06-22 EUR 500 000,00 8,20 5C0 000,03 0,03 -
BANCO SABADELL SA 0,08 2017-03-13 EUR 400 000,00 16,65 400 000,02 0,02 -
BANKIA 0,15 2017-12-09 EUR 500 000,00 47,26 499 999,97 (0,03) -
BANCO SABADELL SA 0,08 2017-03-13 EUR 400 000,00 16,65 400 000,02 0,02 -
TOTALES Depésitos en EE.CC., a la vista o con vto. no superior a 12 meses 3 700 000,00 1 786,63 3 700 333,84 333,84
TOTAL Cartera Interior 5974 326,40 (7 082,44) 6 043 908,65 69 582,25
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Valoracién Valor (Minusvalia) 2
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses  razonable / Plusvalia ISIN b
(]
Renta fija privada cotizada :
OBLIGACIONES CAMPOFRIO FOOD 3,36 2022-03-15 EUR 133 428,10 500,87 136 114,02 2685,92 X81117299211 o
TOTALES Renta fija privada cotizada 133 428,10 500,87 136 114,02 2 685,92
Acciones y participaciones Directiva
PAR. AMUNDI FUNDS BD US CORP-IHEC EUR 1403 923,46 - 1447 662,81 43739,35 LU1162497314
PAR. AMUNDI-EURO CORP BOND-IEC EUR 601 414,63 - 609 829,97 8 415,34 LUO0119099496
PAR. AMUNDI-BOND GLBL INFLAT-IUC EUR 299 093,19 - 314 412,06 15 318,87 LU0442406616
PAR. AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL HIGH YIE EUR 249 981,25 - 255 193,55 5212,30 LU1162498981
PAR. AMUNDI-BOND EUR CP 1-3-IEC EUR 299 240,36 - 306 222,07 6 981,71 LU0945150927
PAR. AMUNDI FDS-BD EURO HY ST-IE EUR 506 593,10 - 534 959,93 28 366,83 LU0907330798
PAR. AMUNDI-INDEX GL BD HDG-AEC EUR 198 775,18 - 191 440,56 (7 334,62) LUO389812933
PAR. AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL EMERGING EUR 649 749,18 - 664 555,41 14 806,23 LU1161085698
PAR. AMUNDI ETF GOVT BOND LOWEST EUR 916 153,41 - 987 046,20 70 892,79 FR0010892190
PAR. AMUNDI FDS_ABSOLU FOREX-IE-C EUR 584 480,35 - 584 932,20 451,85 LU0568619042
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 5709 404,11 - 5896254,76 186 850,65
TOTAL Cartera Exterior 5842 832,21 500,87 6032368,78 189 536,57
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Anexo |V. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

Descripcion

Futuros vendidos
FUTURO BONOQ7/2026 100000,00 FISICA
FUTURO BUND10/2021 100000,00 FISICA
FUTURO USA 10 A?0S 100000,00 FISICA
FUTURQO BUNDO02/2026 100000,00 FISICA
TOTALES Futuros vendidos

TOTALES

Divisa

EUR
EUR
usD
EUR

Importe Nominal
Comprometido

1242 810,00
530 320,00
468 289,39
485 040,00

2726 459,39

2 726 459,39

Valor
razonable

1263 780,00
534 520,00
472 687,03
492 450,00

2763 437,03

2763 437,03

Vencimiento del
contrato

08/03/2017
08/03/2017
22/03/2017
08/03/2017
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CLASE 8°

Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Los datos contenidos en el presente informe han sido elaborados por la Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva Amundi Iberia, S.G.I.1.C., S.A.U. Su Consejo de
Administraciéon asume la responsabilidad de la citada informacion.

Situacion de los mercados

Durante el afio 2017, la ausencia de volatilidad y el fantastico comportamiento de la renta
variable a nivel global han sido los principales protagonistas. A lo largo de todo el afio,
veiamos como los activos de riesgo como la renta variable y el crédito mantenian la
tendencia positiva con la que terminaron 2016, apoyados en la recuperacidén del
crecimiento econdémico y de los precios en la amplia mayoria de las regiones. Las
encuestas de confianza y los indicadores econdmicos mostraron que la demanda interna
de los paises desarroliados y el comercio global siguieron impulsando a la economia
mundial.

En materia de bancos centrales, la actividad ha sido bastante intensa a ambos lados del
atlantico. En Estados Unidos, en un contexto de buenos datos econémicos y unos mayores
estimulos fiscales gracias a la aprobacion del programa fiscal de la administracion Trump,
la Reserva Federal subia tipos tres veces dejandolos en 1,25% - 1,50%, unos niveles que
Estados Unidos no habia experimentado desde 2008. También 2017 ha sido el afo en &l
que J. Yellen hablé de una manera mas clara de la normalizacion de su balance. Asi, la
reduccion sera gradual, comenzando en octubre a un ritmo de 10.000 millones al mes, una
cantidad que se incrementaria cada trimestre hasta alcanzar un maximo de 30.000 millones
de ddélares al mes en bonos y 20.000 en MBS a finales del cuarto trimestre de 2018.
También se hizo publico en el mes de noviembre el nombramiento de Jerome Powell como
sucesor de Jannet Yellen, un candidato continuista para la actual politica monetaria de la
Fed, el cual tomara posesion del cargo en febrero del 2018.

En Europa, gracias a la mejora de la economia con una reduccién en la tasa de desempleo
hasta niveles minimos desde 2009 y un mayor crecimiento, el BCE anunciaba la extension
y su posterior reduccion del programa de compras desde enero de 2018, donde comenzara
con una reduccion del mismo a la mitad, un ritmo mensual de 30.000 millones, y el cual
tendra una duraciéon de nueve meses, hasta finales de septiembre, o mas alla si fuera a
necesario.

En el Reino Unido, a finales de afic el Bok subia los tipos 25pb hasta el 0,5%, siendo el
primer aumento de tipos desde la crisis. Dicho movimiento se justificd por la baja tasa de
desempleo y por la necesidad de que la inflacion se sitle en niveles del 2%.
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informe de gestién del ejercicio 2017

En el marco econdmico/politico, Estados Unidos tuvo un muy buen tono econoémico a pesar
de estar en la zona madura del ciclo. El mercado laboral mostrd su fortaleza, ya que aun
no han aparecido las presiones inflacionistas en los salarios, propias de este bajo nivel de
desempleo (4,1%). Una de las principales protagonistas del afio ha sido la reforma fiscal
propuesta por D. Trump. La cdmara de representantes aprobaba a finales de diciembre, de
forma parcial, la reforma impulsada por el presidente a la espera de que se uitimen los
ultimos detalles de la misma. Asi pues, estas medidas, ademas de un crecimiento estable
y la actual politica monetaria, permitirian la extension del ciclo.

En Europa, la atencién se centré en los principales frentes politicos: las elecciones
presidenciales en Francia y el inicio del proceso del Brexit, junto con las elecciones
parlamentarias en Reino Unido, asi como las elecciones alemanas y el referéndum por la
independencia de Catalufia, con las posteriores elecciones. También la evolucion del
programa de compras de activos por parte del BCE fue protagonista.

En el pais galo, la victoria de Emmanuel Macron sobre Marine Le Pen en la segunda ronda
celebrada en mayo, disipaba los temores de una ruptura de la Eurozona y daba un nuevo
impulso a las bolsas europeas. La posterior mayoria absoluta del partido de Macron en las
elecciones legislativas, fortalecia su posicién para implantar nuevas reformas estructurales
en Francia.

En Alemania, Angela Merkel logré obtener su cuarta victoria con minoria, lo que la obligaria
a pactar para formar gobierno. En Reino Unido, Theresa May activaba finalmente el Articulo
50 del Tratado de Lisboa el dia 29 de marzo. Este hecho marcaba el pistoletazo de salida
a un periodo de dos anos en el que Reino Unido y la Unién Europea deberan alcanzar un
acuerdo sobre sus futuras relaciones comerciales y politicas. Posteriormente, la premier
britdnica convocaba elecciones anticipadas con el fin de consolidar su mayoria en el
parlamento y afianzar su posicion para negociar un Brexit “duro”. El resultado de las
elecciones celebradas a comienzos de junio —con la pérdida de la mayoria de los
Conservadores- fue opuesto a los planes de May y debilitd su posicion dias antes de que
se iniciasen oficialmente las negociaciones con la UE. Este hecho tuvo un impacto negativo
en la libra.
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Informe de gestidn del ejercicio 2017

A nivel local, el 1 de octubre se celebré el referéndum, declarado ilegal, por la
independencia de Catalufia. Las tensiones de dicho evento, llevaban a la prima de riesgo
hasta los 133pb a principio de mes aunque posteriormente, gracias a la aplicacion del
articulo 155 por parte del gobierno central y la convocatoria de elecciones autondémicas, el
diferencial se reducia hasta los 110 pb a finales de octubre. La reaccién de las bolsas
espanolas fue negativa y veiamos como perdia terreno frente a las medias europeas.
Posteriormente, en diciembre tuvieron lugar las elecciones donde, a pesar de que
Ciudadanos obtuvo un mayor nimero de votos y escanos, la mayoria absoluta fue para la
suma de los tres partidos independentistas. Sin embargo, esto no se vio reflejado en la
prima de riesgo, que se mantuvo en una horquilla relativamente estable entre 108 y 109 en
los dias previos y posteriores al evento.

En Asia hemos visto como la economia China se ha estabilizado a lo largo del ano
destacando un crecimiento mas robusto de lo esperado. El sector privado ha comenzado
a dar signos de mejora y no creemos que se produzca un aterrizaje forzoso de la economia.
Hay que destacar que la inflacion ha pasado de 1,4 a 1,8, aunque el ritmo se moderd a
finales de afno. En Japon, resaltamos el continuo crecimiento (2.10% anualizado) de su
PIB, beneficiado por los estimulos fiscales, la mejora del ciclo industrial y el comercio
asiatico. En cuanto al resto de emergentes, destacar que Brasil sigue en la senda de la
recuperacion, con los indicadores de actividad econémica mejorando gracias al crecimiento
global y a la demanda interna.

En cuanto a los mercados, las bolsas mundiales tuvieron un comportamiento mas que
positivo a lo largo de todo el afio. Veiamos como por un lado en EE.UU el S&P 500 ganaba
un asombroso +19,42% y en Europa el Eurostoxx obtenia un +6,49%, con Alemania e ltalia
subiendo un +12,51% y un +13,61% respectivamente, no asi Espafna donde el lbex 35, a
pesar de las tensiones geopoliticas, ganaba un +7,40%.

En Asia destacar el boyante comportamiento de la mayoria de sus paises, con Japdn
ganando un +19,10% y China un +35,99%. La renta variable emergente quedd por delante
de la desarrollada (+34,35%).
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31/12/2016|30/06/2017 | 29/12/2017 | 2° Semestre Year 2017

EuroStoxx 50 3290,52 | 3441,88 | 3503,96 1,80% 6,49%
FTSE-100 7142,83 | 7312,72 7687,77 5,13% 7,63%
IBEX-35 9352,1 10444,5 10043,9 -3,84% 7,40%

Dow Jones IA 19762,6 | 21349,63 | 24719,22 15,78% 25,08%

S&P 500 2238,83 | 242341 2673,61 10,32% 19,42%

Nasdaq Comp. 5383,117 | 6140,42 | 6903,389 12,43% 28,24%

Nikkei-225 19114,37 | 20033,43 | 22764,94 13,63% 19,10%

€/ US$ 1,0517 1,1426 1,2005 5,07% 14,15%

Crudo Brent 56,82 47,92 66,87 39,55% 17,69%

Bono Alemdn 10 afios (%) 0,208 0,466 0,427 -0,04 0,22

Letra Tesoro 1 afio (%) -0,37 -0,37 -0,53 -0,90 -0,16
Itraxx Main 5 afios 72,35 56,215 44,826 -11,39 -27,52

En renta fija, la primera mitad del afio estuvo marcada por la subida de las TIR en Europa
ante una mejora de los datos econdmicos y el fin de los temores a la deflacion. De esta
manera, el bono aleman a 10 afos pasaba del 0,21% a principios de afio hasta el 0,46% a
cierre de junio. En cuanto al bono espafol, la TIR subia ligeramente hasta el 1,54% desde
el 1,38% a finales de 2016. Este movimiento permitié reducir 12pb la prima de riesgo hasta
los 105 puntos basicos. En Estados Unidos, el bono del Tesoro reducia su TIR hasta el
2,30% desde el 2,44%.

Sin embargo, la segunda mitad del afio no mostré grandes movimientos en términos de
TIR. En Estados Unidos el bono del Tesoro americano a 10 anos comenzaba Julio en
2,31% para tocar el nivel mas bajo de todo el ano el 7 de septiembre (2,04%). Sin embargo,
a raiz de que J. Yellen anunciara una reduccion gradual del balance de la Fed, la TIR se
incrementaba para acabar el afo en niveles de 2,40%.

En Europa, la TIR del bono aleman a 10 afios se redujo. Si bien comenzaba julio en niveles
de 0,60% y durante la celebracidén de las elecciones alemanas bajaba hasta el 0,40%,
veiamos en el ultimo mes del afio como pasaba de estar en 0,30% a acabar el afo en el
0,42% debido al plan fiscal parcialmente aprobado de D. Trump y a la politica cada vez
menos acomodaticia del BCE.

A nivel local hay que destacar el comportamiento de la prima de riesgo, que tocaba el nivel
mas bajo del afo (93pb) a principios de agosto para posteriormente ir subiendo
paulatinamente, debido a las tensiones geopoliticas, tocando techo (131pb) en las fechas
cercanas al referéndum ilegal para la independencia de Catalufia celebrado en octubre. A
partir de aqui, el diferencial con Alemania se redujo, para acabar el afio en 113pb.
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Por su parte, los spreads de crédito se estrecharon notablemente durante el afo,
favorecidos por el buen comportamiento de la renta variable y el programa de compras del
BCE, donde veiamos como iTraxx Main pasaba de 72 a 56 puntos en la primera mitad del
afo, y acababa 2017 en 44pb. En el caso de la deuda de alto rendimiento, el iTraxx
Crossover seguia el mismo camino pasando de 287 a 233 para cerrar el aio, marcando el
minimo del ano (218 pb) en septiembre.

En cuanto a las divisas, el Délar se depreciaba con fuerza respecto al euro, cayendo
alrededor de un -14%. El Yen seguia el mismo camino frente a la moneda Unica,
depreciandose un -10% en el afio. En lo que a la libra respecta, se deprecié un -4,00%
durante el semestre frente al Euro como consecuencia del inicio de la negociacion del Brexit
y el resultado de las elecciones en Reino Unido.

Por otro lado, en este segundo semestre, el Brent subia un 14% pasando de $56.8/ barril
a $66/barril y el oro acababa el afio hasta los 1.309$/onza.

Vision de mercado

Durante el afio, nuestra perspectiva sobre la renta variable ha sido positiva, impulsada por
el crecimiento de las ganancias, de la demanda interna y de un contexto econdémico
positivo. Debido al ciclo econdmico, en una situacién mas avanzada en Estados Unidos,
abogamos por tener un enfoque mas selectivo, con un mayor énfasis en acciones “value”
y corporaciones de gran tamafo. Hay que tener en cuenta que las valoraciones son
razonables pero altas, en términos absolutos, especialmente en sectores relacionados con
la tecnologia y con los bienes basicos de consumo. Somos positivos en renta variable
europea por valor relativo y por estar en una fase de crecimiento menos madura. También
hemos mantenido una vision positiva sobre la renta variable japonesa (con divisa cubierta)
y asi como en renta variable emergente, donde podemos encontrar buenas oportunidades
siendo selectivos.

En renta fija gubernamental, hemos mantenido nuestra sobre-ponderacion de los bonos
periféricos europeos frente a los core. Y respecto al crédito en el viejo continente hemos
seguido siendo positivos en alta calidad y high yield. Nuestra visidén sobre la deuda publica
americana ha sido negativa, mantenida solo con un propoésito de cobertura macro y
respecto al crédito, somos neutrales en deuda de alta calidad crediticia, e infraponderamos
la que tiene un peor rating. En cuanto a la deuda emergente, ambas visiones sobre la
divisa, local o fuerte (a favor del dolar), son positivas.

Amundi Estrategia Bonos: En el afio 2017 el fondo registra una rentabilidad del 0.38%, por
encima del EONIA, su indice de referencia que acumula un -0,36%.
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Durante el aio el fondo se ha visto favorecido por la buena evolucion del crédito high yield
pero también por su exposicion a crédito Investment Grade y emergente. Respecto a la
cartera, mantenemos nuestra preferencia por el crédito de alta calidad (48% de la cartera),
tanto europeo como americano. Hemos incrementado nuestra posicion en el fondo Amundi
ABS que representa un 7,8% de la cartera después de haber tomado beneficios vendiendo
el ETF de periféricos que teniamos. Mantenemos nuestra posicién en el ETF Amundi sobre
bonos flotantes americano (divisa cubierta), con un 9,14% de la cartera y hemos decidido
abrir una posicion en la version sin cubrir del mismo ETF. Este tipo de activo se beneficia
de un entorno de subidas de tipos y crecimiento econdmico como el actual. A esto se suma
un 9,18% de exposicidon a bonos corporativos americanos de alta calidad. En cuanto al
high yield, mantenemos una exposicion del 7% a cierre de afio con un enfoque mas
europeo. La exposicion a renta fija emergente se situa en el 8% y mantenemos una
exposicion del 6,09% a breakeven de inflacién sin riesgo de duracion.

La parte monetaria de la cartera, con un 23,00% del peso total, todo metido en cuentas
corrientes. No quedan ni pagares ni depdsitos a cierre de afio ya que vencio6 en diciembre
el ultimo deposito que teniamos. En esta parte monetaria tratamos de buscar depdsitos y
cuentas corrientes que sigan ofreciendo rentabilidad positiva en el actual entorno de tipos
de interés negativos. A lo largo del afio esta rentabilidad ofrecida por las entidades se ha
quedado en cero y en algunos casos negativa, por lo que no hemos renovado los depdsitos
que han vencido. También buscamos pagarés de emisores de alta calidad crediticia que
todavia ofrezcan rentabilidades positivas siempre controlando el riesgo de contrapartida.
Debido a las incertidumbres politicas tanto en Espana como en ltalia hemos decidido
deshacer por completo las posiciones en bonos transalpino y reducido la exposicidn a
bonos espanoles.

De esta manera, la duracién modificada de la cartera se ha situado en 1,57 frente al 1,27
del mes de junio. Por su parte, la yield de la cartera se situa en el 1,06%. El fondo tiene
exposicion a dblares de un 2,46% de la cartera.
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El Fondo implementa algunas estrategias de inversién a través de otros fondos del grupo
Amundi por un 62,98%. EIl fondo invierte en fondos de deuda corporativa como el A-F BD
EURO CORP en el que hemos subido esta segunda mitad del afio nuestra exposicion
desde un 2,5% hasta un 7,5 de la cartera, el A-F BD US CORPORATE (9.75%) un fondo
de deuda corporativa americana, el Amundi ETF FRN USD CORP que hemos mantenido
con un 9,14% un fondo cotizado de bonos flotantes americanos. Este afio también hemos
abierto una posicion en la versién sin cubrir del mismo ETF con el fin de incrementar
nuestra exposicion a ddlar americano por un 3,25% de la cartera; y un fondo de crédito
High Yield con enfoque europeo, el A-F BD EUR HIGH YIELD donde también hemos subido
la exposicion desde un 4,7% hasta un 7%. También invierte en el CPR FOCUS INFLATION
(6,09%), un fondo de bonos ligados a la inflacion sin riesgo de duracion. Hemos mantenido
el peso de los emergentes a través del A-F BD GLB EMG BLENDED que ahora representa
un 8% de la cartera. Se ha incrementado a lo largo del afio la posicién en el Amundi ABS
desde un 7,8% hasta un 10% del fondo.

Con el fin de reducir la correlacion global de la cartera se ha incluido un fondo de arbitraje
de divisas, el Amundi Funds Global Macro Forex (6,57%).

Todos los derivados estan cotizados en mercados organizados. No se ha invertido en
derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como criterio la volatilidad del valor liquidativo,
se puede comprobar que la volatilidad trimestral (1,10%) esta ligeramente por encima de
la del tercer trimestre (1,00%) estan en linea con la acumulada en 2017 del 0,99%. Estas
volatilidades estan por encima, tanto de la volatilidad de la Letra del Tesoro, un 0,17% en
el caso semestral, y también superiores a las del EONIA capitalizado (0,01%) debido al
mayor plazo y nivel de riesgo que asume el fondo.

A la fecha de referencia el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida
media de 1,57 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 1,06%.

La rentabilidad semestral del fondo 0,38% es inferior a la media de la gestora (+1.81%)
debido fundamentalmente a la clase de activo mas conservador en la que invierte este
fondo.

En lo referente a la exposicion en derivados, las operaciones realizadas durante el primer
semestre han tenido un objetivo general de inversién y cobertura, cuyo resultado neto ha
proporcionado unas pérdidas de 26.187,76 euros y en el segundo semestre unos
beneficios de 121.181,08 euros, con un apalancamiento medio durante el primer semestre
del 22,44% y 32,40% durante el segundo semestre.
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El Fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicién a los
riesgos de mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados. El
grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

El patrimonio del fondo durante el primer semestre disminuy6 en 5.528.503,03 euros, y su
numero de participes en 15. Durante el segundo semestre el patrimonio disminuyd en
609.474,15 euros y su nimero de participes en 72.

Los gastos directos e indirectos soportados durante el primer semestre ascendieron a
79.737,20 euros, lo que supone un porcentaje del 0,57% vy 0,09% respectivamente sobre
el patrimonio medio del semestre. Durante el segun semestre este importe es 63.119,76
euros que supone un porcentaje del 0,6% y 0,09 respectivamente sobre el patrimonio
medio de semestres.

La periodificacion efectuada en concepto de comision de gestion variable a fecha del final
del periodo es 1.850,85 euros.

Perspectiva de los mercados

En 2018, mantenemos nuestra perspectiva positiva para los mercados de renta variable a
nivel global. El afio 2017 ha sido un afio muy positivo para estas clases de activos, y como
consecuencia, las valoraciones parecen bastante altas, especialmente en Estados Unidos.
Nuestra opinion es que los inversores exigiran que el crecimiento de los beneficios siga
acelerandose para justificar el precio de las acciones. Para nosotros, los soportes
fundamentales permanecen sélidos, con un contexto econdmico mas positivo que sostiene
la generacion de beneficios. A nivel regional, seguimos prefiriendo Europa por sus
valoraciones, y por su menos avanzado ciclo de subida de tipos, lo que deberia apoyar a
la generacién de dividendos.



ON2911061

CLASE 8.

Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Tanto la normalizacion del balance por parte de la FED como el proceso de reduccién del
programa de compras por parte del BCE estan ganando terreno, pero hay que tener en
cuenta que dichos procesos se llevaran a cabo de una manera muy gradual. A pesar de
una ligera aceleracion debido a una mejora del mercado laboral, la inflacion subyacente
deberia crecer, pero a una tasa moderada segun los estandares histéricos de la mayoria
de las economias avanzadas. En Estados Unidos, esperamos que la reforma fiscal,
propuesta por el gobierno de D. Trump, extienda el ciclo americano por un periodo
aproximado de dos afios mas; una reforma que los mercados recibieron de manera muy
positiva marcando continuos méaximos histéricos. Nuestro escenario central espera que la
Fed suba los tipos entre 2 y 3 veces mas, ademas de la ya confirmada reduccion progresiva
de su balance. En la Eurozona, la recuperacion ciclica sigue ganando ritmo gracias a un
crecimiento sostenible y a la generacion de empleo. No obstante, la incertidumbre politica
ha estado presente con la celebracion de elecciones en Alemania y el referéndum para la
independencia de Catalufa, y estara presente el proximo afo con las elecciones italianas
que tendran lugar en marzo. Sin embargo, gracias a las condiciones monetarias y
crediticias acomodaticias, se espera que el crecimiento permanezca por encima de su
potencial durante varios anos.

Esperamos que en los proximos meses no estén exentos de episodios de volatilidad, los
cuales podrian ser una oportunidad para comprar activos a valoraciones mas atractivas.
Continuaremos con una gestién flexible y dinamica, pero monitorizando de forma estrecha
el riesgo de mercado, aprovechando las oportunidades que puedan surgir, pero sin
incrementar de forma significativa el riesgo global de la cartera y cubriéndonos en aquellos
momentos de mercado donde no haya visibilidad.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion vy
desarroallo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Amundi Iberia, S.G.I.1.C., S.A.U., en fecha 20 de marzo de 2018,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 de Amundi Estrategia Bonos, F.I.,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado
de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017.
c) Informe de gestion del ejercicio 2017.
Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de gestion

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar

Cuentas anuales
Informe de gestion

Tercer ejemplar
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