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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
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A los Participes de Beka Mutual Debt, F.I.C.C. por encargo de Beka Asset Management, S.G.l.I.C,,
S.A. {la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Mutual, F.I.C.C. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al periodo
comprendido entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 11 de junio
y el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinioén por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgo mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informaciodn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del periodo comprendido entre
el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del periodo comprendido
entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
gscepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

~ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de Ia
Sociedad Gestora.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Beka Mutual Debt, F.I1.C.C. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n.° S0702

\UDITOR=S

Noe o s [y

Noelia Marugan Pérez
Inscrito en el R.O.A.C. n.°24.474 2025  Nim. 01/25/12353

96,00 EUR
30 de mayo de 2025

KPMG AUDITORES, S.L.
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Cuentas Anuales de Beka Mutual Debt, Fondo de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado - Ejercicio 2024__1

BEKA MUTUAL DEBT, FICC
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

Notas

31/12/2024

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE

|. Efectivo y otros activos liquidativos equivalentes Nota 5
Il. Periodificaciones
lll. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Oftros activos financieros
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores Nota 8
VI. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
l. Activos por impuesto diferido
Il. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De ofras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
lil. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

VL. Otros activos no corrientes

163.461,42

163.259,45

TOTAL ACTIVO (A+B)

163.461,42

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria adjunta que

consta de 16 Notas
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BEKA MUTUAL DEBT, FICC
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

Notas 31/12/2024

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO -
1. Avales y garantias concedidos -
2. Avales y garantias recibidos -
3. Compromisos de compa de valores -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo -
3.2 De otras empresas -
4. Compromisos de venta de valores -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo -
4.2 De otras empresas -
5. Resto de derivados o
6. Compromisos de socios o accionistas -
7. Otros riesgos y compromisos -
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.727.704,97
1. Patrimonio total comprometido 1.650.000,00
2, Patrimonio comprometido no exigido Nota7 1.485.000,00
3. Activos fallidos -
4. Pérdidas fiscales a compensar Nota 8 10.704,97
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) -

6. Deterioro capital inicio grupo -

7. Otras cuentas de orden =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 3.145.704,97

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria adjunta que
consta de 16 Notas
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BEKA MUTUAL DEBT, FICC
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresado en euros)

Notas

31/12/2024

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A) PASIVO CORRIENTE

9.166,39

I. Periodificaciones

Il. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 12
lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

9.166,39

B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Periodificaciones

Il. Pasivos por impuesto diferido

lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)

9.166,39

C) PATRIMONIO NETO

154.295,03

C.1 FONDOS REEMBOLSABLES Nota 7
I. Capital

Capital escriturado

Menos: capital no exigido

Il. Participes

lll. Prima de emision

IV Reservas

V. Instrumentos de capital propios (-)

V. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)

VII. Otras aportaciones de socios

VIIl. Resultado del ejercicio (+/-)

VII. Otras aportaciones de socios

IX. Dividendo a cuenta (-)

X. Otros instrumentos de patrimonio neto

C.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRMONIO NETO

l. Activos financieros disponibles para la venta

lll. Otros

C.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

154.295,03

165.000,00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

163.461,42

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria adjunta que

consta de 16 Notas
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) BEKA MUTUAL DEBT, FICC
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE
JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2024

1. Ingresos financieros (+) Nota 13 1.063,02
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados -
1.2 Oftros ingresos financieros 1.063,02

2. Gastos financieros (-) (0,11)
2.1 Intereses y cargas asimiladas -
2.2 Otros gastos financieros (0,11)

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones

Financieras (neto (+/-)

3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) -
3.1.1. Instrumentos de patrimonio =
3.1.2. Valores representativos de deuda -
3.1.3. Ofras inversiones financieras -

3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -

3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+) -

3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-) -

4, Otros resultados de explotacion (+/-) Nota 14 (3.626,37)

4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+) -
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo -
4.1.2. Otras comisiones e ingresos -

4.2 Comisiones satisfechas (-) (3.626,37)
4.2.1. Comisién de gestion =
4.2.2. Otfras comisiones y gastos (3.626,37)

MARGEN BRUTO (2.563,46)

5. Gastos de personal -

6. Otros gastos de explotacion (-) Nota 14 (8.141,51)

7. Amortizacion de inmovilizado (-) -
8. Excesos de provisiones () -
RESULTADO DE EXPLOTACION (10.704,97)
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) -
11. Otros (+/-) -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.704,97)
12. Impuestos sobre beneficios (-) Nota 8 -
RESULTADO DEL EJERCICIO {10.704,97)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuenta de Pérdidas y Ganarncias,
el Balance, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria adjunta que
consta de 16 Notas
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BEKA MUTUAL DEBT, FICC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

2024

NETO
I. Por valoracién instrumentos financieros
Il. Por coberturas de flujos de efectivo

Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

V. Efecto impositivo

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(10.704,97)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(10.704,97)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

X Resultados de
A Prima de s Resultado
Participes e Reservas ejercicios e Total

emision T del ejerciclo
e dasias - - - (10.70497)  (10.704,97)
1. Ogeragiones con socios o 165.000,00 ) ) i} R 165.000,00
propietarios
1. S'ugcrlp.mon y/o desembolsos de 165.000,00 ) ) 165.000,00
participaciones
Ill. Otras variaciones del patrimonio . . . .
neto
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 165.000,00 - - = (10.704,97) 154.295,03

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto, Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria adjunta

que consta de 16 Notas
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 11 DE JUNIO DE 2024 Y EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en euros)

31/12/2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (10.704,97)

Ajustes al resultado -
Amortizacion del inmovilizado -
Correcciones valorativas por deterioro -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado %
Variacion de provisiones -
Ingresos financieros -
Gastos financieros =

Cambios en el capital corriente 8.964.,42
Existencias =
Deudores y otras cuentas a cobrar (201,97)
Otros activos corrientes -
Acreedores y otras cuentas a pagar 9.166,39

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -
Pago de intereses -
Cobro de intereses -

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.740,55)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones -
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material =
Otros activos financieros -
Empresas de grupo y asociadas -

Cobros por desinversiones -
Empresas de grupo y asociadas -
inmovilizado intangible =
Inmovilizado Material -

Flujos de efectivo de las actividades de inversion -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 165.000,00
Emision de instrumentos de patrimonio 165.000,00
Reduccién de instrumentos de patrimonio -

Prima de emision -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 165.000,00
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 163.259,45
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio (Nota 5) 163.259,45

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Flujos de Efectivo,
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto y la Memoria adjunta que
consta de 16 Notas
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BEKA MUTUAL DEBT, FICC

MEMORIA DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

1. Naturaleza y actividad de la institucion

Beka Mutual Debt, Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado (en adelante el Fondo) es una Institucién
de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, constituida en Madrid, el 11 de junio de 2024, bajo la denominacién
de Beka Mutual Debt, FICC, segun lo establecido por la legislacién en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de inversién de tipo cerrado. Se constituyd por un periodo
de tiempo 5 anos prorrogable a 8 desde el Cierre Final. Dicho Fondo fue registrado en la CNMV el 19 de
julio de 2024.

El Fondo tiene su domicilio social en Madrid, en Calle Serrano, 88, planta 73.

Figura inscrito en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nGmero 268.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Beka Asset Management, SGIIC. S.A., (en
adelante la Sociedad Gestora). Su domicilio social esta en Madrid, Calle Serrano, 88, planta 72. Los valores
se encuentran depositados en BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espana, siendo dicha entidad la depositaria
del Fondo.

El Fondo quedara disuelto transcurrido el Periodo de Duracién Inicial y, en su caso, del Periodo de Duracién
Adicional, o por cualquier causa de las sefaladas en su Reglamento de Gestion. La disolucion y liquidacion
del mismo se ejecutara por la Sociedad Gestora de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
Gestion y en la Normativa Aplicable.

El Patrimonio del Fondo, debera respetar en todo momento los limites y requisitos contenidos en la
Normativa Aplicable en vigor, y estara integrado por los desembolsos llevados a cabo por los participes y
por las eventuales comisiones cobradas por el Fondo, en los términos contenidos en el Folleto y de
conformidad con lo dispuesto en los respectivos contratos suscritos por los participes y la Sociedad Gestora.

La suscripcién de participaciones devengara las comisiones que se establecen en el Folleto, que se
integraran en el patrimonio del Fondo y no implicaran, en ningdn caso, retribuciones a percibir por la
Sociedad Gestora y/o la Sociedad Depositaria.

Las participaciones del Fondo no pueden ser suscritas por participes que no tengan la condicién de inversor
profesional, tal y como la define el articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores.

El Fondo tendra un patrimonio inicial representado por participaciones y las aportaciones al patrimonio del
Fondo se realizaran exclusivamente en efectivo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision anual en
concepto de gastos de gestion como un porcentaje fijo sobre el saldo medio dispuesto trimestral del Fondo
del 0,80%, pagadera por trimestres vencidos. Asimismo, la entidad depositaria del Fondo es BNP Paribas,
S.A., Sucursal en Espaiia que recibe un comisién conforme a los tramos de tamaiio del Fondo que va del
0,06% al 0,04%.

El Fondo se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, y en su defecto, por las circulares de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las entidades de inversion de tipo cerrado han de mantener, como minimo, el 60% de su activo computable
en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente,
a la suscripcién o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto
de su actividad.
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Dentro del porcentaje establecido en el parrafo anterior podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del
total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén
participadas o no por la entidad de inversion de tipo cerrado, y hasta 100 puntos porcentuales del total de
su activo computable a la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital riesgo.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede mantenerse en:

*  Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.

*  Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley 22/2014.
¢ Efectivo.

* Préstamos participativos.

* Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

El Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo
en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes
requisitos

o Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

o Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal, recogido
en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que
la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacién del cumplimiento de estos
requisitos correspondera a una comisién independiente creada en el seno de su consejo a un
6rgano independiente al que la Sociedad Gestora encomiende esta funcién

o Que en los folletos y en la informacién publica periddica de la entidad se informe con detalle de las
inversiones realizadas en entidades del grupo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de
2024 se han formulado a partir de los registros contables de Beka Mutual Debt, Fondo de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado. Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, modificada por las
Circulares 4/2015, de 28 de octubre, y 5/2018, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y sus posteriores modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo producidos durante el periodo comprendido entre el 11
de junio y el 31 de diciembre de 2024.

Estas Cuentas Anuales del periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y, una vez verificadas por el auditor
de cuentas, se espera que sean aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

b) Comparacion de la informacion

Con motivo de la constitucién del fondo durante este ejercicio, no aplica la comparacién de la informacion
con el gjercicio anterior.
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c) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en las presentes Cuentas Anuales, se han
utilizado estimaciones con el fin de determinar el valor razonable de determinados activos financieros y la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Las estimaciones realizadas se basan en la mejor informacién disponible en la fecha de formulacion de las
Cuentas Anuales y se revisan peridédicamente. Es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificar
las estimaciones en proximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios se registrarian de forma
prospectiva en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ese ejercicio y de periodos posteriores.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 10), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

d) Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido fa informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

€) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse.

f) Cambios en criterios contables

Tal y como se indica en la nota 1 de la presente memoria, el Fondo ha iniciado su actividad en el ejercicio
2024, por lo que no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el
ejercicio anterior puesto que no se encontraba en funcionamiento.

g) Correccion de Errores

El Fondo ha iniciado su actividad en el ejercicio 2024, tal y como se indica en la nota 1 de la presente
memoria, por lo que no existe ningin error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior al no haberse presentado puesto que el Fondo no se
encontraba en actividad.

3. Aplicacion de resultados

Con caracter general, los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de diciembre de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital riesgo,
a iniciativa de la Sociedad.

La propuesta de aplicacion del resultado del Fondo del periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de
diciembre de 2024, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, es traspasar las pérdidas del ejercicio a
resultados negativos de ejercicios anteriores.
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La propuesta de distribucion de resultado del ejercicio 2024 es la siguiente:

Base de reparto (euros) 2024
Resultado del ejercicio (Pérdidas) (10.704,97)

Distribucién (aplicacion) a:

Resultados negativos de ejercicios anteriores (10.704,97)

4,

Criterios generales de registro y valoracion

a) Instrumentos financieros

i. Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

El Fondo evalla si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, s6lo en el momento
en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el que se haya
producido una modificacién de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los
flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal 0 ambos en
comparacién con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del balance de
situacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras
que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de
patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de
deuda, en la fecha de liquidacién.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un
instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de contratacion y
liquidacion.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de:

Inversiones en activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Débitos y partidas

ii. Activos disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por el Fondo en
sociedades participadas en las que se han invertido, o en valores representativos de deuda no
clasificados en el resto de las categorias. Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de
activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por su valor razonable, sin
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deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

iii. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas asociadas o
no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

iv. Inversiones en empresas del grupo. asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direcciéon Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Fondo o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluaciéon de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcién y
similares que, en su caso, se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe
informar en cuentas de orden del balance de situacion de las plusvalias latentes netas de impuestos,
que se determinaran por comparacion del coste de la inversiéon con su valor razonable.

El coste de adquisicién de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas incluye el
valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién. Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en
el momento de la baja de la inversién o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del
deterioro de valor de la misma. Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008,
las inversiones se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones
en companias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se
consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades, que teniendo mas de
tres afos de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta Gltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.
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V.

Vi.

vil.

viii.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Comisiones

En la determinacidén del gasto por comisiones de gestion, administracion y representacion se
atenderé a lo establecido en el reglamento de gestién, en cuanto a su reconocimiento, en base al
devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Fondo revisara y, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las comisiones de
gestion, en base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad
de retrocesion. Los ajustes correspondientes se realizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, a
menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se imputaran en una cuenta de reservas.

No obstante de lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestion cuya base de calculo no
sean cifras de patrimonio comprometido, se atenderd, a efectos de su reconocimiento como gasto,
a lo establecido al reglamento de gestion det Fondo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Fondo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable
del activo financiero completo, se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los
activos correspondientes a los servicios de administracion, en proporcién at valor razonable relativo
de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconacidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en flibros del activo por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afo y medio y de un cuarenta por ciento en sus
fondos propios, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.
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ix. Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a
tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion
segun las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Fondo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido
los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

x. Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion. En el caso de
que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendran en consideracion
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio
cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.

No obstante, lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion, siempre que resulten
mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que garanticen, de acuerdo
con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de la inversién de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el érgano
de administracion de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendran en consideracion cualquiera que
sea el modelo o técnica de valoracion utilizada, para determinar el valor razonable de estas
inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar
el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan determinar el valor
razonable de la inversi6n con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas las inversiones se
valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la
estimacion del valor razonable recogida en el punto anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si
se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor,
de acuerdo con lo establecido en el primer punto de este apartado.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
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tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de situacién de las plusvalias
latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su
valor razonable.

- Deterioro de valor de inversiones en activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasiones:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o
b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha detectado cuando:
i.  Sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40%
respecto a la valoracion inicial del activo.
ii. Siesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectde la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios anteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Xi. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en
su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o0 se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor.

xii. Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

c)

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Participes

En la cuenta "Participes” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los participes
asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los importes comprometidos y
no exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas, se reconoceran en el epigrafe
"Deudores" del activo del balance.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econoémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoraciéon de la cuota de dicho impuesto que en sustancia
tengan la consideracién de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los criterios expuestos
en los siguientes puntos.

i. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que correspondan
a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y negocios
conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no
fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

ii. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en
las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que
no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal.

No se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas por no
considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion.

Las oportunidades de planificacion fiscal, s6lo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de
los activos por impuesto diferido, si el Fondo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.
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e) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Fondo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

f) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas, tal como se define en el Plan General de Contabilidad,
se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

g) Cuentas de orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 y la Circular 4/2015 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido,
el patrimonio comprometido no exigido y las bases imponibles negativas pendientes de compensar,
€en su caso.

h) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia
de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

- Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucion del patrimonio neto.
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i) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composiciéon del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotaciéon elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no
supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la
gestion de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

5. Efectivo y otros activos equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2024 es como
sigue:

2024
Bancos e instituciones de crédito c/c vista activos liquidos equivalentes 163.259,45
Total 163.259,45

El saldo en cuentas cormientes corresponde a la cuenta mantenida en BNP Paribas, S.A. Sucursal en
Espana.

Al 31 de diciembre de 2024, todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2024, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser
utilizados.

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han sido remuneradas a tipos de interés de mercado en
funcién de su saldo.
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6. Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2024 Fondo no posee cartera de inversiones financieras.

El Fondo invertira en entidades de capital-riesgo y otros vehiculos de inversién alternativa espafioles, o
vehiculos equivalentes establecidos en cualquier Estado Miembro de la Unién Europea.

7. Patrimonio neto

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, que forma parte de estas Cuentas Anuales, se muestran
los movimientos producidos durante el periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de
2024 del patrimonio neto del Fondo.

(a) Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en 165.000 participaciones, que conferiran a su titular un derecho de
propiedad sobre el mismo. Las Participaciones, que son nominativas, tendran un valor inicial de suscripcion
de 1 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2024 el patrimonio del Fondo esta dividido en 165.000 participaciones nominativas
de 1 euros cada una de ellas de valor liquidativo a dicha fecha, suscritas y totalmente desembolsadas.

La composicion del patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2024 consta de un participe y es como
sigue:

2024

Participes
Beka Asset Management, SGIIC, S.A. 100%

Al 31 de diciembre de 2024, el capital comprometido que atn no ha sido exigido a los participes asciende
a 1.485.000,00 euros y se encuentra registrado en el epigrafe de "Otras cuentas de orden — Patrimonio
comprometido no exigido” del balance.

La Sociedad Gestora calcula periédicamente el valor liquidativo de las participaciones, de acuerdo con el
articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora trimestralmente, la finalizar cada
trimestre natural y sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el niumero de participaciones en
circulacién.

8. Situacioén fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2024, el Fondo tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
desde su constitucion. La Sociedad Gestora no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccién dada por la Ley 22/2014, 12
de noviembre, reguladora las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, el Fondo goza de
determinadas exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacion:
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a) Impuesto sobre Sociedades

Exencion del 99% de las rentas que obtenga el Fondo como consecuencia de la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacion siempre que
estas se produzcan entre el segundo y décimo quinto afio de la inversion.

Deduccion del 95% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en beneficios siempre y cuando la
inversion sea superior al 5% y tenga una antigliedad de mas de un afno.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente en vigor, si en
virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la
pérdida. Al 31 de diciembre de 2024, no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

A continuacién, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2024 y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

2024
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de impuestos - (10.704,97) (10.704,97)

Diferencias permanentes = & z
Resultado contable ajustado - & -
Diferencias temporales - - -

(10.704,97)

El Fondo registra las bases imponibles pendientes de compensar en el epigrafe “Pérdidas fiscales a
compensar’ de la cuentas de orden.

b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones
de constitucién y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Administraciones publicas

Los saldos con administraciones publicas al 31 de diciembre de 2024 se muestran a continuacion:

2024
A Cobrar A Pagar
Corriente:
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta - 0,02
Retenciones por IRPF 201,97 i
Total Administraciones Publicas 201,97 0,02

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo.

9. Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados del mismo.
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10. Politica y gestion de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion con los riesgos de crédito, liquidez y mercado.

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés
y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez y riesgo de precios de acciones o indices bursatiles derivados de
los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades
de reconocida solvencia, por lo que no se espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Al cierre del ejercicio actual, la cartera de inversiones financieras del Fondo presentaba baja exposicion a
este riesgo, ya que el Fondo no posee ninguna cartera de valor a dicha fecha.

b) Riesgo de liquidez

El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, dentro de los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente.

¢) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas

significativos podrian agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés

La inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuaciéon de tipos es
reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Al cierre del ejercicio actual, el Fondo no presenta cartera de inversiones financieras.

e Riesgo de lipo de cambio

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones
de los tipos de cambio.

Al cierre del ejercicio actual, el Fondo no presenta exposicion a este riesgo.

d) Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles

La inversién en instrumentos de patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados

emergentes puede conilevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos
de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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11. Otra informacidn

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional Unica de la Resolucion de 29 de enero de 2016,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, al
31 de diciembre de 2024, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales.

En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio 2024 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y por

otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas anuales han ascendido a 3.600 euros.

12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El saldo en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2024 se presenta a continuacién:

Euros

2024
Comisién de depositaria 3.626,37
Otros acreedores 5.540,00
Administraciones publicas 0,02
Total 9.166,39

Todos ios saldos tienen vencimiento a corto plazo.

13. Ingresos financieros

Durante el periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024, se han devengado
ingresos por intereses por importe de 1.063,02 euros, registrados en el epigrafe de otros ingresos
financieros de las cuentas de pérdidas y ganancias.

14. Gastos

La composicién de otros resultados de explotacion del periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de
diciembre de 2024 es la siguiente:

Euros

2024
Otros resultados de explotacion 3.626,37
Otras comisiones y gastos 3.626,37
Otros gastos de explotacion 8.141,51
Servicios de profesionales independientes 4.500,00
Otros gastos 3.641,51

Total 11.767,88
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BEKA MUTUAL DEBT, FICC

Informe de Gestién correspondiente al periodo comprendido entre el 11
de junio y el 31 de diciembre de 2024
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15. Transacciones con partes vinculadas

Durante el periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024 no se han percibido
ingresos ni gastos con la Sociedad Gestora ni con entidades del grupo de la Sociedad Gestara, que tuvieran
como origen comisiones o gastos satisfechos por el Fondo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no han percibido remuneraciones del Fondo, ni tienen
concedidos anticipos o créditos, y no se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia.
Asimismo, el Fondo no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a los antiguos o actuales Administradores de la Sociedad Gestora. Al 31 de diciembre de 2024 el
Fondo no tiene Alta Direccién.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no han realizado con el Fondo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad Gestora y las personas vinculadas a ellos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

16. Hechos posteriores

El Fondo se ha incorporade a una financiacion sindicada que se encontraba curso y que pusieron en marcha
Banco Alcala, Credit Andorra y Renta 4 en enero del 2024.

A cierre del primer trimestre de 2025, el fondo ha concedido financiacién a cinco vehiculos de capital riesgo
por un importe total de 2.325.017,43 euros, siendo el porcentaje de participacion 12% del total de la
financiacién sindicada.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo adicional no descrito
en esta nota o en las notas anteriores.
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BEKA MUTUAL DEBT, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE
JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

Beka Mutual Debt, Fondo de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado es una Institucion de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, constituida en Madrid.

El fondo proporciona financiacion sindicada a los vehiculos del Qualitas Mutual Private Equity Program VI.

Qualitas Equity Funds se dedica a la inversion en fondo de fondos de private equity europeos del sector
mid-market. Al ser un fondo de fondos acaba invirtiendo en unas 150-200 compaiiias, que al llamar al
capital supondria realizar 150-200 llamadas de capital. Mediante esta financiacién permiten agrupar estas
llamadas en anicamente 10.

A 31 de diciembre de 2024, no se habia realizado mas actividad de gestiéon que la de la constitucion y
expediente de inscripcion en CNMV, asi como la comercializacion del mismo.

Situacién general del mercado

Durante 2024, el entorno macroeconémico estuvo marcado por una moderacion en las subidas de tipos de
interés por parte de los bancos centrales, tras un ciclo agresivo de ajuste monetario en 2022-2023. Esta
estabilizacion ha favorecido la reactivacion del mercado de financiacion alternativa, en particular el crédito
privado.

Los fondos de crédito sindicado han mostrado una sélida resiliencia, canalizando recursos hacia vehiculos
de private equity (PE) que buscan apalancamiento para adquisiciones, recapitalizaciones o
refinanciaciones de deuda.

A cierre de 2024, el total de activos bajo gestién (AUM) en fondos de crédito sindicado con exposicién a
vehiculos de PE alcanz6 aproximadamente €37.500 millones, lo que representa un crecimiento del 12,4%
interanual.

e Numero de operaciones sindicadas relevantes: 87 (vs. 72 en 2023)
e Tamafio promedio de las operaciones: €215 millones
e Duracién media de los préstamos: 6,2 afios
e TIR esperada neta promedio: 8,1%
e Nivel de impagos: 1,4% (en linea con 2023)
Los principales receptores de financiacion sindicada han sido fondos de private equity enfocados en mid-

market europeo y norteamericano, con estrategias de buyout y crecimiento. Un 68% del volumen financiado
ha sido destinado a:

e Adquisiciones apalancadas (LBOs)
¢ Reestructuraciones de carteras

¢ Financiamiento puente (bridge financing) para cierre de deals

Evolucion previsible del negocio

Se anticipa una continuacién de la demanda de crédito sindicado como herramienta flexible y competitiva
para financiar operaciones de PE, especialmente en un contexto donde los bancos tradicionales siguen
siendo prudentes en la concesion de crédito.

Principales riesgos del negocio

E! Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés
y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez y riesgo de precios de acciones o indices bursatiles derivados de
los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente de sus riesgos considerando los Administradores de la Sociedad
Gestora que se encuentran adecuadamente cubiertos.
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Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el periodo entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024 no se han realizado actividades de
investigacion y desarrollo.

Adquisiciéon de participaciones propias

Durante el periodo entre el 11 de junio y el 31 de diciembre de 2024 no se han realizado operaciones con
participaciones propias.

Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados del mismo.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago de la Sociedad se indica en la nota 11 de la memoria.

Hechos posteriores

El Fondo se ha incorporado a una financiacién sindicada que se encontraba curso y que pusieron en marcha
Banco Alcala, Credit Andorra y Renta 4 en enero del 2024.

A cierre del primer trimestre de 2025, el fondo ha concedido financiacion a cinco vehiculos de capital riesgo
por un importe total de 2.325.017,43 euros, siendo el porcentaje de participacion 12% del total de la
financiacidn sindicada.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito
anteriormente.



BEKA MUTUAL DEBT, FICC, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

Las presentes cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 11 de junio y el 31 de
diciembre de 2024, que incluyen el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, junto con su
correspondiente informe de gestién han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Beka Asset
Management, S.G.1.I.C, S.A.

Madrid, 28 de Marzo de 2025

Vicente Rodriguez Fortunez Tania Maravillas Sanchez Vaquerizo
Presidente y Consejero Delegado Consejera delegada

Borja Menéndez Lozano
Consejero delegado
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