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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de GROW VENTURE PARTNERS S.G.E.L.C., S.A.:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de GROW VENTURE PARTNERS 5.G.E.L.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativas, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn {gue se identifica en la nota
2 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de Iz actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de |a auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segdn nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos
una apinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones con entidades vinculadas

'-__“-...
Descripcién La cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad refleja unos ingresos de 78. 021: 83" euros A\ \

que corresponden a las comisiones percibidas por la gestién y administracion deh Fondo N\
gestionado que se encuentra vinculado a la Sociedad, tal y como se mencigha en las notas
13 y 14 de la memoria adjunta. Estas comisiones se calculan en funcién de determinadas
variables segin el Reglamento de Gestibn del Fondo aprobado por el Consejp’ e o
Administracién de la Sociedad. Hemos considerado el reconocimiento \de ingresos por - .
comisiones, su cdlculo y su imputacién temporal como un riesgo mgmﬁcatwo en nuestra _ /|
auditoria. \ . Y/
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Nuestra
respuesta  Enrespuesta a dicho riesgo significativo, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

- Entendimiento del control internc y de las politicas contables empleadas por la
direccién de la sociedad en la determinacidn, calculo i registro de los ingresos
reconacidos.

- Lecturay entendimiento del Reglamento de Gestion del Fondo.

- Verificacidn de adecuacién de las condiciones acordadas entre las partes con aquellas
normales en el mercado.

- Obtencién de confirmaciones de las operaciones y saldos pendientes del Fondo.

- Realizacién de pruebas analiticas relativas al total del calculo de los ingresos por
comisiones devengado en el periodo.

- Comprobacién de la informacién suministrada respecto a los ingresos por comisiones
en las cuentas anuales.

Otras cuestiones
Las cuentas anuales de la sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021 no
fueron auditadas por no haber sido obligatorio para la sociedad.

Parrafo de énfasis

Tal y como se indica en iz nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad se inscribié en la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores el 25 de marzo de 2022, por lo que, pese a que se constituye en el afio 2021 el
ejercicio 2022 es el primer afio de actividad de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra infarmacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya formulacién
es responsabilidad de los miembros del consejo de administracidn de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de confermidad con lo exigido por [a narmativa reguladora
de Ia actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de [a obtenida como evidencia durante
la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contemdo Vi
presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta de apﬁcamow i

basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen mcorrecciones mater:a!es‘
-3

I3

estamos obligados a Informar de ello. S Tl

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior [a informacién qtie._ ontlene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y 'su cohtenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. e -

Il\‘

o

v y
e

I'e]
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Responsabilidad de los miembros del consejo de administracién en relacién con las cuentas anuzles
Los miembros del consejo de administracidn son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la

Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de ias cuentas anuales, los miembros del consejo de administracién son responsables
de la valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones refacionadas con fa empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el consejo de administracién tiene
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia del contro! interno de la Sociedad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonahilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el consejo de administracion de la Sociedad

Gestora. o

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el consejo de administracicn, del pfincipio éontab{é

de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, cOncIunmos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar A\
dudas significativas sobre la capacidad de la Socledad para continuar como empresa/en funcmnarﬁmnto =
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenuon en Auestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas =/}
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusmnes se basan

en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, losr-
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa on
funcionamiento.
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s Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los miembros del consejo de administracién de la Sociedad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al consejo de administracion de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestién.

AUDITOR=S ETL & AOB AUDITORES, S.L.

ook e Exban {Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N2 51058)

ETL & AOB AUDITORES,
S.L.

2023  Nam. 20/23/06821
SELLG CORPORATIVO: 96,00 EUR
Informe de zuditoria de cuentas sujsto

ala normativa de auditariz de cuentas
e5pa o internacional

Alejandro Huguet Arroyo
Barcelona, 1 de abril de 2023 {Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N2 22.484)
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GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC. SA

ABT93T565

GROW VENTURE PARTNERS S.G.E.l.C,, S.A.

Cuentas anuales e Informe de Gestion del ejercicio cerrado a

31 de diciembre de 2022




GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC, SA

ABT937585

BALANGE D E A 1 DE DICIEMBRE DE 2022
31212022 31122021

ACTIVO R Notas Eurcs Euros
A} ACTIVO CORRIENTE 121.222,05 150.001,00
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. & 118.398,77 150.001,00
ii. Pericdificaciones. 7 2.823.28 0,00
8} ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
I. Activos por impuesto diferldo, 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO 121,222.05 150.001.08
_PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO_ _ Netas _ 31/1212022 3111272021
A} PASIVO CORRIENTE. 23.8543,23 0.00
Il. Acreedores y cuentas a pagar, 8 23.943.23 0,00
B} PASIVD MO CORRIENTE 0.00 0.00
TOTAL P:-S-l\f-a& B o 23._943.23 0.00
C) PATRIMONIC NETO 97.278.82 150.001,00
C-1) Fondos reembolsables. 9 §97.278,82 150.001,00
L. Capital. 60.006,00 60,000,00

1. Capital escriiurado. 60,000.00 £0.000,00
{ll. Prima de emision. $0.000,00 90.000,00
V. Reservas. 2 ~22.277.45 1,00
Vill. Resuliado del gjercicio. -30.443,73 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 121.222,05 150.001,00

IMz2022 //:’*_Z!:U:’.;

CUENTAS DE ORDEN = s Notas Euros B 2 SR ol
1. Cuentas de riesgo y de compromiso
2. Otras cuentas de orden. -52.722
4. Pérdidas fiscales a compensar. 11. 12 -52.722

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Pagtna 2|21
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GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC SA ABT937565

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO CERRADO A
31 DE DICIEMBRE DE 2022

2022 2021
. Notas Euros Euros

4, Dtros resultados de explotacion, 13 72.165.43 0,00
4.1. Comistones y oltos ingresos percibidos, 7216543 0.00
41,1 De asesoramiento a empresas objeto de capital rieago, 72.165,43 0,00
4,1.2. Ofras comisiones & Ingresos, 0,00 0,00
MARGEN BRUTO 72.165,43 0,00
5. Gasios de personal, 13 -55,710,00 0,00
6. Otros gastos de explotacion. 13 -52.757.06 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION <36.301,63 0,00
11, Ofros. 13 5.857,90 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -30.443,73 0,00
12, impuestos sobre beneficios. 1 0,00 1,00

RESULTADO DEL EJERCICIO -30.443,73 0,00




GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC. 5A ABT937568

STADO DE CAMBIQS EN EL P MONIO NETO DEL RCICIO CER 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

A} Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al efercicio cerrado el 31 de diciembre de
2022

Notas IN22022 Jizrzo2t

Euros Euros
A) Resultado de la cuenta da pérdidas y ganancias -30.443,73 0,00
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
B) Total ngresos y gastos imputados directaments en el patnimonio neto 0,00 0,00
Transterencias a la cuenta de perdidas ¥ ganancias
C] Total transfarencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0.00
TOTAL BE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIROS -30.443.73 0.00
Resultado
nf:::m‘ra:do ':“": :: Reservas del Tolal
L ejercicio

A} SALDO, FINAL DEL-E-EJERCICIO 2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
B) SALDO, INICIAL DE LA ACTIVIDAD £0.000,06  90.000,00 0,00 0,00  150,000,00
L Total ingresos y gasios reconocidos 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
. Operaciones con Socios o

propietarios 0,00 0,60 0,00 0,00 6,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
H.  Otras variaciones de patrimonio nete 000 0,00 100 0,00 1,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 60.000,00 90.000,00 1,00 0,00 150.001,00
D) SALDO, INICIAL DEL EJERCICIO 2022 $0.000,00 90.000,00 1,00 0,00 150.001,00
L Total ingresos y gastos reconocidos 0,60 0,00 0,00 -30.443,73 -30.443,73
IR,  Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 000 .22,278.45 0,00 «22.778.45
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2022 60.000,00 90,000,00 -22.277.45 -30.443.73 97.278.82
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GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC, SA AB7937565

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO CERRADO A
1 JEMBR 022

31/122022 3112120214
Euros Euros

1. Resullado del ejercicio antes de Impusstos -30.443,73 0.00
3. Cambios en el capltal corrlente - -1.158,50 0,00
¢} ofros actvos comientes -2.823,28 0,00
d) acieedares y otras cuentas a pagar 23.843,23 0.00
f) Otras activos y pasivos no cotrientes (+/-) -22.278.45 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades explotacion -31.602,23 0,00
Bj FLULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION

8. Flujos de efectivo de las aclividades de inversion 0,00 0,00

_C}FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros _y pagos por instrumentos de patrimonio. - 6,00 150.001,00
al Emision de instrumentos de patrimonic {+) 0.00 150.001,00
12. Flujos de efectivo de lag actividades de financiacion 0,00 150.001,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -31.602,23 150.001.00
Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 150.0601,00 0,00
Efgctivo o equivalentes al hnal del ejercicio 118.388,77 150.001,00
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GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC, SA AB7937565

MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
1. Actividad dy i cmpress

a) nptiycion micllle secl

GROW VENTURE PARTNERS, 8.G.E.LC S.A (en adelante la Sociedad) se constituyd en Barcelona, el 17 de diciembre
de 2021 come Sociedad Andnima.

Con jecha 25 de marzo de 2022 |a Sociedad fue inscrita con e nimero 186 en el Registio Administrative de Sociedacles
Gestoras de Enlidades de Inversién de Tipo Cerrado (SGEIC). de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante fa CNMV).

Su domicilio secial se encuentra establecido en la Rambla de Catalunya, nirmero 78 de Barcelona (08038,
b) Actividad

Su objeto sotial €3 la gestion de las inversiones de una o varias entidades de capital nesgo (“ECR’), en sus diversas
modalidades legales; entidades de inversion colectiva de tipo cerrado ("ECC”), fondos de capital nesgo europeos
("FCRE") y fondos de emprendimiento social evropeos ("FESE"). asl como 2f contral y gestidn de sus riesgos. conforme
lo que tenga autorizado por la CNMV en cada momento.

El 4 de abril de 2022 la Sociedad constituyd el fondo de capital riesgo europec GROW SEED FUND | FCRE (an adelante
et Fordo} la actividad principal actual de la Sociedad es la gestion del Fondo.

La remuneracion que la Soctedad percibe por parte dzt Fondo figura recogida en el Reglameanto de Gestion del Fondo y
correspande a los conceptos siguientes:

- Contisidn de gestidn, que se recibe trimestralmente como contraprestacion por la gestidn de los activos del
Fondo bajo gestion de la Sociedad.

- Comision de éxite, que s& recibe en funclon de los rendimientos netos del Fondo tras cada desmversian,

- Gastos de establecimiento y puesta en marcha del Fondo hasta un importe méamoe de 50.000 euros,

- Gastos de organzacién ofros gastos incurridos por [a Sociedad en nombre y por cuenta del Fonde.

c} Régimen legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital, Asimisma, la Sociedad se
encuenira sujeta a lo dispuesto en fa |ey 2212014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital desgo v
sus sociedades gestoras, y por la que se modifica la Ley 35/2003. de 4 de noviembre, de [nstifuciones de Inversidn
Calectva, por el Reglamento Delegado (UE) n® 23172013 de Ja Comision, de 19 de diciembre de 2012 y par [as citculares
de la CNMV.

Esta normativa establece como requisitos minimos para las SGEIC, entre olros los siguientes.

- El capital sowal suscrita minimo seré de 60.000 euros, debiendo encontrarse integramente desembolsado en
efectivo el momento inicial.

- Deben cumplrr [os requisitos minimes de recursos propios de liquidez y solvencia establecides por
de la CNMV,

- L.a Sociedad contara con un reglamento interno de conducta.

- Ef consejo de administracién estara formada par al menos tres miembros,

- Laadministracion social v el domicilio social de la socledad estaran situados en Espana

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos anteriormente,

La Seciedad no participa en ninguna otra soctedad mi tiene relacidn alguna con otras entdades con las c k] e
establecer una relacion de grupd o asociada de acuerdo con fos requisitos establecidos en el A, 42 Aal Codige de | - F i,
Comercio y en las Normas 13%y 15% de la Tercera Parte del Rea) Decreto 151412007 por &f que se aprobd el Piaq Gereral .- ,;,{/

de Contabilidad. \_M/

Las cuentas anuales de la soctedad se encuentran expresadas en euros, al ser esta la moneda funcional de Ia misma




GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC SA AB7937565

2. Bases de presentacion da lay cuentas syales
4] |magen fisl

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 han sido obtenidas a partr de los registras contables de la Sociedad ¥y se han
formulade por el Consejo de Administracion de Ja Sociedad de acuerdoe con 1a legislacién mercantil vigente y, en
particular, con lag normas exlablecidas en la Circutar 1172008, de 30 de dicembre de 2008, de Ja Comisidn Nacional def
Mercado de Valores y con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguiadora de las entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de ta situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, asf como la veracidad de los flujos Incomorados en el estado de flujos de efectvo,

No existen razones excepcionales por fas que. para mostrar la imagen fiel no se hayan aplicade disposiciones legales
en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacidn por fa Junta General Ordinaria de Accionistas. estimandose
que serén apiobadas sin modificacton alguna. Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior. fueron aptobadas por 1a Junta
General Ordinana, el 31 de mayo de 2022,

b)  Etingipios contables ng obligatorios aplicados

No se aplican principios contables no obligatarios. Enla elaboracién de fas Cuentas Anuales se han sefuido [os principios
contables y normas de valoracién descrifas enfa Nota 4. En dicha Nota 4 se incluyen los principalss cambios introducidos
por la Circular 1172008 de la CNMV.

c) Aspectos criticos de la valoracidn v estimacidn de la incertidumbre v luicios relevantes en la

aplicacion de politicas contables

La actividad de la Sociedad consiste en la gesticn de fondos que invierten en sociedades con patencial de crecimianto.
En consecuencia, €l nesgo de la Socedad reside en gue lus proyectos que desarolian estas sociedades participadas
por &l fondo ho sean extosos y/o entren en situacién concursal. yio incwiran en pérddas de forma recurrente,

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento.
habiendo tenido en consideracidn, 1a situacion actual del ejercicia 2022 en la economia en general ¥ &n la empresa en
particuiar, no existiendo riesgo de continuidad en su acividad.

En ja elaboracién de las cuentas anuales se han wilizado. ocasionalmente. estimaciones realizadas por ios miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar alguros de los actives, pasivos, ingresos gastos y
compromises que figuian registrados en ellas. Las princrpales estimaciones y |uicios realizados por la Sociedad
corresponden a la estimacion def valor razonable de los activos financieros (ver nota 4}

dj Comparacidn de la informacidn

De acuerdo con la legislacion mercantl. a efectos de comparar 1a informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2022 con el afio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2021.

Sin embargo debe tenerse en cuenta que fa sociedad se constituye ef dia 17 de dictembre de 2021 y no se inscribe en
{a CNMV hasta &f 25 de marzo de 2022, Dada que no puede gjercer su actividad hasta el momente de su Inscripeidn. el
ejercicio 2021 la sociedad rio tuvo achividad v la actividad del ejercicio 2022 no corresponde 2 un perniodo de 12 meses.

e} Agrupacion de partidas N i,

I I
Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, &f 1a cue
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectvo)/ - N

fi  Elementos recoaidos en varias partidas (=

No se presentan elementos patrimoniales regisirados en dog o mas partidas del balance,

g9} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a Jos crierios
aphcados en el ejercicio antertor
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h) rigcel rrors

Las cuentas anuales del gjercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de erroras detectados an et
ejercicio. Sin embargo. se han registrade en el ejercicio 2022 gastos de conatitucion de la sociedad, netos de impuestos,
contra reservas por 18.936.83 euros.

1} importancia relativa

Al determinar fa informacian a desglosar en ta presente memona sobre las diferentes pattidas de los estades financieros
u olfos asuntos, 1a Sociedad, de acuerdo con al Marco Conceptual del Plan General de Contabiiidad, ha tenido en cuenta
la Impoertancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2022.

3. Aplicacion de resuitados
La propuesta de aplicacién del resultado por parte del Consejo de Adminlstracién es 1a siguiente:

Basg dﬂeparm _Eierc{cia actual Ejercicic anterior

Saldo de Iaﬁg_gg_nt:_i_de__{érdidﬁ ¥ @nﬁn_c?as - _ -30.443,73 0.00
Total . - _-336_4:1375 IR
L L] - — o e . ——— e S T T e
Aplicacion Importe Importe
_A-resultadés nega!_lﬁb_sJ_J-é_-_;jerr;lcm_;_-ajlt;mes_ ___._____ o s _.___.h-30‘443-,§ . 2 0.00
Total o S 3044373 000

La Sociedad esta abligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de ia reserva legal hasta
que ésta alcarice. al menos, el 20% del capital social. Esta reserva. mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no s distribuible & los accionistas (Ver nota 9.¢ de Fondos Fropios).

Una vez cutwerias las afenciones previstas por la Ley © los estatutos, salo podran repartirse dividendos con cargo al
beneficio del ejercicio, o a reservas de hbre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o a consecuencia del repario,
no resulta ser infenor al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrmonio nete no
padran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta, Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor dei patrimonio netc de la Sociedad fuera inferior & la ciffa del capital social el beneficic se destinara a la
compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, 1gual al importe de los gastos de investigacian y desarrollo y no existen reservas disponibles por un importe
equivalente a los saldos pendientes de amenrizar de Jas cuentas anferiores.

4, Morm reqigt valoracién
a} Activos financisioa

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financierns, aguellos coniratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresay simulténeamente, a un pasive finansiare o a un instrumento de patnimonic en otra empresa.
La Sociedad determina [a clasificacidn de sus instrumentas financieros en el momento de su reconocimiente inicial ¥
cuande esta permitido y es apropiado, se reevalla dicha clasificacion en cada cierre del balance.

Categorias
f./,{'. " \G:‘L‘i—’_‘:’?__}_‘ﬁ
los achvos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes categorlas /=~ i -'a‘!;:;;;‘-"
e I e
P “.»..;;' s
— . 12 34
Activos financieros a coste amortizado. [ I
S

Esta categoria hasta 2021 se denominaba Préstamos y partidas a cobrar, e incluye los saldos sigumnteL\ de la Sbéiedad
- N N
«  Efectivo y ofros actives ifquidos equivalentes Nk W
«  Créditos por operaciones comeiciales clientes y deudores varios Ny g 3
. Creditos a terceros. tales coma los préstamos y creditos financleros concedidos, Inclukies los surgrdos.de la ——-
venta de activos no cornentas
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Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitida 2 negociacidn en un mercado organizado,
sila empresa mantiene Ja inversién con el objstivo de percibir los flujos de efectivo derivados de Ia ejecucion del contrato,
y las condiciones cortractusles def activo financiero dan lugar en fechas especiicadas, a flujos de efectivo gue son
Unicamente cobios de principal @ Intereses sobre f importe del principal pendienta. Los flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente cobros de principal e interéss sabre el imponte del pringipal pendiente son Inherentes a un acuerde
que Lene la naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin perjuicic de gue |a operacidn se acuerds a untipo de interés
cero o por debajo de mercade. Con cardcter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales {aquelios aclivos financieros que se ongman en la ventz de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos par eperacionss no comerciales aquetlos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados no lienen ofigen comercial ¥ cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por ia empresa).
Es decir, dentro de esta categoria eslarjan los préstamos y cuentas a cobrar. asi como aquelios valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimienta fjada. cobros de cuantia determinada o determinable, gue se negocien en Lin
mercado activo y que la Sociadad tiene intencian v capacidad de conservar hasta su vencimiento.

«  Valoracion micial: Inictaliente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccioh que les sean
directamente atribtibles. No obstante o créditos por operaciones comerciales con vencimiento no supetior a
un afio y que no tienen un tipe de interés contractual explicito. asl como los créditos al persenal, jos dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonic, cuyq importe se espera recibr en e
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efects de no aclualizar los flujos de efective no
sea signlficativo,

s Valoracion postenor. se hace a caste amortizado y los intereses devengados se coniabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicande ¢f método dej tipe de interés efectivo,

Mo obslante, los creditas con vencimiento no supenor a un afio que, de acusrdo con [o dispuesio en el apartade
anteror. se valoren inicialmenta por su valor nommal, continuaran valarandose por dicho imporie, salvo que se
hubieran deteriorado,

Cuardo los fijos de sfectvo confractuales de un activo financiers se meodifican debido a las dificultades
financieras del emisor, ia empresa analizara & procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

«  Detenoro. La Sociedad registra los carmespondientes detenoros por la diferencia existente entre ef imperte a
recuperar de as cuentas por cobrar y el valor en fibros por el que se encuentran registradas,

Al menos al cierre del ejercicio, se efectUan las correcciones valorativas necesarias siempre que exste
evidencia objetiva de que el valor de un active {inanciero ineluido en esta categoria, o de un grupo de activos
financiercs con similares caraclerisiicas de rizsgo valorados calectivamente, se ha deteriorade como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurride después de su reconacimiento inicial y gue ocasionan una reduccion
o retraso en fos flujos de efechivo estimados futuros, que pueden vemir motivados por la insalvencia da| deudor

La perdida por detesioro del valor de estos activos financieros es g diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, inciuidos, en su caso, los procedentes de la sjecucion de las garantias
reales y personales que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en ef
rmomento de su reconocimiento nicial,

Las correcciones de valor pot deteriero, asi como s reversion cuande el imparte de dicha pérdida disminuyesa
por causas relacichadas con un evento postenor, $e Feceniocen como Un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deteriors tiene como limite el valor en fibros del activo
que estarfa reconocide en la fecha de reversion si ro se hubiege registrado el detetioro del valor,

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Esta categoria hasta 2021 se denominaba Activos financieros disponibles para la venta, e incluye los saldos ;Lguﬁ:t?{%\\
de la Sociedad 27 \NRATZ R N\
S Ty D
/RS ,‘%,“I""—i\ NN
*  Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones participaciones en |fstifuciones dec’ \.
Inversién colectiva y otros instrumentos de patimonio 4 oS '

Un active financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo finafciero dan lugar =1
en fechas especificadas, a fijos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobte & imporie def - ']
principal pendiente. ¥ no se manbiens para negociar ni proceda clasificario en ka categorta de activos finqricierns a coste

amortizade. También se ncluyen en esta categorla las inversiones en Instrumentos de patrimonto\pata Jas que .

detiéndese haberse incluido en la categoria de activos financisros a valor razonable con cambios ah pérdidas y- -
gananclas. se ha ejercitada fa opcién irrevocable de clasificartas en asta categorla. b, g AN

4

A
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+  Valoracion inicial: Valor razonable. gue, salvo evidencia en contraro, es ef precic de [a transaccidn, que
equivale al valor razonable de la contraprastacion entregada, mas los costes de transaccidn gue les son
directamente atribuibles

s Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducrr los costes de transaccion en gue se pueda incurrr en su
£najenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se reqistran directamente en el patrimonio
neto. hasta que ef activo financiero causa baja del balance o se deteriors, momerito en que el importe agi
reconocido, se Imputa a la cuenta de pérdidas v gananciag

*  Deterioro: At menos al cterre del ejarcicio, se efectuan lus correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que 2l valor de un activo finangiero se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos gue hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocaslonen: - refraso en jos flujos
de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemple. por un descenso prolongado o significative en su valor razonable.

La correccion valorativa por deteriora def valor de estos aclivos financieros s Ia diferencia entre su coste o
coste amortizade menos. n su caso. cualquier corraccin valorativa por detencro previamente reconogida =n
la cuenta de pérdidas y ganancias y ef valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion. Las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimenio neto por dsminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencta objetiva de deteriora 2n el valor del active, se reconocen en fa cuenta de pérdidas y
ganancias.

S1 en ejercicios posteriores se merementa ef valor razonable, Iz correccion valorativa reconocida &n gefcicios
anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante. en el caso de que
se incrementase e! valor razonable correspondiente a un instrumento de patimonio, ia correceén valorativa
reconocida en gjercicios anteriores no revertira con aboho a la cuenta de pérdidas y ganancias y se regisira el
incremento de valor razonable directamente contra e pafrimonia nete,

De acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV determinadas inversiones son consideradas capital inicio, en funoion
del cumplimiento de determinados requisitos. Las mversanes en “capital inkio” son participaclones en compatlas no
cotizadas con menos de tres afios de existencia, o que no hayan obtenido resultados positives durante un periodo de
dos anos consecutivos en los Mtimaos cince y dichos resultados hayan sids verificados por un experic mdependiente si
bien esta definicion no se apfica transcurridos tres afios desde |a Inversién micial. Estas nversicnes no seran objeto de
carfecciones valorativas y deberan valorarse por sy coste de adguisicidn, salvo que haya ocurndo cuzlguier hecho o
circunstancla (problemas proyectados, resultades significativamente inferiores & los inicialmente estimados, exstencia
de fransacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente, comptomisos a paclos de recompra
con pracio predetermmado. ete.) que reduzean el valor estimado de realizacion de dicha inversion,

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma e que gestiona sus activos fmancieros para generar flujos de efective reclasificara
todos {os aclivos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma, La
reclasificacion de categoria no es un supuasto de baja de balance sino un cambic &n &l criterio de valoracion,

Se pueden dar las siguiantes reclasificaciones’

+  Reclasificacidn de ios acfives financieros a coste amoitizado a la categorfa de actives financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias y al contrario.

¢ Reclasificacion de los activos financieros a coste amorhizado 2 Ja categeria de achvos financieros a valor
razanable con cambios en el patimonio neie y, al coniraria,

+  Reclasificacion de los activos financieres a valor razonable con cambics en la cusnia de pérdidas y ganancias
a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en af patrimorno neto y al contrario,

s Reclasificacidn de las inversiones en instrumentos de patnimonio valaradas z coste a ia categor(a de activos
financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros ,

ey iy \
Los intereses y dividendos de aclives financieros devengados con posterioridad al memento de la aéu-smtm e L‘.o.a*‘_ L
Intereses y dividendos d actives financieros devengadoes con postetioridad al momento de 1a adquisichdn se regihGCEr | 'r_ a
como ingreses en la cuenta de pérdidas y ganancias, Los imereses de los activos financieros radog s codle == 1]
amortizado se reconocen por el métado del fipo de interés efectivo y los ingresos por dividand .jgrocedeh’ffs;lje
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconosen cuande han surgide Jos detechos para'\la;Secle:daﬂ asy
percapian. \‘ 7 .

T T

En la vaioracion inoial de los activos financieros se registran de forma independiente. atendiendo a sbwkﬁc,lmqp_tﬂ. LN
importte de los intereses explicitos devengadus y ne vencides en dicha momento, asi como el imparte de T&&ﬂiv»deﬁdosq A
acordados por el drgano competente en el momento de la adqursicion. Asimisme, silos dividendos distnibuidds proceden—— -
inegulvecamente de resultacdos generades con anterioridad a Ia fecha de adquisicidn porgue se hayan distribUido
importes supsriores z los beneficios generados por la participada desde |a adquisicion, no sa reconocen como INGresos,

y mmoran &l vafor contable de la inversion. El juicio sobre =i se han ganerado beneficios Por la participada se realiza
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atendienda exclusivamente a Jos beneficios contabilizados en la cuenta de pésdidas y ganancias ingividual desde Ia fecha
de adquisicibn. salvo que de forma indubitada el reparto con carge a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de le inversion desde fa perspectiva de Iz entidad que recibe el dvidendo,

Baia de activgs financleros

La Suciedad da de baja fos actives financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efective
del correspondiente active financiero y se han transferido sustancialmente los riesgiess ¥ beneficlos inherentes a su
propledad. En &1 caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si s8 han
transmitido los riesgos de insolvencia y mora

Cuando et activo financiero se da de baja la diferencia entre Ja coniraprastacién retibida neta de los costes de fransaccidn
atibuibles y &t valor en libtos del activo. mas cualquier importe acumulade que s¢ haya reconocido directamente en el
patrimonio neto deterrnina la ganancia o pérdida surgrda al dar de baja dicho active, que forma parte del resultade del
ejercicio en que ésta se produce.

Par &f contrario. la Sociedad no da de bija Jos actives financierss, ¥ reconcee un pasive financiero por un importe iguzt
a fa contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

b) Pastvos financiergs

La Sociedad delermina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y.
cuande esta parmitido y es aprapiado. se reevalta dicha clasificacidn en cada cierre det balance.

Categorias

La Sociedad reconocerd un pasivo financiero en su balance cuando se corwiertan en una parte obligada del contraio o
negocia juridico conforme a las disposicionss del mismo.

Los pasives financieros. a efectos de su valoracion se clasifican en alguna de las siguientes categorias.
Pasivos Financieros a coste Amortizado.

Esta categorla hasia 2021 se denominaba Debitos y partidas a pagar. e incluys los saldes siguientes de la Sociedad

. Débitos por operaciones comerciales proveedores y acreedores vanios

«  Otros pasivos finantieros' deudas con terceros tales como los préstamos y créditos inancierus recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédifo incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes. fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,

» Instrumentes de patrimonio de otras empresas adguiridos acciones, participaciones en instituclones de
inversion colectiva y ofros instrumentos de patrimonio

Deniro de esta categorla se clasifican todos lus pasivos financieras axcepto cuando deben valorarse a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracler general, se incluyen en esta categorfa los débitos por
operaciones comerciales v fos débitos por operaciones o comerciales,

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamgo ordinario o comun también se incluiran an
esta categorla sin perjuicto de que la operacion se acuerde a un tipo de Interés cero o por debajo de mercado.,

o Valoracidh ivvcaad lmicialmente se valoran por su valar razonable, que. salvo evidencia en conlrario, &s e
de la fransaccion que equivale al valor razanable de la contraprestacion recibida ajustado por los
transaccion que le sean direclaments atnbuibies. Mo obstants los débitos por operaciones comerd@ils [
vencimienio no superior a un afio y que no tengan un hipo de interds contractual, asi como los d ggﬁbo!sti‘s';—
exigidos por terceros sobre parbicipaciones. cuyo importe se espera pagar 2n el corto plazo, se pu éjvaior‘ar, ]
por su valor nominal cuando el efecto de no acluahzar los flujos de efectivo no sea significativo. [l R

«  Valoracion posterior se hace a coste amartizado, Los intereses devengados se contabilizan en IH cdenta de g

pérdidas y ganancias. aplicando el método del tipo de Interés afective. No obsiante, los débitos con TGimientt - o -

na superior a un afo que. de acuerdo con lo dispuesto en &l apartado antenor, se valoren inicialm Qjeﬁgr 5H

valar nominal. continuaran valorandose por dicho importe. A
W ",
\* U
Baja de pasivos financieras N =
\..“"--_-.

La empresa dara de baja un pasivo financiero. o parte del rmismo, cuando la obligacion se haya extinguido, es decir
cuando haya sido satisfecha. cancelada o haya exprado.
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¢} Instrumant ¢ patrimonl

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciohes que representan ef capital en que se encuentra dividido el
patrimonio. Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instiurnentos de patrifienio propio
se registran direclamenta contra el patnmonio neto como menares ressrvas, netos del sfecto impositivo. a menos gue se
haya desistido de la ransaccion o se haya abandenade, ¢n cuyo caso se imputaran aia cuenta de pérdidas v ganancias.
El efecto impasitive correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasives o actives por impuesto carriente,

d) Impussto sobre benefigioy

El impuesto sobre beneficios se determina mediante fa suma dsl gasto por impuesto corriente y el impuesto diferida, E}
gasto por impuesto corrlents se determina aplicando el fipo de gravamen vigente a fa ganancia fiscal, y minorande el
resultado asi obtenido en el imparte de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el gjercicio,

Les activos ¥ pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas come los importes que
se prevén pagaderos o recuperabies en el futuro y gue denvan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivas y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidaros,

Los activos por impuestos difendes surgen, lgualmente como censecuencia de fas bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generades y no aplicadzs,

Se reconoce el cormespondiente pasivo par impuestes difendos para todas [as diferencias temporatias imponibles, salvo
que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de ur fonds de comercio o del reconiocimiente inicial en
una transaccién que no es Una combinacidn de negoclos de otros activos y pasivos en tna operacion que en el momento
de su realizacion, no afecte ri al resultads fiscal ni contable,

Por su parte, los activos por impuestos difernidos, identificados con diferencias temporanas deducibles. solo se reconacen
en &l caso de que s& considere ptobable que la Sociedad va a tener en el futuro sufictentes ganancias fiscales contra las
que peder hacerlos efaclivos ¥ no procedan del reconocimients inicial de otros activos § Pasivos en una operacion que
no sea una compinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. £ resto de activos por
impuestes difendos (bases impanibles negativas y deducciones pendientes de compensar) sclamente se reconocen en
&l caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos.

Con ocasidn de cada cierre conlable, se revisan los impuestos difandos registrados (lanto activos como pasivos) ceh
objete de comprobar gue se mamnienan vigentes, efectuandose Jas cportunas correcgiones 2 los mismos. de acuarda con
fos resultados de los andlisis realizados,

El gasto o et ingreso por impuesio diferido se correspande con el reconacimiento y fa cancelacion de los pasivos y activos
por impuesto diferido, as{ como, en sU ¢aso. por ef reconocimients & imputacisn a 1a cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto cue pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y
olras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmics de subvencion,

e) ingresos y gssice

La empresa reconace los ingreses por el desanllo ordinario de su actividad cuando se produce a transferencia del
controt de las bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, ia empresa valorars el ingreso por el
importe que refleja fa contraprestacion a ia que espera tener derecho a cambio de dichos blenes o servigios.

Las comisiones o ingiesos por servicios de actividades complamentarias. como &l asesoramiento a em
constituyan el chijsto principal de inversidn de ias entidades de capital riesgo, se imputaran a la cusnta ¢
ganancias & lo fargo del penodo que dure su gjecucion, o en funcion de grado de realzacion si el pert
durante el que se presta dicho servicio no esta especificado.

N s .

(s 2y & \
En la determinacion del gasto por comisionas de gestion, administracién y representacion a una socied Qestora, s’ o
atenderd a lo eslablecido en fos reglamentas de gestion o cfausulas contractuales correspondientes el Cuantosa sy - <« = , }
recongeimiente. en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el casc de las comisione depésito, S S
se atendera 4 lo establecido en el contrato de depositaria a efectos de su devengo y carrespondients I’EQISITO\ nid cuenta Ny /

. f o~ ~
de pardidas y ganancias, ‘o 3y ‘\; \\\{/

% _ i
f  Provisiones v conyugencias ——

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pledsn denvarse perjuicios palimoniaies para l2 Socledad cuyo importe y momento de cancelacion son
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indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por &l valor actual del importe més probable
que &e eslima que la Sociedad tendré que desembolsar para cancelar la obliigacion.

La compensacion a recibir de un tercera en el momento de liquidar |3 obligacion no supone una minoracién del importe
de ladeuda sin perjuicio del reconocimienio en el aclivo de la Socedad del correspordiente derecho de cobro, siempie
fque no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, registrandose diche active por un importe no superiar de
Iz obligacion registrada contablements,

(1} riterios e 08 en fransacciones entre partes vincilada

En el supuesto de existir, fas operaciones entre empresas del mismao grupo, con independencia del grado de vincutacisn,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable, La valoracién postenor se realiza de acuerdo con lo previsto
en las normas particulares para las cuentas que corresponda

Esta norma de valoracion afecta a las parles vinculadas que se expliciian en la Norma de elaboracion de fas cuentas
anuales 13* del Plan General de Contabilidad. En este sentido’

a]  Se enlendera que una empresa forma parte del giupo cuando ambas estén vinculadas pot una relacion de
control. directa o indwecta, analoga a la prevista en el articulo 47 del Codigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio par una o varias personas jurldicas que actien conjuntamente
o0 se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutaras.

b}  Se entenderd que una empresa es asociada cuando sin que se lrate de uha empresa del grupo en el sentido
sefialado, {a empresa o las personas flsicas dominantes. sjerzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detemdamente en la citada Notma de elaboracion de cusitas anuales 13%,

¢) Una parte se considera vinculada a ofra cuando una de ellas ejerce o tiene [a posibilidad de ejercer direcla o
indirectamente o en vintud de pactos ¢ acuerdos anfre acconistas o paiticipes el control sobre oira o una
influencia significaliva en la toma de decisiones financieras y de explotacion d2 3 otia, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 158,

Se consideran partes vinculadas ala Socredad, adicionalmente a kas empresas del grupoe, asociadas y muitigrupo, a las
personas fisicas que posean directs o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Socredad. o en
su dominante. de manera que les permita ejercer sobre una U ofra una influencia significativa, asl come a sus familiares
proximos. al personal clave de ja Sociedad o de su dominanta (personas flsicas con autoridad y responsabiiidad sobre
la planificacion. direccitn y control de las actividades de |a empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen fos Administradores y ios Directives, junto a sus famifiares proximos, asl como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo. tienen |2 consideracion de
parte vineuladas las empresas que compartan algun conssjero o directivo con la Sociedad. salve cuando éste no eerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, v, en sy case. los familiares préximes
del representante persona fisical det Administrader. persona juridica. de la Sociedad,

h) Eatrimonios gesticnados

Ei patrimonio gestionado. en su case. por la Sociedad que es propiedad de terceros (Fondo de Capital Rissga), no se
incluye en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
recitidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i} Periodificaciones

El capltulo "pencdificaciones” del aclivo del balance incluye on su caso, los saldes de los gastos anticipados, que son
aquefios gastos contabilizados en ef ejercicio y que corresponde al ejercicio siguiente.

i &n n

De acuerdo con o establecido en Ja Circutar 1172008 de la CNMV, las cuentas de orden recogen ¢nsu CaB0y 'f:ss:l'i-'
piusvalfas fatentes en las participaciones de capilal y las bases imponibles pendientes de compensar, |~ Bk 2

[ </

N

5. Arrendamienios ¥ olns operagiones de naturaleza similar W &=/
;o L

La sociedad no cuenta con arrendammenios financisros. tan sélo hay arrendamientos operativos en los que
es arrendatafia La informacion de los arrendamientos operativos en los que ka sociedad es arrendataria es |a siﬁh
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Arrendamientos operativos: Informacion del .
arrendatario Ejercicto actual Ejercicio anterior

Importe de los pagos futuros minimos por
artendamientos operalivos no canceiables

- Hasta un afno 4.950,00 0,00
- Entre uno y cinco afios 0.00 0,00
- Mas de cinco afos 0.00 0,00
Pagos minimoes por armrendamientos reconocidos
como gasto del periodo 9,008.00 0,00
Cuotas contingentes reconocidas como gasto dal
pericdo 0,00 0,00
8. v ¥ | . o

La informacién de! efectivo y oiros actives liquidos equivalentes, es la siguiente.

Elerciclo actual  Ejercicio anterior

Tesoreria 118,358.77 150.001.00
Otros actvos liquidos equivalentes 0,00 0.00
TOTAL 118.398.77 150.001.00

El saldo del eplgrafe a 31 de diciembre de 2022 corresponde al efectivo en suros de 12 Sociedad depositado en cuentas
cortientes en euros y devengan un tipo de interés de mercado. E! total de efechivo y otros activos liquidos equivalemes
seincluye en el estado de flujos de efectivo,

T.  Periodificacionss

Las periodificaciones en el ejercicio 2022 corresponden a pagos anticipados reatizades por la Sociedad a compafifas
aseguradaras.

8. Pasivos fingngigioe
La informacion de les instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a cotto plazo, clasificados por
categorias es la siguiente:

Ejercicio actual
Deudas con  Obligaclones,

4 Derivados

entdades de  otros valores TOTAL
credito negociables y otros )
Pasivos financieros a coste amortizado o coste 0,00 0,00 20.414,03 20.414,03
TOTAL - 0.08 0.00 2041403 20.414,03
Ejercicio anterior
Deudas con Obiigaciones, y .
entidades de otros valores Der:;.r:g:s TJ;J,LN\
crédito negociabies y P ACTNR
Pasivas financieros a coste amorttzado o coste 0,00 0,00 0.00/~ < ;‘__‘pﬂpg 3 \\\.
T T ool rnont CUWN
TOTAL - .00 000 ogfo- s

[ -

Elimporie registrado en este eplgiafe corresponde a proveedores y acreetiores comerciales penchentés de pagb-.‘g‘ctgﬁg -
dei ejercicio. cuyo vencimiento e inferior a un afo y se enclienlan denominados en euros, 1 >

Durante e| ejercicio no se ha producide un itmpagoe del principal o intereses de ningun préstamo o \:Ieﬁdq Durante &t
ejerciclo no se han producide incumplimientos contractuales. (\G

W 1 =~
La empresa no tiene deudas con caracteristicas especiales, nt con garantia real. N s i

W
N

/4
VN A

9. Fondos reembolsables N

Eantirel

-

La composicidn y el mavimiento de fos fondos reembolsables se presenta en el estado de cambios en e patrimenia neto,

a) [ 12
F ' 14
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El capttal social a 31 de diciembre de 2022 asciende a 60.000,00 euros Y se encuentra tolalmente suscrito y
desembolsado. El capital social esta formado por 60.000 participaciones sociales de 1.00 esuro de valor nomiral cada
una de elfas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,

} Etima de gmision
Las acciones mtegrantes del capital sockal se suscriben con prima de emisidn de 90,000 eurcs en total,

c) Reservay

Existen las sigtientes crrcunstancias que restringen la disponibilidad de las reservas:

De acuerdo can la legrslacion mercantil, el 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de |a Resarva Legal,
hasta que dicha reserva alcance el 20% del Capital Social, El nico destino posible de ks Reserva Legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacion de Capital por I3 parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

10. @estion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros destacande los riesgos de
mercado (operacional, de tipo de cambio y de tipo de interés), los riesgos de crédito y los riesgos de liquidez. La gestitn
del nesgo esté controtada por la Direccion de la sociedad de tal farma que |a misma continuamente identifics y evalua
loa distintos tipos de riesgos en estrecha cooperacion con las unidades aperativas de ia misma. De la supervision de los
resgos realizada por Ja Sociedad se deriva, que si bien se pueden presentar algunos de los nesgos comentados en este
apartado, estos son de escasa relevancia. por lo que no es necesario mantener politicas especlficas de coberturas de

nesgos,

Risago de mercado
Riesqo gperacionak

Consiste en ja depreciacion del valor de mereado que los activos del Fonde pueden expenmeantar durante 2! periodo en
el que el Fondo los posee, y hasta fa venta de Jos mismos a un tercero, ast comp &l resgo propio de que las empresas
en que se invierte no prosperen.

La Socledad se encuentia expuesto al riesgo por las inversiones realizadas por parte del Fondo gue sera mitigado
mediante la diversificacion de la cartera y la aportacion progresiva det capital,

Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no esta expuesto al riesgo por tipe de cambia al no realizar operacicnes con divisas.

Riesqgo de tipo ds jnterés en los flufos de electivo y &l valor razonable:

La Sociedad no irene niesgos de tipo de interés al no tener activos y pasivos financieres con exposisién 2 fluctuaciones
de tipa de interés,

b} Riesgo de crédito

La Sociedad se expone al riesgo de crédito cuando las contrapartes no atienden al cumplimienta de sus obligaciones
contractuales,

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de tesorerfa, que iepresentan la exposicion méaxima de la
Sociedad al riesgo de crédite en relacidn con los activos financieros. Por ese motiva fa Socledad estima q T
crédito e3 bajo. V2

)  Rissgo de lquidez [ RS
<5 "‘,:\' \ il
La Sociedad no se encuenira expuesto significativamente al riesgo de hiquidez. debido al rname[{ninémo désuficiante
efectivo para afrontar fas salidas necesarias en sus operaciones habitiales. | = =

A

Ei nego de liquidez de |2 Sociedad serd mitigado mediante una gestion proactiva de la cartera def Flgnﬁo Que permita, en

la mexlida de lo posible, disponer de mecanismos de liquidez. sin penuicio de que no se descarta llevar a¢abo inversiones- -/
/S

via deuda en lugar de capital. La Sociedad Geslora considera que presenta la suficiente liqr.ude%\}.ma Aquidar sis
positionss de mercado. N, AU

N N7

o =
- e
S —

1. Situacién fiscal

jin |21
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8) Saldoscon inls ikl

La composicion de los saldes con Administraciones Publicas as.

Administraciones Pdblicas acreedoras Ejercicio actual  Ejerciclo anteriar
Pasivos por impuesto difsrido 0.00 0.00
Pasivos por impuesto carnente 0.00 0,00
has Jdewtas woh Admuistraciunes Fublicas
Haclendz Piblica acreedora por IVA .00 0.00
Hacienda Publica acreedara por IRPE 2.962,95 0.00
Organismos da |a Seguridad | Social acreedores 566,25 0.00
Total 3.529,20 0.00

La sociedad no cuenta con actives por impuesta difetido,

b} |mpussto gobre banaficios

Conciliacién del imparta neto de ingresos y gastos del gjercicio con fa base imponible del Impuesto sobre Beneficios

ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y directamente imputados al Total

GEN=REl. patrimonie neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -30.443.73 -22.278,45
Aumentos Disminuciones | Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades [ 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
Diferencias permanantes 000 000 0.00 0.60 0.00
Diferencias temporanas ] 0,00 Q00 0,00 0.00 0,00
Con ongen en el gjercicic 0.00 000 0,00 0,00 0.00
Con ornigen en gjercicios anteriores 0.00 Q.00 0.00 0,00 0.00
Reserva de capitalizacion 0.00 000 0,00 0.00 0.00
Compensacién de B.l. negat. De ejer. Ant. 0.00 0,00 000 0,00 0.00
Basa imponible {resultado fiscal} 0,00 0,00 0,00 0,00 .52171_2‘1'3_

La explicacidon y conciliacion numérnica entre el gastofingrese por impuestos sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamen apicables altotal de ingresos y gastos reconocidos diferenciando el saldo de |3 cuenta de pérdidas
¥ ganancias &3 la siguwente:

Resultado fiscal -52.722.18
_Tipo de gravamen 15%
Cuota bruta 0,00
Deduccienes aplicadas 0,00
Movimiento del gasto pot Impuesto diferido 0,00
Impuesto sobre beneficios devengado: 0,00

Desglose del gasto / ingreso por iImpuesio sobre beneficios n el ejercicio actual.

- — TS e
2, Variaclon de umpuesto diferida
a) Vanacwon del impuesto dilerido de
aglivo
1.
Impussto tedito = (TS;:‘L -
corfrflente . IINPosi o
e | porbees | C5 |
. © | impombles e | [
: Megativas | [
Imputacion a pérdidas y ganancias. de la cual. [ |
A upeiaciongs conlinuadas 0.00 0,06 Q.00 0,00 0,00

En el ejercroio anterior no huba resultada por impuestn sebre beneficios al no tener la sociedad actividad.
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El detalle de as bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros sjercicics es el siguiente

Ejercicio de origen Base imponible 5:‘:::32:??: Ei’:::g:
2022 52.722,18 _ 0.00 52.722.18
Total 3272218 0,00 52,722,118
e — T —

Los ejercicios abtertos @ inspeccion comprenden los cuatro ttimos gjerciclos. Las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definltivas hasta su prescripcidn o su aceptacidn por las autoridades fiscates y. con independencia de que
fa legislacion fiscal es susceptble a interpretaciones. EI Adminlsirador astima que cualquier pasive fiscat adicional Que
pudiera ponetse de manifesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las
cuentas anuales tomadas en su conjunte.

€)  Qtros tributos
No hay clrcunstancias de caracter significativo en relacion con otros tributos,
12. Cyentas de orden

Las cuenias de orden a 31 de diciembre de 2022 son las siguientes

- Pérdidas fiscales a campensar {ver nota 12b)

13. Ingresos v gaatos
a} Comisiones ibida

El desglose de Jos ingresos percibidos por comisiones es el siguienie.

Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ingresos - ) 78.021,83 0,00
Comision de gestion 72.165.43 0,00
Comision de éxito .00 0.00

La sociedad percibe sus ingresos principalments de las cormisiones de geslion que percibe del fondos que gestiona
todos sus ingresos 2= ablignen en terntorio nacional,

b} Gastoy
El desglose de los gastos de Ia sociedad es el siguiente

Ejercicio aciuat  Ejercicio anterior

S. Gastos de persanal . ___ -35.710,00 . __ 000
a) Sueldos y salarios -51.000.00 0.00
b) Seguridad sccial a cargo de la empresa -4.710,00 .00
¢} Otras cargas sociales 0.00 0.00

6. Otros_gastos de explotacion . -52.757,08 - 0,00
a) Servicios extericres -51,443,46 0,00
bj Tributos. ~1,313.60 0,00
¢) Otros gastos de explotacion 000 0.00

11. Otros. - 5.857,90 ____Bgo
a) Devoluciones de compras -1.50 0.00
b) Otros ingresos 5.856 40 g.00

4. Qperaciongy con paries vinguladasg

A efectos de |a presentacidn de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a ofra cuando una de allas o un
confunto que aclda en concierto. ejerce o tiene 1a pesibilidad de ejercer directa o indirectamente o en vittud de paclos o
dcuerdos entre accionistas o participes, e control sobre ofra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Las pattes vinculadas
identificadas de la sociedad san las siguientes
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Denominacion Partas V!n_culada_s . _ Vinculacign
Grow Seed Fund |, FCRE Unidad de decisién
impulseZarow, 5.1 Unidad de decisidn

La informacian sobre operaciones con partes vinculadas de la Saciedad en i ejercicio se recoge en &l cuadro sijuiente

Operaclones can paries vinculadas Ejercicio actual

Grow Seed Fund |,

FCRE Impulse2grow, S.L. Total
Comisiones y otrog ingresos perciidos 78.021,83 0,60 78.021,83
Gastes por arrendamicnto 000 -5.008,00 -9.008.00
Recepcidn de servicios 0ao -14.520.00 -14.520,80

Dado que na hubao actividad no existen operaciones ny saldos con partes vinculadas en el ejercicio antenor, fos saldos
con las partes vinculadas del gjerciciv actual se recegen en ef cuadro siguiente;

Saidos con partes vinculadas en el ejercicic actual
Grow Seed Fund |,

FCRE Impulse2grow, S.L. Total
A) PASIVO CORRIENTE 0,00 -17.520,00 -17.520,00
Il. Acreedores y cuentas a pagar 0.00 ~17.520,00 -17.520.00

Los importes recibidos por los miembros del argano de administracion de lz Sociedad son los siguientes:

Ejercicio actual __ Ejercicio anterior
Sueldos dietas y otras remuneraciones 36.000.00 0.00
Jsooo00 000

Ef Admirietrador, 0 las personag vinculadas a &l no han informado de ninguna situacion de conflicto. directo o Indirecto,
que pudieran tener con ka Socledad, tal y como establece ef articuio 228 de la Ley de Sociedades de Capital,

18, g gl n

Dada la actividad a 12 que s= dedica la socledad . la misma nio tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
conttngencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser signtficativos en relacidn con ef patrimonio, la situacion
financiera y 1os resuitados de fa misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medipambientales.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en fas que pueda incurrir la Sociedad quedan cubiertas con et
seguro de responsabilidad cwil de |a sociedad.

18. Qtea Informacion

La distribucién por sexos al Krmino del ejetaicio del personal de ia sociedad. desglosado en un numero suficiente de
catagorias y niveles es el siguiente’

Hombres Hujeres Total
Ejercici Ejeteicic  Ey=rcicio  Eercwio  Ejercicio Ejercicio ———x.
adtual _ anfenor  aclual  anterier  actual  anterigf” \U RAD I
Consejeros 1 D 0 Y 1 ?:, 2 {:;f-r-‘é Zr, ©
Admirustracion y Operaciones 1 0 0 o} 1 >

Totai personal al termino del ejercicio 2 1] 1] 0 2

Distribucion del personal medio de la sociedad

Total
Erﬁcm actual _ Ejereicto antenar
Consejercs 0,75 0
Administracion y Operaciones 0,83 0
Total personal medio del ejercicio 1.58 __ ¢

o
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No hay personas empleadas en &l curso det gjercicio con discapacidad mayor o igual del 33%.

De conformidad can lo establecido en Ja Disposician adicional decimocuarta de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma dei Sistema Financiero (B.0.E. de 231 102). informamos gue los honorarios de nuestros auditores
para la audrtoria del ejercicio 2022 ascienden a 2.800,00 euros. Dicha firma de audiloria no ha facturado ningtin importe
por fa prestacion de otros servicios diferentes de fa auditorla da cuentas, Los honoranos percibidos por las sociedades
perenecientes al mismo grupo de socledades 2 ia Que perteneciese ef auditor ascendieron a o socledad con [a glie el
auditer este vinculato por propledad comun, geslion o control, ascendiston a 2.621,39 euros y cerresponden a seivicios
de asesoramiento fiscal.

No existen acuerdos de Ja empresa que no figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado informacion en
ofra nota de Ja memotia. asf como su posible Impacto fnanciero,

17. Hee T of cigrr

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no han acaecido hechos relevantes que afecien a las Cuentas Anuales
de la Sociedad a dicha fecha.

18. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera, “Deber de

informacién” de iz Lgy 182010, de 5 de julio

La informacién en relacion con &l periodo medio de paga a proveedores en operaciones comerciales es [a sigutents

Ejercicio actual Ejercicio antetior
Dlag Dlas

Periodo medio de pago a proveedores 14,39 0
Ratic de operaciones pagadas 75% 0%
Ratio de operaciones pendiantes de pago 25% e

ir i Import
Total pagos reaiizados 573.305.34 0,00
Total pagos pendientes 17.814.02 .00

El valumen menetano y nimera de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en |a normativa de
morosidad y el porcentaje gue suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el lotal monetario de los pagos a sus
proveedores es el siginente

Ejeicicio actual

imparta 4
Velumen monetano 49.375.34 92%
MNimero de facturas 137 99%




GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC, SA ABT37565

INFQRME DE GESTION DEL EJERCICIO CERRADQ A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. Evolucién del negocio

GROW VENTURE PARTNERS, §.G.E.L.C, 5.A (en adelante Ja Scciedad} es una Sociedad Andnima constituida como
Sociedad de Gestién de Entidades de Inversién Colective (SGEIC), sujsta a la supervision de [a CNMV & inscrita en
fecha 25 de marzo de 2022, con el numere 186 en los registros de 2 CNMY.

Los acontecimientos més relevantes son los siguientes:
El importe de fos ingresos por comisiones es de 78.021,83 euros, o] 2022 es &l primer afic de actividad.

El beneficio de explotacién ha sido de -30,445.23 euros (-39% sobre el importe de la cifra de negocios). es negative
debido a que el 2022 es #l primer afio de actividad de la sociedad.

El resuitado neto después de impuestas refleja un beneficio de -25.877.17 euros.

2  Acontecimlientos i al cietra

El consejo de administracién considera que no existen hechos posteriores que requieran ser revelados en el Informe de
Gestion,

3. Pronostico

Se estima un ncremento de fa actividad a lo largo del provimo ejercicio hasta alcanzar el nivel de actvidad normal de s
seciedad.

4. Investigacion y Desariolie

Durante el ejercicio, la soctedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.
> Adquivicion de acCiones propia

No se han preducide adquisiciones de acciones propias,

8. ingtrumentos financier

Leos principales riesgos de la Sociedad sen los indicados en Iz nota 10 de Ia memona de Jas cuentas anuales

7. Periodo medic de pago a provesdores

E{ perfodo medio de pago de proveedores de la Socledad se detalla en Ja Nota 18 de la memoria adjunta,




