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Información periódica de los productos financieros a que se refiere el artículo 81 

apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el artículo 61 párrafo 
primero, del Reglamento (UE) 2020/852 

Inversión soste nible 
s1gn1f1ca una 1nvers1ón 
en u na act1v1dad 
económica que 
contribuye a un obJetrvo 
medioambiental o 
social. siempre que la 
inversión no cause un 
perJu1c10 sign1ficat1vo a 
ningún objetivo 
rned1oa111b1ental o 
social y que las 
empresas en las que 
se invierte sigan 
practicas de buena 
gobern anza 

La taxonomía de la 
UE es un sistema 
clasificac1ón previsto 
en el Reglamento 
(UE) 2020/852 por el 
que se establece una 
lista de actividades 
económicas 
medioambienta lment 
e sostenibles Dicho 
Reglamento no 
incluye una lista de 
actividades 
económicas 
socialmente 
sos tenibles Las 
inve rsiones 
sos tenibles con un 
ob¡etivo 
medioambiental 
pueden a1ustarse . o 
no. a la taxonomía 

Nombre del prod ucto: CaixaBank Comunicación Mundial, FI 

FI Identi fi cador de entidad jurídica : 95980020140005345362 

Nº Registro Fondo CNMV: 923 

Caractensttc,is med1oamb1entales o sociales 

¿Este producto financ iero tenía un objetivo de inversión sosten ible? 

Si ._:) No ,e 

Realrzó invers iones sostenibles con un objetivo 
medioambiental· _% 

en actividades económicas que se consideran 
med1oamb1entalmente sostenibles con arreglo 
a la taxonomía de la UE 

en actividades económicas que no se 
consideran med1oamb1entalmente sostenibles 
con arreglo a la taxonomía de la UE 

Realizó un mfn1mo de invers iones sostenibles 
con un objetivo social _ % 

,e Promov ió caracterís t icas med ioamb ientales o 
sociales y. aunque no tenia como objetivo una 
inversión sostenible. tuvo un porcenta¡e del 17.75% de 
1nvers1ones sostenibles. 

,c con un ob¡etlvo med1oambiental, en actividades 
económicas que se consideran 
med1oamb1enta!mente soste111b!es con arregio a 
la taxonomía de la UE 

,e: con un ob¡etivo med1oamblenta l en actlVldades 
económicas que nos.e consideran 
med1oambtentalmente sostenibles con arreglo a 
la taxonomía de la UE 

X con un ob¡et1vo social 

Promovió características rnechoambientales o 
sociales. pero no realizó n inguna inversión 
sostenible . 

¿En qué grado se cu mplieron las características medioambientales o sociales 
que promueve este producto financiero? 

Durante el periodo de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado decisiones de 
inversión para la gestión de este Fondo destinadas a promover características 
medioambientales o sociales en virtud del artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, 
integrando los riesgos de sostenibi lidad en el proceso de inversión mediante la 
selección de activos que tengan una inversión destacada en las áreas 
medioambiental , social y de gobernanza. 

En concreto , el Fondo promueve la inversión en compañías y emisores públicos o 
privados que, además de observ ar buenas prácticas de gobernanza , obtienen 
buenos resultados en la medición de aspectos medioambientales, sociales o de 
gobernanza en el desarrollo de su actividad y/o muestran una gestión adecuada de 
riesgos y oportunidades causados por la transición en comparación con otras 
compañías o emisores del sector. 
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Los indicadores de 
sostenibilidad miden 
cómo se alcanzan las 
ca racterf st1cas 
111ed1oamb1entales o 
sociales que promu eve 
e l producto financiero 

Para su pervisar la promoc ión de las citadas características , la Sociedad Gestora 
monitoriza ciertos indicadores de integración de factores de sostenibilidad. 

Los criterios que se han valorado para evaluar el cumplimien to de dichas 
características ASG del Fondo son 

• Una calificación ASG (es decir. medioambientales, socia les y de gobierno) media 
me jor al índice de referencia informativo y/o comparativo que se identifique en el 
folleto completo. Cada emisor privado, de la cartera dispone de una calificación 
ASG que ayuda a identificar los riesgos y oportun idades medioambientales, 
sociales y de buen gobierno (ASG) atendiendo a las características propias de 
cada entidad y sector. Por ejemplo, en el sector de bebidas refrescantes y 
cerveceras el indicador de consumo de agua en su proceso de fabricac ión es muy 
re levante, mientras que en el sector salud o financ iero son los indicadores de 
protección de datos los que cobran especial importancia. Para dicha calificación 
nos apoyamos en proveedores externos. El indicador uti liza un rango de 0-10 
siendo O la peor puntuación y 1 O la máxima. Dicha puntuación junto con el peso 
de cada emisor en la cartera determinará la calificación media de la cartera que 
se elabora por Ca ixaBank AM. Esta metodología también se aplica al índice de 
referencia. La puntuación de la cartera siempre deberá ser superior a su índice 
de referencia. 

• Califi cación de desarrollo del capital humano medio mejor al índice de referencia 
(Human Capital Development). Indicador que eva lú a la capacidad de cada 
compañía para atraer, desarrollar y retener el capital humano. Cada emisor de la 
cartera dispone de una cali ficaci ón en función de sus características y sector. El 
ind icador utiliza un rango de 0-10 siendo O la peor puntuación y 10 la máxima. 
Dicha puntuación jun to con su peso determinará la ca li ficación de media de la 
cartera. Esta metodología también se aplica al índice de referencia . La puntuación 
de la cartera siempre deberá ser superior a su índice de referencia . 

Los indicadores de promoción definidos han apli cado con un mín imo del 50% a las 
inversiones del Fondo. 

¿Cómo se han comportado los indicadores de sostenibilidad? 

Los indicadores de promoción que se han valorado para evaluar el 
cumplimiento de las ca racterísticas medioambientales y sociales que ha 
promovido el Fondo han mostrado el siguiente desempeño: 

------Calificación ASG media mejor 
al indice de referencia 

Calificación de desarrollo del 
capital humano medio mejor al 
indice de referencia 

6.87 

4.41 

100,00% 6,45 99 .96% 

100,00% 4,07 99.87% 
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¿ ... y en comparación con períodos anteriores? 

Respecto al período de referencia anterior (1 /01 /2022 a 31/12/2022) , los indicadores 
de promoción han mostrado el siguiente desempeño: 

Indicador 

Calificación ASG media 
mejor al indice de referencia 

Calificación de desarro llo del 
capita l humano medio mejor al 
ind ice de referencia 

•■■. , .• . ,. . . .. .. - . . - - . 
1 

1 1 

6,87 6,45 

4.4 1 4.41 4,07 4.03 

No aplica calificación ASG media en el periodo anterior por cambio de indicador, 
pasando de tener un indicador de "calidad ASG media" a un indicador de "calificación 
ASG media". 

¿Cuáles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha 
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la 
inversión sostenible a dichos objetivos? 

Las inversiones sostenibles real izadas han permitido canalizar recursos del 
fondo hacia empresas que tienen en consideración los principales problemas 
sociales y medioambientales. Del mismo modo las compañías en las que se ha 
invertido cuentan con una buena gobernanza. Esto ha contribuido a obtener 
una inversión sostenible por encima de lo requerido. 

De acuerdo con la definición de inversión sostenible indicada en la in formación 
precontractual de l fondo , la sociedad gestora ha incorporado en su modelo de 
gestión los criterios que identifican los activos que cumplen con esta condición 

¿De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha 
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningún objetivo 
de inversión sostenible medioambiental o social? 

Se ha analizado que todas las posiciones consideradas "inversiones 
sostenibles" dentro de este Fondo no han causado ningún daño significativo a 
otros objetivos medioambientales o sociales , según el análisis realizado por el 
equ ipo gestor a través del seguimiento de ind icadores (KPls) medioambientales 
y socia les para supervisar el cumplimiento del principio de "no causar daño 
significativo". 

En este sentido , sin perjuicio de la estrategia de exclusión y del análisis de 
controversias que la Sociedad Gestora ha aplicado para todas las inversiones 
que realiza el Fondo, CaixaBank AM ha aplicado para las "inversiones 
sostenibles" una estrateg ia de exclusiones y de aná lisis de con troversias 
específica: 
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Las principales 
incidencias advers as 
son las incidencias 
negativas más 
in1portantes de las 
decisiones de inve rsión 
sobre factores de 
sosternbilidad relativos a 
asuntos 
n1edioambienta les . 
sociales y laborales. al 
respeto de los derechos 
hu manos y a cuestiones 
de lucha contra la 
corrupción y el soborno 

• Se ha monitorizado que la companIa cuenta con buenas prácticas de 
gobernanza. Las cuales se aseguran mediante el análisis del rating ASG y de 
la calificación de gobernanza de la compañ ía. 

• La Sociedad Gestora ha aplicado un marco de exclusiones y restricciones 
reforzado. Este marco reforzado incluye una nueva actividad controvertida , 
Tabaco , reduce el umbral de carbón térmico y excluye del universo de inversión 
las controversias muy severas y restringe las controvers ias severas Lo anterior 
sign ifica , por ejemplo, que se ha restring ido del universo de inversión aquellas 
empresas con más del 1 % de sus ingresos procedentes de la extracción de 
carbón térmico. 

• Se ha realizado un análisis de las controversias de la compañía exc luyendo 
aquellas que han presentado controversias catalogadas como "muy severas" y 
"severas". Las controversias son eventos extraordinarios que pueden afectar a 
compañías. Para la identificac ión de las controversias se han utilizado 
proveedores externos especial izados. 

En caso de restricción , de forma excepcional, el Comité de ISR ha podido 
autorizar la in versión , si la propuesta del gestor estaba suficien temente 
motivada y justificada , así como acompañada de un plan de seguimiento. 

¿Cómo se han tenido en cuenta los indicadores de in cidencias 
adversas sobre los factores de sostenibilidad? 

Este producto ha tenido en cuenta las principa les incidencias adversas sobre 
los factores de sostenibilidad. Entendemos las incidencias adversas como 
aque llos impactos que puedan tener efectos negativos sobre los factores de 
sosten ibilidad, tal y como recoge la declaración de Políticas de diligencia 
debida en re lación con las incidencias adversas publicada en la pág ina web 
de la Sociedad Gestora. 

En concreto , la identificación de las principales in cidencias adversas para 
las "inversiones sosten ibles" que realiza este Fondo se ha realizado 
mediante la monitorización de una serie de indicadores (KPls) 
medioambientales y sociales , listados en el Anexo I del Reglamento (UE) 
2022/1288, los cuales permiti rán advertir de los efectos negativos que las 
inversiones sosten ibles realizadas por este producto pudieran causar hacia 
el exterior. 

Cuando se ha detectado alguna incidencia adversa derivada de las 
inversiones sosten ibles rea lizadas por este Fondo, la Sociedad Gestora ha 
adoptado las medidas necesarias (como, por ejemplo, iniciar acciones de 
implicación , o revisar los criterios para reducir o deshacer, en caso de 
considerarse necesario, la posición como inversor respecto a una 
determinada compañ ía o emisor). 

¿Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Líneas Directrices 
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de 
las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? 
Detalles: 
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Todas las inversiones realizadas han sido en compañ ías cuyas prácticas se 
alinean con las Directrices de la OCDE y los Principios de las Naciones 
Unidas en materia laboral y de derechos humanos . La Sociedad Gestora, en 
sus procesos de análisis y de gestión (selección de inversiones), ha tomado 
en consideración diversas polí ticas vinculadas con la sostenibilidad que 
ali nean las decisiones que toman los gestores con estos principios, como 
por ejemplo la Política corporativa de Derechos Humanos o la Política de 
Integración de Riesgos de Sostenibilidad . 

La taxonomía de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio 
significativo" según el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomía 
no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomía de 
la UE, e incluye criterios específicos de la Unión. 

El principio de "no causar un perjuicio significativo" se aplica únicamente 
a las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en 
cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas 
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto 
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las 
actividades económicas medioambiental mente sostenibles. 

Cualquier otra inversión sostenible tampoco debe perjudicar 
significativamente ningún objetivo medioambiental o social. 

¿Cómo ti ene en cuenta este producto financiero las principales incidencias 
adversas sobre los factores de sostenibilidad? 

A través de la gestión de la ca rtera se han tratado de reducir los impactos adversos 
que la inversión podría tener en ciertos indicadores de sostenibi lidad . Entendemos 
las incidencias adversas como aquellos impactos que puedan tener efectos negativos 
sobre los factores de sostenibil idad , tal y como recoge la declaración de Políticas de 
diligencia debida en re lación a las incidencias adversas publicada en la página web 
de la Sociedad Gestora. 

En concreto, la identificación de las principales incidencias adversas para este Fondo 
se ha realizado mediante la monitorización de una serie de indicadores (KPls) 
medioambientales y sociales. Para el fondo que nos ocupa dentro del ámbito social , 
hemos establecido un umbral absoluto de O en los indicadores de Infracciones de los 
principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas y de las Líneas Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales (PIA 10) y en cuanto a la exposición a 
armamento controvertido (P IA 14 ). De igual manera , entre los aspectos 
medioambientales, establecimos que la intensidad de las emisiones GEi de las 
compañías invertidas (PI A 3) de nuestro fondo , fuese inferior a la de su índice de 
referencia. 



1 

1 

1 

CLASE 8.ª 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

ON 6141261 

CaixaBank Comunicación Mundial , F.I. 

Anexo al informe de gestión 

;;; 

La li sta incluye las 
mvers iones que 
constituyen la mayor 
parte de las 
inversiones del 
producto financiero 
dura nte el penado de 
re ferenc ia, qu e e s 202 3. 
Las posIcIones de la 
tabla son a 31 11212023 

La asignación de 
activos descnbe e l 
porce n ta¡e de 
inve rs iones en ac tivos 
específicos 

¿Cuáles han sido las inversiones principales de este producto financiero? 

Inversiones más Sector % de País 
im ortantes activos 

MICROSOFT CORP Tecnologias de la lnfom1ac1ón 9.95% ESTADOS UNIDOS DE AM ERICft 

APPLE INC Tecnologías de la lnfom1acIon 9.72% ESTADOS UNIDOS DE AM ERICft 

META PLATFORMS INC-CLASS A Serv1c1os de Comunicac1ón 5 98% ESTADOS UNIDOS DE AM ERICft 

ALP HABET INC-CL A Serv1cIos de Comunicación 4.81 % ESTADOS UNIDOS DE AM ERICft 

ALPHABET INC-C L C Servicios de Comunicac1ón 4,81 % ES TADOS UNIDOS DE AM ERICft 

NVIDIA CORP Tecnolog1as de la lnfonnac1on 4,64% ESTADOS UNIDOS DE AM ERICft 

WALT DISN EY COi THE Serv1cI0s de Comun1cac1ón 2.68% ES TADOS UNIDOS DE AM ERICft 

NETFLI X INC Servicios de Comunicación 2.67% ES TADOS UNIDOS DE AMERICft 

VISA INC-CLASS A SHARES Finanzas 2.54% ESTADOS UNIDOS DE AMERICft 

ASML HOLDING NV Tecn o!og ias de la lnfom,ac1ón 2.43% PA ISES BAJOS 

SALESFORCE INC Tecnologias de la lnformac,on 2.39% ESTADOS UNIDOS DE AMERICP 

VERIZON COMM UNICATIONS INC ServIc10s de Comunicac1ón 1.76% ESTADOS UNI DOS DE AMERICft 

MASTERCARD INC - A Finanzas 1.68% ES TADOS UNIDOS DE AM ERICP 

COMCAS T CORP-CLASS A Servicios de Comumcactón 1.59% ESTADOS UNIDOS DE AMERICft 

NXP SEMICOND UCTORS NV Tecnologlas de la ln formac¡ón 1,57% PA ISES BAJOS 

¿Cuál ha sido la proporción de inversiones relacionadas con la sostenibilidad? 

¿Cuál ha sido la asignación de activos? 

Los indicadores de promoción definidos han aplicado mayoritariamente, con 
un mínimo del 50%, a las inve rsion es del Fondo. La as ignación de activos de 
Fondo ha sido la siguiente: 

Un 92 ,70% del total de las in versiones realizadas por el Fondo han sido 
invers iones ajustadas a características medioambientales o sociales y el 
7,30% restante se encuentran dentro de la categoría "n ° 2 Otras" 

Dentro del total de inversiones realizadas por el Fondo, el 17,75 % son 
consideradas "Sostenibles" de acuerdo con la categoría nº 1A, sin que haya 
ex istido un compromiso mínimo inicial de que estas in vers iones sostenibles 
se hayan realizado en actividades económicas que contribuyen a un objetivo 
medioambiental (ajustado o no a la taxonomía de la UE) o social. 

Durante la gestión del Fondo , estos porcentajes han podido variar de forma 
que, del total de las inversiones, aquellas aju stadas a las características 
medioambienta les y sociales han sido mayoritarias 
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Para cumplir la taxo nom1a 
de la UE. los criterios pa ra 
el gas fós il inclu yen 
l1rnitacio ne5 de las 
emisiones y el paso a 
ene rgIa s totalmente 
renovables o combustibles 
h1pocarbón1cos para finales 
de 2035 En el caso de la 
energia nuclear. los 
criterios in cluyen nor mas 
ex haustrvas de segundad y 
gestión de residuos 

Las actividades 
fac ilitadoras permiten de 
forma directa que otras 
activ idades contribuyan 
s1gn1ficativamente a un 
ob1et1vo 111ed1oamb1ental. 

Las activida des de 
transición son para las 
que todav Ia no se dispone 
de alternatrvas con baJa s 
emIsIones de carbono y 
que. entre otras cosas . 
tienen niveles de emis1on 
de gases ele efecto 
invernadero que se 
corresponden con los 
mejores resultados. 

Son mverslones 
sostenibles co n un 
obJetIvo med1oa mb1entai 
que no t ienen en 
cuenta los criter ios 
pa ra la s activ1dades 
economicas 
medioamb1entalrnente 
sostenibles co n arreglo 
al Reglamento (UE) 
2020/852 

Inversiones 
n.• 1 Ajustadas a 
características 
medioambientales 
o soc,ales 

n • 1 A Sostenibles 

n.º 2 Otras n.• 18 Otras caracteustIcas 
medooambIentalas o 

,oc,ales 

La categoria n.0 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o socia les incluye las inversiones del 
producto financ iero uuhzadas para lograr las características medioambientales o sociales que promu eve el 
producto financ iero 

La categoría n .º 2 Otras mctuye el resto de inversiones del produ c10 f1nanc1ero que rn se aJustan a las 
caractenstlcas med1oamb1en tales o sociales ni pueden considerarse como mversiones sostenibles. 

La categoria n.º 1 Ajustadas a caracter isticas medioambientales o socia les abarca 

La subcategoria n .0 1A Sostenibles , que incluye !as líl'/ersIones medioambiental y socralmente 
sosten ibles 
La subcategona n.0 18 Otras características medioambientales o socia les . que abarca 
inversiones aiustadas a las caracterist1cas rned1oamb1entales o sociales qt1e no se consideran 
in·1ers1ones sostenibles 

¿En qué sectores* económicos se han realizado las inversiones? 

Las inversiones se han realizado, principa lmente , en los sectores de 
tecnologías de la información y servicios de comunicación . 

¿En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo 
medioambiental a la taxonomía de la UE? 

No aplica 

¿Cuál ha sido la proporc1on de inversiones sostenibles con un objetivo 
medioambiental no ajustadas a la taxonomía de la UE? 

No aplica 
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¡ ¿Cuál ha sido la proporción de inversiones socialmente sostenibles? 

No aplica 

¿Qué inversiones se han incluido en "otras" y cuál ha sido su propósito? 
¿ha habido garantías medioambientales o sociales mínimas? 

En la gestión de este Fondo se han incluido inversiones bajo la categoría "nº 2 Otras" 
con el obJetivo de mantener niveles de inversión acordes con la pol ítica de inversión 
definida y la gestión de la liqu idez, buscando inversiones que integren riesgos de 
sosten ibilidad para no afectar a las características ASG que promueve el Fondo y/o 
establec iéndose salvaguardas ambientales o sociales mínimas , tales como la 
consideración de las principales incidencias adversas. 

¿Qué medidas se han adoptado para cumplir las características 
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia? 

CaixaBank AM ha aplicado en la gestión de este Fondo , además de los criterios 
financieros tradicionales, criterios ASG con el objetivo de promover características 
medioambientales o sociales. 

La Sociedad Gestora ha analizado las caracteristicas medioambienta les y sociales 
relevantes de las empresas incluidas en su universo de inversión , utilizando criterios 
generales, comunes a todas las compañ ías , y específicos , en función del sector, 
actividad , área geográfica o tipología de activo. Este análisis se ha introducido en 
el proceso de inversión del Fondo , permitiendo identificar aquellas compañ ías que, 
además de resultar atractivas bajo criterios financieros , han presentado una 
combinación de ind icadores de sostenibilidad que las han hecho aptas para su 
inversión. 

Adicionalmente , el Fondo ha aplicado en todas las inversiones las siguientes 
estrategias de inversión sostenible en el proceso de inversión: 

Criterios de exclus ión: la Soc iedad Gestora ha aplicado determinadas 
exclusiones y restricciones al universo de inversión , sign ificando esto que no se ha 
invertido o se ha restring ido la inversión en sectores o compañías cuya actividad ha 
estado directa o ind irectamente relacionada con actividades controvertidas, como 
podrían ser contratos mil itares, producción de armas controvertidas y arenas 
bitumin osas o la extracción y/o generación de carbón térmico, o que no han 
cumplido con los princ ipa les tratados internacionales como, por ejemplo, el Pacto 
Mundial de Naciones Unidas. 
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Los indices de 
referencia son índices 
que miden s1 elproclJcto 
financiero logra el 
objetivo de invers ió n 
sostenible. 

El listado completo de exclusion es y restricciones se encuentra en la Política de 
integración de riesgos de sostenibi lidad , disponible en la página web de la Sociedad 
Gestora. 

Anális is de controversias: la Sociedad Gestora ha restringido la inversión en 
compañías in volucradas en controversias que afectan al ámbito de la sostenibilidad 
calificadas como muy severas. Las controversias son eventos extraordinarios que 
pueden afectar a compañías. Para la identificación de las controversias se han 
utilizado proveedores externos especializados. 

En caso de restricción , de forma excepcional , el Comité de ISR ha podido autorizar 
la inversión , si la propuesta del gestor ha estado suficientemente motivada y 
justificada, así como acompañada de un plan de seguimiento. 

Se ha realizado un análisis y seguimiento específico del avance en el tiempo de los 
indicadores o métricas de las ca racterísticas medioambientales o sociales. 

Se han podido realizar acciones de diálogo para promover o influir en decisiones 
especificas en aspectos ASG , conforme a las políticas y procedimientos definidos 
en la Sociedad Gestora. 

Además , ex iste un comité en la Sociedad Gestora que ha evaluado periódicamente 
los hechos ocurridos en el período de referencia, el seguimiento de los mismos que 
realiza el eq uipo de inversiones y las acciones que ha propuesto . Con todo ello , se 
han tomado las decisiones ASG más relevantes que han afectado a la composició n 
final de la cartera y que el equipo de inversión correspondiente se ha encargado de 
implementar. 

¿Cómo se ha comportado este producto financiero en comparación con el 
índice de referencia designado? 

No aplica. El Fondo ha seguido índices , identificados en el folleto completo , con 
carácter informativo y/o comparativo , pero no se ha designado un indice específico 
como referenc ia de sostenibilidad. La evaluación de los indicadores de promoción 
de la cartera y su comparación con el indice de referencia de mercado permite 
evaluar y mostrar a la Sociedad Gestora cómo el producto promueve las 
características medioambienta les o sociales identificadas . 


