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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.
(Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
administracion y representacion de
Instituciones de Inversién Colectiva, su
comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las comisiones percibidas por la
Sociedad, durante el ejercicio 2020
corresponden, principalmente, a comisiones
procedentes de la actividad de gestion de
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como
las comisiones derivadas de la gestion
discrecional de carteras.

Por la prestacién de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones a
los Fondos de Inversion y a las Sociedades de
Capital de Inversion Variable (las Entidades
Gestionadas) las cuales se encuentran
detalladas en la nota 23 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la significatividad de las
comisiones sobre el resultado de la Sociedad
del ejercicio 2020 y por su complejidad al
basarse en calculos diarios en funcion de los
patrimonios diarios de cada Entidad
Gestionada y las tarifas aplicables.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad, en la determinacion del patrimonio
diario o trimestral de las entidades gestionadas
por la Sociedad sobre la que se calculan las
comisiones de gestion percibidas de acuerdo a
los contratos de gestion mantenidos con las
Entidades Gestionadas.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo el
entendimiento y comprobacion del proceso de
registro contable de las comisiones percibidas por
la Sociedad, realizando las siguientes pruebas de
auditoria:

Recalculo de las comisiones percibidas en base a
los folletos de las Entidades Gestionadas

Hemos recalculado las comisiones de gestion de
las Entidades Gestionadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2020 en base a las tarifas
vigentes en sus correspondientes folletos en cada
fecha y los patrimonios diarios, proporcionados,
de todas las Entidades gestionadas por la
Sociedad.

Analisis de las comisiones percibidas por gestion
discrecional de carteras

Hemos analizado las comisiones percibidas por la
gestion discrecional de carteras mediante el
analisis de la documentacién soporte emitida y su
contraste con los contratos de gestion
discrecional de carteras firmados.

Comprobacion del adecuado registro de las
comisiones percibidas

Hemos comprobado el adecuado registro
contable de las comisiones de gestion percibidas
en base al criterio de devengo durante el ejercicio
2020, mediante la conciliacion de las comisiones
percibidas por la Sociedad y las pagadas por las
distintas Entidades Gestionadas.

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
el importe devengado de las comisiones
percibidas que pudieran afectar a la informacion
financiera incluida en las cuentas anuales
adjuntas.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Otra infarmacién: Informe de _gestic’:ri

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacioén revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewats rhouseCoopers Auditores, S.L. (86242}

J\UDITORE_:'?
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Raul Lufio Biarge (21641) Auditores, S.L.

2021 Nam. 20/21/00834

8 de abril de 2021 . 96,00 EUR
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Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
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ACTIVD Nata Mi122020 311202018 () PASIVO Y PATRINONIO NETO Nota 3171212020 3212018 (1)
TESORERIA - - | PASIVO:
CARTERA DE NEGOCIACION: - CARTERADE NEGOCIAGION -
Valores representativos de deuda -
Instrurnentos de capital = OTROS PASIVDS FINANCIEROS A VALOR RAZONMABLE CON.
Derivados de negociacian - - CAMBIDS EN PERDIDAS ¥ GANANGIAS = -
Diros aclivos financieos £
Fro-mamoria: Prestados o en garantia = | PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO: 532.649,07 568.102,02
Deudas con inermadiarios financieros 10 33547728 434 282,45
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZOMABLE CON - - | Deusas con padiculares 1" 197.471.79 154.819,57
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - - | Empréstitos y pasivos subardinados. = =
Valores representatives de deuda - - Oiros pasivos financicros - -
Otros instrumentos de capdal = -
Dtras activas financieros - - | DERMADOS DE COBERTURA 2 -
Pro-memania; Prostados o en garantla - )
PASVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA: 3.753.100,46 4,699.802,16
Valares represeniativos de deuda 5 323344438 4.182.387.62 | PROVISIONES: 12 1B7.613,09 142.531,65]
Otros instrumentos de capital 6 519.656,08 517.414.54 | Fondos para pensiones y obligaciones simiares 160.836,37) 124.755.01
Pro-memoria; Presiados o en garantia - Provisiones para impaesios - -
Olras provisiones. 1777664 17, 776.64
INVERSIONES CREDITICIAS: 2.415.800,51 1.460.782,49
Crédito a imermediarios financieros 4 2.415.800,51 1.460.782.49 | PASNOS FISCALES: 18 21.429,40 19.110,42
Crédilo a paniculares - - Comienlos -
Oiros activos financieras - - | Difesidos 21.429.40 19.410,42
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - | RESTO DE PASNVODS 13 142.020,47 59.312,90
Pri ia: Prestados o en garantl - -
TOTAL PASIVO 883.741.95 B10.0586.50
DERIVADOS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS: 5.537.987,74 547291394
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - | CAemAL: 14 381.300,00 391.300,00
Valores representativos de deuda - - | Estriturado 391.300.00 391.300,00
nstrumentos de capital - = | Menos: Capital no exdgide - -
Active matesial - PRIMA DE EMISION % s
Otros = RESERVAS 15 5.051.213,33 5.071.739,76
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL: - =
PARTICIPACIONES: 76.067,25 76.087,29 | Menas - Valores propios - -
Entidades del Grupo 8 T6.087,29 T6.087.29 | RESULTADOD DEL EJERCICIO 3 1.080.474.41 FMET418
Entidades mubligrupe - - | MENOS - DMDENDOS Y RETRIBUCIONES 3 {B85.000,00} (985.000,00)
Enlidades asociadas ¥ ]
AJUSTES POR VALORACION: SyE 64,270,16 57.306,53
CONTRATCS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 12 12366265 = | Aclives financigros disponibles para la venla £84.270,18 57.306.53
Coberturas de ks Tujos de efectivo - -
ACTIVO MATERIAL: 58.475,35 73.351,24 | Cobenluras € inversionas netas en negocios en el exranjar - -
De uso propia 7 58,475,325 73.351.24 | Diferencias de cambio = -
Inwersiones inmobliarias - - | Resto de ajustes po valoracidn - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - =
ACTIVO INTANGIBLE: -
Fendo de comercio - TOTAL PATRIMONIO NETO 5.802.257.90 5.530. 7
Cilre active intangible -
ACTIVOS FISCALES: 16 §1.472,99 1112170
Corrigntes . -
Dieridas 51.172.99 1192770
RESTO DE ACTIVOS 13 T.B7T0.60 19.126.58
TOTAL ACTIVOD 6.485.969,85 6.340.277 46 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.485.969.85 6.340.277.46
Promemaria:
Cuenlas de niesgo y compromiss =
Oiras cuentas de orden 13 9.882.151701.35 | ©.684.818.005.40|

) Soinchy, inica y

o efcics

Las Notas 1 & 26 descritas en la Memoria adjunta forman parle integrante del balance comrespondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020,
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TRES CENTIMOS
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 22 21.530,59 20.824,43
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 8y1i2 - (456,69)
MARGEN DE INTERESES 21.530,59 20.367,74

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 9 - 465,00
COMISIONES PERCIBIDAS 23 7.512.35277 | 7.261.60891
COMISIONES SATISFECHAS 24 (3.420.043,33) | (3.323.179,94)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): - -
Cartera de negociacion W =
Resultados por enajenaciones - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - 745,74
Otras - -
Inversiones crediticias = &
Ofros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 26 (31.111.76) (31.005,95)
MARGEN BRUTO 4.073.726,27 |  3.929.001,50

GASTOS DE PERSONAL 25 {2.115.124,31) | (1.923.945,06)
GASTOS GENERALES 26 (584.138,07) |  (643.020,73)
AMORT ZACION 7 (14.875,89) (14.875,89}
DOTACIONES A PROVISIONES (nsto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neta): - -
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.359.590,00 | 1.347.159,82

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTNOS {neto): & %
Aclivos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - -
Participaciones - B
Activo material - -
Fondo de comercio - -
Otro active intangible - -
Resto de activos - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIDS & &
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS r "
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.359.590,00 | 1.347.159,82

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 (279.115,59) (352.285.64)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.080.474.41 994.874,18

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (reto) - 5
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.080.474,41|  ©04.874,18

BENEFICIO POR ACCION:
Basico 831 T.65
Diluido 3 8.31 785

w

@ efecios

(") Se incluye, Urica y

Las Notas 1a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

A) ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota

Ejercicio
2020

Ejercicio
2019 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONDCIDOS:

Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Impories fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)

Impuesto sobre beneficio (+/-)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

5y6

A2

56y16

1.080.474,41

(23.436,98)
9.284,84
9.284,84

(40.534,15)

7.812,33

994.874,18

(10.155,15)
38.749,91
38.749,91

(52.280,11)

3.385,058

1.057.037,43

984.719,03

{*) Se incluye, mica y exclusi

te, a efectos comy

ivos

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2018 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2020 2019 (%)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ejercicio {+/-} 1.080.474,41 994.874,18
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de ex| ion: (+15) (264.239,70) (337.409,75)
Amortizacion (+) 14.875,88 14.875.89
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotacis netas a provisiones para riesges (+/-) - -
Resultado por venia de activas no financieros (+/-) - -
Resultado por venta de parlicipaciones (+/-) - -
Otras partidas {+/-) {279.115,59) (352.285,64)
| Resultado ajustado (+/-) B816.234,71 B57.464,43
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion (+/-) 712.106,40 (B39.169,15)
Inversiones crediticiag (+/-) (58.906,36) 2090776
Cartera de negociacién (+/-) : £
Otros activos fi i a valor bl con bios en pérdi ¥ g ias (+/-) - -
Aclivos financieros disponibles para la venta (+/-) G955.986.57 (798.142,73)
Otros activos de explotacian (+/-) (184.973,81) {61.934,18)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+-) 73.654,96 340.996,78
Pasivos financieros a coste amontizado (+/-) (56.452,95) 286.349,84
Cartera de negociacidn (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor con ios en pérdidas y ing (+/-) - -
Otros pasivos de explotacion (+/-) 130.107,91 54.646,94
Cobros por i sobre beneficios (+/-) 279.115.59 352.285,64
Total Flujes de Efective Netos de las Actividades de Explotacién (1) 1.881.111.66 511.577,70
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Pagos () . ”
Cartera de inversion a vencimiento {-) - -
Participaciones (-) - -
Activos materiales (-) - -
Activos intangibles (-) = =
Otras unidades de negecio {-) - =
Activos no corrientes y pasivos asocciados en venta (-) - -
Otros pagos relaci con activid; dei iBn -) - -
Cobros (+) - =
Cartera de inversion a vencimiento - i
Participaciones . .
Actives materiales - -
Actives intangibles - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no comrientes y pasives asociados en venta - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
Total Flujes de Efective Netos de las Actividades de Inversién 2) % 5
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+-) {985.000,00) (985.000,00)
Pagos {-) - -
A izacion i de patrimonio (-} S =
Adguisicién instrumentos de capital propio (-) - -
Devolucion y amonizacidn obligaciones y olros valores negﬂaables (-} - -
Devolucitn y amortizacion de pasivos subordinados, emp , pré y ofras iaci ibidas (-} - 5
Cobros - .
Ermisién i da patrimonio (+) : =

Emisién y enaj idn de i de capital propio (+) 7
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+) - =
Emisidn de pasivos subordinadas, p y otras fi iac (+) - -
Dividend ¥ ion de otros instr de patrimonio () (985.000.00) (985.000,00)
Total Flujos de Efective Neto de las Actividades de Financlacién (3) {985.000,00 (985.000,00)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+5)  (4) - -
5. AUMENTQ/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+1-) (142+3+4) B9B.111,66 (473.422,30)
Efectivo y de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 1.052.867,38 1.526.289,68
Lfect!va ¥ equlvalenles de efective al final del ejercicio (4/-) 1.948.979,04 1.052.867,38

() Seimchuye, Grica y aelactos

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Resefia histérica de la Sociedad y bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Resena histérica

Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 23 de julio de 1976 bajo la denominacién de
Asinsa, S.A. Con fecha 16 de julio de 1987, la Sociedad cambié su denominacién social por la de Gesameyv,
S.A., posteriormente, con fecha 27 de mayo de 1994, por la de Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A y, finalmente, con fecha 23 de diciembre de 2014 el Accionista Unico
de la Sociedad aprobé el cambio de denominacién por la actual.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 45 y tiene su domicilio social en Calle Cedaceros 9,
Madrid.

Asimismo, |a operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
por el que se reglamenta dicha Ley considerando las tltimas modificaciones introducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre. Adicionalmente, la operativa de la
Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion, administracion y representacion de Instituciones de
Inversion Colectiva. Adicionalmente, con fecha 6 de junio de 2014, la Sociedad modificé su programa de
actividades, con objeto de incluir actividades adicionales, por lo que a 31 de diciembre de 2020 y 2019 su
programa de actividades recogia:

e La administracién, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva.

e  Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos
previstos en los apartados 1y 2 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad gestiona 7 Fondos de Inversién y 1 Sociedad de Inversion de Capital
Variable (7 Fondos de Inversion y 1 Sociedades de Inversién de Capital Variable al 31 de diciembre de 2019)
(véanse Notas 2-0, 19 y 23).
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Adicionalmente, 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades y esta
controlada por Grupo Catalana Occidente, S.A., cuyo domicilio social radica en Paseo de la Castellana, 4
(Madrid), que posee el 100% de las acciones de la Sociedad, la cual es a su vez, la entidad dominante titima
del grupo consolidable.

Las ultimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo son las correspondientes al ejercicio 2020 y
han sido formuladas el 25 de febrero de 2021 y se encuentran pendientes de depositar en el Registro Mercantil
de Barcelona

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCaédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y ofras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto
en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre gue no
sean contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2020.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota
2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-c, 2-g,5,6
y 8).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-c, 2-g, 5y 6).
- El calculo de las provisiones (véanse Notas 2-m y 12).
- Larecuperabilidad de los impuestos anticipados (véanse Notas 2-r y 16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacién

Las cifras correspondientes al ejercicio anual 2019, incluidas en las cuentas anuales adjuntas del ejercicio
2020, se presentan lnica y exclusivamente a efectos comparativos, si bien algunos desgloses han variado o
bien han adaptado sus denominaciones para reflejar la imagen fiel de la situacion financiera de la Sociedad en
el marco del Grupo al que pertenece, sin que estas modificaciones tengan, en ninglin caso, caracter
significativo. Asimismo, se ha procedido a reexpresar los saldos indicados en la nota 23 y 24, como
consecuencia de la recomendacion realizada por la CNMV, recibida con fecha 12 de mayo de 2020, siendo el
importe reclasificado del epigrafe de comisiones percibidas al epigrafe de comisiones satisfechas de
3.140.363,89 euros.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

002704010
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g) Fondo de Garantia de Inversiones

Desde el 2 de junio de 2014, la Sociedad esta adherida al Fondo de Garantia de Inversiones, en virtud de las
normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los
inversores.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad es titular de 3 acciones (200 euros de valor nominal unitario) de la
sociedad gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital” del activo del balance al 31 de
diciembre de 2020 (véase Nota 6). Asimismo, el importe de las contribuciones realizadas a dicho fondo en los
ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a 20.000 euros, que figura registrado en el capitulo “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

h) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcién del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningtin caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pals, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

- Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i. Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.
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ii. O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
egjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
en cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al
cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria.

Informacién relevante relativa a Covid-19

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por todo el mundo. A la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la actividad
econdémica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de
dicha Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede
predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestion del negocio realizada por la sociedad
Gestora, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el principio
de empresa en funcionamiento.

10
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Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de decision
que se manifiesta, general, aunque no tnicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje,
si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de una unidad de decision.

Las participaciones que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son entidades del Grupo
Catalana Occidente, al que pertenece la Sociedad (véanse Notas 1y 14), las cuales se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del activo del balance y valoradas a su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones, véase Nota
9.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de
26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como
el valor actual de los flujos de efectivo que se espera recibir de la participacién en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de estas participaciones, en la estimacion de su deterioro se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por
las plusvalias tacitas existentes a la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro de estas participaciones
se registran, en su caso, con cargo al capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, minorando directamente el coste de la participacion. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion, si no se
hubiese registrado el deterioro.

b) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicidn

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, en cuyo caso se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros, a efectos de su valoracion, son
*Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversion Crediticia”.,
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Los activos financieros se desglosan, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algtin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden, basicamente, a cuentas a la vista o a plazo y a comisiones pendientes
de cobro, se incluyen, a efectos de su valoracién, en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractuaimente, y que estan instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea
el sujeto emisor. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de
“Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

- Ofros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen
en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

iii Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma independiente.
La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago y deudas con la sociedad dominante
del grupo fiscal consolidado.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como, en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,
acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracién de los activos financieros

Los "Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos Y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, asi como
utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que
el instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a
que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio por el
que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en més o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion
La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a

valor razonable es el valor liquidativo, para el caso de las participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
y la cotizacion oficial para el caso de la deuda publica y privada.
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segln proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran, transitoriamente, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién”; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando
parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen
su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Compensacién de saldos

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto —, los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liguidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar

al

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro, previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

ii. Instrumentos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente “Inversiones
Crediticias”). Por lo tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las
correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a 3 meses.

fii. Activos financieros disponibles para la venta

La perdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” del balance y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta
de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca.

Adquisicién femporal de activos
Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “operaciones simultaneas”) se registran en el activo del balance como una

financiacién concedida en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros”.

Las diferencias entre los precios de compra y de venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Este capitulo del balance incluye el importe de los elementos de transporte propiedad de la Sociedad: dado su
destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Un elemento del inmovilizado material se reconocerd como un activo en el balance sélo cuando sea probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros y su coste pueda ser valorado con fiabilidad. Todos los
elementos de inmovilizado material que cumplan las condiciones para su reconocimiento como activos, se
valoraran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de produccion.
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Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada
Y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “"Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes, determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes
elementos:

Porcentaje
Anual

Elementos de transporte 14%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud
de las nuevas vidas (tiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.
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Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 eran operativos y
corresponden a dos bienes inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran linealmente
en la cuenta de pérdidas y ganancias en la cuenta “Gastos Generales — Alquileres de inmuebles e
instalaciones” (véase Nota 26).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes a
recuperar o a pagar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos
por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos” del activo del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas. En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén registrados los
instrumentos financieros que los generan, asi como los derechos de reembolso derivados de las polizas con
empresas del grupo.

El capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

m) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados y que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.
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Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de la
cuenta de peérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva, de gestién de carteras de Fondos de Pensiones y de gestién de carteras discrecionales de
clientes, se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 23). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a
lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de
dichos servicios.

- Las comisiones satisfechas en concepto de comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrollada por terceros se incluyen en el capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 24). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion, Sociedades
de Inversion de Capital Variable y carteras discrecionales) no se incluyen en el balance. En la Nota 19 se
facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas

por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 23).
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p) Compromisos post-empleo y otras retribuciones a largo plazo
Post-empleo

Los compromisos post-empleoc mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “‘compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”,

La Sociedad mantiene compromisos post-empleo con sus empleados de aportacién definida y de prestacion
definida.

Planes de aportacion definida

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida.

El gasto correspondiente se registra en la cuenta “Gastos de personal — Compromisos por pensiones” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 25).

Planes de prestacion definida

Los compromisos de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisos recogidos
en el Convenio Colectivo de Seguros Catalana Occidente SA de Seguros y Reaseguros, de Bilbao Compaiiia
Anonima de Seguros y Reaseguros, SA y de Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, AIE (Convenio
Colectivo, en adelante).

El articulo 40 del Convenio Colectivo recoge un compromiso de compensacién adicional por la desaparicion
de la cobertura de vida vitalicia, por el cual el personal procedente de Seguros Catalana Occidente que tuviese
derecho a la cobertura vitalicia de riesgo prevista en el anterior Convenio Colectivo Seguros Catalana
Occidente, por proceder de las antiguas Catalana Occidente y Multinacional Aseguradora y estar afectado por
el Convenio Colectivo de integracién 2003-2006 se le aplicara una compensacion adicional de acuerdo con las
siguientes condiciones: en caso de extincién de la relacion laboral por motivos distintos al cese voluntario o
despido disciplinario a partir de los 59 afios, o por el acceso a la jubilacion, tendra derecho a un importe
adicional al premio de jubilacién de un méaximo de 15.000 euros, deducido de este importe el incremento de
aportaciones al Plan de Pensiones que se produzca entre el sistema existente antes de la entrada en vigor del
Convenio Colectivo y las aportaciones que se realicen de acuerdo a éste.

Adicionalmente, el articulo 45 del Convenio Colectivo recoge la cobertura de un seguro de vida al cual tienen
derecho todos los empleados en activo de la Sociedad, que cubre los riesgos de muerte y de anticipo de capital
en casos de incapacidad permanente total, incapacidad permanente absoluta o gran invalidez por un capital
de 35.000 euros, asi como los jubilados o jubilados anticipadamente (fallecimiento e incapacidad durante el
periodo en activo). Se amplia la cobertura del seguro mas alla de la jubilacién de los empleados hasta cumplir
los 70 afios y hasta el fallecimiento para el personal jubilado afectado por el Convenio Colectivo Interprovincial
del Grupo Asegurador Catalana Occidente de fecha 28 de junio de 1985, asi como para los empleados
procedentes de Catalana Occidente y Multinacional Aseguradora, afectados por el Convenio de Colectivo de
Integracién 2003-2006 y jubilados antes del 31/12/2013.
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De acuerdo con el articulo 39 del Convenio Colectivo, en el caso de extinguir su contrato a partir de los 59
afos de edad por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario, o de jubilarse a la edad ordinaria
prevista legalmente o con anterioridad, el empleado tendra derecho a percibir un premio de tres mensualidades
de sueldo base mas CAl o Complemento Experiencia.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro con Bilbao, Compafifa Andnima de Seguros y Reaseguros,
S.A. que cubren los compromisos por premios de jubilacién y vinculacion de un colectivo de empleados. La
Sociedad no considera las mencionadas pélizas de seguros como “activos afectos” segln se explica a
continuacion, dado que la entidad aseguradora es parte vinculada de la Sociedad, por o que no se netea el
valor del activo con el valor del pasivo registrado en el epigrafe “Provisiones a largo plazo”, figurando el importe
de la provision matematica de la citada poliza en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a pensiones”
del balance (véanse Notas 2-s, 12 y 20).

Se consideran “activos afectos” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y retinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Catana Occidente.

- Sdlo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran “pérdidas y ganancias actuariales” las que procedan de las diferencias entre hipétesis
actuariales previas y la realidad y de cambios de hipétesis actuariales utilizadas. Las “pérdidas y ganancias
actuariales” que surjan se imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta
de pérdidas y ganancia del ejercicio en que tenga lugar la modificacion.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), en el capitulo “Gastos de Personal'.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracién y los impuestos que les
afecten, en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

- Elcoste de los servicios pasados, en su caso, en el capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Otras retribuciones a largo plazo

El articulo 38 del Convenio Colectivo recoge unos compromisos (premio de permanencia) por la vinculacién
del empleado a la Sociedad. De acuerdo a dicho articulo, a los 25 afios de servicio en la empresa, ésta abonara
un importe equivalente a una mensualidad y media de los conceptos: Sueldo Base, Complemento de
Adaptacion Individual y Complemento de Experiencia, en el recibo de salarios correspondiente al mes en que
se cumpla dicho aniversario.

Estos compromisos se fratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcion de que los cambios en el valor
del pasivo (activo) debido a pérdidas o ganancias actuariales se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

A fecha 31 de diciembre de 2020, se han externalizado los compromisos de prestacion definida de premios de
jubilacion y compensacion adicional mediante polizas de vida ahorro con la sociedad del Grupo, Seguros
Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de
2020 y 2019, no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para
la Sociedad de realizar algtin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede de 12 meses, desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 29.1 y la Disposicién Transitoria trigésimo-cuarta de
la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, por la que se aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el tipo
general de gravamen aplicable en el ejercicio 2020 y 2019 es del 25% - véase Nota 16 -,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo
Tributario del que es sociedad dominante Grupo Catalana Occidente, S.A.

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Los contratos de seguro vinculados a pensiones recogen el valor razonable de las pélizas de seguro para
cubrir compromisos por pensiones que cumplen los requisitos establecidos en la Norma 37 de la Circular
7/2008 para registrarlos en balance, por no poder considerarse a la hora de valorar la provision por
retribuciones post-empleo (véanse Notas 2-p, 12 y 20).

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el capitulo “Créditos a Intermediarios Financieros” del activo
del balance (véase Nota 8).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de los estados:
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Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a. Elresultado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rlbrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados ifotales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas,
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c. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o

disminucion del patrimonio neto.

v) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tenia importe alguno denominado en moneda extranjera.

w) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de

26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracion en el futuro (véase Nota 20).

3.  Distribucion de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2019, fue aprobada por

decision de su Junta General de Accionistas el 28 de mayo de 2020.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2020, que su Consejo
de Administracion propondra al Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacién, junto con la

propuesta aprobada del ejercicio 2019:

Euros
2020 2019
A reservas voluntarias (Nota 15) 95.474,41 9.874,18
A dividendos 985.000,00{ 985.000,00
Beneficio neto de la Sociedad 1.080.474,41| 994.874,18

El Consejo de Administracion, en su reunién celebrada el 21 de diciembre de 2020, acordé repartir un dividendo
a cuenta del ejercicio 2020 por importe de 985.000 euros que figuran registrados en el capitulo "Menos:

Dividendos y Retribuciones” del patrimonio neto del ejercicio 2020.
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A continuacién, se presenta el estado de liquidez formulado por los Administradores para el reparto de este
dividendo de acuerdo con la legislacion vigente:

Euros
30.11.2020
Beneficio neto disponible a la fecha 989.688,18
Cantidad acumulada propuesta para su distribucién (985.000,00)
Exceso de beneficios 4.688,18
Liquidez en tesoreria antes del pago 3.131.890,33
Importe bruto del dividendo a cuenta (985.000,00)
Remanente de tesoreria 2.146.890.,33

El Consejo de Administracion, en su reunién celebrada el 5 de diciembre de 2019, acordé repartir un dividendo
a cuenta del ejercicio 2019 por importe de 985.000 euros que figuran registrados en el capitulo “Menos:
Dividendos y Retribuciones” del patrimonio neto del ejercicio 2019.

b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el nimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2020 2019

Resultado neto del ejercicio 1.080.474,41| 994.874,18
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 14) | 130.000,00| 130.000,00
Conversion asumida de deuda convertible

Numero ajustado de acciones 130.000,00] 130.000,00
Beneficio bdsico por accion (euros) 8,31 7,65

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones

ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad ya

la alta direccién

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha satisfecho ni se ha devengado importe alguno en concepto

de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros del Consejo de Administracion por su condicién de Consejeros.
Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2020 y 2019, por los miembros del Consejo de Administracién
y de la Alta Direccion de la Sociedad, en su condicién de empleados de la misma, clasificadas por conceptos, han
sido las siguientes:

002704028

Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Corto Otros Prestaciones a Prestaciones de Indemnizaciones | Instrumentos de
Plazo (%) Dietas coneeptos Largo Plazo Jubilacién por Cese Patrimonio
2020 2019 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 2019 2020 2019 2020 | 2019 2020 2019
Consejo de Administracion - - - “ 3 4 = 3 = . .
Alta Direccion 203.048,77 | 202.296,16 - -| 84,65 - - -| 15.96436| 1557504 = - .

() Incluye la retribucién (fija, variable), ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante el ejercicio 2020 a
206.189,68 euros (200.572,27 euros durante el gjercicio 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, compromisos por pensiones,
seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros
anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracién y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados
anteriormente.

De la misma forma no han existido contratos entre la Sociedad y cualquiera de los administradores o persona
que actue por cuenta de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la sociedad o que se no haya
realizado en condiciones normales.

Informacidn en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2020 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.
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a) Desglose
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La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019,

atendiendo a su clasificacion, naturaleza, cotizacion, area geogréfica y moneda, se indica a continuacion:

Euros
2020 2019
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 2-b) 3.233.444,38| 4.182.387.62
3.233.444,38| 4.182.387,62
Naturaleza:
Valores representativos de deuda -
Bonos y obligaciones (valor de coste) 3.186.370,27| 4.142.356,84
Ajustes por valoracion:
Plusvalias 47.074,11 40.039,81
Minusvalias - (9.03)
3.233.444,38| 4.182.387,62
Cotizacion:
Cotizados 3.233.444,38| 4.182.387.,62
No cotizados - -
3.233.444,38| 4.182.387.62
Area geogrifica:
Espaiia 1.654.560,43| 2.278.031,59
Unién Europea 1.578.883,95| 1.904.356,03
3.233.444,38| 4.182.387,62
Moneda:
Euro 3.233.444,38| 4.182.387,62
Otras monedas = =
3.233.444,38| 4.182.387,62

La variacion en el valor razonable de los valores representativos de deuda se incluye, neta de su
correspondiente efecto fiscal (véase Nota 16), en el epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Los intereses devengados, durante los gjercicios 2020 y 2019, por los valores representativos de deuda han
ascendido a 21.157,02 y 20.194,68 euros, respectivamente, que se incluyen en el capitulo “Intereses Y
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22).
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b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2020 y 2019, en esta cartera de valores, sin
considerar los ajustes por valoracion de la misma, se muestra a continuacién:

Euros
2020 2019

4.142.356,84( 3.353.901,60

-l 1.546.634,00
(955.986,57)| (758.178,76)
3.186.370,27| 4.142.356.84

Saldos al inicio del ejercicio
Adquisiciones

Ventas — Amortizaciones
Saldos al cierre del ejercicio

Los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros se registran en el epigrafe
“Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el gjercicio 2020
no se ha generado ningtn importe y el 2019 se produjo un resultado positivo por importe de 745,74 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de

deuda es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2020 2019

Inferior a 1 afio 1.780.654,56 929.829,81
Comprendido entre 1 y 2 afios - 1.807.707,60
Comprendido entre 2 y 3 afios 601.793,52 -
Comprendido entre 3 y 4 afios 301.747.33 601.561,95
Comprendido entre 4 y 5 afios 100.763,43 301.548,32
Superior a 5 afios 401.411,43 501.709.16

3.186.370,27| 4.142.356,84
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c) Ajustes por valoracién

TRES CENTIMOS |
DE EURO |
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta —
Valores representativos de deuda” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio

neto como “Ajustes por valoracion”.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion — activos financieros

disponibles para la venta”, correspondiente a los valores representativos de deuda es el siguiente:

Euros
2020 2019
Valoracién al Valoracion al
cierre del Ajustes por cierre del Ajustes por
ejercicio valoracion ejercicio valoracion
Valores Renta Fija Cartera Interior 1.600.507,46 36.617,65 2.215.112,06 26.653,94
Valores Renta Fija Cartera Exterior 1.557.661,99 10.456.46 1.877.804,66 13.376,84
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 28.200,82 = 49.440,12 -
3.186.370,27 47.074,11 4.142.356,84 40.030,78

El movimiento del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a *Valores representativos de deuda” durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Euros
2020 2019
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por Impuesto Ajuste por
valoracion | diferido | valoracién | valoracién diferido valoracion
bruto (Nota 16) neto bruto (Nota 16) neto

Saldos al inicio del ejercicio 40.030,78 | (10.007,72) | 30.023,06 6.454,97 (1.613,76) 4.841,21
QanantigPerdidapor 7.04333 | (1.760,85) | 528248 |  33.57581 | (8.393,96) 25.181,85
valoracion / Transferencias
Ajuste cambio impositivo - - - - B -
Saldos al cierre del ejercicio | 47.074,11 | (11.768,57) | 35.305,54 40.030,78 | (10.007,72) 30.023,06

d) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos

activos financieros.
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TRES CENTIMOS
- B
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Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el valor razonable
de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, adquiridas por la Sociedad, todas ellas cotizadas
y denominadas en euros y clasificadas como activos financieros disponibles para la venta. Asimismo, en este
epigrafe de balance se recogen por la Sociedad acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de
Inversiones (véase Nota 1-g), durante los ejercicios 2020 y 2019. El detalle de dichas participaciones, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

2020 2019
Euros Euros
Numero de Valor de Valor Nuamero de Valor de Valor

Participaciones | Coste Razonable | Participaciones | Coste Razonable
Seciedad Gestora del Fondo de 3,000 600,00 576,02 3,000 600,00 57625
Garantia de Inversiones (Nota 1-g)
GCO Ahorro,
Fondo de Inversion (Nota 20) 22.602,35(480.436,56| 519.080,06 22.602,35(480.436.56| 516.838,29
Total 481.036.,56| 519.656,08 481.036,56| 517.414.,54
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b) Ajustes por valoracién

TRES CENTIMOS:
DE EURO
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por valoracion — activos financieros disponibles para la venta”. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion” correspondiente a “Otros instrumentos de capital” es el

siguiente:
Euros
2020 2019
Valoracion al Ajustes por Valoracion al Ajustes por

cierre del Valoracion cierre del Valoracién

gjercicio gjercicio
Participaciones en FOGAIN 576,02 (23,98) 576,25 (23,75)
Partxc;pamcnes en Instituciones de Inversion 519.080,06 38.643.50 516.838,29 36.401,73
Colectiva

519.656,08 38.619,52 517.414,54 36.377,98

El' movimiento del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” correspondiente
a "Otros instrumentos de capital” durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Euros
2020 2019
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por Impuesto Ajuste por
valoracion | diferido | valoracién | valoracion diferido valoracién
bruto (Nota 16) neto bruto (Nota 16) neto

Saldos al inicio del ejercicio 36.377,98 | (9.094,51) | 27.283,47 | 31.203,87 (7.800,99) | 23.402,89
GamanciyFerdidapor 224154 | (56038) | 1.681,16 | 5.174.11 (1.293,53) | 3.880.58
valoracion / Transferencias
Ajuste cambio impositivo - -
Saldos al cierre del ejercicio | 38.619,52 | (9.654,90) | 28.964,62 | 36.377,98 (9.094,51) | 27.283.47

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos

activos financieros.
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Activo Material

a) Desglose

002704034

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre del gjercicio 2020 y 2019, se
corresponde integramente con "Elementos de transporte” de uso propio.

b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2020 y 2019, en el activo material, sin considerar los

ajustes por valoracion de la misma, se muestra a continuacién:

Euros

Elementos de Transporte

Coste:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

106.256,37

Adiciones
Retiros
Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2020

106.256,37

Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

(32.905,13)

Dotaciones (Nota 2.i)
Retiros
Otros movimientos

(14.875.89)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

(47.781,02)

Deterioro:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Dotaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2019
Saldos al 31 de diciembre de 2020

73.351,24
58.475,35

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no mantenia elementos del inmovilizado material totalmente

amortizados y en uso.
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Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacién, naturaleza

y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

002704035

b)

Euros
2020 2019
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.415.800,51 | 1.460.782,49
2.415.800,51 [1.460.782,49
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.948.979,04 | 1.052.867.38
Cuentas a plazo - -
Deudores 466.82147 | 407.915,11
2.415.800,51 | 1.460.782,49
Moneda: -
Euro 2.415.800,51 |1.460.782,49
Otras monedas - -
2.415.800.51 | 1.460.782,49

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” recogia los depésitos con
entidades de crédito mantenidos por la Sociedad segun el siguiente detalle:

Euros
2020 2019
Cuenta corriente:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. | 1.948.979,04| 1.052.867.38
1.948.979,04| 1.052.867,38

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha devengado intereses (456,69 euros negativos a 31 de diciembre
de 2019 que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias).

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no dispone de intereses devengados por imposiciones a plazo
(tampoco los mantuvo a 31 de diciembre de 2019).

El saldo de la cuenta "Deudores” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro
correspondientes a las actividades de gestién y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva y gestion
discrecional de carteras llevada a cabo por parte de la Sociedad (véase Nota 23), siendo el vencimiento de
estas inferior a 3 meses.
Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos
activos financieros.
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9. Participaciones — Entidades del Grupo

a) Desglose
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La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre del ejercicio 2020 y 2019, es la

siguiente:
2020 2019
Euros Euros Porcentaje de
Valor en Libros | Porcentaje de | Valor en Libros| Participacién
Denominacion (Nota 20) Participacion (Nota 20)
S. Orbita Sociedad Agencia de Seguros, S.A. 300.51 0,03% 300,51 0,03 %
Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A. 601,01 1,00% 601,01 1,00 %
Bilbao Hipotecaria, S.A., E.F.C. 4.450,00 0.10% 4.450,00 0,10 %
Catoc, SICAV, S.A. 9.635,77 0,10% 9.635,77 0,10 %
Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, A.LE 61.100,00 0,17% 61.100,00 0,17%
76.087.29 76.087,29

En el ejercicio 2020 la Sociedad no devengd dividendos de la Sociedad Bilbao Hipotecaria, S.A., E.F.C. (465,00
euros en el gjercicio 2019). Los mencionados dividendos fueron registrados en el epigrafe “Rendimientos de
instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 2.n.i y 20).

b) Adgquisiciones y enajenaciones

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2020 y 2019, el saldo de este epigrafe del activo del

balance, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Saldos al inicio del ejercicio 76.087,29| 76.087,29
Adiciones - B
Ventas - -
Saldos al cierre del ejercicio 76.087,29| 76.087,29

c) Peérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estas

participaciones.
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CLASE 87

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, atendiendo
a los criterios de clasificacién, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, teniendo todos elles un
vencimiento inferior a tres meses, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 335.477,28 434.282,45
335.477,28 434.282.45

Naturaleza:
Acreedores empresas del grupo 318.384,21 418.086.95
Comisiones a pagar (Notas 20 y 24) 17.093,07 16.195,50

335.477,28 | 434.282,45

Area geogrifica:
Espaiia 335.477,28 434.282,45
Unién Europea

335.477,28 | 434.282,45

Moneda:
Euro 335.477,28 43428245

Otras monedas

33547728 |  434.282.45

El saldo de la cuenta “Acreedores empresas del Grupo” recoge a 31 de diciembre de 2020, el importe de la deuda
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre el Valor Afadido, que
ascienden a 196.262,63 y 122.121,58 euros, respectivamente (264.799,35 y 153.287,60 euros al 31 de diciembre
de 2019), que la Sociedad mantiene con el Grupo Catalana Occidente, S.A., sociedad dominante del grupo fiscal
consolidable del que forma parte, en la medida en que esta entidad es la que liquida dichos impuestos (véanse
Notas 1, 2-r, 16 y 20).

El saldo de la cuenta "Comisiones a pagar” recoge a 31 de diciembre de 2020 y 2019 el importe pendiente de
pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva, que se
ha registrado con cargo a la cuenta "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 20 y
24).
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11. Deudas con particulares

002704038

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de diciembre

de 2020 y 2019 se indica a continuacién:

Euros

2020 2019

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado

197.171,79| 154.819,57

197.171,79| 154.819,57

Naturaleza:

Otros acreedores

Ajustes por valoracién-
Intereses devengados

197.171,79| 154.819,57

197.171,79| 154.819,57

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. El saldo de la cuenta “Otros

acreedores” recoge fundamentalmente las remuneraciones pendientes de pago al personal de la Sociedad.

12. Provisiones

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 era el siguiente:

Euros
2020 2019
Fondos para pensiones y Otras retribuciones a largo plazo 169.836,37| 124.755,01
Otras provisiones 17.776,64 17.776,64
187.613,01| 142.531,65
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Ofras provisiones

TRES CENTIMOS
DE EURO

002704038

A continuacion, se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios 2020 y 2019 registrados en el

capitulo de “Otras provisiones” del balance al cierre del ejercicio:

Euros

Otras
provisiones

Saldo al 1 de enero de 2019

Dotacion / (Liberacion) neta con cargo a resultados

Fondos aplicados

17.776,64

Saldo al 31 de diciembre de 2019

17.776,64

Dotacion / (Liberacién) neta con cargo a resultados

Fondos aplicados
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2020

17.776,64

La Sociedad ha provisionado el importe registrado en el epigrafe “Provisiones — otras provisiones” del pasivo del
balance para hacer frente a posibles costes asociados al mantenimiento de aplicaciones informaticas.

Fondos para pensiones y Otras retribuciones a largo plazo

El valor actual de los compromisos ha sido determinado aplicando para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Método de calculo: “unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos han sido los siguientes:

Retribuciones post-empleo y Otras retribuciones a largo plazo

2020 2019
Crecimiento salarial anual 1,50% 1,50%
Tablas de mortalidad PASEM2010 PASEM2010
Tasas de rotacion (*) Experiencia Propia ORDEN EHA/3433/2006 (CNAE 66)
Tipo de interés 0.36% 0,59%
Edad de jubilacién 65 65

(") No se han tenido en cuenta tasas de rotacién para el compromiso por compensacion por
eliminacion de la cobertura del riesgo.

- Tasa de descuento: La Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a 31 de
octubre de 2020, de emisiones de bonos corporativos de alta calidad crediticia que se corresponden con la
moneda y el plazo similar a la de los compromisos valorados, tomandose como referencia el indice iboxx

Corporates AA.
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Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida se muestran a continuacién:

Fondos para Pensiones y Otras retribuciones a largo plazo Euros
2020 2019
Coste de servicios del perfodo corriente (Nota 25) 6.860,00 4.642,40
Coste por intereses 735,00 1.216,00
Rendimiento esperado de los contratos de seguro - -
Total 7.595,00 5.858,40

El movimiento en el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad es el siguiente:

Fondos para Pensiones y Otras retribuciones a largo plazo Euros
2020 2019
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 124.755,01 82.100,48
Coste de servicios del periodo corriente 6.860,00 4.642,40
Coste por intereses 735,00 1.216,00
Pago de prestaciones (7.458) | (18.720,03)
(Ganancias)/pérdidas actuariales (*) 44.94436 55.516,16
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 169.836,37 | 124.755,01

() Al 31 de diciembre de 2020, las pérdidas actuariales relativas al premio de permanencia se
registraban en la cuenta de resultados en el capitulo “Gastos de personal” por importe de
4.411 euros (24.880,94 al 31 de diciembre de 2019).

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene saldo por los contratos de seguros con Seguros Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros (Grupo Catalana Occidente) vinculados a los compromisos por
retribuciones a largo plazo al personal de prestacion definida por importe de 123.662,65 euros (a 31 de diciembre
de 2019 no mantenia saldo) y se encuentran registrados en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a
pensiones” (Véanse Notas 2-s y 20).

La situacion de los compromisos por retribuciones post-empleo al personal de prestacion definida al 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019

Valor actual de las obligaciones 169.836,37 | 124.755,01
Valor razonable de los activos no afectos - -
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13. Resto de activos v pasivos

La composicién del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019
Activo Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Publicas (Nota 16) - 142.020,47 - 59.312,90
Resto de Activos 7.670.60 - 19.126,58 -
7.670,60 142.020,47 19.126,58 59.312,90

El epigrafe de Resto de Activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye los saldos de préstamos al personal
por 7.670,60 y 19.126,58 euros, respectivamente.

14. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 130.000 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
economicos y politicos, no cotizadas en bolsa y no existiendo restricciones estatutarias para su libre
transmisibilidad.

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compaiiia Anénima de Seguros y
Reaseguros y Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., (hasta entonces, accionistas propietarios del 100%
de las acciones de la Sociedad e integradas en el Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un contrato de
compraventa con Grupo Catalana Occidente, S.A., por el cual ésta Gltima adquirid Ia totalidad de las 130.000
acciones de la Sociedad por un valor nominal de 3,01 euros cada una. En este sentido, al 31 de diciembre de
2020y 2019, la composicion del accionariado de la Sociedad es la siguiente:

N°de % de
Acciones | Participacion
Grupo Catalana Occidente, S.A. 130.000,00 100%
130.000,00 100%

39



15

o)
)
RS
~J
o
£
=)
o~

CLASE 87

. Reservas

16

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Euros
2020 2019
Reservas:
Reserva legal 78.259,67 78.259,67
Reservas voluntarias (Nota 3) 4.972.953.66| 4.993.480,09
5.051.213,33| 5.071.739.76

Reserva legal

De acuerdo con el la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
perdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva legal alcanzaba el 20% del
capital social.

Reservas voluntarias

El saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

. Situacién fiscal

Desde el ejercicio 2015 la Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo
Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades siendo Grupo Catalana Occidente,
S.A. la sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal. Asimismo, y también desde el gjercicio
2015, la Sociedad se encuentra adherida al régimen especial del Grupo de Entidades en el IVA, que se encuentra
regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido
y cuya entidad dominante también es Grupo Catalana Occidente, S.A.
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Dentro de las diferentes partidas que componen la liquidacién del impuesto, se establecen créditos y débitos
intergrupo como consecuencia de la integracion en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales
aportados por las diferentes sociedades que componen el grupo consolidado fiscal, del que es sociedad dominante
Grupo Catalana Occidente, S.A. En cada ejercicio, cuando se produce la liquidacién del impuesto sobre beneficios
del grupo consolidado fiscal, se realiza la distribucién definitiva de la carga tributaria entre las filiales del mismo.
Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad presenta un saldo de 196.262,63 euros (264.799,35 euros al 31 de
diciembre de 2019) euros en concepto de cuenta a pagar con el Grupo, que se encuentra recogido en el epigrafe
"Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros” del pasivo balance — véase Nota
10 -

i Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los
siguientes saldos con las Administraciones Pdblicas (Nota 13):

Euros
2020 2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 110.717,20 | 29.327.47
Organismos de la Seguridad Social acreedores 31.303,27 | 29.985.43
142.020,47 | 59.312,90

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2020 y 2019, es la siguiente:

Euros
2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 1.359.590,00| 1.347.159,82
Diferencias permanentes:

Aumentos / Disminuciones (1) (225.008,84) 22.611,74
Diferencias temporales:

Aumentos / Disminuciones (2) 117.664.00 -
Base imponible (resultado fiscal) 1.252.245,16| 1.369.771,56
Cuota integra del ejercicio 313.061,29| 342.442,89
Retgncrones, deducciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre (227.836,22)| (227.581,59)
Sociedades
Cuota liquida (Nota 10) 85.225,07| 114.861,30

(1) Incluye provisiones por retribucion al personal a largo plazo, asi como activos por compromisos
por pensiones por importe de 123.662,65 euros. (22.611,74 euros correspondientes al ejercicio
2019 en concepto de primas satisfechas por seguros no imputables fiscalmente a los
trabajadores, asi como gastos que no son fiscalmente deducibles).

()

La comparacion de ajustes entre ambos ejercicios no resulta homogénea, ya que en la liquidacion

definitiva del impuesto sobre sociedades de 2019 se han tenido en cuenta nuevos criterios sobre

los compromisos por pensiones.
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Al 31 de diciembre de 2020, el importe de la cuota liquida del Impuesto de Sociedades, a pagar por la Sociedad,
se recoge en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros” del
pasivo del balance por importe de 196.262,63 euros (114.861,30 euros al 31 de diciembre de 2019) — véanse
Notas 2-ry 10.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha registrado un menor gasto por Impuesto sobre Sociedades, por importe
de 4.321,76 euros, como consecuencia de las diferencias existentes entre la provision del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2019 y la cuota efectivamente liquidada en el ejercicio 2020 (9.842,75
euros de mayor gasto en el ejercicio 2019).

fii. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados
La composicion del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” del activo

y del pasivo del balance, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como su movimiento, durante
dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Diferidos Diferidos
2020 2019 2020 2019
Activos financieros disponibles para la
venta y pérdidas y ganancias
actuariales:
Saldos al inicio del ejercicio 11.127,70 1.883,13 19.110,42 9.734,95
Aumentos (Notas 5, 6 y 12) 264.655,21 12,672,511  83.785,89 23.100,72
Disminuciones (Notas 5, 6 y 12) (224.609,92)| (3.427.94)| (81.466,91)| (13.725.25)
Saldos al cierre del ejercicio 51.172,99| 11.127.70| 21.429,40( 19.110,42

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales —
Diferidos” del balance recogen las diferencias temporarias con origen en la valoracion de los activos financieros
disponibles para la venta y las pérdidas y ganancias actuariales (véanse Notas 5, 6 y 12). Los activos por
impuestos diferidos han sido registrados por la Sociedad por considerar los Administradores de la misma que,
confirme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones
de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o, en su caso, haya
transcurrido el plazo de prescripcion (actualmente, de cuatro afios desde el dia siguiente a aquel en que finalice
el plazo reglamentario establecido para presentar la correspondiente declaracién o autoliquidacion).
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Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento de comprobacion
de: (i) las bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacién o de deducciones aplicadas o pendientes
de aplicacion, prescribira a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
reglamentario establecido para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al ejercicio o periodo
impositivo en que se generé el derecho a compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; y (i)
investigar los hechos, actos, elementos, actividades, explotaciones, negocios, valores y deméas circunstancias
determinantes de la obligacién tributaria para verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los siguientes ejercicios:

Impuestos Ejercicios
Impuesto de Sociedades 2016-2019 (*)
Impuesto sobre el Valor Afiadido Diciembre 2017-Noviembre 2020 (**)
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Diciembre 2017-Noviembre 2020 (%)
Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre las Primas de Seguro Diciembre 2017-Noviembre 2020 (*%)
Otros 2017-2020
Impuestos Locales 2017-2020

(*) El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020 esta pendiente de presentacion, siendo la fecha maxima para su
presentacion el 27 de julio de 2021.

(**) De acuerdo con alguna sentencia del Tribunal Supremo, que defiende una tesis en principio ya superada, el ejercicio 2015
prescribiria el 30 de enero de 2020, tras la finalizacion del plazo para la presentacion de los Restimenes Anuales correspondiente
a dicho ejercicio.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas

La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.
Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al menos
en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a)
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en depésitos
en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social (veanse Notas

5|6y8)'
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CLASE 87

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspecios
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de
los estados financieros.

En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios
y del marco de actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de crédito

Dada la compaosicion de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de
2020y 2019. En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra enmarcada
dentro de los principios y del marco de actuacién del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe
riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2020 y 2019. En cualquier caso, la politica de gestién
del riesgo de tipo de interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y del marco de
actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco
de actuacién del Grupo Catalana Occidente, S.A.

En relacidn con las instituciones de inversion colectiva que gestiona la Sociedad

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo
control se realiza por la sociedad gestora. A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los
que esta sujeto la Institucion de Inversion Colectiva:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva;
La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base

en la inversién en un anico fondo. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio de la Institucién de Inversion colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la
Institucion de Inversién colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que
presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%,
en el folleto y en toda publicacion de promocién de la Institucién de Inversion colectiva debera hacerse
constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se
tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la Institucion de
Inversion colectiva pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un
ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se
diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision
no supere el 30% del activo de la Institucién de Inversion colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo
de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Institucion de Inversion colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de la Institucion de Inversion colectiva. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio de la Institucion de
Inversion colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
la Institucion de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de
la Institucién de Inversion colectiva.
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Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que la Institucién de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de la Institucion de Inversion colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

e Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de la Institucion de Inversion colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan

de otros mecanismos que garanticen su liquidez.

o  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.

s  Coeficiente de liquidez:

La Institucion de Inversion colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucion de Inversion colectiva.

e Obligaciones frente a terceros:

La Institucion de Inversion colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo no superior a
un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos coniraidos en la
compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucion de Inversién
colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especffico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Institucién de Inversién colectiva en el caso de que

alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Institucién de Inversion colectiva invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados
con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién
Colectiva con liquidez inferior al de la Institucion de Inversion colectiva, las inversiones podrian quedar privadas
de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la Institucion de Inversion colectiva gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos
de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: |a inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Institucion de Inversion colectiva se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole
politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Institucién de Inversion colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segtin lo establecido en la normativa aplicable.

18. Gestidn de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva (vease Nota 1-h).
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19. Ofras cuentas de orden

El saldo de este epigrafe del balance recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos
que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su
patrimonio.

A continuacion, se muestra la composicién del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 (véase
Nota 23):

Euros
2020 2019

Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion 329.935.482,05| 315.789.154,98
Sociedades de Inversién de Capital Variable 167.902.087,59| 161.648.205,23

Delegacion de gestion de:
Carteras discrecionales gestionadas 9.384.314.131,7119.207.380.645,19

9.882.151.701,35|9.684.818.005,40
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20. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

002704051

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Otras Otras
sociedades del sociedades del
Accionista Grupo Accionista Grupo
Balance:
Activo-
Activos financieros disponibles para la venta-
Fondos de Inversion (Nota 6) - 519.080,06 - 516.838,29
Participaciones-
Entidades del Grupo (Nota 9) - 76.087,29 - 76.087,29
Inversiones crediticias-
Comisioén de gestion de IICs pendiente de cobro
(Nota 8 y 23) - 372.908,01 - 358.122,25
Comisién de gestion discrecional pendiente de cobro i 394.016.21 ¥ 379.876.56
(Nota 8 y 23)
Retrocesiones de comision (Nota 8 y 23) - (296.650,48) -l (286.636,35)
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 12) - 123.662,65 - -
-|  1.189.103,74 -|  1.044.288,04
Pasivo-
Deudas con intermediarios financieros-
Comisiones a pagar (Nota 10 y 24) - 17.093,07 - 16.195,50
Acreedores empresas del Grupo (Nota 10) 318.384,21 -| 418.086,95 -
318.384,21 17.093,07| 418.086,95 16.195,50
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Ingresos-
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 9) - - - 465,00
Comisién de gestion de IICs (Nota 23) -1 4.074.993,22 -l 4.032.854,18
Comisién de gestion discrecional (Nota 23) - 3.437.359,55 -| 3.228.754,73
Retrocesion comision de gestion (Nota 23) -l (3.230.509,49) -1 (3.140.363.89)
-|  4.281.843,28 -| 4.121.710,02
Gastos-
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 26) - 58.897,07 - 58.543,93
Comisiones satisfechas (Nota 24) - 189.681,89 - 182.334,89
Gastos de personal (Nota 25) - - - -
Gastos Generales (Nota 26) 22.520,57 6.000,00 18.000,00 9.000,00
22.520,57 254.578,96 18.000,00 249.878,82

Hasta 31 de julio de 2020 la auditoria interna estaba externalizada a Plus Ultra Seguros y desde 01 de agosto de
2020 hasta 31 de diciembre de 2020 se ha externalizado a Grupo Catalana Occidente S.A.
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Departamento de atencion al cliente

22.

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, Bilbao, Compaiiia anénima de Seguros y Reaseguros
cred el Departamento de Atencion al Cliente, y establecié un reglamento que regulaba de forma sistematica y
completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema
de reclamacion, asi como una &agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por
aquéllos.

Al mismo tiempo dicho Departamento atiende con la misma finalidad las reclamaciones de aquellos clientes de
Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A., SGIIC, la cual, desde su constitucién, delegd expresamente
en Bilbao, Compaiiia anénima de Seguros y Reaseguros la gestién de las mismas adhiriéndose a su Reglamenio
para la Defensa del Cliente y adoptando al Defensor del Cliente de dicha sociedad como Defensor del Participe.

El consejo de administracién de Grupo Catalana Occidente Gestidon de Activos, S.A., SGIIC, de fecha 26 de
noviembre de 2020 acord6 adherirse, con fecha efecto 1 de enero de 2021, al nuevo Reglamento interno anico
para el Servicio de Defensa del Cliente, que aglutina dicho servicio para todas las entidades del Grupo al que
pertenece, ratificando el nombramiento del responsable del Departamento de Atencion al Cliente y del Defensor
del Cliente, Participe y asociado del Grupo Catalana Occidente, respectivamente.

En dicho ejercicio no se ha presentado ninguna reclamacion frente a la Sociedad en el Departamento de Atencién
al Cliente.

Intereses y rendimientos asimilados

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de los intereses devengados
durante el ejercicio por todos los activos financieros, cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene por la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable.
Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2020 y 2019, es la siguiente:

Euros
2020 2019
Valores representativos de deuda (Nota 5) 21.157,021 20.194,68
Créditos a intermediarios financieros (Nota 8) - -
Préstamos al Personal 373,57 629,75
21.530,59| 20.824.43

Al 31 de diciembre de 2020 no ha habido remuneracion de las cuentas corrientes (a 31 de diciembre de 2019
como consecuencia de la remuneracion negativa de las cuentas corrientes, el saldo devengado durante el ejercicio
por importe de 456,69 euros se registré en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias).
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23. Comisiones percibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2020 y 2019, es la siguiente:

Euros
2020 2019 (*)
Comisiones de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva (Notas 8 y 19) 4.074.993,22| 4.032.854,13
Comisiones por delegacion de gestion de carteras (Notas 8 y 20) 3.437.359,55| 3.228.754,73
7.512.352,77| 7.261.608.91

(*) Se ha procedido a reexpresar los saldos, como consecuencia de la recomendacion realizada por la CNMV de informar
separadamente, en los epigrafes correspondientes, de los ingresos brutos por comisiones de gestién y de los gastos por comisiones
retrocedidas a participes.

Tal y como se menciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia encomendadas la gestion
y administracion de 7 Fondos de Inversion y 1 Sociedad de Inversion de Capital Variable (7 Fondos de Inversién
y 1 Sociedades de Inversién de Capital Variable al 31 de diciembre de 2019) y gestiona carteras discrecionales
cuya gestion le ha sido delegada.

Por el servicio de gestion y administracion la Sociedad cobra una comisién sobre el patrimonio gestionado. Dicha
comision, que se cobra mensualmente, se calcula sobre el patrimonio diario de cada Institucién de Inversion
Colectiva.

Los porcentajes de comision estipulados para cada uno de los Fondos de Inversién gestionados y para la Sociedad
de Inversion de Capital Variable gestionada, se muestran a continuacién:

Porcentaje de Comision
2020 2019

Sociedades de Inversion de Capital Variable:

CATOC, SI.C.AV.,SA. (% 0,10 0,10
Fondos de Inversién:

GCO Acciones, F.1. 1,45 1,45
GCO Eurobolsa, F.I. 1,75 1,75
GCO Global 50, F.I. 1,45 1,45
GCO Internacional, F.I. 1,75 1,75
GCO Mixto, F.I. 1,45 1,45
GCO Ahorro, F.I. 0,25 0,25
GCO Renta Fija, F.I 0,75 0,75

(*) Adicionalmente al porcentaje de comisién variable, la Sociedad tiene estipulada una
comisién de gestion anual fija para esta Sociedad de Inversién de Capital Variable que
asciende a 15.000 euros.
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El detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2020 y 2019 por la prestacién de estos servicios y
de las comisiones pendientes de cobro (Notas 8 y 20) y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2020 y
2019 (Nota 19), es el siguiente:

Euros
2020 2019
Comisiones Comisiones

Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonio

Devengadas de cobro Gestionado Devengadas de cobro Gestionado
Sociedades de Inversién de Capital

Variable:
CATOC, S..C.AV., S.A. 171.413.64 15.323,65 167.902.087,59 163.837,13 14.921,55 161.648.205,23
171.413,64 15.323,65 167.902.087,59 163.837,13 14.921,55 161.648.205,23

Fondos de Inversion:
GCO Acciones, F.I. 2.014.692,18 174.565,18 141.180.498,19 2.300.320.59 200.066,74 162.292.012,09
GCO Eurobolsa, F.I 459.096,28 42.068,06 28.744.960,60 495.726,86 41.258,06 27.898.897,89
GCO Global 50, F.I 400.749.27 43.130,83 36.199.654,03 181.400,99 23.902.87 20.504.766,61
GCO Internacional, F.1. 564.721,95 54.743.60 37.630.042,96 496.990,31 42.125,15 28.803.004,81
GCO Mixto, F.I. 164.361,58 14.838,76 12.055.179,02 125.959,11 10.892.20 9.025.833,74
GCO Ahorro, F.I. 105.981,24 9.523 .41 44 981.149,10 95.251,42 8.764,96 41.744.321,47
GCO Renta Fija, F.I. 193.977,08 18.714,52 29.143.998,15 173.367,77 16.190,72 25.520.318,37

3.903.579,58 357.584,36| 329.935.482.05 3.869.017,05 343.200,70| 315.789.154,98
Retrocesiones comision de gestion (3.230.509,49)| (296.650,48) 329.935.482,05| (3.140.363,89)| (286.636,35)| 315.789.154.98

(3.230.509,49)| (296.650,48) (3.140.363,89)| (286.636,35)

Delegacién de gestion de:
Carteras discrecionales gestionadas 3.437.359,55 394.016,21| 9.384.314.131,71 3.228.754,73 379.876,56| 9.207.380.645,19

3.437.359.55 394.016,21| 9.384.314.131,71 3.228.754,73 379.876,56] 9.207.380.645,19

4.281.843,28 470.273,74| 9.882.151.701,35 4.121.245,02 451.362,46| 9.684.818.005,40
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24. Comisiones satisfechas

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019

Retrocesion comisiones de gestion (*)(#%) 3.230.509,49(3.140.363,89
Comisiones de comercializacién (Nota 20) 189.681,89| 182.334,89
Ofras comisiones 8.851.95 481,16
3.429,043,33(3.323.179,94

(*) Se ha procedido a reexpresar los saldos, como consecuencia de la recomendacién
realizada por la CNMV de informar separadamente, en los epigrafes correspondientes,
de los ingresos brutos por comisiones de gestion y de los gastos por comisiones
retrocedidas a participes.

(") Con fecha 3 de marzo de 2015, la Sociedad publicé un hecho relevante en CNMYV,
para cada uno de los Fondos de Inversién que gestionaba el 31 de diciembre de 2014 (a
excepeién de GCO Ahorro, Fondo de Inversién, que se publicé el 9 de marzo de 2018),
al objeto de anunciar que se reserva la posibilidad de establecer acuerdos de devolucién
de comisiones de gestién cobradas por la Sociedad a determinados participes que
mantengan una inversién minima de 1.000.000,00 euros, sin que ello tenga impacto
alguno sobre el patrimonio de los Fondos de Inversion, ni sobre el resto de los participes
con inversiones inferiores a dicha cantidad.

El detalle de las comisiones retribuidas al comercializador, durante los ejercicios 2020 y 2019, asi como de las
comisiones pendientes de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas en la cuenta “Comisiones
Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y en la cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros” del
pasivo del balance, respectivamente, es el siguiente (véanse Notas 10 y 20):

Euros
2020 2019

Comisiones Comisiones

Comisiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes
Devengadas de Pago | Devengadas | de Pago

Catalana Occidente Capital, Agencia
de Valores, S.A.

Retrocesion comisiones de gestion

189.681,89 | 17.093,07 | 182.334,89| 16.195,50
3.230.509.49(296.650.48 |3.140.363,89 | 286.636,35
3.420.191,38 | 313.743,55 | 3.322.698,78| 302.831,85

En el contrato suscrito por la Sociedad y Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A. (sociedad
perteneciente al grupo Catalana Occidente —véase Nota 1-), con fecha abril de 2018, se establece la cesién a
dicha entidad del 40% de las comisiones de gestion, sobre el patrimonio medio comercializado por Catalana
Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A., en concepto de recepcion y transmision de érdenes sobre las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad.
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25. Gastos de personal

a)

k)

Gastos generales
i. Desglose

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019
Sueldos y salarios 1.057.016,62| 963.027.40
Seguridad Social 334.554,14| 320.173,71
Aportaciones y dotaciones por pensiones 123.983,52| 99.361,03
Otros gastos de personal (*) 599.570,03| 541.382,92
2.115.124,31(1.923.945,06

(*) Incluye las remuneraciones variables devengadas en los ejercicios 2020 y 2019 por importe de
380.501,02 euros y 425.397,71 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2020, la cuenta “Aportaciones y dotaciones por pensiones” recoge el gasto por
aportaciones y prestaciones definidas por beneficios para empleados realizadas durante el ejercicio 2020 por
importe de 71.361,87 euros y 52.621,65 euros (68.060,46 y 31.300,57 euros en el ejercicio 2019) (véanse
Notas 2-p y 12). De dicho importe de gasto por aportaciones definidas, 10.825,71 euros (10.592,42 euros en
el ejercicio 2019) corresponde a un miembro de la Alta Direccion (véanse Notas 2-p, 4).

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre del ejercicio 2020 y 2019 se encuentra registrado
en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” del balance adjunto por
importe de 138.915,78, y 127.476,28 euros, respectivamente.

Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2020, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a continuacion:

Empleados al Cierre Nutmero

del ejercicio 2020 Medio de
Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos 1 - 1 1
Gestion 1 3 4 )
Administracién 9 7] 16 15
Control y riesgos 1 4 5 3
12 14 26 26
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El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2019, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a continuacion:

Empleados al Cierre Numero

del ejercicio 2019 Medio de
Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos 1 - 1 1
Gestion 1 4 5 5
Administracion 8 7 15 14
Control y riesgos 1 3 -1 -
11 14 25 24

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

Gastos generales y Otras cargas de explotacién

a) Gasfos generales
i. Desglose

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
gjercicios 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 20) 58.897,07| 58.543,93
Suministros de informacion 159.697,03| 139.529,91
Gastos AIE 181.423,13] 170.235,70
Limpieza 8.159,58| 25.980,00
Sistemas informaticos 22.791,45 31.526,64
Publicidad y propaganda 16.422,95( 23.550,56
Servicios de profesionales independientes 160.143,29( 148.705,53
Otros gastos (Nota 20) (23.396,43)| 44.948 46

584.138,07| 643.020,73

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” recoge el gasto por
alquiler de la oficina de la Sociedad situada en Barcelona, Sant Cugat del Valles, Avenida Alcalde Barnils 63
por importe de 24.580,42 y 24.410,63 euros, respectivamente, derivado del contrato de arrendamiento.
Adicionalmente, la cuenta también recoge los importes correspondientes al gasto por el alquiler de las oficinas
situadas en Madrid, Calle Cedaceros 9, Madrid, por importe de 34.316,65 y 34.133,30 euros, respectivamente,
derivado del contrato de arrendamiento que en ambos la Sociedad tiene suscritos por parte de la Seguros
Catalana Occidente. S.A. de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Catalana Occidente)
— (véanse Notas 1, 13 y 20).
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Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad tiene contratados los siguientes importes de arrendamiento minimos,
de acuerdo con los actuales contratos en vigor

Periodo Euros
12 meses 49.413.84
Total 49.413,84

Por otro lado, el saldo de la cuenta “Suministros de informacion” del detalle anterior recoge, fundamentalmente,
los gastos correspondientes a la compra de informacion financiera en tiempo real.

A su vez, el saldo de la cuenta “Otros gastos” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, los gastos
correspondientes a la compra de suministros y material de oficina, correos, mensajeria, gastos de transporte
y gastos por el servicio de delegacion de las funciones de cumplimiento normativo y gestién de riesgos a Grupo
Catalana Occidente S.A. y auditoria interna a Grupo Catalana Occidente S.A. (véase nota 20). Asimismo, al
31 de diciembre de 2020 incluye la recuperacion del Impuesto sobre el Valor Afiadido finalmente soportado de
acuerdo con la prorrata de dicho impuesto por importe de 76.820,48 euros (26.042,54 euros al 31 de diciembre
de 2019).

Honorarios por auditoria de cuentas
Durante los ejercicios 2020 y 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros

servicios prestados por el auditor de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers, S.L. o por una empresa vinculada
al auditor por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Otros servicios:
Servicios de asesoramiento fiscal
Otros servicios

Euros
2020 2019
Servicios de auditoria y relacionados:
Servicios de auditoria 3.100,00| 3.050,00
Otros servicios de verificacion 8.300,00] 8.150,00
11.400,00| 11.200,00

Total servicios profesionales
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La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019
Comision Nacional del Mercado de Valores 4.016,76 4.752,95
Asociacién de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de 7.095,00 6.253.00
Pensiones (INVERCO) e
Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-g) 20.000,00( 20.000,00
31.111,76| 31.005,95

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion, se facilita la informacién requerida por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional tnica de la Resolucién anteriormente mencionada, al
ser este el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacién comparativa.

2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 16 18
Ratio de operaciones pagadas 16 19
Ratio de operaciones pendientes de pago 9 8

Importe (Euros) | Importe (Euros)

Total pagos realizados 414.238,95 332.664.,03
Total pagos pendientes 25.337,51 2.341,37
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Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe
“Pasivos financieros a coste amortizado” y “Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
0 la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2020 segtin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es

de 30 dias.
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INFORME DE GESTION DE Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. S.G.LI.C. - EJERCICIO
2020

GCO Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C. gestiona siete fondos de inversién y una SICAV: GCO AHORRO, Fl,
GCO RENTA FIJA, FI, GCO ACCIONES, Fl, GCO EUROBOLSA Fl, GCO INTERNACIONAL, Fl, GCO MIXTO,
FI, GCO GLOBAL 50, Fl y CATOC, SICAV. Son opciones distintas de riesgo y rentabilidad, entre las que el cliente
puede elegir la combinacién mas adecuada a sus necesidades y deseos de inversion.

GCO AHORRO, Fl, es un fondo de renta fija ideal para inversores con un horizonte temporal de inversién de corto
plazo. Su cartera esta invertida en renta fija nacional o internacional (incluidos depésitos a la vista) de emisores
publicos y privados denominados en euros, con una duracién media inferior a 2 afios.

GCO RENTA FIJA, FI, es un fondo dirigido a inversores en renta fija. La cartera del fondo est4 invertida en renta
fija nacional o internacional (incluyendo depdsitos a la vista) de emisores ptblicos y privados denominados en
euros, con una duracion media superior a 2 afios.

GCO ACCIONES, Fl, es un fondo dirigido a aquellos clientes que quieran invertir en bolsa espafiola. El fondo
invierte la totalidad de su cartera en renta variable nacional y, aunque su referente son los valores de mayor
capitalizacion del mercado, incorpora una mayor diversificacion con la inclusién de valores de media capitalizacion.

GCO EUROBOLSA, Fl es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran invertir en valores de
alta capitalizacion de los principales paises de la zona euro, con un enfoque amplio de diversificacién sectorial.

GCO INTERNACIONAL, FI, es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran diversificar
ampliamente su inversién en titulos de renta variable nacional e internacional, incorporando valores de alta
capitalizacion de las principales economias desarrolladas, especialmente de Europa y EEUU.

GCO MIXTO, Fl, es un fondo dirigido a aquellos que quieran diversificar parte de su inversién en renta variable
sin asumir un riesgo elevado. Su cartera se invierte mayoritariamente en renta fija, con una duracion media inferior
a 2 afos, y hasta un 30% en renta variable nacional.

GCO GLOBAL 50, Fl, es un fondo mixto que combina la inversion en activos de renta fija y hasta un 50% en renta
variable tanto nacional como internacional. La duracién media de las inversiones en renta fija sera superior a dos
afnos.

CATOC, SICAV: Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion inversora global.

En julio de 2013 se solicité a la CNMV la ampliacion del programa de actividades de GCO Gestidn de Activos para
incluir la “gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones”. La CNMV autoriz6 la actividad en diciembre de 2013 y fue inscrita en junio de 2014. A 31 de
diciembre de 2020 el volumen de activos bajo gestién de las compaiiias del Grupo Catalana Occidente por esta
actividad ascendio a 9.384.314.131,71€.

Evolucién de los mercados en el afio 2020

El afo 2020 quedara marcado por la pandemia global del Covid-19, que nadie habia previsto y que ha devastado
las economias mundiales. La rapida y enorme intervencion de bancos centrales y gobiernos ha impedido una crisis
mucho mayor, pero a costa de fuertes incrementos de los endeudamientos de los estados. Las empresas y familias
recibieron la liquidez necesaria para afrontar su dia a dia, pero, en gran medida, no la han consumido, sino que
se mantiene en gran parte en depdsitos bancarios. Adicionalmente, creemos que la pandemia tendra un gran
impacto y acelerara cambios profundos en la organizacién social, politica y econdémica de los préximos afios y
sera a lo largo de 2021 cuando muchos de estos cambios se consoliden.
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En marzo las bolsas se desplomaron (con caidas superiores al -25%), anticipando el impacto que los
confinamientos tendrian sobre la economia mundial, como consecuencia de la paralizacién de la produccion
industrial y la gran disrupcién en la oferta y demanda de productos y servicios. Las medidas se fueron sucediendo
con el aumento de contagiados y fallecidos en todo el mundo. La Reserva Federal (Fed) bajé los tipos de interés,
al igual que otros bancos centrales. Adicionalmente, la Fed y el Banco Central Europeo activaron mecanismos
excepcionales para garantizar la liquidez en el mercado, mientras los gobiernos aprobaban medidas
extraordinarias para mitigar el impacto econdmico, en muchos casos alcanzando niveles sin precedentes, con
politicas expansivas que han alcanzado el 7%-9% del PIB global. Tras las fuertes caidas de marzo, las bolsas se
recuperaron parcialmente coincidiendo con la reactivacion paulatina de la actividad econdmica en los sectores
mas afectados.

En la segunda mitad del afio, la segunda ola de contagios hizo aumentar la incertidumbre sobre la consistencia y
la duracién de la recuperacion economica postCovid. Las noticias esperanzadoras sobre los avances en el
desarrollo de las vacunas de Pfizer-BioNTech, Moderna y Astrazeneca-Oxford, impulsaron fuertemente las bolsas
en noviembre y ya a finales de diciembre se iniciaron los programas de vacunacién en algunos paises. Por otro
lado, las previsiones de crecimiento se han ido revisando con la evolucién de la pandemia. La OCDE prevé para
el conjunto de las economias desarrolladas una caida en 2020 del -5,5%, con una recuperacion en 2021 (+3,3%)
y 2022 (+3,2%). Espafia no recuperaria el nivel de PIB anterior a la pandemia hasta 2023, al estimar que se
desplomara un -11,6% en 2020, para luego recuperarse con un +5% y +4% en 2021 y 2022.

En EEUU, las elecciones presidenciales han marcado la actualidad politica en EEUU. Inicialmente no hubo un
resultado claro y D. Trump se apresurd a autoproclamarse presidente. El escrutinio acabé dando la victoria a J.
Biden como presidente electo tras lograr ganar en estados clave. Por otra parte, las negociaciones entre Europa
y Reino Unido se alargaron todo el afio, logrando un acuerdo in extremis, al limite del periodo de transicién del
Brexit. El escenario de una salida sin acuerdo provoco incertidumbre adicional a la existente por la evolucion de
la pandemia, especialmente grave en Reino Unido. Por otra parte, en la Unién Europea las diferencias entre los
paises miembros se resolvieron desbloqueando asi la aprobacién del presupuesto plurianual 2021-27, que incluia
el Fondo de Recuperacién de 750.000 Millones de euros.

Finalmente, el precio del petréleo se desplomo ante la caida de la demanda originada por la pandemia. La OPEP+
tuvo que reducir la produccion, pero no fue suficiente y el barril West Texas llegé a cotizar en abril por debajo de
$10 y el Brent por debajo de $20. Posteriormente se han recuperado hasta alcanzar niveles cercanos a $50.

Los activos de renta fija han tenido un comportamiento positivo. Tanto la renta fija plblica como la privada, se han
visto beneficiadas por las medidas anunciadas por los principales bancos centrales y gobiernos en el segundo
trimestre. Los bancos centrales han continuado con sus fuertes programas de compras de activos, que mantienen
los tipos de la deuda publica en minimos. Por su parte, el BCE volvié a ampliar en 500.000 millones el Plan de
Compras de Emergencia de la Pandemia (PEPP) hasta un total de 1.850.000 millones de euros. A nivel corporativo
han continuado la tendencia a la baja de los diferenciales de crédito. El ltraxx europeo, indice que mide el coste
anual de asegurar deuda corporativa europea con grado de inversion frente a un posible impago, cerré el afio en
48 puntos basicos, frente a los 66 de finales del primer semestre, y los 44 de cierre de 2019.

La evolucién de los mercados de renta variable en 2020 ha sido mixta. El Eurostoxx-50 ha caido un -5,14%,
mientras que el Ibex-35 ha sido, entre los principales indices de la zona euro, el que ha tenido un peor
comportamiento, con una caida del -15,45%. El Dax aleman ha cerrado el afio con una subida del +3,55% y ha
sido el mejor indice europeo de 2020. El indice aleman se ha beneficiado de su mayor peso industrial y menor
exposicion al sector servicios, que esta siendo méas afectado por la pandemia. En EEUU los principales indices
bursatiles han experimentado importantes subidas, especialmente el Nasdaq, que ha registrado una revalorizacion
del +43,64%, mientras que el S&P-500 se aprecio un +16,26%.
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Previsiones:

En el primer trimestre del afio los mercados estaran pendientes de la evolucion de la tercera ola de la pandemia,
que esta provocando nuevas restricciones en la actividad, con el objetivo de aliviar la presién en los sistemas
sanitarios. Esta situacién podria alargarse hasta el segundo trimestre y tener impacto en los datos
macroeconomicos, retrasando las perspectivas de crecimiento. Los paises estan incrementando los esfuerzos
para lograr la inmunidad de la poblacion con la administracién de las diferentes vacunas, coincidiendo con el
repunte de contagios y la nueva mutacion detectada en Reino Unido que parece mucho méas contagiosa. Por otro
lado, se empezaran a publicar los resultados del dltimo trimestre de 2020. Se estan produciendo revisiones al alza
de los beneficios estimados, pero se espera que las sorpresas positivas sean menores que en el tercer trimestre,
periodo que coincidié con el levantamiento del confinamiento. En EEUU sera importante ver la evolucién de la
rentabilidad de los bonos, tras el repunte de principios de afio, que ha situado la rentabilidad del bono a 10 afios
en el +1,15%, frente al +0,9% de cierre de 2020. La victoria demécrata en el Senado incrementa las posibilidades
de mas estimulos. Por su parte, los bancos centrales continuaran con sus fuertes programas de compras de
activos hasta que la actividad econémica se recupere de forma sustancial. En el Gltimo trimestre de 2020 la prima
de riesgo del bono espafiol frente al aleman ha continuado su tendencia bajista, situandose a cierre de afio en
niveles de 60 puntos basicos, frente a los 80 del tercer trimestre. No es descartable que se produzcan repuntes
puntuales, aunque éstos, deberian estar limitados por los programas de compras de activos del BCE, que evitarian
una escalada de los intereses de la deuda de los paises mas afectados por la pandemia.

En este entorno, el patrimonio administrado a través de los diferentes vehiculos gestionados ha aumentado un
+13,72%% en 2020, debido principalmente a la positiva evolucién de los mercados, asi como al incremento de las
carteras gestionadas del grupo. El beneficio antes de impuestos en 2020 es un +0,92%% superior al
correspondiente al ejercicio 2019.

En este contexto, la Sociedad maximizara los criterios de prudencia que han caracterizado las inversiones desde
su creacion, con el objetivo de minimizar los impactos que esta crisis mundial pueda tener.

Por otro lado, dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por parte de GCO Gestidon de Activos esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1.309/2005, de 4 de noviembre, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Por dltimo, indicar que, dada la actividad de la Sociedad, no se ha llevado a cabo actividad alguna en materia de
investigacion y desarrollo y que la Sociedad no posee ni ha poseido nunca acciones propias.

Auditoria Interna

La funcién de Auditoria Interna se encuentra externalizada en Grupo Catalana Occidente S.A. (en adelante GCO
o el Grupo), mediante contrato de externalizacién firmado con fecha del 1 de agosto de 2020.

La realizacion del trabajo de auditoria se ajusta a lo establecido en el Plan Plurianual de Auditorfa, que cubre los
objetivos de auditoria de la entidad, y es elaborado por la Direccién de Auditoria Interna Corporativa del Grupo y
aprobado por el Consejo de Administracién de GCOGA en asuncién de las funciones de la comisién de auditoria
de la Sociedad.

En la elaboracion del plan de auditoria se tienen en cuenta las auditorias exigidas obligatoriamente por los
reguladores, el universo de auditoria de la entidad que contiene todas las actividades auditables valoradas en
base a su riesgo, las auditorias realizadas en ejercicios precedentes y las solicitudes y las opiniones de los
miembros del Consejo de Administracion de GCOGA.
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CLASE 87

En el ejercicio 2020 se han realizado un total de 7 misiones de auditoria referidas a la Sociedad, de las cuales
merece destacarse:

e La revision realizada del proceso de facturacién perteneciente al Sistema de Control Interno de la
Informacion Financiera de la Sociedad.

e La auditoria realizada de los procesos de gestién administrativa y contable de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

e Los procedimientos de control relacionados con la salvaguarda de instrumentos financieros de clientes
incluidos en la actividad de gestion discrecional realizada por la Sociedad.

e Las actividades de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos,

Por otro lado, cabe destacar la realizacion de las siguientes auditorias referidas al GCO ¥ a sus sociedades
dependientes, entre las cuales se encuentra la Sociedad:

e Reuvision, con la colaboracion de la firma PriceWaterhouseCoopers Auditores S. L. del cumplimiento de
la normativa establecida en materia de prevencién del blanqueo de capitales, basandose en las
disposiciones establecidas en la Orden Ministerial EHA/2444/2007, de 31 de Julio, en relacién con las
medidas de control interno a que se refieren el articulo 26, apartado 1, de la Ley 10/2010, de 28 de abril,
de prevencion de blanqueo de capitales y de financiacion del terrorismo.

e Revision, con la colaboracion de la Sociedad KPMG Asesores S. L. de la adecuacion al nuevo
Reglamento Europeo de Proteccion de Datos.

De cada una de las auditorias se ha emitido un informe con su objetivo y alcance, los incumplimientos y debilidades
de control detectados en su caso, la opinién de los auditores internos sobre el sistema de control interno revisado
y las recomendaciones formuladas para mejorarlo, en el supuesto de que éstos asi lo hayan considerado. En este
ultimo caso, los auditores realizan un seguimiento sobre su implementacién en el plazo que se haya acordado con
los auditados.

Finalmente, Auditoria Interna se ha ocupado de la gestion del fraude interno de la que haya tenido conocimiento.
En este sentido, cabe destacar que en el Canal de Denuncias se prevé preservar la identidad del denunciante si
asi lo solicita, asi como la aceptacion, para su tramitacién, de aquellas denuncias en las que no consten los datos
de identificacion del denunciante, investigandose las mismas con la mayor prudencia y proporcionalidad. Entre los
hechos denunciables se encuentra el incumplimiento, por parte de los consejeros, empleados de la entidad,
agentes y colaboradores, del Codigo Etico establecido por el Grupo y la manipulacion o falsificacion de datos Y,
en general, dentro del marco del sistema de control interno de la informacién financiera, cualquier otra préactica
irregular vinculada a los sistemas de control interno y preparacion de informacion financiera. En el ejercicio 2020
no se ha comunicado a Auditoria Interna Corporativa ningtin caso de fraude interno relacionado con GCOGA.
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Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado
de flujos de efectivo y memoria) de GRUPO CATALANA OCCIDENTE GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.LI.C.
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, formulados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad celebrado el dia de hoy, constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8%, serie 00, niimeros
2704003 al 2704060 y el Informe de Gestion del mismo ejercicio, consta extendido en los folios del Timbre, clase
82, serie ON, numero 2704061 al 2704064, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros en el folio
del Timbre, clase 8%, serie ON, nimero 2704065.

.\ L.

D. Francisco José Arregui Laborda

Alvarez Juste [
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