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I.M. 93 RENTA, FONDO DE INVERSION

Informe de auditorfa, cuentas anuales e informe de gestion
del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2012
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los participes de
I.M. 93 Renta, Fondo de Inversion, por encargo de los administradores de GVC Gaesco
Gestion, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:

1.

Hemos auditado |as cuentas anuales de I.M. 93 Renta, Fondo de Inversion, gue comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de peérdidas v ganandlas, el estado de cambios en
el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual lerminado en dicha fecha, Los
administraclores de la sociedad gestora son responsables de la formuladin de las cuentas anuales
del fondo, de acuerdo con €l marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad (que
se identifica en la Nota 1 de la memaria adjunta) y, en particular, con los principios y crilerios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
ciladas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que reguiere el
examen, mediante la realizacion de prusbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de sl su presentacian, los principios y criterios conlables ulilizados vy las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspeclos significatives, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de I.M. 93
Renta, Fondo de Inversion, al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
€l marcoe normativo de informacian financiera gue resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de gue el numero
de participes de 1.M. 93 Renta, Fondo de Inversidn, al 31 de diciembre de 2012 cra de 96
por lo que no alcanzaba la cifra minima exigida por la normativa vigente,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contlene el cilado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionade en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

Audria Auditoria y Consultoria, S.L.P. COLEGH
R.OAC n° 52146 [HE CENSUIRS [URATS

Carlos Giménez b

2 de abril de 2013
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L.M. 93 RENTA, FONDO DE INVERSION

Cuentas anuales e inlorme de gestion
del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012




LM. 93 RENTA, FONDO DI INVERSION

BALANCE DE SUTUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 202 ¥ 2011

ACTIVY
Mitas e |
I memoria |
]'i} ACTI '_‘u'ﬂ _C!:_IRR]ENTE
L. Deudores comercinles ¥ olras euentas @ cobear 3
1L Cartera de inyersiones lnancieras 6

1. Cartera interior
1.1. Valores ropresontavivos de deuda
1.2, Instrumcntos de patrimonio

2, Cartera exterior
L1 Valores representavivos de deuda
L2, Tnstrumenios de paltimonio
2.3, Tnsfiluciones de inverston colegtiva

3, Tndereses de B earlera e inversian
IV, Tesoreria 7
TOTAL ACTIVO

PATRINMONIOY PASIVO

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES 0 ACCIONISTAS
A=1) Fondos veembaolsables atvibuido o partielpes o aceionisias K
1. Participes
IV, Reservas
V1. Resultados de ejercicios anteriores |
VIIL Resaltzada del cjereiein |
C) PASIVO CORRIENTL
I Aereedores 4 |
TOTAL PATIRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORTIEN
2. Oras cocotas de orilden |
| 2.5 Mérdidas fiscales a componsar | |
TOTAT CUENTAS T'E ORDEN

| asmntas 1 & 11 dm«!ri!ag on la memoria adjimta,
forman pare integrante de este l:anm:e de siluacidon al 31 de diciembee Jde 2012

Vopal
Sr. Josep Marcis Arderiu Freixa

Presidenle
sr. Pere Silja Miguel

Ejereicin
iz
17.317.528,20

216.801,37
16.582.678,76

5.474.415,23
3.879.400 64
1.595.013,59
11.047.292,88
303,250,141
10500713, M
182.320,00
60.970,63
S1R.048,13
17.317.528,26|

Ejercicio
2012

17.296,981,95
17.296.981,95
10.680.200,63
16.278,93
4.009.739 40
2.590.672,99
20.546,31
20.546,31 |
17.317.528,26

0,00

Viocal

Ejercicin ‘
2011 .
14.815.299,85

103,448,83
|5.m4.547,zs!
418169841 |
z.wu_:-wu,r.ri

1.480.799,24)
9.669.724,06/

782,699,406,

8.721.521,60)

165.500,00/

4_,'._,_124,76!

#17.303,79|

14.415.299,85.

Ejercicio
2411
14.802.748,48
14,802,748 48|
12.688.000.19

m_z?_s,_'._a}'
4.:;&9_?39,4n|
(1.911.270,31)
12.551,37
12.551,37
14.815.299,85

28.716,58
28.716.58
28.716,58,

T Aguilino Matas Micr




LM. 93 RENTA, FONDO DE INVERSION

CUENTA DI PERDIDAS ¥V GANANCIAS A 31 DE DICIEMORE DFE 2001 Y 2010

A) OPERACTONES CONTINUADAS

4. Otros gastos de explotaciin

4.1 Comision de pastidn
4.2, Comisidn depositario

4.3, Otros

Ad) RESULTADO DE EXPLOTACLON

& Tngresos financieros

1L 1L Por operaciones de o codern inlenor

1112 Por operaciones de lo corlens exterior

17, Diferencias de cambio

12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Kesultados por opetaciones de la canera exterior
12.4. Kesultadaos por operaciones con derivados

A2) RESULTADO FINANCIERO

(A RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

19 Tmpuestos sobe beneficios

Ad) RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
AS)RESULTADO DEL EJERCICIO

WA -

L

Presidente

Sr. Pere Sitja Miquel

Tas noas | a 11 deseritas en fa memoria adjunta,

16, Variacidn del valor razonable en insbramentos lnancicros

12, Deterioro ¥ vesultado por enajenaciones de instruomentos financieros

Motas de
In memiori

L

Ejercicio |
2012

{L15.659,95)|
[uj_m,mqi
(15.900,82)

{4.375,05)
(115.659,95)

312.932,65/
1,923.688,53
177.445.34]
1.746.243,19

(679,09)
276.963,44.
4387,34)
272.576,10.
0,00
2.712.905,53'
2.597.245,58
(6.572,59)
2.500.672,99

2.590.672,99

fomman parte integrante de esta cuenta de pérdidas v ganomeias al 31 de diciembre de 2002

Wi

7/
L 4

III

leal

Sr. losep Marci

i.hrderiu Ireixa

Ejercicio
2011

{113.561,13)
(94.657.63)
{13.549.43)
{5354.07)
(113.561,13)
420,247,735

(2.240.567,0%)

{191.814,54)
(2.04R,752,55)

L9047

14. 708,64
(47736}
15.680,7%
5,25
(L797.709,21)
{1.911.270,34)

00
{1.911,270,34)

(L411.270,34)

Sr. Aquilino Matas Mier




LM. 93 RENTA, FONDO DI INVERSION

ESTADO DE CAMDBIOS EN EL PATRIMONIO SETO CORRESPONDIENTE A LOS KIERCICTOS 2012 ¥ 2011

A) FETADOD DE INGRESOS ¥V GASTOS RECONOCIDOS

A RESULTADO DE TA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

L. For valoracidn imstramentos Rnancicros

11, Por cobertura de fiujos de etectivo

111, Subvenciones, donaciones v legados recibidos

|1V, Por pananciss ¥ perdidys actuariales y otros ajustes

[V, Lfeeto Tmpositive

B. TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
FATIRINIONIO NETO

V1. Por valovacitn de instromentos Bonaneicros

V1L Por cobertura de flujos de efectivo

VI Subvenciones, donaciones v legados recibidos

IX. Electo impositive )

COTOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TOTAL DE INGRESDS ¥V CASTOS RECONOQCIDOS

Lus notis 1 a 11 desentas on la memoria fdjunta,

MNotas e
B memoria

Ejercicio I':'.j'creinin
w012 | 2011

2500.672,99  (1.911.270,34)
0,00 0,00
f,00] 0,00
0,00, 0,00
0,00 0,00
n.{}ui 0,00,
0,00 0,00,
0,00 000
0,00] 0,00
n,uu| 0,00/
0,00 0,00
0,00 0,00

2.500.672,99  (1.911.270,34)

forman parte integrante de oste catada de cambios on of patrimonio teto al 31 de diviembre de 2002

Ml X

Presidente ‘l."u:ca!
Sr. Pere Siga Miguel 3r. JTosep Narcis Arderiu I'reixa

.": 4 :
g
/ Sr. Aguiling Matas Micr




LM. 93 RENTA, FONDO DE INVERSION

ESTADO DE CAMINOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCLCIOS 20012 Y 2011

By ESTADO TOTAL DE CAMIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(AY SALDC, FINAL DEL ETRERCTCTO 20160

|1 Ajustes por eamtbios de evitecio del gjercicio 2000 y anteriores

L Ajustes por errores del ejercicio 2000 y antevioves
(1) SALBO AJUSTADRO, INHCIO DEL EJERCICIO 2011
;l. Taotul ingresos y pasfos reconoscidos
;II. Oipgraciones con socios o propietarios
Suscripciones
| Heembolsos
| 1L, Onras vaviaciones del patrimonlo neto
(C) SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2011
il. Ajustes por cambios de eriterio del ejercicio 20701
é]l. Ajustes por errares del gjereicio 2011
;I]} SALDO AJUSTADCG INHCIO DEL EJERCICIO 2012
él_- Total ingresos ¥ gastos reconecidos
|11, Operaciones con socios o propietntios
Suscripciones
Reembolsos

?ill. Oiras variaciones del patrimonio neto
|E} SALDO FINAL DEL EIERCTCIO 2012

Capital
ecseriburado

Hezervas

Hesultarls de
cjerciclos
anlerinres

G247 1627893 dNTIGAD

0,00,

0,00,
231622447
0.00]

9,852, 18K,50'
10.001.020,62|
(148.832,12)|
519.587,52|
T2.688.000,4%,
0,00

0.00,

12.688.000,4%

0,00/

{96.439,52)]
0,264,51
(105.705,03)]
(1.911.270,34)]
TILGR0, 200,63

0,00
0,00,
16.278,93
0,00
0,00
n.nn;
0,00,
0,00,
16.278,93
0,00,
0,00,
1627893,
0,00,
000
0,00/
0,00
0,00
16,278,93

Frs notas Fa 11 deseritas en la memoria adiunta,
Torpman parke stegranie de este estwdo de cambios en ol patrimenio nets al 31 de dwiembee de 2012

il

Presidenle
Sr. PPere Sitja Miguel

Vaogal
Sy Josep Nm'u]silﬁrder]u I'reixa

\
\

11,
(1,00
L8, 739,40
0,00
0,00
00
0,00
0,00
A.0019,739,40

0,00,
000,

4.008.739,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
AT T3040

Hesultado del

gallins TUTAL
QJEI'E'II.'III

519,587,522 6.801.830,32

0,00, 0,000

0,00 0,00

519.587.52  6.861.830,32

(L911.270,34) (L911.270,34)

0,00, 9.852.188,50

(00 10001.020,62

0,00 (14883212

(519.587,52) 0,00

(LOTL270,34)  14.802,748,45

0,00 0,01

000 040

(LYIL270,34) 1480274848

SU0.672,99  2.590.672,99

0,00 (96.430,52)

0,0 9,205,51

000 (105.705,03)

1.911.270,34 0,00

2590067200 17,290, 951,95

f SEAguilino Matas Mier

Iy




LM. 93 RENTA, T.L

MEMORIA del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA E INFORMACION GENERAL
a) Actividad de la cmpresa

LM. 93 Renta, T (en adelante, ¢l Fondo), se constituyd el 16 de noviembre de 1992, se encuentra
inscrito en el Registro Administrativo correspondiente con ¢l miimern 373,

Su operativa se encuentra regulada por lo dispuesta en la Loy 352003 (de 4 de noviembre), de
Instituciones de Inversion Colectiva, por el Real Decreto 1.309/2005 (de 41 de noviembwe), por ¢l que
se reglamenta dicha ley, por las Circularcs 3/2008 y 4/2008 de 11 de septiembre de la Comision
Macional del Mercado de Valores v por la restante nonmativa especifica de Ias Instituciones de Inversidn
Colectiva. lista normativa regula, entre otros, los siguicntcs aspectos:

- Mantenimicnto de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimicnto de un porcentaje minimo del 3% de su patrimonio en efectivo, en depasitos o cn
cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si ¢l depositario no tiene esa
consideracidn o en compra-venla con pacto de recompra a un dia en valores de Denda Puablica. [l
patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado coeliciente de liquidez debera
invertirse ¢n los activos o instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 36 del Reglamento
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones cn instrumentos financicros derivados estén reguladas por la Orden EHA/888/2008, de
27 de marzo, por la Circular 3/1998 y por el Real Deereto 13092005, de 4 de noviembre donde se
establecen y desarrollan deferminados lHmites para la wlilizacion de estos instrumentos. 1.a Comision
MNacional del Mereado de Valores (CNMV) estd facullada para modificar los Hmiles establecidos en la
mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracién de inversiones y de endeudamienio.
- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo Ia eustodia de 1a entidad depositaria.

- Obligacion de remitir, en el altimo dia natueal del mes siguienie al de reforencia, los estados
financicros relatives a la evolueion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisidn Nacional del
flercado de Valores.

El objeto social exclusiva del Fondo ¢s la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
pestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos linancicros, siempre que el
rendimiento del inversor s establezca en funcidn de los resultados colectivos.

Dada la aclividad del Foudo, este no tiene responsabilidades, pastos. actives, provisiones o
contingencias de naturaleza medicambicntal, que pudicran sc signilicativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este maotiva no s¢ incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales, respecto a la informacion de
cuestiones medivambientales.



LM, 93 RENTA, F.I.

MEMORIA del ¢jercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012

.M. 93 Renta, F.I, ¢s de nacionalidad espafiola. La gestidn v administracion del Fondo esta
encomendada a GV Gacsco Gestidn, Sociedad Andnima, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva. Los valores se encuentran depositados ¢n Banco de Sabadell, siendo dicha
entidad la depositaria del Fondo.

El domicilio social de 1a Socicdad sc halla en Barcelona,

Las cifras que sc presentan cn éslas cuentas anuales estin expresadas en enros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con los [ormatos y criterios de valoracion estableeidos en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que mucsiran la imagen
ficl del patrimonio y de la situacion financicra del Fondo al cierre del presente ejercicio de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante
¢l ¢jercicio lerminado en esa techa.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los administradares de la socicdad
gestora, s¢ encucniran pendientes de su aprobacion. No obstanic, s¢ cstima que serdn aprobadas sin
cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han sepuido los principios conlables ¥ normas de
valoracion descritos en la nota 4. No ¢xiste ningln principio contable o norma de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cucntas anuales, se haya dejado de
aplicar en su preparacidn,

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente cstimaciones realizadas por
los administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compramisos que lguran registrados en ellas. Basicamente, cstas estimaciones se relieren, en su
caso, a la evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financicros vy de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que eslas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del cjercicio, ¢s posible que
acontceimientos gue puedan tener fugar en ¢l fituro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los proximes ejercicios, lo que sc realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones de la Socicdad, cualquiera que sea su politica de inversidn, cstén
sujetas g las uctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la nversion en valores (véase
nota 0), lo que puede pravocar que ¢l valor liguidativo de la participacian fluctiic tanto al alza
como a la baja.




LM. 93 RENTA, F.L

MEMORIA del jereicio cerrado a 31 de diciembre de 2012

¢) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto s presentan de [orma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, s¢ ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la
Hemaoris.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOQS

La propuesta de distribucidn de resultados que se someterd a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas ¢s la siguicnle:

2012 2011
Basc de repario
Pérdidas ¥ Ganancias 2.590.67299 | (1.911.27034)
Total 2.590.672.99 | (1.911.270,34)
Distribucion
A reserva de participes 2.590.672,99 | (1L.911.27034)
‘Total 2.590.67299 | (1.911.270,34)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales principios, politicas conlables y criterios de registro ¥ valoracion ulilizadas por la
sociedad gestora del Fondo en la elaboracion de sus cuentas anuales, han sido las sipuientes:

4.1, Instrumentos financieros
1) Clasificaciin de los activos financicros

Los activos financicros se desglosan a electos de presentacian y valoracidn en los sipuientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dur
cumplimiento al cocliciente de liquidez. Asimismo se incluye, en su caso, las restantes cuentas
corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar
su actividad y, ¢n su caso, el efectivo recibido en coneeplo de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrales,
desglosados en cartera interior y cariera exterior. La totalidad de estos cplgrales se clasifican a
efeetos de valoracion como “Activos financicros a valor razonable con cambios cn la cucnta de
perdidas v ganancias™




LM. 93 RENTA, F.L

MEMORIA del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012

Valores representativos de deuda: obligaciones v demés valores que supongan una deuda
para su cmisor, que devengan ung remuneracion consistente en un interds, implicito o
explicito, establecido contractualmente, ¢ instruinentados ¢n tiulos o en anotaciones en
cuenla, cualguicra que sea el sujeto emisor.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas, que licnen la naturaleza de instrumentos de capital para
cl emisor,

Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones cn olras
Instituciones de Tnversion Colectiva,

Depositos en entidades de erédilo; depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito,
a excepeion de los saldos que se recogen en ol epligrafc “Tesoreria®™.

Derivados: incluye, entre otros, las difcrencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas por warrants y opciones compradas, pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

Otros: recoge, en su caso, los impories correspondientes a otras operaciones no recogidas en
los epigrafes anteriores.

Intereses en la cartera de inversion: recoge, on su caso, la periodilicacién de los intereses
activos de la carlera de inversiones financieras.

Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en si easo, y a los meros electos de su
clasiticacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas
cuyo reembolso sea problematico y. en todo easo, de aquellas respecto a las cuales hayun
transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: reeoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia cn los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito
y cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente ¢ Fondo [rente
a terceros. La totalidad de los deudores se clasilican a afectos de valoracion como “Partidas a
cobrar”. Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar™ como su reversion, se reconocen,
i SU caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financicros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

) Clasificacion de los pasivos financieros

los pasivos [inancieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terecros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con enlidades de crédito. Se clasifican a efectos de
valoracion como “Débilos y partidas a pagar™,
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- Derivados; incluye, en su caso, ¢l imporle correspondiente # las operaciones con derivados
financieros; en particular, las primas cobradas en operaciones con opciones, cobros asociados a
los contratos de permuta [nanciers, asi como las varisciones de valor razonable de los
instrumentos  financieros  derivados incluidos los derivados implicitos de  instrumentos
lnancicros hibridos. Se clasifican a efeclos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias™.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados
i electos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias”, tales como pasivos por venta de valores reeibidos en préstamo.

- Acreedores: rcooge, on su caso, cuenlas a pagar y débilos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas v los importes pendientes de
pago por comisiones de gestion y depdsilo. Se clasilican a efectos de valoracion como “Débitos
y partidas a pagar”,

¢} Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los activos financicros clasificados a eleetos de valoracion como “Partidas a cobrar™, y los activos
clasificados en el epigrafe *“l'esoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
cvidencia en contrario serd ¢l precio de Ia transaccion), integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos s¢ valoran por su cosic
amortizado, contabilizdndose los inlereses devengados en el epigrafe “lngresos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante ¢l métado del tipo de interés cleetivo. No obstante, si el
cleeto de no actualizar los Mujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a un afto se valoran a su valor nominal.

l.os activos financicros clasificados a clectos de valoracion como “Activos [inancieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable™
{que salve cvidencda ¢n conlrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de
transaccion explicitos dircctamente alribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los
intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la altima
liquidacion se registran cn cl epigrafc “Cartera de inversiones linancicras — Intereses de la carlera
de inversion” del active del balance. Posteriormente. los activos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de lransaccion e que se pudiera incurrir en su enajenacion, Los cambios que
se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Lin todo caso, para la determinacion del valor razonable de los actives [inancicros se atenderd a lo
siguiente:;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gque resulta de
aplicar ¢l cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o el del inmediato dia habil
anterior, o el cambio medio ponderado si no existicra precio oficial de cierre, utilizando ¢l
mercado meds represcutativo por volumen de negociacion.
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- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ¢l precio de cotizacion en un
mercado activo y siempre ¥ cuando ¢ste se oblenga de forma consistente. Iin el caso de que no
¢sté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con ¢l precio de la
transaccién mds reciente, sicmpre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde el momento de la transaceion. En este caso, se reflejardn las
nuevas condiciones ulilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riespos
actuales de instrumentos similares. Fn caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
téenicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento
actual de otros instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de Mujos
y valoracion de opciones, en su caso) que scan de gencral aceplacion y que utilicen en la medida
de lo posible dalos observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de inlerés y de
riesgo de crédito del emisor),

- Valores no admitidos aiin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resullan de colizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cucnta faclores como las diferencias en sus derechos econdmicos,

- Valores representalivos de deuda no cotizados: su valor razonable es ¢l precio que iguala ¢l
rendimiento interno de la inversion a los tipos de inlerés de mercado vigentes en cada momento
de Ta deuda plblica, incrementado en una prima o margen determinada en ¢l momento de la
adquisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio no colizados: su valor razonable se calenla tomando comao
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impucstos, que hubicran side identificadas y calculadas en el
momente de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la valoracion,

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
caleula, generalmenie, de scucrdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a
los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, coma
tas condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad,

- Acciones o parlicipuciones en otras instituciones de inversidn coleeliva: su valor tazonable es el
valor liquidativo del dia de refereneia. De no existin, se utilizard el altimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacidn, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
que sea representativo. Para las inversiones en 11C de inversidn libre, 1C de 11C de inversion
libwe e TIC extranjeras similares, sepin el articulo 36.1.7) del R 1.309/2005, sc utilizan, cn su
caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financicros derivados: si estén negociados en mercados regulados, su valor
eonable es el que results de aplicar el cambio oficial de cicrre del dia de relerencia, En el easo
de que ¢l mercado no sea sulicientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regnlados o sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn
mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion adeenados y reconocidos.
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) Reconocimicnte y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos Gnancicros clasilicados a electos de valoracion como “Débitos v partidas a pagar”, sc
valoran inicialmente por su *valor razonable” (que salvo evidencia cn contrario serd ¢l precio de la
transaccion) inlegrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn,
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los inlereses
devengados en el epigrafe “Gastos financieros™ de la cuenta de pérdidas y panancias medianie ¢l
método del tipo de interés cfcctivo, No obstante, si ¢l efeeto de no actualizar los [ujos de efectivo
noes signilicativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal,

los pasivos financicros clasilicados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable™
{que salvo evidencia on conbrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de
lransaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su
valor razonable, sin deducir los cosles de transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los
cambios que se produzcan en ¢l valor razonable sc imputan ¢ la cucila de pérdidas y ganancias.

Ln particular, en ¢l caso d¢ la lnanciacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos
surgidos por venla en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia,
se atenderd, en su caso, al valor razonable de los aclivos a recomprar para hacer {rente a la
devolucion del préstamo o restitucidn de los activos adquiridos bien temporalmenic o bien
aportados en garantia.

¢) T'éenicas de valoracion

La prineipal téenica de valoracion de los instrumentos financicros valorados a valor razonable cs la
correspondiente a la utilizacion de colizaciones publicadas en mercados activos. Esta téenica de
valoracion se utiliza fundamentalmente para valores representativos de deuda pablica y privada,
instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse cotizaciones directas de mercado, ¢l Fonda realiza su
mejor estimacion del precio que ¢l mercado Njaria, wlilizando para ello sus propios modelos
internos. ara realizar esta estimacion, se utilizan diversas téenicas, incluyende la extrapolacion de
datos observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento
[inanciero en el momento inicial es el precio de la transaccidn, Para valoraciones posicriores, ¢l
valor razonable de dicho instrumento puede ser obtenido de otras transacciones realizadas en ¢l
mercado con el misme o similar instramento, o valorarse usando una (éenica de valoracion donde
las variables ulilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente los tipos de
interés y las primas de riesgo. Para cslos casos, que se producen fundamentalmente en
determinados valores representativos de deuda privada o depdsitos en entidades de erédito, en su
caso, la principal téenica usada por ¢l modelo interno del Fondo para determinar el valor razonable
es ¢l método del “valor presente™, por el que los fhijos de caja fituros esperados se descuentan
cmplecando fas curvas de lipos de interés de las correspondientes divisas aiiadiendo la
correspondiente prima de riesgo de la emisidn. Las curvas de tipos son datos obscrvables en los
mereados y lus primas de riesgo se actualizan segiin la cotizacion de instrumentos de naturalersa
similar, o cuando se realiza una transaccién en mercado con dicho instrumento v otro de naturaleza
similar.
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ara la determinacion del valor razonable de los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas
en mercados activos, el Fondo utiliza valoraciones proporcionadas por las contrapartes del
instrumento  derivado, que son diariamente objeto de contraste medianic contravaloracion,
ulilizando distintas técnicas de valoracion comtinmente acepladas e inputs de mercado actualizados
diariamente {colizaciones de los subyacentes, tipos de interés, ete.).

Por tanto, ¢l valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos
anteriormente descritos tiene en cucnla, enlre ofros, los términos de los contratos y los datos
observables de mercado tales como tipos de interés, riesgo de erédito o tipos de cambio. En este
sentido, los modelos de valoracion no incorporan subjetividad significativa, al estar basados en
metodologias comimmente aceptadas y datos de mercado actualizados diarismente.

f) Baja dcl balance de los activos y pasivos [inancicros

El tratamiento contable de las transferencias de aclivos Minanciervus estd condicionado por la forma
en que sc traspasan a tereeros los riesgos y beneficios asociados a los actives que s¢ ranslieren:

. 5i los ricsgos y beneficios se traspasan sustancialmenic a terccros (caso de las ventas
incondicionales, que constituyen ¢l supuesto habitual, o de las ventas con pacto de recompra
por su valor razonable en la fecha de la recompra), ¢l activo financiero transferido se dard de
baja del balance. T.a dilerencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles; considerando eualquicr nuevo aclivo obtenido menos cualguicr pasivo
asumido, y ¢l valor en libros del activo financiero, determinard asi la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despuds
de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmenfc los ricsgos y beneflicios asociados al activo financicro
transterido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo
o por el precio de venta mas un inferés, de los contratos de préstamo de valores en los que ¢l
prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos u otros casos
analogos — el activo financiero transleride no se dara de baja del balance v se continuard
valorindolo con los mismos criterios wlilizados antes de la ransferencia. Por el contrario, sc
reconocerdi contablemenie un pasive financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorard posicriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los actives [inancicros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantia [inanciera, a menos que se incumplan los términos del contralo y se pierda el derecho
a recuperar los activos en garanlia, cu cuyo caso se dardn de baja. Bl valor de los actives
prestados o cedidos en garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos
en garantia por la [IC" o *Valores aportados como garantia por la 11C", respectivamente, en
cuentas de orden del balance.

3. 5ini se transfieren ni s¢ reticnen sustancialinente los riesgos v beneficios asociados al aclivo
financiero transferido, éste se dara de baja cuando no sc hubiese retenido el control del mismo.
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Dre acuerdo con lo anterior, los activos financicros sdlo se dan de baja del balance cuando sc han
extinguido los flujos de clectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos, Similarmente, los pasivos financicros solo se
dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adguicren.

g

1

2)

3)

Contahilizacién de operacioncs
Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia
de conlratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones
del mercado de divisa, s¢ contabilizan el dia de liquidacion. Las compras sc adeudan en el
epigrale “Cartera de inversiones financicras™ interior o exterior, segin corresponda, del activo
del balance, scpiin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el
¢pigrafe “Deterioro y resultado por cnajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados
por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de ejecucién ¢l de conlirmacidn de la operacion, aungue se desconozea ¢l nimero de
participaciones o acciones a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen
éstas. Los imporfes entregados antes de la fecha de ejecncion se contabilizan, en su caso, en el
epigrale “Deudores™ del balance.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ¢l momento de la contratacidn
¥ hasla ¢l momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas
de derivados™ de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importc nominal
comprometida.

[n los epigrales “Deterioro y resultado por cnajenaciones de instrumentos financicros —
Resultado por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos
financicros - 'or operaciones con derivados™, dependiendo de si los cambios de valor se han
liquidado o no en ¢l ¢jercicio, se registran las diferencias que resulian como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de eslos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en ¢l epigrale “Derivados” de la cartera interior o exierior y del activo o del pasivo,
sepin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones lemporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion,
s¢ registran en el epigrafe “Valores representalivos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes & los que haga
relerencia.
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4)

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de aclivos, se
imputan a la cuenla de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor
razonable en instrumentos financicros — Por operaciones de la cartera inlerior (o exterion)™,

Contratos de futuros, opeiones y warrants

Cuando existen aperaciones de contralos de Tuluros, opeiones y/o warrants se registran en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato en los epigrates “Compromisos por operaciones largas de derivados™ o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su naturalera y por ¢l
importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opeiones y warrants se registran por su
valor razonable en los epigrafes “Derivados™ de la carlera interior o exlerior del activo (o
pasivo) del balance, en la fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrale "Devdores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos
depositados en concepto de garantfa en los mercados correspondientes pura poder realizar
operacionss en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos finangicros
Resullados por operaciones con derivados”™ o “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la
liguidacion de la operacion en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en ¢l valor razonable de estos contralos, La conlrapartida de estas
cuenlas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del
prasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes  diferencias se contabilizardn en la cucnla “Deteriore vy resullado por
cigjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados™ de la
cuenta de pérdidas v ganancias.

Iin ¢l caso de operaciones sobre valores, si la opeidn es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendideo, quedando excluidas
las operaciones gue s¢ liquidan por diferencias.

Ciarantias aportadas al Tondo,

Cuando existen valores aportados en garantia a la Seciedad distinlos de efectivo, el valor
zonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 11C” de las
cucntas de orden. En caso de venta de los valores aporlados en garantia, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efoctivo
recibide en garantia, se registra en el epigrale “lesoreria™ del balance.
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4,2 Periodificaciones (aclivo y pasivo)

Lin caso de que existan, corresponden, findamentalmente, a gastos ¢ ingresos liquidados por anticipado
que se devengarin en el siguiente gjercicio, Mo incluye los intereses devengados de cartera, que se
recogen en ¢l cpigrafe “Cartera de inversiones Tinancicras — Intereses de la carlera de inversion™ del
balance.

4.3 Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra
Loy,

dividido su patrimonio. Se registran ¢n ¢l epigrale “Palrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del balanee,

Las participaciones del Fondo s valoran, a cfectos de su suscripeidn y reembolso, en funcién del
valor Lguidative del dia de su solicitud, dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con los
criterios establecidos en la Cirenlar 6/2008, de 26 de noviembre, de ls Comisidn Nacional del
Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suseripeiones y reembolsos se abonan
v cargan, respectivamente, al epigralc “Patrimonio atribuido a participes o accionistas  Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del balance,

Una vez finalizado el gjercicio econdmico, el resultado de dicho ¢jereicio del Fondo, sea beneficio
o pérdida, ¥ que no vaya a ser distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo
del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Participes” del balance.

4.4 Reconncimiento de ingresos y gasios

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados para ¢l reconocimicnto de sus
ingresos y gastos:

1} Ingresos por inlereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momentao de la adquisicion
5 reconoeen, ¢i su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion
del método del tipo de interés cfectivo, a excepeidn de los intereses correspondientes a
inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.
La periodificacidn de los intereses provenicnles de la cartera de activos [inancieros se regisira
en el epigrale “Cuarlera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del
activo del balance. Ta contraparlida de esla cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras socicdades se reeonocen, en su caso, como ingreso en ¢l
cpigrale “Tngresos [nancieros” de la cuenia de pérdidas v ganancias, en el momento en que
nace ¢l derecho a percibirlos.
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2)  Comisiones y conceptos asimilados

las comisiones de gestion, de depdsito asi comao otros gastos de gestion necesarios para el
desarrollo de Ja actividad se registran, scglin su naturaleza, en el cpigrale “Otros gastos de
cxplotacion” de la enenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que se reciben como consecuencia de Ta relrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indircclamente, se registran cn ¢l epigrafe “Comisioncs
relrocedidas a la 11C” de la cuenta de perdidas y ganancias.

3 Variacion del valor razonable en instrumentos financicros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
linancieros, realizado o no realizado, se registra en los cpigrales “Deteriora y resultado por
enajenacioncs de inslrumentos financicros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros™, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganuncias,

4y Ingresos y gastos no financiceros
Se reconocen conlablemente de acuerdo con ¢l eriterio de devengo.
4.5 Impuesio svbre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer ¢n la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constitnido por ¢l gasto o ingreso por ¢l impuesto corriente v ¢l gasto o ingreso
por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que se satisface como consecucncia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficivs, considerande, en su caso, las deducciones yel
derecho a compensar las pérdidas [iscales, y no teniendo en cuenta las retenciones N oS 8
cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que cxista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias lemporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal. de los clementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido,
micniras que las diferencias lemporarias deducibles y los eréditos por deducciones ¥ venlajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo sc
reconocerdn mediante la compensacion del gasto por impucsto cuando se generen resultados
positivos. Las pérdidas [iscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta
“Pérdidas [iscales a compensai™ de las cuentas de orden, ¢n ¢l momento en que se presenta la
liquidacion del impuesto sobre beneficios delinitivo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos
pasivos se reiliza considerando los lipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En
casn de modificaciones en las normas tributarias, sc producirin los correspondientes ajustes de
vitlordeion,

4.6 Transaceioncs en moneda extranjera

La moneda funcional es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones denominados
en monedas diferentes al curo se consideran denominados en “moncda extranjera”,

Cuando existen lransaceiones denominadas ¢n moneda extranjera se convierlen & coros utilizando
los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de
comdado ¢l mis representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su delecto, del altime dia
habil anterior a esa tfecha.

Las diferencias de cambio que sc producen al convertir los saldos denominados en moneda
ealranjera a la moneda [uncional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria,
débitos y eréditos, por su importe neto, en ¢l epigrale “Diferencias de Cambio™, de la cucnta de
perdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman
parte de la cartera de instrumentos linancicros, las dilcrencias de cambio sc llevardn conjuntamenle
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion,

4.7 Operaciones vinculadas

l.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ¢l
articulo 67 de Ia Ley 3572003 y 99 del Real Decreto 1.309/2005. Para ello, la sociedad gestora ha
adoptado procedimienios para cvitar conllictos de inlerés ¥ ascgurarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Tos informes
periddicos registrados cn la Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluven, en su caso,
informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por
liguidacion e inlermediacion, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efeetivo por compras ¥ venlas realizado cn activos
emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

NOTA 5. DEUDORES

El detalle de esle epigrale al 31 de diciembre era el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31-12-2012 | 31-12-2011
Saldos con Administraciones Pablicas (nota 100 16435847 102.382,15
Otros 52.442.90) 1.066,68
Total deundores come reinles 216.801.37 103.448.83

La totalidad de los saldos se hallan expresados en euros. No existe importe alguno provisionado por
dudoso cobro.
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NOTA 6 CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de este epigrafe al cierre del gjercicio cs cl signiente:

Saldo a Saldo a
Conceplo 31-12-2012 31-12-2011

1. Cartera interior 5.474.415,23 4, 181.6958,41
1.1. Valores representativos de deuda 3.879.401,64 2.700,899,17
1.2, Instrumentos de patrimonio 1.595.013,59 148079924
2. Cartera exterior 1104729288 0.609.724.00
2.1, Valores representativos de douda 363,259,14 TH2.699,46
2.2, Instrumentos de patrimonio 10.501.713,74 8.721.524,60
2.3. Instiluciones de inversiom colectiva 182.320,00 165.500,00
3. Infereses de la cartera de inversidn 60,970,605 43.124.76

Total 16.382.678,706 13.894.547.23

La Composicion de la cartera de valores al cierre del gjercicio se mucsira en el anexo adjunto.

El detalle por divisas de la cartera de valores es ¢l siguicnte:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

Coneepto Euros No curos Total
Valores representativos de deuda 4.242.660,78 0,00 | 4.242.660,78
Instrumenlos de patrimonio 10.023.776.85 | 2.072.95048 | 12.096.727.33
Instituciones de inversion colectiva 182.320,00 0,06 182,320.,00
Inlereses de b cartera de inversidn 60.970.65 0,00 6. 970,63
Total instrumentos de patrimonio 14.509.72828 | 207295048 | 16.582.678,76
Ejercicio linalizado ¢l 31 de diciembre de 2011
Concepio Euras Np curos Taotal
Valores representativos de deuda 148359863 0,00 | 3.483.598.63
Instrumentos de patrimonio B.700.204,66) 1.493.119,18] 10.202.323_84
Instiluciones de nversion colectiva 165.500,00 000 165.500,00
Intereses de la cartera de inversion 43.124,76 (.00 43.124,76
Total instrumentos de palrimonio 12,401 .428,05 1493, 119,18 | 13.894.547.23
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Al 31 de diciembre ¢l detalle de los vencimientos por ¢jereicios de los valores representativos de
deuda, era el siguiente:

Vencimiento 2012 2011
Menos de un afio 2.298.937.04 2. 161.670,04
lintre 1 ¥ 5 afios 1.943.723,74 1.321.928,59
Total 4.242.660,78 3.483.508.63

Los valores y activos del Fondo que son susceptibles de cstar depositados, lo estan en Banco de
Sabadell, o en tramite de depdsito en dicha entidad. Estos valores no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habililadas para el gjercicio de esta [uneion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los ricsgos [inancieros que lleva a cabo la socicdad gestora del Fondo esta dirigida al
cstablecimienlo de mecanismos neeesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
lipos de interés y tipos de eambio, asi como a los ricsgos de erédilo y liquidez. En este sentido, ¢l
Real Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre, establece una serie de coclicientes normativos que
limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A continuacién sc
mdican los principales cocficientes normativos a los que esta sujcio:

s Limites a la inversion cit olras Instituciones de Inversién Colectiva:

La imversion en acciones o parlicipaciones emitidas por una (nica IIC no podra superar el 45% del
palrimonio salvo en las 11C subordinadas.

o Limites general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los aclivos ¢ instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar ¢l 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unidn Euwropea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organisino
mternacional del que Fspafia sea micinbro o por cualquier otre Nstado que presente una calificacion
de solvencia otorgada por una agencia cspecializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio. no inferior & la del Reino de Espaiia. Cuando se desce superar el limite del 35%, en el
folleto y en toda publicacion de promecion, deberd hacerse constar en forima bien visible esta
circunstancia, ¥ se cspeeificaran los emisores en cnyos valores se liene intencion de invertir o sc
ticne invertido més del 35% del patrimonio. Quedard ampliado al 25% cuando se irate de
inversiones cn obligaciones emitidas por entidades de crédilo cuyo importe esté garantizado por
aclivos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en ¢l caso de situacion
concursal del emisor, Tl fotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el
limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio.
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A estos cicctos, las enlidades pertenecientes a un mismo Grupo ceondmico se consideran un tinico
emisor.

e Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financicros derivados no podra
superar ¢l patrimonio neto. Por exposicion total al riesgo s¢ enlenderd cualquier obligacidn actual o
potencial que sea consccuencia de la wlilizacion de instrumentos financicros derivados, entre los
que s¢ incluirdn las ventas al descubicrto,

Las primas pagadas por la compra de opeiones, bien sean contratadas aisladamente, bicn
incorporadas en operaciones eslructuradas, en ningan caso padran superar ¢l 10% del patrimonio.

L.a exposicion al ricsgo de contraparte en derivados OTC sc limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio si [a contraparte es una entidad de crédito con cicrlas
limitaciones.

I.as posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, aclivos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté parantizado por aclives que
cubran suflicientemente los compromisos de la emisidn y queden alectados de forma privilegiada al
reembolso del principal ¢ mlereses y depositos que tenga en dicha entidad no podrin superar el
35% del patrimonio.

Las posiciones frente a un finico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financicros
y depdsitos que ¢l Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ¢l 20% de patrimonio.

A cstos clectos, las entidades pertenceientes a un mismo grupo econémico se consideran un tinico
emisor.

o Cocficienic de hguidez:;

Il Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual.

e Obligaciones [renle a lerceros:

Lil Fondo podrd condeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de fesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o
por adquisicidn de aclivos con page aplazado, con las condiciones que establezea la Comisién
Macional del Mereado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en ¢l periodo de liquidacion de la operacion que establezea ¢l
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anleriores mitigan los siguientes ricsgos a los que s¢ expone que, en todo
caso, son objeto de seguimicnto especifico por la sociedad gestora.
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Riespo de erédilo

il riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparle incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Diche riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversidn y coneentracion de ricsgos antes deserilos.

Riesgo de liguidez

[in ¢l casa de que ¢l Fondo invirlicse on valores de baja capilalizacion o en mercados con una
reducida dimension y limitado velumen de contratacidn, o inversion cn otras Instituciones de
Tnversidn Colectiva con Hguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la sociedad gestora gestiona ¢l riesgo de liquidez inherente a Ia actividad para
asceurar ¢l cumplimienlo de los coeficientes de liguidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colecliva como consceucneia de movimicnios adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tlipo de
interes, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo vy elevada para activos a
largo plazo.

- Ricsgo de tipe de cambio: la inversidn en aclives denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion e instrumentos de patrimonio
conlleva que [a rentabilidad se vea afectada por la volatilidad de los mercados on los que
invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
st caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico
que pucden afcelar al valor de las inversiones, hacigndolas mas volatiles.

Los riesgos inherenles a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en ¢l
folleto informativo, segiin lo establecido en la normativa aplicable.

NOTA 7. TESORERIA

El detalle de este epigrate al 31 de diciembre era el signiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31-12-2012 31-12-2011
Cuentas en depositario 518.048,13 817,303,790
Total tesoreria J18.048,13 817.303,79
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Las cucntas corrientes han devengado en el ejercicio un tipo de interés anual de mercado. Tados los
importes se encuentran disponibles para ser ulilizados.

NOTA 8. PATRIMONIO NETO

El detalle de las distintas cuentas que componen este epigrafe al cierre del gjercicio ha sido ¢l
siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31-12-2012 J1-12-2011
Participes 10.680.290,63 12.688.000,49
Reservas 16,278,493 16.2748,93
Resultados de ejercicios anteriores 4.009.739,40 4.009.739.40
Resultado del cjereicio 2.590.672.99 (1.911.270,34)
Total patrimonio neto 17.295.981.95 14,802, 748 48

Todas las participaciones estan representadas por cerlificaciones sin valor nominal y conliereén a
sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El ndmero de participaciones no es limitado y su suseripeion o reembolso dependerin de la
demanda o de la oferta que de las mismas s¢ haga. El precio de suscripeion o reembolso se fija,
diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio
neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Civeular 6/2008 de 26 de noviembre, de la
Comision Macional del Mercado de Valores,

Al 31 de diciembre de 2012, el valor liquidativo de cada participacién ascendia a 12,27 euros
(10,44 curos en el gjercicio anterior). como resultado de dividir el patrimonio neto del Fondo entre
el niimero de participaciones en circulacion a esa fecha.

l.as Socicdades participes que poscen mids de un 10% de las participaciones del Fondo son los
siguientes:

Numero de
acciones/ Porcentaje
TITULAR participaciones participacion
Edificio San Juan, 8.A.1, 339.372 B0%
Inverama, 5.L. 328.093 23%
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NOTA 9. ACREEDORES

El detalle de este epigrafe al 31 de dicicmbre ¢ra ¢l siguiente:

Concepio Jzi2onz 3112/2011
Comision sociedad Gestora 3.742.27 7.504.81
Comision sociedad Depositaria 1.457,04 1.250,83
Otros acrecdores 3.77441 3.795,73
Pasivo por impuesto corriente (Naota 10) 6.572,59 0,00
Total 20.546,31 12.55137

La totalidad de los saldos se hallan expresados en curos v su vencimienlo es inferior a | afio,

NOTA 10. ADMINISTRACIONES PURBLICAS

[l detalle de los saldos con Administraciones Pablicas, que se hallan incluidos en los epigrafes de
“*dendores™ y de *deundas a corlo plazo®, es el siguiente:

2012 2011
Coneepto Activo Pasivo Activo T'asive

lmpuesto sobre socicdades:
- Retenciones & coenta 136.444,16 OO | 8529390 0,00
- Relenciones por dividendos extranieros 1440327 000 | 1oud2 0,00
- Ljercicio anterior 13.511.04 0,00 704704 0,00
Total 164.358:47 0,00 | 102.382,15 0,00
lmpuesto corricute
- Linpuesio sobre sociedades 0,00 6.572,59 {100 0,00

Total activos/pasives por impuesto corviente 0,00 6.572.,59 0.0 000

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuesios no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha (ranscurrido el
plizo de prescripeion de cuatro afios,

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos a que estd sometida. En opinidn de los
administradores de la sociedad gestora del Fondo no existen contingencias de importes
significativos que pudicran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion.

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, s la siguiente:
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Concepto 2012 2011
Resultado del gjercicio antes de impuestos 2.597.245.58 | (1.911.27034)
Difcrencias permanentes con origen en ¢l gjercicio 0,00 0,00
Compensacion bases imponiblcs negativas ej.anteriores (1.939.986,58) 0,00
BBase imponible (Resultado fiscal) (57.239,00 | (1.911.270.34)
Cuota lquida (1%) 6.572,59 0,00
Retenciones y pagos a cucnla (164.358.47) (102.382,15)
|_Total a pagar (a devolver) (157.785,88) (102.382,15)
NOTA 11, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
El detalle de cste epigrafc es el siguiente:
Concepto 2012 2011

Comision de gestitm 95,384,08 94,657,063
Comision depositario 15,900,582 13.540.43
Olros 437505 5.354,07

Total otros gastos de explotacion 115.659.95 113.561,13

Como sc sciiala on la nota 1, la gestion y administracidn del Fondo estd encomendada a GVC
Gacseo Geslidn, Sociedad Andnima, Socicdad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Por
este servicio ¢l Fondo paga una comision de un 0,60% anuval sobre el valor patrimonial del Fondo
calculada diariamente, con independencia de las comisiones que las parlicipaciones v acciones en
Instituciones de Inversion Colectiva inverfidas en la Cartera de Inversiones Financieras, ya hayan

satisfecho de forma implicita.

lgualmente, ¢l Fondo, periodifica diariamente una comisidn de depdsito calculada en base al 0,10%

anual sobre el valor patrimonial del Fondo.

Los honorarios devengados por la auditoria|del ejercicio ascienden a 3.000 curos, mismo importe

que ¢l gjereicio anterior.

Presidente

oﬁhl
Sr. Pere Sitja Miguel 8r. Josep NH:LS Arderiu I'reixa

Barcelona, 26 de marzo de 2013

I Br. Aguiling Matas Mier
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IM 93 Renta, F.L, es un fondo global, que puede invertir en valores de renta [ija y renta variable
nacional ¢ internacional, de emisores pliblicos o privados denominado en curos o moneda dienta
del curo. La inversion en valores de Renta Fija con una duracién media inferior a dos afios, se
realizard en activos de calificacién erediticia como minimo el raling que en cada momento tenga el
Reino de Espaiia. El fondo podrd invertic puntualmente hasta un porcentaje maximo del 5% del
patrimonio, en valores de Renta variable y de renta fija de paises emergentes de 1a OCDE, Europa
del [ste y América Latina. Podra invertiv hasta un 10% de su patrimonio en acciones y
participaciones de lC y en depositos de entidades de erédito a la vista o liquidos con un
venciiniento no superior a 12 meses. Asimismo pucde inverlir en instrumentos financieros
derivados negociados en mercados organizados con finalidad de cobertura o inversion.

El transcurso del ejercicio 2012 sc ha caracterizado por una reduccion de la aversion al riesgo. l.os
parquets de renta variable han cerrado un gjercicio positivo, si bien con alternancia de periodos con
buenas evoluciones bursililes con otros —como el segundo trimestre- en los que predomind la
ineertidumbre al emerger dudas sobre Grecia y la banca cspafiola, principalmente. Analizando las
rentabilidades en las principales zonas geograficas, el indice mundial MSCI se anotd una subida del
+13,4%, lo mismo que el estadounidense S&PS00, el europeo EuroStoxx50 un +13,8%, el japanés
Nikkei 225 un 122,9% y ¢l global MSCI de mercados emergentes un 115,1%:; todos en divisa
original. Incluso las Bolsas periféricas de la zona euro despidicron ¢l ¢jercicio con ganancias,
siendo la excepcion el indice doméstico Ihex35 al registrar una caida del -4,66% debido a sus
particularidades internas. il motor de rendimicento han sido los seclores ciclicos (autos, seguros,
guimicas, bancos, ete)) frente los denominados delensivos (telecomunicaciones, wutilitics,
alimentacion, cte.). A pesar de cstas subidas de doble digito, el ejercicio ha sido complicado en
términos de gestion. Los numerosos frentes abierios han provocado un cscenario de incerteza
generalizada que ha dejado muchos inversares fucra de Ta renta variable,

Respecto el mercado de renta fija, pese a la apertura puntual de ventanas de emision a lo largo del
afio, la situacion atn dista mucho de ser normalizada. De todas formas, si bien la erisis soberana de
la zona ewro persiste, ha ido cambiando la percepcion de la misma por parte de los inversores con
el transcurso de los meses. Las medidas y acuerdos adoptados a nivel politico en pro del avance de
la unidn ceondmica y fiscal, si bien tomados con demora y no en grado suliciente, y, sobre todo, el
papel levado a cabo por los bancos centrales han propiciado un clims de mayor confianza en el
altimo tramo del ano. Todo ¢llo s¢ ha rellgjado en la evolucion de los mercados financicros,
sobretodo en la evolucidn de las primas de riesgo de los paises periféricos.

Los Bancos Centrales han tenido un papel activo y determinante durante ¢l periodo. A medidas de
inyeecion de liquidez como el anuncio de la Reserva Tederal del Quantitative Easing 3, hay que
afiadir ¢l mensaje que dio dicha autoridad monetaria estadounidense de que mantendra los tipos de
interés excepcionalmente bajos hasta al menos mediados del 2015, En el caso del Banco Central
Europeo, ademas de rebajar en julio ¢l tipe de interés oficial hasta el 0,75%, Mario Draghi hizo dos
declaraciones que apuortaron calma a los mercados: puso de manificsio su compromiso de hacer
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todo lo que sea ncecsario para preservar el ewo y anuncié que la entidad que ¢l preside esta
preparado para comprar bonos a corto plazo de paises periféricos. La incidencia de tales
declaraciones fuc dirceta, de forma que se redujo la percepeion del riesgo de la deuda soberana
periférica. De esia forma, el bono espaiiol a 10 anos veia como su TIR pasaba del cotizar en julio a
nuevos maxinoes en tomo al 7,5% hasta niveles del 5,2% a Onales de afio. Lo mismo sucedid, como
s logico, con la prima de riesgo o dilerencial de tipos de interés a largo plazo enire Espaiia y
Alemania, que pasd desde un maximo en julio de 638 puntos basicos hasta niveles proximos a 400
puntos basicos a cierre de gjercicio. A pesar de todo ello, ¢l Bund no ha abandonado su papel
refugio y signe cotizando a lasas internas de rentabilidad todavia muy bajas: 1,14% a finales de
diciembre.

Durante ¢l gjereicio no se han realizado operaciones con derivados.

El valor liguidativo ha pasado de 10,4420 a 31-12-2011 a 12,2698 a 31-12-2012, lo que suponc
una rentahilidad neta anual positiva del 17,50%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Para la valoracion de activos de renta [ija con dificultad de obtencidn de precios de mercado se
procede al célenlo del dilerencial de rentabilidad respecto a una cmisidn soberana de maxima
calidad ecrediticia de la misma divisa y con vencimicnlo v cupdn similares, v se referencia
diariamente la rentabilidad de las dos emisiones, con recaleulo periddico del difercncial.

l.os forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambio spot y de los puntos swap de
mercado a 1, 2, 3, 6 ¥ 12 meses, interpolando linealmente entre los extremos del intervalo en (ue se
encuentre el vencimicnto de la operacion.

Barcelona, 26 de marzo de 2013

-~/ N

X

I'residente - ocal Vol
Sr. Pere Sitja Miguel S Josep Marass Arderiu Ireixa a3 Aguifine Matas Mier
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