CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA
Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de auditoria independiente,
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2015
e informe de gestién de 2015



-

pwc

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Corretaje e Informacién
Monetaria y de Divisas, S.A. (en adelante la “Sociedad dominante”) y Sociedades Dependientes (en
adelante el “Grupo™), que comprenden el balance de situacién consclidado a 31 de diciembre de 2015,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A y Sociedades
Dependientes, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable al Grupo,
que se identifica en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que camplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas est4n libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de 1a Entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la evaluacién de la
presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecnada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.25C-1, folio 75, tomo $.267, libro 8.054, seccion 32
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anunales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
2015, asf como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacitn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de Corretaje e
Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Corretaje e Informacién
Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Auditores
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x AUDITORES, S.L.

José Maria Sanz QOlnieda
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. 96,00 EUR

30 de marzo de 2016 SELLO CORPORATIVO:
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en euros)

2015 2014
Activo
Tesoreria {Nota 5) 95 169,38 47 458,66
Cartera de negociacidn (Nota &) 14 920 016,13 11 382 146,71
Valores representativos de deuda 7 685564,18 4 829 861,07
Instrumentos de capital 7 230451,95 6492 285,64
Derivados de negociacién -
Otros activos financieros
Pro-memoria; Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonahble con cambios en pérdidas y ganancias
Valares representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Gtras activos financieros
Pro-memaria: Prestados o en garantle
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6} 2352,00 1953,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital 2352,00 1953,00
Pro-memoria: Prestados o en gorantio
Inversiones crediticias 150 889 332,04 344 003 701,50
Crédito a intermediarios financieros {Nota 7) 144 314 920,74 333 545 755,80
Crédito a particulares [Nota 8) 6574411,30 10 457 945,70
Dtros activos financieros
Cartera de inversidn a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 610,00 610,00
alores representativos de deuda =
Instrumentos de capitai 610,00 610,00
Active materizl -
QOtros
Participaciones - -
Entidades del Grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material {Nota 9) 2 764 661,50 270317504
De uso propto 2 764 661,50 2703175,04
inversiones inmobiliarias
Activo intangible {Nota 10} 20 845 873,70 3075042,48
Fondo de comercio {Notas 1y 3.e} 17 795 498,63 2 680663,63
(Hro activo intangibie 3 050375,07 394 378,85
Activos fiscales (Nota 8) 2996 203,87 29652,11
Corrientes 2426981,25 928,61
Diferidos 569 222,62 28 723,50
Resto de actives (Nota 8) 3 099 060,26 3282 631,02

Total activa 195 513 278,88 364 526 370,52
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en euros)

2015 2014
Pasivo y patrimanio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 100 228 243,74 265 428 000,13
Deudas can intermediarios financieros {Nota 11} 93 064 110,49 257 553 031,12
Deudas con particulares {Nota 11) 7164 133,25 7 874 965,01
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieras
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones (Nota 13} 411 714,50 480 650,44
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras pravisiones 411 714,50 480 650,44
Pasivos fiscales (Nota 12) 1366 252,73 28 930,43
Corrientes 733 941,62 28 930,43
Diferidos {Nota 16} 632 311,11
Restos de pasivos (Nota 12) 36 208 094,41 38677 425,63
Total pasiva 138 214 305,38 304 815 006,63
Fondos propios
Capital (Nota 14) 2018 656,83 2 018 656,83
Escriturado 2018 656,83 2 018 656,83
Menos: Capital no exigido -
Prima de emisidn (Nota 14) 3 555 844,89 3 555 844,89
Reservas (Mota 14) 39 605 905,89 36497 0C6,50
Otros instrumentos de capital {Nota 14) | 46 800,00)
Menos; Valores propios [ 46 800,00)
Resultado del ejercicio {Nota 14) 10 373 780,67 16 030 092,57
Mengs: Dividendos y retribuciones .
Ajustes por valoracién 1098 695,52 1 067 650,00

Actives financieros disponibles para ia venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Cooerturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -

Diferencias de cambio (Nota 14) 1098 695,02 1067 890,00
Resto de ajustes por vajoracidn -

Subvenciones, donaciones y legados .

Total patrimonio neto atribuible a la entidad dominante 56 606 083,30 59 169 290,79

Intereses minoritarios {Nota 14) 792 890,20 742 073,10

Total pasivo y patrimonio neto 195 613 278,88 364 526 370,52
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en euros)

Pro-memoria

Avales y garantias concedidas {Nota 17}

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieres (Nota 17)

Otras cuentas de riesgo y compromiso (Nota 17)

Total cuentas de riesgo y compromiso

Depdsita de titulos (Nota 17)
Otras cuentas de orden (Nota 17)
Carteras gestionadas (Nota 17)

Total otras cuentas de orden

2015 2014

20003 720,99 24 213 851,13
2789 700,00 263172000
1037 304,30 26 994 513,33

23 830 725,29 53 BAD 0B4,45
7224951522,84 11208 777 354,18
1603 227 841,87 66 756 842,12
32 793 223,67 A0 662 702,68
8860972 588,38 11316 196 898,58
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresadas en euros)

2015 2014

Intereses y rendimientos asimilados 127 870,99 543 302,89

Intereses y cargas asimiladas {146 451,60) { 298441,81)

Margen de intereses {Nota 18} (18 580,61} 244 861,08

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas [Nota 19) 71346 851,69 73 560 542,73

Comislones pagadas (Nota 20) {16 917 163,69) (4 565 645,01}

Resultado de aperaclones financieras {neto) 7 454 195,55 8147 278,92
Cartera de negociacién {Nota 21) 7 259 674,68 8079159,9¢
Otros instrumentos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razanabie con cambios er pérdidas y ganancias
Otraos 194 520,87 6B 119,02

Diferanclas de cambio {netc) (Nota 20) { 21936253} {1051 064,80}

Otros productos de explotacién &

Otras cargas de explotacién {Nota 20) ( 187 136,32) { 130239,52)

Margen bruto 61 458 814,09 76 205 733,40

Gastos de personal {Nota 22) (35 691 083,54) { 46 654 744,61)

Gastos generaies {Nota 23) {12 365 087,06) { 11 804 053,96)

Amortizacién (Notas 9 y 10) { 1566 454,10} { 556 734,50)

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de actlvos financieras (neto) { 310 596,04) 76 978,79
Inversiones crediticias (Nota 8} { 310596,04) 76 378,79
Qtros instrumentos finaneieras no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Resultado de |a actividad de expletacion 11 525 592,95 17 267 179,12

Pérdidas por deterioro del resto de activos [neto) [ 15 456,26) { 388 040,05}
Activos materiales [Nota 9) 48 320,49 { 388 040,05)
Activos intangibles (Nota 18] { 632 476,75)

Resto

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activas no ciasificados como ne carrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias / {Pérdidas) de activos no corrlentes en venta no clasificadas como operaciones interrumpidas - -

Resultado antes de impuestos 11510 136,69 16 879 139,07

Impuesto sobre beneficios {Nota 16} [ 875 540,86) { 609 709,20)

Resultado del ejercicio pracedente de operaciones continuadas 10 634 595,83 16 269 429,87

Resultado de operaciones interrumpidas [neto)

Resultado del ejercicio 10 634 595,83 16 269 429,87

Resultado atribuido a [a entidad domInante (Nota 14) 10373 780,57 16 30 092,57

Resultada atribuido a intereses minoritarigs 260 815,16 239 337,30

Beneficla por accidon
Bésico (Nota 14) 31,66 48,55
Diluide (Nota 14) 31,66 43,55
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

2015 2014

Resultado del ejercicio 10 634 595,83 16 269 429,87

Otros ingresos [ gastos recongcidos . -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Caberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Ganancias / {Pérdidas} por valoracidén
Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio - -
Garancias / [Pérdidas) por valoracian
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Qtras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias / [Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sabre beneficio - .

Total ingresos y gastos del ejercicio 10 634 525,83 16 269 429,87

Atribuides a la entidad dominante 10373 780,67 16 030 092,57

Atribuidos a intereses minoritarios 260 815,16 239 337,3C
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {+/-)
Resultado del ejercicio {+/-)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion {+/-}
Amortizacién
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-}
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-}
Resultado par venta de actives no financieros {+/-)
Resultado por venta de participaciones [+/-}
Otras partidas (+/-}

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacidn (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacién {+/-)

Aumento (Disminucidn) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-}
Cartera de negociacidn (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias (+/-]
Otros pasivos de explotacidn (+/-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

Flujos de efectivo de las actividades de inversién {+/-)

Pagos{-)
Cartera de inversién a vencimiento (-}
Participaciones {-)
Activos materiales (-)
Activos intangibles (-}
QOtras unidades de negocio (-)
Activas no corrientes y pasivos asociados en venta {-)
Otros pagos relacienados con actividades de inversion {-)

2015 2014

13 751 492,81 9 610 165,04
10634 555,83 16 269 429,87

2 641 395,29 867 795,77

1 566 454,10 556 734,50
326 052,30 311 061,27

748 888,89 -

13 275991,12 17137 225,64
167 687 386,69 {72 818 402,91)
174 516 627,42 {72 498 573,25)
{ 397603573} 657 607,08
( 399,00) ( 258,00}

{ 2852 806,00)

(167 211 885,00)

{ 97717874}

65 291 342,31

(165 199 756,39)

{ 1921337,67)
{ 90 790,94)

76 677 073,54

{8 936 013,81)
{2 449 717,42)

{ 19 730 302,88}

(2 817 700,32)

{2 817 700,32}

{ 19 730 302,88}

{ 1010573,57)
{ 18 719729,31)

(2 588 293,70)
{ 229406,62)
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2012
(Expresados en euros)

Cobros (+)
Cartera de inversién a vencimiento (+)
Participaciones (+)
Activos materiales (+}
Activos intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+)

Flujos de efectiva de las actividades de financiacién {+/-)

Pagos (-}
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicidn instrumentos de capital propio {-)
Devolucidn y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables (-)
Pevoiucion y amortizacién de pasives subordinados, préstamos y otras financiaciones
recibidas {-)

Cobros {+)
Emisidn instrumentos de patrimonio (+)
Emision y enajenacion de instrumentos de capital propio {+}
Emision de obligaciones y otros valores negociables (+)
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras firanciaciones {+)

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (+/-]

Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ejereicio {+/-) {Nota 5)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-) {Nota 5)

2015 2014

{46 800,00) 2912 641,58

{46 800,00) (4 912 517,80}

{46 800,00} {4 912 517,80}

- 7825 159,39

7 825 159,39

{12 504 833,00} {8 324 800,00)

219 362,53 1051 064,81

(18 311 080,54} 2431371,12
L

65 280 549,58 62 849 178,46

46 969 469,04 65 280 549,58
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresada en euros)

1 Actividad e informacidn de caracter general

Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. {en adelante, la “Sociedad Matriz del Grupo”
o CIMD, S.A.) se constituyé el 13 de abril de 1984. Con fecha 24 de septiembre de 2014 la
Sociedad ha trasladado sus oficinas, encontrandose actualmente su domicilio social en Madrid,
Calle Principe de Vergara, n? 131, planta 3a.

La Sociedad Matriz del Grupo tiene por objeto:

a) Lla direccién y gestion de las actividades empresariales realizadas por entidades participadas
en forma mayoritaria.

b) La administracién, intermediacién, posesién, adquisicion, tenencia y enajenacién de valores
mobiliarios por cualquier medio admitido en derecho.

c) La gestion para la obtencidn de recursos de instituciones bancarias, financieras, industriales y
comerciales, en la forma que estime conveniente.

d) La promocién de empresas y negocios industriales y comerciales, por cuenta propia o de
terceros, tanto en Espafia como en el extranjero.

e) la asistencia y asesoramiento en la implantacién de empresas, adquisiciones y fusiones de
empresas, asesoramiento en siniestros y seguros.

f}  La representacién, en exclusiva o no, en y fuera de Espafia, de firmas nacionales ¥
extranjeras.

g) Los negocios de compraventa e intermediacion de toda clase de activos.
En general, quedan expresamente excluidas del objeto social todas aquellas operaciones cuya

realizacion resulte legalmente encomendada, con caracter exclusivo, a determinadas entidades o
instituciones, asi como las que resuiten legalmente prohibidas.
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a) Entidades dependientes
° Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A.:

Para adaptarse a las nuevas regulaciones de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, C.N.M.V.), a partir de enero de 1991 la Sociedad Matriz del Grupo transfirié su actividad
a Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, CIMD,
5.V., S.A.) Esta filial se constituyd el 29 de enero de 1988 adquiriendo CIMD, S.A. el 99,9% de sus
acciones.

La filial CIMD, S.V., S.A. fue autorizada por el Ministerio de Economia y Competitividad a
transformarse en Sociedad de Valores con fecha 23 de febrero de 2010. Su actividad principal es
la recepcién, transmisién y ejecucién de drdenes de clientes en relacién con unc o més
instrumentos financieros.

. Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 5.A.:

La filial Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, Intermoney Valores, 5.V., S.A.)
se constituyd el 14 de mayo de 1998 bajo la denominacién de Corretaje Multi-Bolsa, Agencia de
Valores y Bolsa, S.A., transformdndose en Sociedad de Valores en el ejercicio 2000. Su actividad
principal es la recepcién, transmision y ejecucion de érdenes de clientes en relacién con uno o
mds instrumentos financieros, si bien también esta autorizada por la C.N.M.V. para ia realizacion
de otras actividades como la negociacién por cuenta propia.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié el 100% de fas acciones de
Crédito Agricola Dealer, S.F.C., 5.A,, cuya denominacién cambié a Intermoney Portugal, S.F.C.,
S.A., y cuyo valor nominal era de 5 euros por accién.

El coste de adquisicidén de esta sociedad reflejaba tanto el importe de capital social como las
cantidades adicionales pagadas a la entidad vendedora (Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A), en
funcién de los fondos propios de la misma a la fecha de efectividad del acuerdo de compraventa
suscrito con la entidad vendedora el 16 de noviembre de 2007. Simultdneamente a la adquisicién
por parte de CIMD, S.A. de la totalidad de las acciones de Intermoney Portugal, S.F.C., S.A., Ia
entidad Crédito Agricola, 5.G.P.S., 5.A. procedid a la suscripcién de 29.040 acciones de CIMD, S.A.
emitidas como consecuencia de la ampliacién de capital acordada por su lunta General de
Accionistas el 31 de julio de 2007. En base a dicho célculo, el fondo de comercio ascendia a un
importe de 2.117.656,12 euros.
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Dicho fondo de comercio fue transferido a la sociedad absorbente de Intermoney Portugal, S.F.C.,
S.A. (Intermoney Valores, S.V., 5.A.} en el marco de la operacién societaria de fusidén que tuve
lugar durante el ejercicio 2012 y cuyo objeto fue convertir la filial portuguesa en sucursal de
Intermoney Valores, 5.V., S.A, dando lugar a [a sociedad Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal
em Portugal. Tras la evaluacién del mencionado fondo de comercio, no se ha observado que
exista deterioro en el mismo en funcién de la evolucidn de la sociedad resultante de la absorcién,
su nivel de resultados y el grado de consecucién de su plan de negocio. Por ello, el fondo de
comercio de consolidacion de la sociedad absorbente asciende a 2.117.656,12 euros al 31 de
diciembre de 2015 {Nota 3.e) procedente de la sociedad absorbida, tal y como se ha indicado.

. Intermoney Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.:

La filial Intermoney Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, $.A. {en
adelante, Intermoney Gestién, S.G.LI.C., S.A.) tiene por objeto social la administracién y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva, incorpordndose al Grupo en el ejercicio
2000 tras la adquisicion de la sociedad Gescatalana, S.G.1I.C., S.A. y su cambio de denominacién
por la actual,

Con fecha 23 de junio de 2014, la Junta General de Accionistas de Intermoney Gestién, S.G.1.I.C.,
S.A. aprobd compensar las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2013 al objeto de mejorar
su situacién patrimonial, reduciendo su capital social en 438.076,80 euros mediante la reduccién
dei valor nominal de las acciones, pasando de 666,11 euros por accidn a 470,54 euros por accién.

. Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

La filial Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante,
Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 5.A.) se constituyd el 16 de octubre de 2003 y tiene por objeto
social la constitucion, administracién y representacién de Fondos de Titulizacién de Activos,
Fondos de Titulizacién Hipotecaria y Fondos de Activos Bancarios. La convalidacién de la C.N.M.V.
necesaria para la constitucién, administracién y representacién de Fondos de Activos Bancarios se
cbtuvo en mayo de 2013.

] Wind to Market, 5.A.:

La filial Wind to Market, S.A. se constituyé el 23 de abril de 2004 y tiene por objeto social, entre
otros, la realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de comercializacién de energia eléctrica, la negociacién, compra, venta e intermediacién
de energia, productos energéticos o de cualquier activo relacionado con la energia o con los
productos energéticos asi como de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, y la
prestacion de servicios de consultoria y asesoria en apoyo y complemento de las actividades
anteriormente mencionadas.
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Durante el ejercicio 2006, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié et 100% de las acciones de Wind
to Market, S.A. cuyo valor nominal es de 100 euros por accién. El coste de adquisicién de esta
sociedad refleja tanto el importe efectivamente desembolsado como las cantidades adicionales
pagadas a la sociedad vendedora en funcién de los acuerdos contractuales suscritos con la misma.
Tras la evaluacién del fondo de comercio, no se ha observado que exista deterioro en el mismo en
funcidn de la evolucién de la sociedad, su nivel de resultados y el grado de consecucién de su plan
de negocio. En base a dicho cdlculo, el fondo de comercio de consolidacién correspondiente a
esta sociedad asciende al 31 de diciembre de 2015 y 2014 a 563.007,51 euros (Nota 3.e).

. Intermoney, 5.A.:

La filial Intermoney, S.A. fue creada el 3 de agosto de 1973 bajo la denominacidn social de
Intermediarios Monetarios, 5.A. pasando a adoptar su denominacién actual el 25 de febrero de
1592. Su objeto social consiste en la realizacién de todo tipo de actividades refacionadas con el
asesoramiento, estudios, andlisis y divulgacion en materia de mercados monetarios.

8 Intermoney Valora Consulting, S.A.:
La filial Intermoney Valora Consulting, S.A. se constituyé el 26 de agosto de 2008.

Con fecha de 29 de enero de 2014, el Consejo de Administracion de CIMD, S.A. acordé llevar a
cabo la fusién de Intermoney Valora Consulting, S.A., como sociedad absorbente, e Intermoney
Energia, S.A. (constituida el 4 de abril de 2000 y cuya actividad principal era la realizacion de todo
tipo de estudios e investigaciones en relacion con la energia y los mercados energéticos, asi como
la asistencia y asesoramiento en relacién con las materias referidas), como sociedad absorbida, al
objeto de lograr una gestion simplificada, ordenada y eficaz de ambos negocios, la optimizacion
de sus recursos, asi como [a eliminacién de duplicidades e ineficiencias que redundarian en una
mejora de la productividad.

Con fecha 25 de febrero de 2014, CIMD, S.A. adquirié de Intermoney, S.A. una accién de la
sociedad Intermoney Energia, S.A., por importe de 3,97 euros. Asimismo y en esta fecha, CIMD,
S.A. adquirié de CIMD, 5.V., S.A. una accidn de la sociedad Intermoney Valora Consulting, S.A., por
importe de 27,86 euros, convirtiéndose en accionista Unico de ambas sociedades.
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Con fecha 22 de abril de 2014, CIMD, S.A., como accionista Unico de ambas saciedades aprobé la
fusién por absorcidn de Intermoney Energia, S.A. por parte de Intermoney Valora Consulting, S.A.
De esta forma, el objeto social de |a filial Intermoney Valora Consulting, S.A. al 31 de diciembre de
2015 incluye la prestacion de servicios de consultoria financiera, la valoracién de empresas y
proyectos y la prestacién de otros servicios de apoyo en operaciones corporativas, la prestacién
de servicios de apoyo a unidades de control de sociedades gestoras, la realizacién de estudios e
investigaciones en relacion con la energia y los mercados energéticos, el desarrollo,
comercializacion y mantenimiento de programas de software relacionados con los mercados
energéticos, con los sistemas energéticos asi como con la energia y sus fuentes, y la asistencia,
asesoramiento y formacién en relacién con las materias y actividades citadas en los epigrafes
anteriores.

. CIMD (Dubal) Limited:

Con fecha 25 de enero de 2012, el Consejo de Administracién de CIMD, S.A. acordd llevar a cabo
la constitucién de la filial CIMD {Dubai} Limited, la cual se constituyé con fecha 13 de junio de
2012, incluyéndose en el Registro de Compafias de Dubai y empezando oficialmente a operar el 1
de julio de 2012. Su capital social es de 1.100.000 USD {833.712,29 euros), siendo la participacién
directa de CIMD, S.A. del 100%. Su actividad principal es la prestacién de servicios de
intermediacién sobre una serie de instrumentos financieros.

) IM Brasil Consultores Ltda.:

Con fecha 21 de enero de 2014 se constituyé la sociedad IM Brasil Consultores, S.A. cuyo objeto
social es la consultorfa financiera, de energia y medioambiente. El capital social de [a sociedad es
de 1.000.000 Reales Brasilefios (312.724,77 euros) siendo la participacién directa de CIMD, S.A. de
un 99,00%.

Con fecha 30 de julic de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de IM Brasil
Consultores, 5.A. aprobd la transformacién de la sociedad en Sociedad Limitada, adoptando fa
denominacion social de “IM Brasil Consultores Ltda” y manteniendo el mismo capital social.

. IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.:

Con fecha 18 de mayo de 2015 se formalizé la compra de la sociedad Millennium BCP Gestio de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., cuya denominacidn cambié
posteriormente a IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. {en
adelante, IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., 5.A.). La actividad principal de la sociedad es la gestién de
fondos de inversién mobiliarios. El capital social de la sociedad es de 1.000.000 euros siendo la
participacion directa de CIMD, S.A. de un 100% (Nota 1.b).
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Al 31 de diciembre de 2015, todas las entidades mencionadas tienen su domicilio, al igual que la
Sociedad Matriz del Grupo, en Madrid, Calle Principe de Vergara 131, planta 33, excepto:

- Intermoney Valores, 5.V., S.A. — Sucursal em Portugal, que se encuentra domiciliada en
Avenida da Republica, n2 25, 52 B, Lisboa, Portugal;

CIMD (Dubai) Limited, que tiene su domicilio en Liberty House Building, Leve! 7, Office
711, DIFC, P.O. Bax 506776, Dubai, Emiratos Arabes Unidos;

IM Brasil Consultores Ltda. con domicilio social en Rua Arandu, n? 281, conjunto 122,
Brooklin Novo, Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04562-908;

IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. gue tiene su domicilio en Avenida da Republica, n?
25, 52 A, Lisboa, Portugal.

La informacion relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de diciembre de
2015y 2014 es la siguiente:

Euros
% de % de

Valer en libros de participacién  participacién Resultados del
la inverslén directa indirecta Capltal' Reservas? ejercitio

Al 31 de diciembre de 2015
CIMID, S.A. {Sociedad Matriz) - 5574501,72 18972 236,26 9346 527,02
CiMD, 5.V, S.A. 3 005 053,04 59,99% 0,01% 3 005 000,00 2304 964,33 2079 569,06
Intermoney, 5.A. 382 958,02 99,99% 0,01% 337 000,00 657 166,60 { 611141,30)
Intermoney Valores, 8.V, 5.A.% 13 260 495,92 99,99% 0,01% 15 000 000,00 4557 194,32 114751445
Intermeney Gestidn, 5.G.LLC., 5.A2 B02 803,02 99,56% 0,04% 1054 009,60 [ 101 255,10) 145811,48
Wwind to Market, 5.A. 866 535,14 99,95% 0,01% 961 000,00 1322 891,56 87744431
Intermaney Titulizacidn, 5.G.F.T., S.A. 699 98C,00 70,00% 0,00% 1000 000,00 773 583,46 869 383,85
Intermoney Valora Consulting, 5.4, 5 931 538,62 99,99% 0,01% 667 000,82 551192,83 { 271 654,77}
CIMD {Dubai} Ltd 833712,29 100,00% 0,00% 833 712,29 (3 360 921,55) 71912 811,32
IM Brasi! Consultores Ltda. § 8622,95 99,00% 0,10% 312 724,77 [ 178 006,44} { 117 7%4,10)
IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l, 5.A. 22 665 517,00 100,00% 0,00% 1000 000,00 1103 189,87 2 306 561,87

Al 31 de diciembre de 2014
CIMD, S.A. [Sociedad Matriz) 5723 185,13 16 207 695,52 15316174,10
CIMD, 5.V., 5.A. 3005 053,04 99,99% 0,01% 3005 000,00 2502 752,76 1802173,33
Intermoney, S.A. 93,99% 0,01% 337 000,00 { 63 310,22} [ 449522,28)
intermoney Valores, 5.V., 5.A. ¢4 13 260 495,92 $9,95% Q,01% 15000 000,00 4117 264,99 1539829,33
Intermorey Gestidn, 5.G.1.1.C.,, 5.A.2 802 803,02 99,96% 0,04% 1054 009,50 {10,86} [ 101 244,24)
Wind to Mariet, 5.A. 866 535,14 99,95% 0,02% 961 000,00 853 267,02 1269 624,54
Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. 699 980,00 70,00% 0,00% 100C 000,00 &75 786,16 797 790,30
Intermoney Valora Consulting, 5.A. § 1213202,87 99,99% 0,01% 667 G00,82 551 192,83 14 874,77
CIMD (Dubai) Ltd 833712,29 100,00% 0,00% 833 712,29 (12 473 961,58) 15 299 754,57
IM Brasil Corsultores, 5.A. 13121195 99,00% 0,10% 312 724,77 - { 178 006,44)

1En ia Sociedad Matriz de! Grupo incluye el eapital escriturado y las primas de emisidn.

% Reservas netas de dividendo a cuenta, en su caso. En 'a Sociedad Matriz del Grupo se incluye las acciones propias y otros instrumentos de patrimonio
neto.

3 El importe de reservas corresponde a los resultados negativos de ejercicios anteriores.

* En esta participacidn se incluye la Sucursal de esta sociedad en Portugal.

% Entidad absorbente de intermoney Energla, S.A. durante el ejercicio 2014.

& Sociedad transformada en sociedad limitada en julio de 2015.
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b) Hechos relevantes

Eiercicio 2015:

e Compra de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. - (anteriormente denominada Millenium BCP
Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.):

Con fecha 7 de octubre de 2014, CIMD, S.A. acordé con Banco Comercial Portugués S.A. {en
adelante, BCP} la adquisicidn del 100% de las acciones de la sociedad Millennium BCP Gestio
de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

Una vez obtenidas todas las aprobaciones por parte de los reguladores espafioles y
portugueses, con fecha 18 de mayo de 2015 se formalizé la adquisicién de la entidad,
denomindndose posteriormente IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. y cuyo domicilio actual es
Avenida da Republica, n? 25, 52 A, Lisboa, Portugal. El capital social de la entidad adquirida es
de 1.000.000 euros, siendo la participacién directa de CIMD, S.A. de un 100%.

El precio de compra asumido por CIMD, S.A. ha ascendido a un importe de 22.665.517,00 euros.
Este importe se corresponde con el precio pactado en el contrato de compraventa por importe
de 15.750.060,00 euros mas los siguientes ajustes sobre el precio inicial establecidos por
contrato:

¢ Ajuste al precio en base a la variacién del patrimonio neto de la sociedad,
sucedida en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y la
fecha de finalizacion de [a transaccién, el cual ascendia a un importe total de
2.915.457,00 euros.

e Ajuste al precio en base a un porcentaje minimo de cartera de fondos
gestiohados y de comisiones de gestién relacionadas con los fondos distribuidos
por BCP en su red comercial en los siguientes tres ejercicios a partir de la fecha
de la operacién de compraventa {(mayo 2015), y cuye importe total asciende a
4.000.000,00 euros.

CIMD, 5.A. estima aftamente probable el pago contingente a BCP en base a las
condiciones establecidas en el acuerdo, por lo que, teniendo en cuenta la
normativa de aplicacién, este importe ha sido considerado en su totalidad como
mayor precio de la operacidn y se encuentra registrado al 31 de diciembre de
2015 en el eplgrafe “Deudas con intermediarios financieros” por importe de
4.000.000,00 euros del balance de situacion {Nota 11),

Para la contabilizacion de esta combinacién de negocios la Sociedad Matriz del Grupo aplica el
método de adquisicidn.
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De acuerdo con el método de adquisicidn, la comparacién entre los valores razonables asignados
a los activos adquiridos y pasivos asumidos de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l,, S.A., junto con los
activos intangibles identificados, y el precio de compra detallado anteriormente como
contraprestacion de la operacion, generé un fondo de comercio de 15.114.835,00 euras, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Activo Intangible” del balance de situacidn consclidado al 31
de diciembre de 2015.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, todavia no ha finalizado
el cédlculo para determinar de acuerdo con el método de adquisicién el importe definitivo del
fondo de comercio surgido en esta operacion, aunque el Grupo no espera que haya cambios
significativos en las valoraciones de los activos y pasivos relacionados con esta adquisicién (Nota
10). De acuerdo con la normativa contable de aplicacién, se dispone de un plazo de hasta un afio
a partir de la fecha de adquisicién para poder finalizar los ajustes necesarios al calculo inicial.

® |nspeccién C.N.M.V. a Intermoney Gestion, S.G.LL.C., 5.A.:

Con fecha 12 de febrero de 2015 la C.N.M.V. comunicé a Intermoney Gestion, S.G.I.I.C., S.A. el
inicio de una inspeccién con el objetivo de comprobar el cumplimiento de las normas de obligada
observancia y examinar las distintas partidas de los estados contables para el periodo
comprendido entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2014, tanto de la sociedad como de Ias
instituciones gestionadas por ésta.

Con fecha 23 de junio de 2015 la C.N.M.V. remitié a la sociedad el resultado de la inspeccién,
destacando algunos hechos detectados relativos a operaciones vinculadas y decisiones de
inversion, entre otros.

Con fecha 24 de julio de 2015 la sociedad comunicé a la C.N.M.V. el plan de actuacion para
solventar los hechos detectados en la inspeccidn.

® Constitucion de fondo de inversién:

Con fecha 23 de marzo de 2015, el Consejo de Administracién de Intermoney Gestidn, S.G.1.I.C.,
S.A. acordé promover la constitucién de un fondo de inversién de cardcter financiero denominado
Intermoney Attitude, F.l., perteneciente a la categoria de Retorno Absoluto. La gestién de! fondo
se delega en Attitude Asesores, AV, SA. Con fecha 29 de mayo de 2015, se registra en la C.N.M.V.,
siendo la entidad depositaria RBC Investor Services Espafia, S.A.
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¢ Sustitucidn de sociedad gestora:

Con fecha 6 de noviembre de 2015, la C.N.M.V. autorizé a solicitud de Intermoney Gestidn,
5.G.LLC, S.A,, Banco Inversis, S.A. y Trea Asset Management, S.G.L1.C., S.A., la modificacidn de los
Reglamentos de Gestién de Cajamar Corto Plazo, F.., Cajamar Fondepésito, F.l., Cajamar
Moderado, F.I. y Cajamar Patrimonio, F.I,, al objeto de sustituir a Intermoney Gestién, 5.G.1.I.C.,
S.A. por Trea Asset Management, S.G.1.1.C., S.A., como sociedad gestora.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, tras la correspondiente resolucién de la C.N.M.V., se hizo
efectiva la sustitucién de sociedad gestora.

s Restablecimiento patrimonial en Intermoney, S.A.:

Con fecha 26 de enero de 2015 |a Junta General Extraordinaria de Accionistas de Intermoney, S.A.
aprobd una aportacidn dineraria a favor de ésta por importe de 500.000,00 euros con abono a la
cuenta “Aportaciones de socios o propietarios” del Patrimonio neto. Asimismo y en dicha fecha,
dicha Junta General Extraordinaria aprobé la compensacién de un importe de 400.047,50 euros
en concepto de pérdidas de ejercicios anteriores incluida en el epigrafe “Resultados negativos de
ejercicios anteriores” con cargo a fa cuenta “Aportaciones de socios o propietarios”.

Con fecha 15 de abril de 2015, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Intermoney, S.A., una vez aprobada la distribucién del resultado negativo del ejercicio 2014 con
cargo a [a cuenta “Resultados negativos de ejercicios anteriores” del Patrimonio neto por importe
de 449.522,88 euros, acordd [a compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de
436.689,78 euros con cargo a las siguientes cuentas del Patrimonio neto:

Euros
2015
Reserva legal 67 400,00
Reservas voluntarias 269 337,28
Aportaciones de socios 99 952,50

436 689,78
I ———

Asimismo, con fecha 23 de noviembre de 2015, |la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de
Intermoney, S.A. aprobd una aportacién dineraria por importe de 670.000,00 euros con abono a
la cuenta “Aportaciones de socios o propietarios” del Patrimonio neto, con el objeto de
reestablecer el equilibrio patrimonial de |a sociedad.
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Ejercicio 2014:

Con fecha 21 de enero de 2014 se constituyé la sociedad IM Brasil Consultores, S.A.

Con fecha 28 de abril de 2014 |a junta General de Accionistas de CIMD, S.A. aprobé la reduccién
de su capital social por importe de 148.693,41 euros mediante la amortizacion de 24.741 acciones
propias, quedando el capital social representado por 335.883 acciones de valor nominal de 6,01
euros por accién (Nota 14},

c) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad Matriz del Grupo, en fecha 29 de marzo de 2016,
procede a formular las cuentas anuales consolidadas e individuales y el informe de gestion
consclidado e individual del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015. La fecha de
formulacién de las cuentas anuales del resto de las sociedades del Grupo ha sido el 17 de marzo
de 2016.

Los Consejeros a la fecha de formulacion de |las presentes cuentas anuales consolidadas son:

D. Ifiigo Trincado Boville Presidente

D. Luis E. Navarro Barrionuevo Vicepresidente

D. Rafael de Mena Arenas Consejero

D. Rafael Bunzl Csonka Consejero

Crédito Agrfcola, 5.G.P.S., S.A. Consejero (representada por D. Sérgio Manuel Raposo Frade)
Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. Consejero (representada por D. Antonio de Parellada Dursn)
D. losé Antonio Ordds Porras Consejero

D2 Samantha Anne Wren Consejera

D. lavier de |a Parte Rodriguez Consejero

D. Enrique Arrufat Guerra Consejero

En el mes de enero de 2015 se produjeran los siguientes cambios en el Consejo de Administracién
de [a Sociedad Matriz del Grupo:

- D. Javier de |la Parte Rodriguez fue nombrado Consejero, formando parte del Consejo
de Administracién a la fecha de formulacién de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2014.

- D. Enrique Arrufat Guerra fue nombrado Consejera, formando parte dei Consejo de

Administracién a la fecha de formulacién de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2014.
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En el mes de noviembre del ejercicio 2014 tuvieron lugar los siguientes cambios en el Consejo de
Administracion de la Sociedad Matriz del Grupo:

- Dfia. Marta Candela Samitier causé baja del cargo de Consejera, no formando parte dei
Consejo de Administracién al 31 de diciembre de 2014.

- D. Ramén Moreno Rubio presenta su dimisién como Presidente del Consejo de
Administracién, no formando parte del mismo al 31 de diciembre de 2014.

- 5e aprueba el nombramiento de D, Ifiigo Trincado Boville como nuevo Presidente del
Consejo de Administracién, que presenta su dimisién como Consejero Delegado de
CIMD, S.A.

d) Sucursales y Representantes

Tal y como se ha indicado anteriormente en esta Nota, al 31 de diciembre de 2015 la filial
Intermoney Valores, S.V., S.A. tiene una sucursal en Portugal denominada Intermoney Valores,
5.V., S.A. — Sucursal em Portugal.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad
Matriz del Grupo, han sido preparadas sobre la base de los registros contables de cada una de las
sociedades consolidadas utilizando el método de integracién global, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la C.N.M.V., sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, publicada en el B.O.E. de 29 de
diciembre de 2008, al objeto de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio consolidado, la situacién
financiera consolidada y el resultado consolidado.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida
en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacién de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, par el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas, en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo consolidado.

11
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 estdn pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, si bien se estima que serdn aprobadas sin modificaciones.

No se han efectuado cambios en criterios contables significativos que afecten a los ejercicios 2015
y 2014.

A pesar de que ias estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al
cierre de los ejercicios 2015 y 2014, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones, al alza o a la baja, en préximos
ejercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en la normativa de aplicacién, de forma
prospectiva.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan de forma comparativa con las del
ejercicio precedente, que fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas de CIMD, S.A. el 30
de abril de 2015.

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado en euros, siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la legislacién en vigor. Todos los
saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas, asi como los dividendos a cuenta
distribuidos por las sociedades participadas y percibidos por la Sociedad Matriz del Grupo, han
sido eliminadas en ef proceso de consolidacion.

b) Principios contables no obligatorios

No existen principios contables obligatorios que, teniendo caricter significativo sobre las cuentas
anuales, hayan dejado de aplicarse durante los ejercicios 2015 y 2014.

c) Aspectos criticos de [a valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado, en su caso, estimaciones para la
valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Matriz del Grupo y de las Entidades Dependientes ¥

ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible (Notas 9
y 10).

- Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio (Nota 1y 3.e).

12



OM5525146

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2015 y 2014 sobre {as partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener |ugar en el futuro obliguen a medificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacién se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préoximo
ejercicio.

d) Comparabilidad de la informacién

Los Administradores de [a Seciedad Matriz del Grupo, presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2015 los estados financieros consolidados de la Sociedad Matriz del Grupo
incluyen los saldos asociados a la sociedad IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. tal y como se indica
en [a Nota 1, no incluyéndose importe alguno asociado a esta entidad al 31 de diciembre de 2014.

e) Principio de empresa en funcionamiento
La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han

aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién
global o parcial ni para una hipdtesis de liguidacién.
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3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién més significativos aplicados en la formulacién de
las cuentas anuales consclidadas son los que se describen a continuacién:

a) Principios de consolidacién

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de la C.N.M.V,, y posteriores maodificaciones. Son Entidades Dependientes las
entidades participadas que constituyan una unidad de decisién con la entidad dominante, que se
corresponde con aquéllas para las que la entidad dominante tiene, directa o indirectamente a
través de otra u otras entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de
ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participacidn, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 50% o
mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse aungue no se mantenga el porcentaje de
participacidn antes indicado.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el procedimiento de integracién global para las
cuentas anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones significativos realizados entre las entidades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion de terceros en el Patrimonio neto del Grupo
se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacién consolidado y la parte
del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido
a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el Grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta Unicamente los relativos al perfodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidacién de los resultados
generados por las entidades enajenadas por el Grupo en el gjercicio se realiza teniendo en cuenta
nicamente los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de
enajenacion.

Dado que los principios y normas contables y los criterios de valoracién aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2015 y 2014 pueden
ser diferentes de los utilizados por algunas de las Entidades Dependientes integradas en el mismo,
en el proceso de consolidacién se han realizado los ajustes y reclasificaciones significativos
necesarios para la homogeneizacién de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién.

Se incluye en la Nota 1.a un detalle de la informacién relevante de las participaciones en
Entidades Dependientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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b} Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objetivo de realizarlos a corto
plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para [a obtencidn de
ganancias a corta plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

Los préstamos y partidas a cobrar son actives financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance gue se
clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad
de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

No obstante lo anterior, los deudores comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran por el importe pendiente de cobro, deduciendo las correcciones de valores
necesarias, dotdndose el 25% en facturas vencidas desde hace 6 meses, el 50% en las
vencidas desde hace 12 meses, el 75% en [as vencidas desde hace 18 meses y el 100% en
aquellas vencidas a partir de 24 meses.

Al menos ai cierre del ejercicio, en casos de imposibilidad manifiesta de cobro o suspension
de pagos se efectian las correccicnes valorativas necesarias por deterioro de valor dotando
hasta el 100% del importe de cobro independientemente de! tiempo transcurrido.

ii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacidn, tienen
la consideracién de activos financieros hibridos y estén valorados integramente por su valor
razonable, y los que se gestionan conjuntamente con pasivos por cantratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las sociedades del Grupo no mantienen instrumentos
financieros en esta cartera.

iii)  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversién a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacién, y los instrumentos
de capital de sociedades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han
incluido en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

iv)  Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, en los que todo el desembolso realizado por la sociedad se recuperara
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no se
valoran a valor razonable, ni la sociedad tiene necesariamente la intencién de mantenerlos
hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria. Tampoco
los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participacion en un Fondo de Inversién.

v) Activos no corrientes en venta

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado que la sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizacién por tener, bdsicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar con
financiacién vinculada.

vi})  Participaciones

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su
coste y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el
calculo de las pérdidas por deterioro la sociedad compara el valor recuperable (siendo éste
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor
en uso) con su valor en libros,

Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de
manifiesto a través de esta valoracion, se recogen inmediatamente en fa cuenta de
pérdidas y ganancias de la entidad.
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Registro y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion. Su
valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valaran a su valor razonable excepto las inversiones crediticias,
las inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones
en Sociedades dependientes, multigrupo y asociadas y fos derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la
entrega de |os mismos.

- Se entiende por valor razenable de un activo financiero en una fecha dada el importe por
el gue podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del
valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que corresponde a un
mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados.
Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracidn desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a
que el valor razonable asf estimado de un activo financiero no coincida exactamente con
el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado
activo es su precio de cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares
a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC. El valor razonable de los
derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento y descontados a la fecha de la valoracién, utilizdindose métodos reconocidos
por los mercados financieros.
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Las inversiones crediticias y las inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizdndose en su determinacién el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacidén del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el
caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se
registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el
riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

- El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién gue iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mds, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en [a cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre ias que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados”, y las que corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los
importes incluidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del activo en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe “Activos no

corrientes en venta” se registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del
Patrimonio neto.
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En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto,
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de fas operaciones de
cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se
llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epigrafe “Ajustes por valoraciéon” del Patrimonio neto.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto,

En estos dos ultimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento dei elemento cubierto.

- En las coberturas del valor razonable defl riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe “Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas”.

- En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del
Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas,
registrdndose entonces en |a cuenta de pérdidas y ganancias. La variacidn de valor de los
derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos monetarios adquiridos con compromiso de reventa se registran por su valor
efectivo.
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Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo gue se produce:

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
0 se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va
a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccidn del valor en libros de [os instrumentos financieros por
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta. La recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ef que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperaciéon de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque la
sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras
causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a |a diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la sociedad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda [a informacién relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién
y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efective a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantfa, se analizan para determinar el riesgo de
crédito al que estd expuesta la sociedad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de
su valor. Para la confeccion de los estados financieros la sociedad clasifica sus operaciones en
funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al
cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de
deuda gque sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de
deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concrete no se pueda
incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara
exclusivamente de forma individual para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacidn colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro
se realiza de la siguiente forma:

Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar
los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor,
el drea geografica de |a actividad, el tipo de garantia, la antigiiedad de los importes
vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacién de los flujos de
efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la experiencia de pérdidas histdricas de la sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
Erupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a
las condiciones actuales del mercado.

La pérdida por deterioro de cada grupe es la diferencia entre el valor en libros de

todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razanable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en
funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los
instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia de la sociedad y del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacién econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacién se realiza, en
general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de
la sociedad y de la informacién que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior
a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacién de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterforo previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalfas latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracién” en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de instrumentos de capitai, en el epigrafe
“Ajustes por valoracién” en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en ei epigrafe “Activos no
corrientes en venta”, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su
clasificacion.
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Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de venta.

Baja del balance de activos financieros

La sociedad dara de baja un activo financiero de su balance sélo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo financiero
hayan expirado.

b) Transfiera el activo financiero, segun los términos establecidos a continuacién, y no retenga
substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso de no retenerlo, transmita el control del
activo transferido. Un activo financiero se transfiere s6lo cuando la sociedad cedente;

- trasmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
activo, o bien

- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asuma una obligacién contractual de reembolsérselos integramente a los
cesionarios sin retraso material, incluso los intereses que se produzcan por la reinversion
de tales fiujos en instrumentos financieros de elevada liquidez. Ademas, el contrato de
transferencia le prohiba vender o pignorar el activo financiero original, salvo que io haga
para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los cesionarios, y no le obligue al pago
de cantidad alguna que no haya recibido previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluaran para determinar en qué medida se han
trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
evaluacion se realizard comparando la exposicién de la sociedad cedente, antes y después de Ia
transferencia, a la variacién que puedan experimentar los importes y vencimientos de los flujos de
efectivo netos del activo transferido.

c) La sociedad cedente habrd trasmitido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo transferido si su exposicion a la variacién en el valor actual de los flujos
netos de efectivo futuros — es decir, a las pérdidas y ganancias futuras - disminuye de forma
significativa como resultado de la cesién.

23



0M5525157

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten sustancialmente a
terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

(i) Una venta incondicional de un activo financiero.

(i) Una venta de un activo financiero con pacto de recompra o con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en la fecha de la recompra.

(i) Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente fuera de dinero y que es altamente improbable que
pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del contrato.

(iv} Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta financiera de tipos de
interés en la que la Sociedad cedente figura como contraparte, siempre que los pagos
de la permuta no estén condicionados por el riesgo de crédito o de reembolso
anticipado del activo financiero.

d) La sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad dei activo transferido si su exposicién a la variacién en el valor actual de los flujos netos
de efectivo futuros no cambia de forma significativa como resultado de la cesion.

En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de |a propiedad del activo financiero se
retienen sustancialmente, entre atras, en las siguientes transferencias:

(i} Una venta de un activo financiero con pacto de recompra del mismo activo, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por un precio
fijo mds un interés. Las sociedades tienen prohibido efectuar cesiones temporales por
un importe superior al precio de mercado o valor razonable del activo financiero
cedido, ya que la diferencia en mas podria considerarse, en su caso, captacidon no
autorizada de financiacidn directa del cesionario.

{i) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga la obligacién de
devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales que tengan idéntico valor
razonable.

(iii) ta venta de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento de papel
comercial, cuando la sociedad cedente garantice al cesionaric la compensacién de
cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una permuta

financiera sobre el rendimiento total, cuando la sociedad cedente asuma el riesgo de
mercado del activo transferido.
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(v) Una venta de un activo financiero con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy improbable que
pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato.

c) inmovilizado material

El inmovilizado material se registra por su precio de adquisicion. La dotacidn por amortizacion se
calcula por el método lineal para los elementos gue componen el epigrafe “Mobiliario y enseres”
e “Instalaciones técnicas” y por el método degresivo para “Equipos para proceso de fa
informacién” y para “Equipos telefénicos”, en funcion de la vida util estimada de dichos activos.

Los coeficientes de amortizacidn utilizados en el célculo de la depreciacion experimentada por los
elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones técnicas 5%-20%
Equipos para tratamiento de la informacion 17%-33%
Equipos telefdnicos 10%-25%
Mobiliario y enseres 10%-13%

Los gastos de reparacién y mantenimiento del inmovilizado material que no suponen mejoras o
prolongan su vida (til se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.

d) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adquisicidén, amortizandose linealmente
en cuatro afios.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararias para usar el programa especifico.

El inmovilizado intangible realizado con medios propios del Grupo se valora por su coste de

produccién, Incluyendo, en particular, los costes de personal afectos directamente a las
actividades del proyecto desarrollado.
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De acuerdo con lo establecido por la normativa contable en vigor, los gastos de desarrolio se
activan si se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada actividad de
investigacion y desarrollo;

- La asignacién, imputacién y distribucidn temporal de los costes de cada proyecto
deben estar claramente astablecidas;

En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del
proyecto de investigacién y desarrollo;

- La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto debe estar razonablemente
asegurada;

- La financiacién de los distintos proyectos de investigacién y desarrollo debe estar
razonablemente asegurada para completar |a realizacion de los mismos.

e} Fondo de comercio de consolidacidn

Los fondos de comercio {que sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso)
representan pagos anticipados realizados por |a sociedad de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente
identificables y reconocidos.

El fondo de comercio se valora inicialmente como la suma algebraica de la contraprestacion
transferida (activos transferidos menos pasivos asumidos) en la adquisicién, més el importe de
cualquier participacién no dominante en la adquirida (intereses de minoritarios) si fuere el caso,
menos el valor razonable en la fecha de adquisicién de los activos identificables menos los pasivos
asumidas.
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Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios, respecto a los
correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

i} Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas se
imputan aumentando o reduciendo el valor de los activos o pasivos cuyos valores
razonables fuesen superiores o inferiores, respectivamente, a los valores netos
contables con los que figuran en sus baiances de situacidn y cuyo tratamiento contable
sea similar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente, de la Sociedad.

ii) Si son asignables a activos intangibles concretos se imputan mediante su
reconocimiento explicito en el balance de situacidn siempre que su valor razonable a la
fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente, independientemente de que no
estuviera reconocido anteriormente en la unidad de negocios adquirida.

iii) Las diferencias restantes no imputables se registran como un Fondo de comercio que se
asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas que se espera sean las
beneficiarias de las sinergias derivadas de la combinacion de negocios.

El fondo de comercio reconocido por separado se mantiene a su coste de adquisicién y no se
amortiza. Sin embargo, en cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido algin
deteriore que reduzca su valor recuperable a importe inferior al coste neto registrado, vy en caso
afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizindose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (en adelante, UGE) con el
propdsito de probar las pérdidas por deterioro. La asignacién se realiza en aquelias UGEs que se
espera vayan a beneficiarse de la combinacion de negaocias en la gue surgié dicho fondo de
comercio.

Tal y como se explica en [a Nota 1, el fondo de comercio de consolidacion corresponde a Wind to
Market, S.A., Intermoney Valores, S.V., 5.A. e IM Gestdo de Ativos, 5.G.F.l., S.A.

Test de deterioro del Fondo de comercio

La Sociedad Matriz del Grupo realiza anualmente andlisis para evaluar la existencia de potencial
deterioro de sus fondos de comercio comparando los valores recuperables con los vaioras en
libros.
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El importe recuperable de una UGE se determina en base a cdiculos de! valor en uso. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados
por ia direccidn que cubren un periodo cinco afios. Los flujos de efectivo correspondientes al
periodo posterior a estos cinco afios se extrapolan usando tasas de crecimiento a perpetuidad, las
cuales en ninglin caso superan la tasa media de crecimiento a largo plazo para el negocio en el
gue opera la UGE.

Existe deterioro cuando el valor en libros de la UGE a la que esté asignado el fondo de comercio
es superior al valor recuperable de la misma.

f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Pasivos financieros a coste amortizado

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn
directarmnente imputables a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que surgen.

i) Cartera de negociacién

Incluye los pasivos financieros que se han adquiride con el objetivo de realizarlos a corto
plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencidn de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iii)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Tienen la naturaleza de instrumentos financieros hibridos v no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iv)]  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificados como disponibles para la
venta que han sido transferidos pero que no cumplen los requisitos para ser dados de
baja del balance. Los pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual

gue éstos, por su valar razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo nc mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Registro y valoracién de [os pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes “Cartera de negociacién”, “Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” que se
valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se
producen en su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacion de
cobertura.
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- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquiden mediante enfrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las variaciones de! valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
“Pasivos financieros a wvalor razonable con cambios en patrimonio neto” se registran
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracidon” del Patrimonio neto. Los importes
incluidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del Patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del pasivo en el que tienen su origen,
momento en el gque se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, deberd ser dado de baja del balance cuando se haya
extinguido |a obligacién especifica en el contrato porque haya sido pagada, cancelada o haya
caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él, y la
contraprestacidon pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo, menos
cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un pasivo financiero liquidado por |la sociedad a un tercero para que asuma el importe de la
deuda transferida no se extinguird, aungue tal circunstancia se haya comunicado al acreedor, a
menos que la Sociedad Matriz del Grupo quede legalmente liberada de su obligacion, por acuerdo
contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o arbitral.

Cuando ia sociedad quede liberada por el acreedor de su obligacidn de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la sociedad debera:

- Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de la obligacion asumida por la garantia.

Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias [a diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo
pasivo reconocido; y cualquier cantraprestacion entregada.

30



OM5525164

Una permuta de un pasivo financiero entre la sociedad y sus acreedores, o una modificacién en
sus condiciones, se tratard contablemente aplicando los siguientes criterios:

- Cuando la permuta o modificacidn suponga un cambio sustancial en las condiciones
del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja de! balance y reconocer
un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la entidad en la
transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la permuta o modificacion no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance y
reconocerd el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el vaior en libros
del pasivo financiero, determinado sobre la hase de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados ambos al tipo de interés efectivo
de este Ultimo.

g) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad Matriz del Grupo tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de
tributacion consolidada con el resto de sociedades del Grupo de las que es su principal accionista,
a excepcién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A,, CIMD {Dubai) Ltd e IM Gestdo de Ativos,
S.G.F.l, S.A.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como consecuencia de las
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacién hasta su reversicon.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos per impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
Matriz del Grupo puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y
ademds es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

h) Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la
operacidn con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

Cuando la sociedad actda como arrendadora de un bien, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato se registra
como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones
Crediticias” del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la sociedad actda como arrendataria, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance de situacidn segtn la naturaleza del bien objeto del
contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, que serd el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de ios valores actuales de las cantidades a pagar
al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra. Estos activos
se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de
Uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a ia cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se

mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene estos tipos
de arrendamiento.
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Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la sociedad actlia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los
bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”. Dichos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio, y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de ia contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados vy los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afiadido.

La Sociedad Matriz del Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad Matriz de! Grupo y se cumplen Ias condiciones. No se considera que se pueda valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad Matriz del Grupo basa sus estimaciones en resultados
histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos
de cada acuerdo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacién de servicios de asesoramiento,
estudio, analisis y divulgacién en materia de mercados monetarios se reconocen generalmente en
el periodo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracion del
contrato.

Si surgieran circunstancias que meodificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la Direccion.
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Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio dei
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contabiemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i.1} Comisiones pagadas o cobradas
Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorfas, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:
Comisiones financieras:
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de |a operacién como un ajuste al coste o rendimiento

efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras:

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

. Los que corresponden a transacciones ¢ servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o

servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.
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- Si la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin
exigirles un periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre
ellos, [a entidad reconocerd, en la fecha de concesién, un gasto por la totalidad
de los servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

- Si los empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una
vez finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocerd el gasto por los
servicios recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto a
medida que aquéllos presten servicios durante dicho periodo.

Compromiso por gratificaciones por jubilacién

El Convenio Laboral aplicable a los trabajadores de las Sociedades y Agencias de Valores ¥
Bolsa de Madrid establece obligaciones en materia de previsién sacial. La Sociedad Matriz
del Grupo registra estas gratificaciones como gasto del ejercicio en que las mismas se
abonan. El efecto de seguir este criterio en lugar del criterio de! devengo no es significativo
para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad Matriz del Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2015 y 2014 obligaciones
con sus empleados por este concepto de importe significativo.

Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto sélo cuando la Sociedad Matriz del Grupo
esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro, o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar ia
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

k) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contempian la posibilidad de compensacién y se tiene la intencidn
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan en el balance de situacidn por su importe neto.

N Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad Matriz del Grupo es el Euro. En consecuencia, todos los

saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.
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El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por las
sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Délares Estados Unidos de América
Libras Esterlinas

Reales Brasilefios

Franco Suizos

Pesos Chilenos

Euros

2015 2014

13 557 602,79 4931 784,83
131 961,32 11 036,26

38 269,47 {226 702,18)

16 463,96 -

13 718,59
13 758 016,13 4716 118,91

El detaile de los saldos de activo y pasivo en moneda extranjera (principalmente délares de
Estados Unidos de América) aportados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2015y

2014 se presenta a continuacién:

Inverstones crediticias

Créditos a intermediarios financieros y a particulares (Notas5y7)
Cartera de negociacién

Resto de activos

Active material

Caja en moneda extranjera (Nota 5}

Activo intangible

Pasivos financieros a coste amortizado
Diferencias por tipo de cambio atribuibles al patrimonio consolidado {Nota 14)
Resto de pasivaos

Euros

2015 2014

8 648 441,64 2210 264,53

6736 078,44 8 590 140,01
293773861

286 831,31 74 116,39

21999,00 110 339,36

16 970,05 15 589,74

111,51 155,53

18648 170,56 11 001 005,56

(1126 077,60}

{ 675 655,88)

{1098695,02) (1067 690,00}
{3820982,88) (4 607 788,23)
(6045 755,50) {6 351 134,11)
1260241506 464987145
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Caon
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversién de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicién.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion,

No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas
en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas, Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacién del elemento no monetario.

n) Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente de la sociedad, cuyas operaciones y flujos de
efectivo se distinguen claramente del resto, que ha sido vendida o se ha dispuesto de él por
otros medios, o bien se ha clasificado como activo no corriente mantenido para la venta.

Ademds, cumple con alguna de las siguientes condiciones:

Representa una linea de negocio o rea geogréfica de operaciones, que sean
importantes e independientes.
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Forma parte de un plan individual y coordinado para vender o disponer por otros
medios de una iinea de negocio o area geografica de operaciones, que sean
importantes e independientes.

- Es una entidad dependiente adquirida con la Unica finalidad de revenderla.

Los resultados después de impuestos que surjan por la valoracién a valor razonable menos los
costes de venta, o bien por fa venta o disposicién por otros medios, de un componente de la
entidad que se haya clasificado como actividades interrumpidas, se presentaran en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un Unico importe dentro de una rdbrica separada del resto de ingresos
y gastos originados por las actividades no interrumpidas.

o) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, gue se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas la sociedad espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una dispesicidn legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita cuyo nacimiento se sittia en una expectativa valida
creada por la sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando |z sociedad acepta
pablicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucidn précticamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad. Los pasivos contingentes incluyen ias obligaciones
actuales de la sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos
gue incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Matriz del Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
fa obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconacidas,
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

p) Impuesto sobre Sociedades

El iImpuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “Impuesto
sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en Cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial més de la misma.

El gasto del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir de!
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo sen.

4, Gestion de riesgos

De acuerdo con la normativa vigente - Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores; Real
Decreto 216/2008 y Real Decreto 217/2008, ambos de 15 de febrero; y la Circular 2/2014, de 23
de junio, de la C.N.M.V. - la gestion de riesgos a nivel de Grupo se rige por una Politica de Gestién
de Riesgos (en adelante, PGR) aprobada por el Consejo de Administracién de CIMD, S.A. que
aplica a todas y cada una de las empresas que forman el Grupo.
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Esta politica establece que la gestién de los riesgos, entendida como (a gestién, el control y
seguimiento de los mismos, recae en tres érganos cada uno con funciones independientes:
Consejo de Administracién de CIMD, S.A., Consejo de Administracién de cada una de ias Entidades
Dependientes y Unidad de Gestién de Riesgos.

La gestion de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:

1. disponer de una adecuada planificacién de los recursos propios;
2. identificar, evaluar y medir los riesgos;
3. establecer limites a los niveles de tolerancia a los riesgos;

4. filar un sistema de control y seguimiento de los riesgos; y
5. someter el equilibrio entre recursos propios y riesgos a situaciones de tensién.

Siguiendo la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la C.N.M.V., y el Reglamento {UE) 575/2013, en
referencia al nivel de exposicién y a la calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado como
riesgos relevantes los riesgos de crédito, concentracién, mercado, operacional y liquidez.

Para la valoracién de la exposicién cada uno de estos riesgos y para la cuantificacién de los
requerimientos se siguen los criterios recogidos en la Guia de Autoevaluacién del Capital de las ES!
(en adelante, GAC) publicada por fa C.N.M.V., y los recogidos en la Guig def Proceso de
Autoevaluacion del Capital (en adelante, PAC), publicada por el Banco de Espafia. De esta forma
en la PGR se establecen los siguientes métodos de célculo:

Riesgo de crédito: Método estdndar

Riesgo de concentracidn: Opcidn simplificada de la GAC.
Riesgo de mercado: Opcién 1 de la PAC.

Riesgo operacional: Método del Indicador Basico.
Riesgo de liquidez: Opcidn simplificada de la GAC,

Otros riesgos: Opcidn Simplificada de la GAC.

0O CcCOo0OO0O0ODO

El nivel de tolerancia se corresponde con los Iimites establecidos por el 6rgano competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunto de todos ellos.

En funcién de la naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a |a que

afecta, se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos o bien en porcentajes, En
su caso se determinardn las ponderaciones a las que estén sometidos dichos limites.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

5. Tesoreria

El detalle del epigrafe “Tesoreria” at 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

Bancos centrales, Banco de Espafia 68 521,94 15076,71
Caja en moneda extranjera (Nota 3.m) 16 970,05 15989,74
Caja en euros 9 677,39 12 392,21
95 169,38 47 458,66

Los componentes de este epigrafe son de libre disposicién, no existiendo restricciones para su
utilizacién.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes de efectivo” al final
del ejercicio” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye:

Euros

2015 2014

Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 7) 37 335 415,38 49 498 903,68
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.m y7) 6736078,44 8590140,01
Imposiciones a plazo fijo en euros (Nota 7) 2 802 805,84 7144 047,23
Tesoreria 95 169,38 47 458,66

46 969 469,04

65 280 549,58
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6. Cartera de negociacién y Activos financieros disponibles para la venta

El detalle del epigrafe “Cartera de negociacién”, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es e! siguiente:

Euros

2015 2014

Valores representativos de deuda 7 689 564,18 4 889 861,07
Instrumentos negociables de renta fija 7 660 853,33 4 882129,34
Intereses devengados instrumentos negociables de renta fija 28710,85 773173
Instrumentos de capital 7 230 451,55 6 492 285,64
Fondos de inversién gestionados por el Grupo 7 230 451,95 6 492 285,64

Exchanged-Traded Funds
Derivados financieros - 3

14 920 016,13 11 382 145,71

El detalle de los “Instrumentos negaciabies de renta fija” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Euros
Fecha de Valor Valor de Plusvalia/
Valor nominal vencimiento adquisicidn mercado {Minusvalias)

Al 31 de diciembre de 2015:
Obligaciones de! Estado 3 600 000,00 31.10.2018 3751 309,96 3752 011,60 701,64
Bonos Banco Europeo de Inversiones 1500 000,00 15.04.2016 1530 120,00 1553931,48 23811,48
Bonos Banco Europeo de Inversiones 1500 000,00 15.04.2016 1379 884,27 1383 807,14 3922,87
Letras del Tesoro 1000 000,00 13.05.2016 999 539,10 999 813,96 274,86
7 660 853,33 7 689 564,18 28 710,85

Al 31 de diciembre de 2014:
Obligaciones de Estado 3 700 000,00 30.07.15 3 841 081,00 3 843.981,28 2900,28
Letras del Tesoro 1000 009,00 17.06.15 1041 048,34 1045 879,79 4 831,45
4882129,34 4 889 861,07 7731,73
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El movimiento de fos instrumentos negociables para los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Instrumentos negociables - renta fija

Obligaciones del Estado

Bonos Banco Europeo de Inversiones
Bonos Banco Europeo de Inversiones
Letras del Tesoro

Instrumentos negociables - renta fija

Obligaciones del Estada
Letras del Tesoro

Euros

Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12,14 Adiciones Disminuciones {Minusvalias} 31.12.15

3 843 981,28 3751 309,96 {3 847 923,56} 4 643,92 3752 011,60
1530120,00 - 23 811,48 1553931,48

1379 884,27 3922,87 1383 807,14

1045 879,79 999 539,10 (1 049 765,66) 4 160,73 999 813,96
4 889 861,07 7 660 853,33 (4 897 689,22} 36 539,00 7 689 564,18
Euros

Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12.13 Adiciones Disminuciones {Minusvalias) 31.12.14
3958 485,39 7 810 505,29 {7 946 631,49) 21622,09 3843981,28
1076 748,03 - { 50 000,00 19 131,76 1045 879,79
5035 233,42 7 810 505,29 {7 596 631,49) 40 753,85 4 889 861,07

Las plusvalias y minusvalias generadas por los instrumentos negociables de renta fija se
encuentran registradas dentro de la rubrica “Operativa de compraventa de renta fija”
perteneciente al epigrafe “Resultados de operaciones financieras — Cartera de negociacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 21}

El detalle de los “Fondos de Inversién gestionados por el Grupo” al 31 de diciembre de 2015 vy

2014 es el siguiente;

Euros

2015 2014

Intermoney Variable Eurg, F.I. 364373104 3 209 858,78
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.I. 2982 156,02 2981 139,57
intermoney Gestién Flexible, F.l. 304 390,27 301 287,29
Intermoney Attitude, F.I. 300174,62 -
7 230 451,85 6 492 285,64
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Ei movimiento de las participaciones en Fondos de Inversion gestionados por el Grupo para el
ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12,14 Adiciones Disminuciones {Minusvalfas) 31,12.15

Fondos de Inversion:
Intermoney Variable Euro, F.I. 3209 858,78 - 433872,26 3643731,04
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.1. 2981 139,57 - - 101645 2982 156,02
Intermoney Gestidn Flexible, F.I. 301 287,29 . 3102,98 304 390,27
Intermoney Attitude, F.I. - 300 000,00 - 174,62 300 174,62
6492 285,64 300 000,00 438 166,31 7230 451,35
Euros
Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12.13  Adiciones Disminuciones {Minusvallas) 31.12.14

Fondos de Inversion:
Intermoney Variable Euro, F.I. 3160 131,53 - - 49727,25 3209 858,78
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.l. 3058024,22 - {102 659,57} 2577492 2981139,57
Intermoney Gestién Flexible, F.I. - 300 000,00 - 1287,29 301 287,29
6218 155,75 300 000,00 (102 659,57) 76789,46 6492 285,64

El detalle de las participaciones en Fondos

diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

de Inversién gestionados por el Grupo al 31 de

Euros
Nimero de Valor de Valor de Plusvalia /
participaciones adquisicién mercado {Minusvalia)

Al 31 de diciembre de 2015
Intermoney Variable Eurg, F.I. 27053,24 3224120,53 3643731,04 419 610,51
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.I, 22 114,02 2 506 469,20 2982 156,02 475 686,82
Intermoney Gestién Flexible, F.I, 30 000,00 300 000,00 304 390,27 4 390,27
Intermoney Attitude, F.I. 30 000,00 300 000,00 300 174,62 174,62
6 330 589,73 7230451,85 899 862,22

Al 31 de diciembre de 2014
Intermoney Variable Euro, F.I. 27 053,24 3224 120,53 3 209 858,78 ( 14 261,75)
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.I. 22 114,02 2506 469,20 2981 139,57 474 670,37
Intermoney Gestion Flexible, F.I. 30 000,00 300 000,00 301 287,29 1 287,29
6 030 589,73 6492 285,64 461 695,91
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Con fecha 5 de septiembre de 2014 la sociedad Intermoney Gestidn, 5.G.I.L.C., 5.A. vendis 768,90
participaciones del fondo de inversidn Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.|, Estas operacicnes
generaron un beneficio por importe de 705,47 euros, el cual se encuentra registrado en el
epigrafe “Resultados de operaciones financieras {neto) - Cartera de negociacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (Nota 21), no habiéndose registrado importe alguno por dicho
concepto al 31 de diciembre de 2015.

Los beneficios o pérdidas producto de las minusvalfas o plusvalias latentes en las inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentran registrados dentro dei epigrafe
“Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (Nota 21).

Durante los ejercicios 2015 y 2014, se realizaron operaciones de compraventa por cuenta propia
en el mercado de renta fija. El movimiento de dichas operaciones para los ejercicios 2015 y 2014
es el siguiente:

Euros

Saldo al Saldo al

31.12.14 Adiciones Disminuciones 31.12.15

Operaciones por cuenta propia en el mercado de

renta fija - _25074157107,00 (25074 157 107,00
- 25074157 107,00 (25 074 157 107,00)

Euros

Saldo al Saldo al

31.12.13 Adiciones Disminuciones 31.12.14

Operaciones por cuenta propia en el mercado de
renta fija 42 800 581 650,55 (42 800 581 650,55) -

- 42800581650,55 (42 800581 650,55) -

Dicha operativa de compraventa de renta fija ha reportado un beneficio durante los ejercicios
2015 y 2014 por importe neto de 6.834.975,89 euros y por importe de 8.027.353,87 euros,
respectivamente. Dicho beneficio neto se registra en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada “Resultado de operaciones financieras — Cartera de negociacién” (Nota 21).
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existen, respectivamente, operaciones deudoras pendientes
de liquidar correspondientes a esta operativa por importe de 518.277,15 euros y por importe de
13.497.772,55 euros {Notas 7 y 17) y operaciones acreedoras pendientes de liquidar
correspondientes a esta operativa por importe de 518.027,15 euros ¥ por importe de
13.496.740,78 euros (Notas 11y 17).
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Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
mencionadas anteriormente han sido liquidadas durante los meses de enero de 2016 y enero de
2015, respectivamente.

El epigrafe del balance de situacién consolidado “Activos financieros disponibles para la venta” al
31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye participaciones de varias sociedades del Grupo en la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. en curnplimiento con los
términos establecidos en el Real Decreto 948/2001 al cual estan sujetos dichas sociedades. El
detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Namero de
acciones Porcentaje de

Sociedad dependiente nominativas participacién Euros
Al 31 de diciembre 2015
CIMD, 5.V, S.A. 5 0,61% 1000,00
intermoney Valores, 5.V., 5.A; 6 0,65% 1352,00

2352,00
Al 31 de diciembre 2014
CIMD, 5.V, 5.A. 805 0,55% 905,00
Intermoney Valores, 5.V., 5.A. 1048 0,64% 1048,00

1953,00

Durante el ejercicio 2015 se ha producido un cambio en el valor nominal de las acciones
nominativas de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.
ascendiendo a un importe de 200 euros al 31 de diciembre de 2015 (1 euro al 31 de diciembre de
2014).
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7. Crédito a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros”, al 31 de diciembre de 2015 y 2014
es el siguiente:

Euros

2015 2014

Adguisiciones temporales de activos 84 820 742,67 246 613 578,85
Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 5) 37 335 415,38 49 498 903,68
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.m y 5) 6736 078,44 8590 140,01
Imposiciones a plazo fijo (Nota 5} 2 802 805,84 7 144 047,23
Otros intermediarios financieros 6 085 655,20 4426 294,44
Fianzas y depdsitos constituidos 5439 617,82 3 279909,23
Otras operaciones pendientes de liquidar 575 328,24 495 109,81
Operaciones pendientes de liquidar de Renta fija (Nota 6) 519 277,15 13 497 772,55

144 314 920,74 333 545 755,80

El detalle del epigrafe “Adquisiciones temporales de activos” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
el siguiente:

Euros
2015 2014

Bonos, Obligaciones y Letras del Estado y del Tesoro 84 820 742,67 246 613 578,85

84 820 742,67 246 613 578,85

El detalle del epigrafe “Bonos, Obligaciones y Letras del Estado y del Tesoro” con vencimiento
menor a seis meses a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Euros

Intereses Tipo
Nominal Precio adquisicidSn  devengados interéds Vencimiento

Obligaciones del Tesoro 58 186 000,00 60000 510,48 {83,34) (0,05)% 04.01.2016
Bonos del Tesoro 24720 000,00 24 820 350,00 (34,47) (0,05)% 04.01.2016
82 906 000,00 84 820 860,48 (117,81}
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El detalle del epigrafe “Bonos, Obligaciones y Letras del Estado y del Tesoro” con vencimiento
menor a seis meses a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Euros

Intereses Tipo
Nominal Precio adquisicion devengados interés Vencimiento

Bonos del Estado 94 826 000,00 123 000 623,18 683,33 0,20% 02.01.2015
Letras del Tesoro 111 572 000,00 123 611 585,61 686,73 0,18% 02.01.2015
206 798 000,00 246 612 208,79 1370,06

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por las adguisicionas temporales de
activos han ascendido a un importe negativo de 114.925,74 euros y a un importe de 158.366,31,
respectivamente. Dichos intereses se han registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada “Intereses y rendimientos asimilados” (Nota 18). El importe negativo de
intereses al 31 de diciembre de 2015 es consecuencia de la inversidn de la curva de tipos.

Por su parte el importe de los intereses devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de
2015 ascienden a un importe negativo de 117,81 euros v los intereses devengados pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2014 ascienden a un importe de 1.370,06 euros, respectivamente.
Las adquisiciones temporales de activos han generado un interés anual gue ha oscilado durante el
ejercicio 2015 entre un -0,20% y un 0,25% (en 2014 entre el -0,03% vy un 1,25%).

El epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en euros” incluye a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
saldos en entidades bancarias de libre disposicién por importe de 37.335.415,38 euros y por
importe de 49.498.903,68 euros, respectivamente (Nota 5).

Durante el ejercicio 2015 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio entre un -0,50% y 0,40 % (ejercicio 2014: entre un 0,10% y un 1,00%).

Los intereses devengados en los ejercicios 2015 y 2014, derivados de las cuentas corrientes han
ascendido a un importe de 209.488,07 euros y a un importe de 281.903,98 euros,
respectivamente. Dichos intereses se encuentran registrados dentro del epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada {Nota 18).

El epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera” incluye al 31 de diciembre de 2015
y 2014, saldos en entidades bancarias de libre disposicién por importe de 6.736.078,44 euros y
por importe de 8.590.140,01euros, respectivamente (Notas 3.my 5).

Durante el ejercicio 2015 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio entre un -0,20 % y un 0,50 % (ejercicio 2014: entre un 0,10% vy un 1,00%).
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El detalle del epigrafe “Imposiciones a plazo fijo” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente:
Euros
Fecha de fechade Imposiciones a plazo
Entidad bancaria colocacién vencimiento fijo

Al 31 de diciemhre de 2015

Depésito a plazo fijo Emirates NDB Bank 29.01.2015 29.01.2016 2222634
Depésito a plazo fijo Emirates NDB Bank 14.11.2015 14.11.2016 69 746,81
Depésito a plazo fijo Bance do Brasil, 5.A. 04.06.2014 29.05.2019 3 826,80
Depdsito a plazo fijo Millennium BCP 09,12.2015 11.01.2016 1000 00¢,00
Depésito a plazo fijo Banca Popular 30.01.2015 06.02.2016 112 500,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 269 719,00
Deposito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 46 061,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03,2016 735 039,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 46 061,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 26.03.2015 30.03.2015 137 500,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 26.03.2015 30.03.2016 45 816,00
Deposito a plazo fijo Bance Popular 02.06.2015 08.06.2016 25 000,00
Deposito a plazo fijo Banco Popular 14.0%.2015 17.09.2016 250 000,00
Depdsito a plazo fijo Bance Popular 24.11.2015 30.11.2016 26 900,00
2 790 395,95
Euros
Fecha de Fecha de Imposiciones a
Entidad bancaria colocacién vencimiento plazo fijo

Al 31 de diciembre de 2014
Depésito a plazo fijo Banco popular 30.09.2014 02.01.2015 1 500 000,00
Depésito a plazo fijo Bankinter 14.11.2014 14.02.2015 1 500 000,00
Depdsito a plazo fijo Novobanco 30.12.2014 06.01.2015 150 000,00
Depdsito a plazo fijo Emirates Bank 14.11.2014 14.11.2015 62 479,57
Depdsito a plaze fijo Emirates Bank 20.01.2014 29.01.2015 199518,05
Depésito a plazo fijo Banco do Brasil 24.06.2014 29.05.2019 149 812,15
Depdsito a plazo fijo Ibercaja 12.06.2014 12.06.2015 2 000 000,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 18.09.2014 18.09.2015 250 000,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 01.10.2013 01.01.2015 836 681,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 08.03.2013 08.03.2015 25 000,00
Deposito a plazo fijo Banco Popular 09.06.2014 09.06.2015 25 000,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 01.19.2013 01.01.2015 234 395,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 01.10.2013 01.01.2015 48 024,00
Depésito a plazo fijo Banco Popuiar 01.10.2013 01.01.2015 48 024,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 01.02.2014 01.02.2015 112 500,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 31.03.2014 31.03.2015 137 500,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 28.11.2014 30.11.2015 26 900,00

7 126 233,77

El tipo de interés de estas operaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 varia entre un entre
0,10% y 1,74% y entre un 0,10% y un 1,75%, respectivamente.
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Los intereses devengados en los ejercicios 2015 y 2014 derivados de las imposiciones a plazo fijo
han ascendido a un importe de 33.146,77 euros y 100.998,15 euros, respectivamente,
registrandose en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (Nota 18). Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estdn pendientes de cobro
por este concepto un importe de 12.409,89 miles de euro y un importe de 17.813,46 euros,
respectivamente,

El epigrafe "Otros intermediarios financieros" recoge los saldos pendientes de cobro resultantes
de las operaciones corrientes del Grupo con intermediarios financieros, registrados seguin Nota 3.
“Criterios contables”.

El saldo del epigrafe “Fianzas y depdsitos constituidos” corresponde, al 31 de diciembre de 2015y
2014, a garantias y fianzas constituidas segun el siguiente detalle:

Euros

2015 2014

Garantias MEFF para mercados de futuros 1947 345,75 1144 154,92
Fianzas IBERCLEAR 2 260 000,00 263 000,00
Fianzas constituidas con MEFF para mercado energético 1162 000,00 445 000,00
Garantias Kas Bank, N.V. 50 741,00 608 630,00
Otras garantias 19 531,07 37 700,05
Garantias Rentad . 781 424,26
5439 617,82 3279 909,23

El epigrafe “Otras operaciones pendientes de liguidar” incluye principalmente, al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, operaciones pendientes de liquidar de CIMD (Dubai), Ltd., las cuales han sido
liquidadas durante el mes de enero de 2016 y enero de 2015, respectivamente.

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liguidar” al 31
de diciembre de 2015 cfasificados por importe y por mercados de liguidacién, es el siguiente:

Euros Tipo de interés Vencimiento
EUROCLEAR 519 277,15 2,50% 21.01.2018
519 277,15
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El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2014 clasificados por importe y por mercados de liquidacion, es el siguiente:

Euros Tipo de interés Vencimiento
IBERCLEAR 12 259 712,33 4,85% 31.10.2020
IBERCLEAR 979 211,83 Nominal variable 22.02.2018
RBC 156 920,01 0,00% 20.03.2015
RBC 101 928,38 0,00% 17.04.2015

13 497 772,55
L ]

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
mencionadas anteriormente han sido liquidadas durante los meses de enero de 2016 y enero de

2015, respectivamente.

8. Créditos a particulares, Resto de activos y Activos fiscales

El detalle de los epigrafes “Créditos a particulares” del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Clientes

Deudores diversos

Fianzas para locales de oficinas del Grupo
Depdsitos constituidos

Anticipos acreedores varios

Euros

2015 2014

6 066 037,46 10 014 469,51
387 200,78 326 025,93
111 844,00 111 424,00

8 930,60 6 026,26
398,46 :

6574 411,30 10 457 945,70

El detalle del epigrafe “Clientes” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Clientes por operaciones
Clientes de dudoso cobro
Deterioro del valor de créditos por operaciones comerciales

Euros

2015 2014

6 066 037,46 10385 477,04
749 230,36 134 193,76

{ 749 230,36)

{ 505 201,29)

6 066 037,46

10014 469,51
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El detalle del epigrafe “Hacienda Publica” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

IVA 1973 043,599 900 758,31
Impuesto sobre Sociedades 1763 638,47 1523 858,35
Retenciones a cuenta 663 342,78 76 318,54
4400 025,24 2 500 935,20

Al 31 de diciembre de 2015 el epigrafe “Activos fiscales - Diferidos” incluye el activo por impuesto
diferido como consecuencia del resultado negativo de Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal
em Portugal por un importe de 204.307,47 euros, un importe de 339.064,00 euros
correspondientes a IM Gestdo de Ativos, S.G.F.i., S.A. Yy un importe de 25.851,15 euros
correspondientes a CIMD, S.A. (Nota 16).

9, Activo material

El detalle del epigrafe “Activo material” del balance de situacién consclidado al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

Instalaciones técnicas 1371815,35 1731053,05
Equipo para tratamiento de la informacién 934 745,19 530108,01
Mobiliario y enseres 232 843,42 216 007,21
Equipos telefdnicos 223 746,69 36 771,68
Inmovilizado material en curso 1510,85 189 235,09

2 764 661,50 2 703 175,04
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Las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2015 y 2014 por las partidas que componen el

inmovilizado material y su correspondiente amortizacién son las siguientes:

Coste

Instalaciones técnicas

Equipo para tratamiento

de la informacion

Mobiliario y enseres

Equipes telefdnicas
Inmavilizado material en curso

Amortizacién acumulada
Instalaciones téenicas
Equipo para tratamiento
De la informacién
Mabiliario y enseres
Equipas telefénicos

Inmovilizado material neto

Coste
Instalaciones técnicas
Equipa para tratamiento

de fa informacién
Mobiliario y enseres
inmovilizade materfaj en curso
Equipos telefénicos

Amaortizacién acumuiada
Instalaciones técnicas
Equipo para tratamiento
de la informacion
Mobiliario y enseres
Equipos telefonicos

Inmovilizado material neto

Euros

311214 Altas Bajas Reclasificaciones 311215
1778 894,51 2465 558,33 [ 96683,88) {376 522,59) 1571 256,37
3499 060,51 372 672,26 (1318 074,76) 410 072,97 2963 730,98
766 387,90 247 938,18 [ 67530,27) 42 459,49 989 255,30
3338427,94 122 893,95 { 9004596,38) 54 262,00 2615 087,51
185 235,09 1510,85 { 58953,22) {130 281,87) 1510,85
9572 005,95 1010 573,57 (2441 738,51) - 8 140 841,01
( 47841,46) {255 006,99) 3.407,44 [ 199 441,02)
(2 968 952,50) (342 ¥76,80) 1.282.743,51 (2 028 985,79)
{ 550 380,69) {154 827,23) {51 203,55) [ 756411,88)
(3 301 656,26) (28.421,73) 938.737,17 - {2 391 340,82)
(6 B68 830,91) (681 032,76) 2224 888,12 [51 203,96} (5376 179,51)
2703 175,04 329 540,81 (216 850,39) {51 203,96) 2 764 661,50
Euros

31.12.13 Altas Bajas Reclasificaciones 31.12.14
1696 675,31 14B1 490,92 (1735271,72) 336 000,00 1778 894,51
£ 843 942,45 273 703,52 {1786732,54; 168 147,38 3 499 060,51
1456 944,99 106 760,06 | 843 305,83) 45 988,68 766 387,90
15 934,16 723 436,99 {550 136,06) 189 235,09

3 699 859,56 2902,11 [ 364333,73) - 3 338427,94
11713 356,47 2 588 293,7C {4 729 644,22) - 9 572 005,95
{1429 816,16) { 57068,89) 1439 043,59 [ 47841,46)
|4 545 442,23) { 174 420,44) 1750910,17 (2 968 952,50)
{1195 656,93) { 142905,01) 788 181,25 ( 550380,69)
{3 655 009,66} { 10115,76) 363 469,16 - {3 301 656,26)
{10 825 924,98) [ 384510,10) 4341 604,17 - (6 868 830,91}
887 431,49 2 203 783,60 [ 338 040,05) 2703 175,04
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10. Activointangible

El detalle del epigrafe “Activo intangible” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Fondo de comercio (Notas 1y 3.e) 17 795 498,63 2 680 663,63
Patentes, licencias, marcas y similares 262111111
Aplicaciones informaticas 346 868,32 379 823,30
Activos intangibles en curso 82 395,64 14 555,55
20 845 873,70 3075042,48
El movimiento del epigrafe “Activo intangible” para los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:
Euros
Traspasos por
31.12.14 Altas Bajas reclasificaciones 31.12.15
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 3 370 000,00 3 370000,00
Apiicaciones informéticas 281824851 146 330,99 {985 B04,38) 20723,23 1999 498,35
Activos intangibles en curso 14 555,55 B8 563,32 - {20 723,23) B2 395,64
2832 804,06 3 604 894,31 [985 804,38) - 5451 8%3,99
Amortizacién acumulada .
Patentes, iicencias, marcas y similares - [ 748 888,89) [ 748 888,89)
Aplicaciones informéticas {2438 425,21) | 136 532,45) 922 327,63 - { 1652630,03)
(2438425,21) ( 885421,34) 922 327,63 - { 2401518,92)
394 378,85 271947297 { 63 476,75} 3050375,07
Fondo de comercio {Notas 1y 3.e) 2 680 653,63 15 114 835,00 ] - 17 795 498,63
Activo intangible neto 3075042,48 17834 307,97 [ 63 476,75) 20 845 873,70
Euros
Traspasos por
31.12,13 Altas Bajas reclasificaciones 31.12.14
Coste
Aplicaciones informaticas 2551 895,86 12941176 (603C2,42) 157 243,31 2 818 248,51
Activos intangibies en curso 1il 804,00 95 994,86 - {197 243,31} 14 555,55
2 663 699,86 228 406,62 {60 302,42) - 2 832 804,06
Amortizacidén acumulada
Aplicaciones informaticas [2 325 503,23) (172 224,40) 60 302,42 - {2 438 425,21}
{2326 503,23) (172 224,40) 60302,42 - {2 438 £25,21)
337 196,63 57 182,22 - 394 378,85
Fendo de comercio (Notas 1y 3.e) 2 6B0 663,63 - - - 2 680 663,63
Activo intangible neto 3017 860,26 57 182,22 - - 3075042,48
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El detalle del fondo de comercio de consolidacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente;

Euros
2015 2014

IM Gestdo de Ativos, 5.G.F.1, S.A. 15114 835,00
Intermaoney Valores, 5.., $.A. - Sucursal em Portugal 2117 656,12 2117 656,12
Wind to Market, S.A. 563 007,51 563 007,51

17 795 498,63 2 680 663,63

Tal y como se menciona en la Nota 1, en e] ejercicio 2015 la Sociedad Matriz del Grupo adquirié el
100% del capital social de IM Gestéo de Ativos, 5.G.F.L, S.A.

La Sociedad Matriz del Grupo [levé a cabo un analisis de asignacién del precio pagado entre los
distintos activos adquiridos, asi como pasivos asociados al negocio adquirido con el ohjeto de
determinar, por diferencia entre el precio pagado y el valor razonable de los activos y pasivos
identificados, el fondo de comercio resultante de la transaccion.

El detalle dei coste de adguisicion, los activos y pasivos identificables adquiridos y la
determinacién del fondo de comercio llevada a cabo en ia fecha de toma de control es el
siguiente (miles de euros):

Miles de euros

Coste de fa combinacién (precio) 22 666
Patrimonio neto previo a la determinacién del precio de adquisicidn { 5023)
Exceso de precio 17 643
Activos intangibles identificados en el contrato 3370
Pasivos por impuestos diferidos identificados en Ia determinacion del precio
de adquisicién ( 842)
2528
Fondo de comercio 15115

Tal y como se menciona en la Nota 1, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, todavia no ha finalizado el célculo para determinar de acuerdo con el método de
adquisicién el importe definitivo del fondo de comercio surgido en esta operacién, aunque el
Grupo no espera que haya cambios significativos en las valoraciones de los activos y pasivos
relacionados con esta adquisicidn.
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Tras la evaluacidn anual de los fondos de comercio existentes, no se ha observado gue exista
deterioro en los mismos en funcién de la evolucién del negocio de las sociedades, su nivel de
resultados y el grado de consecucion de sus planes de negocio.

En el caso del fondo de comercio de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l,, S.A., al haberse producido la
combinacién de negocios durante el ejercicio 2015, la Sociedad Matriz del Grupo no ha
considerado necesaria la realizacion formal de un test de deterioro, al haber analizado la
evolucién real del negocio adquirido durante el ejercicio y observar que no se han producido
desviaciones relevantes con respecto a las proyecciones consideradas en la fecha de adquisicion.

Dentro del epigrafe “Patentes, licencias, marcas y similares”, como parte del proceso de compra
de la sociedad IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l, S.A,, el Grupo CIMD ha procedido a identificar y
valorar un activo intangible aflorado en ia combinacién de negocios. Dicho activo intangible se
corresponde con una parte del contrato de distribucién de los fondos gestionados por IM Gestéo
de Ativos, S.G.F.l, S.A. a través de la red comercial en Portugal de BCP, basada en el
mantenimiento de un volumen minimo de activos bajo gestién durante los 3 primeros afios de
vida del mencionado contrato (Nota 1).

La valoracion de este activo intangible se ha articulado mediante el método de descuento de los
flujos de caja que generaria esta parte del contrato de distribucién.

Las principales hipdtesis utilizadas para el célculo son las siguientes: tasa de descuento (13,3%),
tipo impositivo (28% para 2015 y 25% para los afios restantes) y un ratio de eficiencia calculado
como los gastos de explotacién sobre las comisiones netas de aproximadamente el 60% a partir
de 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor de los activos intangibles identificables adquiridos registrados
por |la compra de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.I., S.A. asciende a un importe de 3.370.000,00 euros
con una vida util de 3 afios. Se ha registrado en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada un gasto por amortizacion por dicho concepto de 748.888,89 euros.
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11. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Cesiones temporales de activos 79154 084,70 241 688 600,21
Préstamos con entidades de crédito 7442 636,18 608 630,00
Otras deudas con entidades de crédito 4 000 000,00
Otros Intermediarios financieros 1117586,23 680 355,47
Otras operaciones pendientes de liquidar 727 518,19 992 069,64
(i);erao:lones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar (Notas 6 y 518 027,15 13 496 740,78
Fianzas recibidas 32 000,50 80 754,21
Otros 72 257,54 5 880,81
93064 110,49 257 553 031,12

El detalle de las cesiones temporales de activos con intermediarios financieros al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

Cesiones temporales de activos con intermediarios financieros 79 154 084,70 241 688 600,21
79 154 084,70 241 688 600,21

El detalle de las cesiones temporales de activos con intermediarios financieros al 31 de
diciembre de 2015 es el siguiente:

Euros
Intereses
Nominal Precio cesién devengados Tipo interés Vencimiento
Obligaciones del Tesoro 58 186 000,00 59 591 000,00 (66,60) {0,04)% 04.01.2015
Bonos def Tesoro 19 086 000,00 19163 172,19 (20,89) (0,04)% 04,01.2016
77 272 000,00 79154 172,19 (87,49)

60



IRIX EUROS OM5525194

El detalle de las cesiones temporales de activos con intermediarios financieros al 31 de diciembre
de 2014 es el siguiente:

Euros
Intereses Tipo
Nominal Precio cesidn devengados interés  Vencimiento
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones del Estado 94 815 000,00 122974 000,00 683,21 0,20% 02.01.2015
Bonos del Estado 107 537 000,00 118 713 258,05 658,95 0,18% 02.01.2015
202 352 000,00 241 687 258,05 1342,16

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por las cesiones temporales de
activos han ascendido a un importe de 105.196,74 euros y a un importe de 157.225,48 euros,
respectivamente. Dichos intereses se han registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada “Intereses y cargas asimiladas” (Nota 18), producto de Ia inversién de la
curva de tipos dichos intereses han resultado positives a! 31 de diciembre de 2015.

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2015, clasificados por importe y par mercados de liquidacién, es el siguiente:

Eurgs  Tipo de interés Vencimiento
EUROCLEAR 518 027,15 2,50% 21.01.2018
518 027,15

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2014, clasificados por importe y por mercados de liquidacidn, es el siguiente:

Euros  Tipo de interés Vencimiento

IBERCLEAR 12 259 712,33 4,85% 31.10.2020

IBERCLEAR 978 211,83 Nominal variable 22.02.2018

RBC 156 903,24 0,00% 20.03.2015

RBC 101 913,38 0,00% 17.04.2015
13 496 740,78

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mencionadas
anteriormente han sido liquidadas durante el mes de enero de 2016 y enero de 2015,
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle del epigrafe “Otras operaciones pendientes de
liquidar” corresponde principaimente a operaciones pendientes de CIMD {Dubai), Ltd. las cuales
han sido liquidadas durante el mes de enero de 2016 y enero de 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle del epigrafe “Préstamos con entidades de crédito”
es el siguiente:

Euros
2015 2014

Banco Popular Espaiiol, S.A. 7 385 364,99
Kas Bank 57 271,19 608 630,00
7 442 636,18 608 630,00

Con fecha 14 de mayo de 2015, se firmé un préstamo entre Banco Popular Espafiol, 5.A. {entidad
prestamista) y CIMD, S.A. {entidad prestataria) por importe de 8.000.000,00 euros. Las
condiciones esenciales de dicho préstamo son las siguientes:

- Duracidn: seis (6) afios.
- Operacién a tipo mixto, los tipos de intereses son:
- Enamortizacién hasta ¢l 14 de mayo de 2016 de un 1,88%,
- Resto del periodo del préstamo: al tipo de referencia vigente el segundo dia
hébil anterior a la fecha de revisian mds un diferencial de un 1,7%.
Comisiones de apertura del 0,15%, sin comisiones de reembolso anticipado.
Los gastos de reclamacion de posiciones deudoras vencidas hasta 35 euros.
- TAE Variable del 2,018%
interés de demora de aplicacidn: diez por ciento (10,0%)
La devolucion del principal e intereses del préstamo se hard mediante el pago de 12
cuotas semestrales, siendo el importe de cada una de ellas, hasta que se produzca la
primera revision del tipo de interés, de 708.098,54 euros, comprensivas de capital
mds intereses y con vencimiento consecutivo de la citada pericdicidad desde el dia
14 de noviembre de 2015 hasta el dia 14 de mayo de 2021.
Al 31 de diciembre de 2015 el saldo pendiente de pago incluide en el epigrafe “Préstamos con

entidades de crédito” asciende a un importe de 7.385.364,99 euros, no habiéndose registrado
importe alguno por dicho concepto al 31 de diciembre de 2014,
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Durante el ejercicio 2015 la Sociedad Matriz del Grupo pagé a favor de Banco Popular un importe
total de 708.098,54 eurcs, de los que un importe de 632.898,54 euros correspondia a la
amortizacion de principal del préstamo otorgado, y un importe de 75.200,00 euros correspondia a
los intereses devengados a la fecha de pago.

Asimismo y durante el ejercicio 2015, los préstamos con entidades de crédito han devengado
intereses que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada por importe de 93.463,95 euros (Nota 18), quedando
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 un importe de 18.263,95 euros.

Al 31 de diciembre de 2015 se encuentran registrados en el epigrafe “Otras deudas con entidades
de crédito” un importe de 4.000.000,00 de euros correspondientes al saldo pendiente pago con
Banco Comercial Portugués por el ajuste del precio de compra pactado en relacién IM Gestio de
Ativos, S.G.F.l,, S.A. {Nota 1.a).

Al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Otros intermediarios financieros” incluye comisiones a
pagar por comercializacién de los Fondos gestionados por el Grupo por importe de 403.256,49
euros, depositos con intermediarios financieros por importe de 181.915,59 euros, acreedores
varios por importe de 362.633,87 euros y otras comisiones por diversos conceptos de cuantia
menor por importe de 169.780,28 euros.

Al 31 de diciembre de 2014, el epigrafe “Otros intermediarios financieros” incluye comisiones a
pagar por comercializacién de los Fondos gestionados por el Grupo por importe de 215.684,09
euros, depositos con intermediarios financieros por importe de 187.255,53 euros y otras
comisiones por diversos conceptos de cuantia menor por importe de 277.415,85 euros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de “Fianzas recibidas” es el siguiente:

Euros

2015 2014

Fianzas recibidas para operar en mercados energéticos 32 000,50 32 000,50
Fianzas por obras de mejoras en las huevas oficinas 48 753,71
32 000,50 80 754,21
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12. Pasivos fiscales y Resto de pasivos

El saldo registrado en los epigrafes “Resto de pasivos” y “Pasivos fiscales - Corrientes” del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estd formado por los siguientes
importes:

Euros

2015 2014

Acreedores, facturas pendientes de recibir 20409 173,68 20905 977,52
Remuneraciones pendientes de pago 10571026,12 12 146 571,36
Acreedores diversos 2878913,42 327521232
Hacienda Publica, acreedora 1814 890,93 1313 936,40
Seguridad Social 744 037,67 411 705,59
Ingresos anticipados 523 994,21 652 952,87

36 942 036,03 38 706 356,06

En el epigrafe “Acreedores, facturas pendientes de recibir” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
recogen principalmente las previsiones de compra de energia a los parques edlicos por importe
de 17.529.632,00 euros y por importe de 19.542.846,03 euros, respectivamente, y las propias de
la operativa de cada una de las sociedades del Grupo.

El epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” recoge al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las
gratificaciones pendientes de pago a los empleados, calculadas como un porcentaje del resultado
consolidado del ejercicio y las provisiones por pagas extras.

Ei epigrafe “Acreedores diversos” incluye al 31 de diciembre de 2015y 2014 saldos pendientes de
pago a proveedores por importe de 2.878.913,42 euros y por importe de 3.275.212,32 euros,
respectivamente.

El detalle del epigrafe “Hacienda Publica acreedora” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Euros

2015 2014

Impuesto sobre Sociedades 733 941,62 134 177,22
IRPF 830902,58 816 716,67
IVA 142 942,59 170 699,77
Otros impuestos 107 104,14 191 749,74
1814 890,93 1313 936,40
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El epigrafe “Pasivos fiscales - Diferidos” del balance de situacién consolidado incluye el valor
asociado a [a asignacion de pasivos fiscales de IM Gestdo de Ativos, $.G.F.1., 5.A. al momento de la
determinacion del precio de adquisicidn del negocio por parte de la Sociedad Matriz del Grupo, y
cuyo importe inicial ascendia a 842.000,00 euros, el cual se encuentra minorado al 31 de
diciembre de 2015 por las amortizaciones con cargo al Gasto de Impuesto de Sociedades
consolidado por importe de 209.688,89 euros , quedando pendientes al 31 de diciembre de 2015
a unimporte de 632.311,11 euros {(Nota 16).

13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo registrado en el epigrafe “Provisiones” del balance de
situacién consolidado incluye un importe de 411,714,50 euros y un importe de 480.650,44 euros,
respectivamente, con el objeto de cubrir riesgos operativos existentes en el Grupo,
especificamente en CIMD, S.A,

14. Fondos propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y el movimiento
experimentado por los mismos se muestra a continuacion:

Euros
Distribucion Resultado
31.12.14 resultados 2014 Otros movimientos del ejercicio 31.12.15
Capital suscrito 2018 656,83 2 018 656,83
Prima de emisién de accignes 3555 844,89 - 3 555 844,89
Acciones propias - - (46 800,00} - [46 800,00}
5574 501,72 (46 800C,0C} = 5527 701,72
Reserva legal 465 414,40 465 414,40
Reservas voluntarias 15742 281,12 2811341,10 (46 800,00) - 18 505 822,22
Reservas sociedades consolidadas 20289 310,98 297 558,29 E 20 585 869,27
Reservas para acciones proplas 46 800,00 = 46 800,00
36 497 006,50 3108 899,39 - - 39 605 905,89
Ajustes por valoracién 1 067 690,00 416 360,18 {385 355,16) 1098 695,02
Resuitado del ejercicic 16 030 092,57 {16 030 092,57) - 10 373 780,67 10 373 780,67
59 169 200,79 {12 504 833,00) (432 155,16) 10 373 780,67 56 606 083,30
Dividendo 12 504 833,00
L |
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Euros
Distribucién Resultado
21.12.13 resultados 2013 Otros movimientos del ejercicia 31.12.14
Capital suscrito 2167 350,24 [148 653,41} - 2018 656,83
Prima de emisidn de acciones 3555844,89 - - 3 555 844,89
Acciones prapias { 2912 641,59) - 2912 641,59 -
2 810 553,54 - 2763 948,18 - 5574 501,72
Resensa legal 465 414,40 465 414,40
Reservas voluntarias 16 155717,03 124 515,99 [ 537951,90) 15742 281,12
Reservas saciedades consolidadas 17 388 131,66 2901 175,32 20 289 310,58
Reservas para acciones propias 2912 641,59 (2 912 641,59}
36 921 904,68 3025 695,31 [3 450 593,49) - 36 497 006,50
Ajustes por valoracién [ 230845,63) 66 247,46 1232 288,17 - 1067 690,00
Resultado del ejercicio 11416 742,77 (11 416 742,77) - 16030092,57 16 030 092,57
50918 355,35 { 8 324 800,00) 545 642,86 16 030 092,57 59 169 290,79
Dividendo 8 324 800,00
L |

Con fecha 29 de abril de 2014 |a Junta General de Accionistas de CIMD, S.A. aprobd la reduccién
de su capital social por importe de 148.693,41 euros mediante la amortizacidn de 24.741 acciones
propias, quedando el capital social representado por 335.883 acciones de valor nominal de 6,01
eurgs por accién. ‘

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de CIMD, S.A. esta dividido en un total de
335.883 acciones, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, de las cuales 263.759 acciones son de la Clase Ay 72.124 acciones son de la Clase
B (estas Gltimas pertenecen exclusivamente a ICAP Holdings Limited al 31 de diciembre de 2015 y
2014).

Todas las acciones tienen el mismo valor nominal (6,01 euros por accién) y el mismo derecho a

voto, diferencidndose en el derecho econémico exclusivamente. Las acciones Clase B tienen
derechos econémicos superiores en un 36,85% a las acciones Clase A.

67



OM5525201

El detalle de accionistas que poseen una participacion superior al 5% al 31 de diciembre de 2015
es el siguiente;

2015

Porcentaje de

Titular N2 acciones participacién
ICAP Holdings Limited 72124 21,4730%
Banco de Crédito Social Cooperativo, 5.A. 32912 9,7987%
Len Investment S.L. 32744 9,7486%
BBVA, S.A. 30996 9,2282%
Crédito Agricola, 5.G.P.S., 5.A. 29 040 8,6459%
Consejeros, empleados y otros 25058 7,4603%
Inmobiliaria Viagracia, S.A. 19586 5,8312%
Desarrollos Bunpel, 5.A. 19 497 5,8047%
Ibercaja Banco, S.A. 19361 5,7642%
tfiigo Trincado Boville 18311 5,4516%
Jorge Ortega de la Cruz 18127 5,3968%
Javier de |a Parte Rodriguez 18 127 5,3968%

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2015 el movimiento de fas acciones propias es el siguiente:

Acciones transmitidas

Amortizacién

acciones Importe
Fecha Compra/en autocartera Venta propias  Precio (Euros) {Euros)
Saldo inicial
Qctubre 2015 360 - 130,00 46 800,00
360 =
360
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Con fecha 28 de octubre de 2015, la Sociedad adquirié un total de 360 acciones propias de la
Clase A a un precio de venta de 130,00 euros por accién. Producto de dicha operacién CIMD, S.A.
presenta una minoracién de las reservas voluntarias por importe de 46.800,00 euros.

Durante el ejercicio 2014 el movimiento de las acciones propias es el siguiente:

Euros
Acciones transmitidas

Amortizacién
Fecha Compra/en autocartera Venta acclones propias Precio {euros) Importe
Salda inicial 24 471 115,02 2912 641,59
enero— 2014 270 - 142,00 38 340,00
abril - 2014 (Nota 1) (24 741} 119,27 {2 950 981,59)
junio — 2014 360 - 130,00 46 800,00
diciembre — 2014 25585 - 188,68 4 827 377,80
diciembre — 2014 - {18 127) - 151,75 (2 750 772,25)
diciembre — 2014 o { 7818) - 188,68 (1475 100,24)

50 686 {25 945) {24 741)

Con fecha 28 de enero de 2014, CIMD, S.A. adquirié un total de 270 acciones propias de la Clase A
a un precio de venta de 142,00 euros por accidn.

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas aprobé la reduccién de capital
mediante la amortizacién de 24.741 acciones propias a un precio de 119,27 euros por accién,
produciéndose una reduccién de capital social por importe de 148.693,41 euros. Dicho acuerdo
fue ejecutado con fecha 23 de julio de 2014.

Con fecha 26 de junio de 2014, CIMD, S.A. adquirié un total de 360 acciones propias de la Clase A
a un precio de venta de 130,00 euros por accidn.

Con fecha 12 de diciembre de 2014, CIMD, S.A. adquirié 25.585 acciones propias de la Clase A &
un precio de adquisicién de 188,68 euros por accion.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, accionistas de CIMD, S.A. adquirieran un total de 18.127
acciones propias de la Clase A a un precio de venta de 151,75 euros por accidn.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, accionistas de CIMD, S.A. adquirieron un tota! de 7.818
acciones propias de la Clase A a un precio de adquisicién de 188,68 euros por accién.
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Producto de las operaciones ocurridas a partir del 26 de junio de 2014, CIMD, S.A. presenta una
minoracion de [as reservas voluntarias por importe de 537.951,90 euros.

El movimiento de |a cuenta de “Reservas para acciones propias” durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Euros

31.12.14 Aumentos Disminuciones 31.12.15

Reserva para acclones propias = 46 800,00 - 46 800,00
46 800,00 - 46 800,00

Euros

31.12.13 Aumentos Disminuciones 31.12.14

Reserva para acciones propias 2912641,59 4912517,80 {7 825 159,39)

2912641,59 4912517,80 (7 825 155,39) -

Intereses minoritarios

El desglose del epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacién consolidado se detalla a
continuacion:

Euros

2015 2014

Capital social 300 000,00 300 010,00
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 442 072,94 412 725,80
Resultado del ejercicia 260 815,16 239 337,30
Dividendo a cuenta de! ejercicio corriente {209 997,90} (210 000,00}
792 890,20 742 073,10

El capital social de socios externos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 est4 representado por la
participacion del 30,001% del capital social de la filial Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., S.A., cuyo
capital social esta representado por 100.000 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal
cada una.
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Beneficio por accién

i Beneficio basico por accion

Los beneficios bésicos por accién se calculan dividiendo el Resultado neto atribuido al Grupo
entre el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas, en su caso, las acciones propias adquiridas por el Grupo. El calculo del beneficio basico
par accién del Grupo el siguiente:

Euros

2015 2014

Resultado neto atribuido al Grupo 10 634 595,83 16 269 429,87
NUmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn 335825 335073
Beneficio bdsico por accion 31,66 48,55

Al 31 de diciembre de 2015 el beneficio por accidn de las Acciones Clase A es igual a 29,34 euros
(44,91 euros por accidén al 31 de diciembre de 2014).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 el beneficio por accion de las Acciones Clase B es igual a
40,15 euros (61,46 euros por accion al 31 de diciembre de 2014).

ii. Beneficio diluido por accidn

Para proceder al cilculo del beneficio diluido por accién, tanto el importe del resultado atribuible
a los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacién, neto de
las acciones propias, deben ser ajustados, en su caso, por todos los efectos dilusivos inherentes a
las acciones ordinarias potenciales: opciones sobre acciones para los empleados con plazo fijos
determinados, acciones revocables y deuda subordinada.

De esta manera, el beneficio diluido por accién se ha determinado de la siguiente forma:

Euros

2015 2014

Resultado neto atribuido ai Grupo 10 634 595,83 16 269 429,87

Nidmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 335825 335073

Ajustes para: emisiones para opciones sobre acciones - -
Numere medio ponderado de acciones ordinarias a

efectos del beneficio diluido por accidn 335 825 335073

Beneficio diluido por accién 31,66 48,55
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios diluidos por accién son iguales a los beneficios
basicos por accion al no existir emisiones de acciones revocables o deuda subordinada.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de esta reserva por sociedades al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
Sociedad 2015 2014
intermoney Valores, 5.V., S.A. 9514 153,77 9374 224,40
CIMD S.A. {Sociedad Matriz) 4812 241,20 5024 616,96
CIMD, 5.V, S.A. 4304 865,21 2 602 651,29
Wind to Market, S.A. 2 780 263,93 2710739,37
CIMD {Duba), Ltd 4061 595,07 276274349
Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., S.A. 1031511,42 963 053,20
Intermoney Valora Consulting, S.A. { 100 145,67) ( 85 270,55)
Intermoney, S.A. (1099 016,50} ( 651315,66)
Intermoney Brasil, S.A. { 129 967,92) { 2 232,76)
Intermoney Gestidn, S.G,LLC, 5.A, {2511 143,53) ( 2409 898,76)
IM Gestéo de Ativos, 5.G.F.L., S.A. {2077 491,71)
20 586 869,27 20 289 310,98

Recursos propios minimos

Con fecha 23 de junio de 2014, [a C.N.M.V. emitid la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus
grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013, del Parlamento Europeo
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn,
derogando la anterior normativa aplicable.

El Reglamento (UE) 575/2013 incorpora la informacidn prudencial reservada gue periddicamente
deben enviar a la C.N.M.V. las Empresas de Servicios de Inversidn. Tal informacién es homogénea
con la que se exige en el marco del mercado dnico dade que responde a un proceso de
convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.

Ademads del ya exigido cumplimiento de los requerimientos de solvencia a nivel individual
aplicable a las sociedades dependientes CIMD, S.V., S.A. e Intermoney Valores, 5.V., S.A., las
nuevas normas incorporan el cumplimiento de los requerimientos a nivel consolidado.

Al 31 de diciembre de 2015, el ratio de solvencia del Grupo es de un 14,80% (23,63% al 31 de

diciembre de 2014}, lo que supone un superdvit de 11.814 miles de euros {26.285 miles de euros
al 31 de diciembre de 2014}.
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A nivel individual, al 31 de diciembre de 2015, ei ratio de solvencia de Intermoney Valores, S.V.,
S.A. es de un 44,67% (49,52% al 31 de diciembre de 2014), lo que supone un superdvit de 16,727
miles de euros (16.979 miles de euros al 31 de diciembre de 2014). Para CIMD, S.V., S.A., al 31 de
diciembre de 2015, el ratio de solvencia es de un 17,93% (18,84% al 31 de diciembre de 2014), lo
que supone un superdvit de 4.041 miles de euros (3.185 miles de euros al 31 de diciembre de
2014).

Estos ratios corresponden integramente a “capital de nivel 1 ordinario”.

Al 31 de diciembre de 2015, los recursos propios de nivel 1 ordinario computables del Grupo
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 25.711 miles de euros
(32.171 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), mientras que a nivel individual el superdvit de
recursos propios de nivel 1 ordinario computables ai 31 de diciembre de 2015 de CIMD, S.V., S.A.
e Intermoney Valores, 5.V,, S.A,, ascienden a 7.297 miles de euros y a 20 376 miles de euros,
respectivamente (4.214 miles de euros y a 18.410 miles de euros respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014).

Ajustes por Valoracidn

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Matriz del Grupo incluye en el epigrafe “Ajustes
por Valoracion — Diferencias de cambio” un importe positivo de 1.098.695,02 euros y un importe
negativo de 1.067.690,00 euros, respectivamente, por las diferencias de cambio originadas en el
proceso de consolidacidn de los estados financieros de CIMD (Dubai), Ltd. e IM Brasil Consultores,
5.A. (Nota 3.m).

15. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucidn de los resultados para CIMD, S.A., obtenidos en el ejercicio 2015 que
el Consejo de Administracién propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas y la
propuesta del ejercicio 2014 aprobada por la Junta General de Accionistas se detalla a
continuacién:

Euros
2015 2014

Base de reparto
Beneficios del ejercicio 9 346 527,02 15316 174,10

Distribucion

A reservas voluntarias 1846 515,75 2811 341,10
A dividendos 7 500011,27 12 504 833,00
9 346 527,02 15316 174,10
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16. Situacidn fiscal

La Sociedad Matriz del Grupo tributa por el régimen de tributacién consolidada junto con sus
filiales CIMD, S.V., S.A,, Intermoney, S.A., Intermoney Valores, S.V., S.A., Intermoney Gestidn,
S.G.LLC,, S5.A., Wind to Market, S.A. e Intermoney Valora Consulting, S.A.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable consolidado de los ejercicios
2015y 2014 y fa base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2015 2014
Resultado contable suma de las Sociedades individuales antes de impuestos {*) 12 751 548,29 19 591 784,81
Diferencias permanentes [ 7645 244,16) {14 406 233,88}
Donaciones 216 500,00 160 500,00
Sanciones 43,48 ( 6078,74)
Seguro de jubilacién 32120,03 15 230,85
Retenciones dividendos 38 030,00 51229,00
Amortizacién [ 16348,74) 76 297,76
Provisiones 94 000,00 406 771,04
Amortizacidn Fendo de comercio Portugal { 21 535,44} { 21 535,44)
Deterioro participadas 12034 354,25 263 293,59
Ajuste perdidas sucursal Portugal 710052,29
Otros ajustes { 97 834,09} { 173 860,95)
Exenciones { 9804 627,94) {15 182 080,99)
5106 304,13 5185 550,93
Ajustes de consolidacion { 3899913,00) [ 3200 082,00)
Resultade fiscal consolidado antes de impuestos {*) 1206 391,13 1985 468,93
Bases imponibles positivas (resultado fiscal) 1206 391,13 1985 468,93
Cuota 28%- 30 % 337 789,52 585 640,68
Deducciones por doble imposicién { 38030,00) { 280418,39)
Deducciones por formacion del persenal { 456,52}
Deducciones por donaciones { 75775,00} (56 175,00)
Cuota liquida 223 528,00 259 047,29
Ajustes a la base impuesto diferido 2874,78
Gasto par Impuesto de Seciedades de intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T., S.A, Intermoney
Valores, 5.V.- Sucursal em Portugal e IM Gestde de Ativos, $.G.F.L, S.A. (no incluidas en el
régimen de consolidacion fiscal) 649 138,08 350 661,91
Total impuesto de Sociedades B75 540,86 609 709,20

{*) Correspondiente a las sociedades incluidas en el régimen de consolidacién fiscal.
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Debido a la modificacién introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, el tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades fue modificado pasando
del 30% al 28% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2015.

El detalle del gasto por Impuesto de Sociedades atribuible a las sociedades que no tributan de
forma consolidada al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014

IM Gestao de Ativos, S.G.F.I,, 5.A. 501 465,52
Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T., 5.A. 336 597,30 348 386,87
Intermoney Valores, S.V., S.A. —Sucursal em Portugal (188 924,74} 2 275,04
fmpuesto de Sociedades 649 138,08 350661,91

El movimiento de activos por impuesto diferido ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
311214 Altas Bajas 311215
CiMD, S5.A. 28 723,50 - (2 874,78) 25 848,72
Intermoney Valores, 5.V., 5.A. — Sucursal em .
Portugal ] 204 307,47 204 307,47
IM Gestdo de Ativos, 5.G.F.I,, S.A. - 339 066,43 339 061,57
28 723,50 543 373,90 (2 874,78) 560 222,62
Euros
311213 Altas Bajas 311214
CIMD, S.A. - 28 723,50 28 723,50
- 28 723,50 - 28 723,50
El movimiento de pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:
Euros
311214 Altas Bajas 311215
Coste
IM Gestdo de Ativos, S.G.F.1., S.A. (Nota 12} - (842 000,00) 209 538,89 {632 311,11)
- (842 000,00) 209 688,89 {632 311,11)

Las sociedades CIMD, S.A,, CIMD, S.V,, S.A, Intermoney Valores, S.V., S.A. y Wind to Market, S.A,
tienen abiertos a inspeccién los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que les son
aplicables.
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Ltas sociedades [ntermoney, S.A., Intermoney Gestién, 5.G.lI.C, S.A, Intermoney Titulizacién
5.G.F.T., 5.A. e Intermoney Valora Consulting, 5.A. tienen abiertos a inspeccién los cinco Gitimos
ejercicios para todos los impuestos gue les son aplicables.

La sociedad Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal tiene abiertos a inspeccién por
parte de las autoridades tributarias portuguesas los tres dltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables.

La sociedad IM Brasil Consultores Ltda. tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades
tributarias brasilefias todos los impuestos que le son aplicables desde su constitucién.

La sociedad IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l, S.A. tiene abiertos a inspeccidn por parte de las
autoridades tributarias portuguesas los tres Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrfan existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo,
en opinién de la Sociedad Matriz del Grupo v de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

17. Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de arden

La composicion del epigrafe “Avales y garantias concedidas” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
la siguiente:

Euros

2015 2014

Avales y garantias concedidas 11141 010,37 15 058 723,69
Colateral ~ Euroclear 3 600 000,00 3 700 000,00
Fianzas constituidas ante Sociedad Compensacion y Liquidacién de Valores 2 260 000,00 3 263 000,00
Fianzas constituidas ante MEFF 1512 550,90 966 550,00
Colateral — RBC 1000 000,00 1000 000,00
Otras garantias ante intermediarios para operar en el mercado 490 159,72 225577,44
20003 720,99 24 213 851,13

El valor nominal de los futuros contratados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2015 y 2014 por importe de 2.789.700,00 euros y por importe de 2.631.720,00 euros se
encuentra registrado en la ribrica “Derivados financieros” dentro de las Cuentas de Riesgo y
Compromiso del balance de situacién consolidado.
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El detalle del nimero de clientes y el total de sus patrimonios gestionados por la sociedad
Intermoney Valores, S.V., S.A,, a cierre del 31 de diciembre de 2015 y 2014, clasificados por
tramos representativos de las carteras gestionadas es el siguiente:

2015 2014

Tramos Clientes Euros Clientes Euros
Hasta 60 miles de euros 18 192 477,83 17 197 368,42
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 10 1238122,39 12 16103824,30
De 301 miles de euros a 600 miles de euros 5 1985 764,25 875 444,05
De 601 miles de euros a 1.500 miles de euros 6 4988 590,47 5849 750,25
Més de 1.501 miles de euros 3 24388 268,73 32129 755,65
42 32793 223,67 40662 702,68

18. Margen de intereses

El detalle del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” al

31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Intereses y rendimientos asimilados
Cuentas corrientes {Nota 7)

Adquisiciones temporales de activo {Nota 7)
Imposiciones a plazo fijo (Nota 7)

Otros intereses y rendimientos

Intereses y cargas asimiladas

Intereses préstamos (Nota 11)

Cesiones temporales de activos (Nota 11}
Avales

Otros gastos financieros

Euros

2015 2014

127 870,99 543 302,89

209 488,07 281 903,98

{114 925,74} 158 366,31

33 146,77 100 998,15

161,89 2 034,45

{ 146 451,60} (298 441,81}
{ 93 463,95)

105 196,39 {157 225,48)

{ 56529,61) ( 72 468,95)

{ 101 654,43)

{ 68 746,38)

( 18 580,61)

244 861,08
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El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

Ingresos por las actividades propias de las sociedades del Grupo 69 609 406,62 71665 105,56
Ingresos por la compra - venta de energia eléctrica 1817 133,04 1950 759,84
Descuentos por volumen de transacciones realizadas { 7967797} 55 322,67)

71 346 861,69 73 560542,73

El detalle de los ingresos por la compra — venta de energia eléctrica a través de la filial Wind to
Market, S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euras

2015 2014

Ventas de energia eléctrica 443 504 746,72 359118792,21
Compras de energfa eléctrica {441 687 613,68) (357 168 032,37}
1817 133,04 1950 759,84

Como se indica en la Nota 1, el Grupo se encuentra radicado en Espafia, Portugal, Brasil ¥ en los
Emiratos Arabes Unidos {Dubai).

Los ingresos por comisiones percibidas por dreas geograficas a 31 de diciembre de 2015 y 2014

son los siguientes:

Euros

2015 2014

Unidn Europea 51154 064,78 36 036 838,62
Emiratos Arabes Unidos {Dubai) 20178 338,60 37 492 405,68
Brasil 14 458,31 31 298,43
71 346 861,69 73560542,73
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20. Comisiones pagadas, Diferencias de cambia y Otras cargas de explotacién

El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Gastos por comisiones de tramitacidn de drdenes 15973 509,62 3582 697,94
Gastos por liquidacion de operaciones realizadas 737 041,01 805 266,96
Incidencias operativas 206 613,06 177 680,11
16 917 163,69 4 565 645,01

El detalle de las incidencias operativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
2015 2014
Mercado de negociacion Numero de casos Euros  Niimero de casos Euros
Instrumentos derivados 68 25129,85 23 973143
Renta fija 20 62 259,05 g9 27 132,14
Renta variable 1463 118 533,16 981 139 652,54
Depésito 1 691,00 1 1164,00
1552 206 613,06 1014 177 680,11

Las diferencias de cambio provenientes de las transacciones realizadas ascienden a unas pérdidas
de 219.362,53 euros y de 1.051.064,80 euros al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de
2014, respectivamente.

El epigrafe “Otras cargas de explotacién” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye
principalmente gastos por aportaciones al Fondo de General de Garantfas de inversiones asi como
tasas pagadas a la C.N.M.V., por importe total de 187.136,32 euros Y por importe de 130.239,52
euros.
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21. Resultado de operaciones financieras

El detalle del epigrafe “Resultado de operaciones financieras — Cartera de negociacién” al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

Operativa compraventa de renta fija (Nota 6) 6834975,89 8027 353,87
Cperativa compraventa de instrumentos de capital (Nota 6) 438 166,31 77 494,93
Operativa de compraventa de renta fija — Instrumentos negociables (Nota 6) 36 539,00 40 753,85
Operativa compraventa Exchange Trade — Fund (Nota 6) 29 789,19
Otros ( 25222,38) 8 461,47
Operativa compraventa de derivados de negociacién ( 24784,14) ( 104693,41)
7 259 674,68 8 079 159,90

El detalle del epigrafe “Resultado de operaciones financieras — Otros” al 31 de diciembre de 2015

y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva 194 520,87 68 119,02
194 520,87 68 119,02
22. Gastos de personal

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
Euros
2015 2014
Sueldos y gratificaciones 29798 984,43 42 197 345,62
Cuotas a la Seguridad Social 3 667 308,97 3187 306,57
Otros gastos de personal 1112 555,46 266 387,21
Indemnizaciones por despidos 1112 235,08 1003 704,81
35691 083,94 46 654 744,61
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El numero medio de personas empleadas en el Grupo durante los ejercicios 2015 y 2014
distribuido por categorfas ha sido el siguiente:

2015 2014

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 15 3 18 15 4 19
Técnicos y administrativos 193 116 309 174 96 270
208 119 327 189 100 289

El nimero medio de personas empleadas en el curso de ios ejercicios 2015 y 2014 por las
Saciedades incluidas en la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es
el siguiente:

2015 2014
Titulados, técnicos y administrativos 2 3
Total 2 3

23. Gastos generales

El detalle del epigrafe “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

2015 2014

Comunicaciones 4213 477,60 3 832 597,25
Otros servicios de profesionales independientes 2799 270,82 2676 386,31
Representacion y desplazamiento 1332 268,30 1327 049,42
Alguileres de inmuebles e instalaciones 1286 809,68 1820322,46
Conservacién y reparacion 1003 049,61 510 316,32
Otros servicios 607 324,44 767 825,19
Donaciones y sanciones 325177,99 259 795,58
Publicidad y propaganda 247 249,61 80 417,04
Seguros 145 346,31 144 814,41
Servicios bancarios. 143 673,68 126 930,13
Tributos 132 627,62 112 039,63
Surministros 128 811,40 145 160,22
Total 12 365 087,06 11 804 053,96
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24. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se madifica la dispesicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la moresidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2015 por |la Sociedad es el siguiente:

2015
Dias
Periodo medio de pago proveedores 24,03
Ratio de operaciones pagadas 25,15
Ratio de operaciones pendientes de pago 38,72

Importe (euros)

Total pagos realizados 485 477 656
Total pagos pendientes 3 506 062

Tal y como se establece en la Disposicién Adicional Unica de la Resolucién de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contahilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, al ser éste el primer ejercicio de aplicacion, no se presenta informacién
comparativa considerandose éstas cuentas anuales iniciales a los exclusivos efectos del principio
de uniformidad y requisito de comparabilidad.

25. Otras informaciones

Los miembros del Consejo de Administracién de las diferentes Compaiiias del Grupo no han
percibido cantidad alguna por el hecho de pertenecer al mismo. No obstante, los miembros del
organo de administracidn y el personal de alta direccion de las sociedades del Grupo han
devengado en concepto de sueldos o remuneraciones durante los ejercicios 2015 y 2014 un
importe de 4.472 miles de euros y 5.932 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciemhbre de 2015 y 2014 no hay concedidos anticipos o créditos a los citados miembros
de! Consejo de Administracidn.
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Los honorarios de los auditores externos de PricewaterhouseCoopers correspondientes a la
auditoria de la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes para [os ejercicios 2015
y 2014 han ascendido a 180 miles de euros y a 150 miles de eurogs, respectivamente. Asimismo,
los honorarios devengados durante los ejercicios 2015 y 2014 por otros servicios prestados al
Grupo ascendieron a 34 miles de euras y 102 miles de euros, respectivamente.

Los honorarios de los auditores externos de KPMG correspondientes a la auditoria de la IM
Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. para el ejercicios 2015 han ascendidc a 47 miles de euros.
Asimismo, los honorarios devengados durante los ejercicios 2015 por otros servicios prestados a
la Sociedad ascendieron a 6 miles de euros, no habiéndose registrado importe por dicho concepto
al 31 de diciembre de 2014.

Los honorarios de los auditores externos de MR Auditoria e Contabilidade SS LTDA
correspondientes a la auditoria de la IM Brasil Consultores, S.A. para el ejercicic 2014 ascendieron
a 3 miles de euros, no habiéndose devengado importe alguno por este concepto en el ejercicio
2015 puesto que la sociedad [M Brasil Consultores, S.A. no ha sido auditada durante este dltimo
ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracién de la Sociedad Matriz del Grupo estd
formado por 9 hombres y 1 mujer.

Las operaciones globales de la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes se rigen
por Leyes relativas a la proteccién del medioambiente (Leyes Medioambientales) y a la seguridad
y salud del trabajador {Leyes sobre Seguridad Laboral). La Sociedad Matriz del Grupo considera
gue cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes han adoptado las medidas
oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los
ejercicios 2015 y 2014, |la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes no han
realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provisién para riesgos y cargas de caracter medioambiental.

No existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medicambiente.

Al 31 de diciembre de 2015, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacidn de conflicto de interés que haya
tenido gue ser objeto de comunicacidn de acuerdo con lo dispuesio en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.
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25. Departamento de Atencién al Cliente

Con arreglo a la orden ECO 734/2004, del 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencidn al
cliente no ha recibido ni quejas ni reclamaciones para los ejercicios 2015 y 2014, de ningtn cliente
del Grupo.

26. Hechos posteriores
A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, la sociedad Intermoney

Gestidn, S.G.LI.C., S.A. se encuentra a la espera de recibir autorizacién por parte de la C.N.M.V.
para la gestién de Asvi Inversiones SICAV, S.A.
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ANEXO |

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en miles de euros)

Activo 2015 2014
Activo no corriente 44113 21572
Inmovilizado intangible 57 32
Inmovilizado material 461 588
Inversiones en empresas del Grupo a largo plazo 43 457 20812
Instrumentos de patrimonio 43 457 20812
Inversiones financieras a largo plazo 112 111
Créditos a terceros
Otros activos financieros i12 111
Activo por impuesto diferido 26 29
Activo corriente 17 673 18 896
Deudores comerciates y otras cuentas a cobrar 1547 1547
Deudores varios 5 29
Personal 1 62
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1541 1456
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 1852 3467
Créditos a empresas 300
Otros activos financieros 1852 3167
Inversiones financieras a corto plazo 2098 3509
instrumentos de patrimenio 2098 2009
Otros activos financieros 1500
Efectivo y otros activos Hquidos equivalentes 12 156 10347
Periodificaciones a corto plazo 20 26
Total activo 61 786 40 468
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ANEXO |

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en miles de euros)

2015 2014
Fondos propios 33 892 37098
Capital 2018 2018
Prima de emisidn 3556 3556
Reservas 15019 16 208
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) { 47) -
Resultado del ejercicio 9 346 15316
Pasivo no corriente 19733
Deudas a largo plazo 9083
Deudas con entidades de crédito 9083
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 10650 -
Pasivo corriente 8161 3370
Provisiones a corto plazo 412 481
Deudas a corto plazo 2302 49
Deudas con entidades de crédito 2302
Otros pasivos financieros - 49
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 3094 573
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2 345 2 260
Acreedores varios 95 145
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2047 1884
Administraciones Publicas 203 231
Periodificaciones a corto plazo ) 7
Total fondos propios y pasivo 61 786 40 468
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ANEXO1
CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 de diciembre de 2015 y 2014
{(Expresadas en miles de euros)

2015 2014
Operactones continuadas

Importe neto de la cifra de negocios 1793 3804
Gastos de personal { 4062) (3 768)

Sueldos, salarios y asimilados { 3667} [ 3385)

Cargas sociales { 395) { 383)
Otros gastos de explotacion { 1971) [ 3942)

Servicios exteriores ( 1966} ( 3 964}

Tributos { 5) 22
Amortizacidn del inmovilizado { 105} { 156)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovllizado { 6} { 329)
Otros resultados { 16) { 13)
Resultado de explotacién { 4367) { 4 404)
Ingresos financieros 13 726 19319

De participacicnes en instrumentos de patrimonio 13704 19276

De empresas dei Grupo 13704 18276
De terceros - -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 22 43
De empresas del Grupo -
De terceros 22 43
Gastos financieros [ 234) { 18)

Por deudas con empresas del Grupo [ 106)

Por deudas con terceros [ 128) { 18)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros a9 22
Diferencias de cambio 1 ( 811}
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {1191} [ 263)
Resultados financieros 12 391 18 249
Resultado antes de impuestos 8024 13 845
Impuesto sobre beneficios 1322 1471
Resultado del ejercicio 9346 15 316
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADQ DEL EIERCICIO 2015

En el ejercicio 2015 CIMD, SA ha materializado la compra de la gestora de fondos Millennium BCP
Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA, tal y como se venia
negociando desde 2014. La compra de esta sociedad ha supuesto un gran esfuerzo econémico
para el Grupo CIMD pero también ha sido un importante y estratégico paso adelante que nos
sitia como una de fas principales entidades independientes de Ia Peninsula Ibérica en la gestion
de fondos de inversién, lo que a su vez ha sido un espaldarazo en nuestro objetivo de
diversificacion de actividades y servicios de inversion.

Para las empresas participadas por CIMD, SA especializadas en la intermediacion institucional en
los Mercados Monetarios, de Renta Fija y, en general, de activos financieros, el afio 2015 ha sido
complicado. Se han consolidado los esfuerzos realizados en la expansién internacional, se han
buscado nuevos mercados y se ha continuado la adaptacién de nuestras estructuras a unos
mercados cambiantes. Por eso el resultado de la gestion podemos calificarla sin complejos de
buena, especialmente si tenemos en consideracién el dificil entorno econémico y financiero en
que se ha desarrollado esta actividad, como se explica mas adelante,

Las compafifas participadas especializadas en Consultoria no han conseguido superar la
persistente crisis que se arrastra en las consultoras financieras de tamafo medio, han seguido
desapareciendo clientes y los nuevos nichos que han ido surgiendo no son tan rentables, lo que
ha hecho gque se hicieran algunos ajustes a finales del ejercicio 2015 y principio del 2016.

La diversificacién de actividades de CIMD, SA en este ejercicio 2015 ha sido complementada con
los importantes resuitados obtenidos en el sector energético especialmente por su participada
Wind to Market, SA, y en el sector de la gestién y administracién de Fondos de Titulizacion a
través de Intermoney Titulizacién, SFGT, SA.

A continuacion exponemos un breve resumen de la gestion durante el afio 2015 de cada una de
las saciedades participadas empezando por la compafia mds recientemente incorporada al Grupo
CIMD.

IM Gestdo de Ativos — SGFI, SA

El 18 de mayo de 2015 CIMD, SA cerré la adquisicion de la sociedad Millennium BCP Gest3o de
Ativos - SGFl, SA a Millenium BCP, cuya denominacion social cambié a IM Gestdo de Ativos — SGF,
SA {en adelante, IMGA) en octubre de 2015.

Los mercados financieros han sufrido una fuerte volatilidad en 2015, lo que se tradujo en un
aumento de los riesgos asociados a los productos de inversidn y una quiebra generalizada de las
rentabilidades en los mercados de renta variable, renta fija y monetarios.
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Los distribuidores de IMGA han seguido una estrategia de diversificacién de las carteras de
inversion de sus clientes con enfogue en la colocacién de productos de inversidn de medio/largo
plazo donde se incluyen los fondos multi-activos y los PPR de IMGA, alternativas de inversién muy
defensivas.

En el dltimo trimestre de 2015 se ha incrementado el interés por fondos de horizonte temporal
de corta plazo y bajo riesgo, en particular por el fondo IMGA Extra Tesouraria lli que registré un
volumen de entradas netas de 173,2 millones de euros.

Los fondos IMGA Prestige Valorizagdo e IMGA Agbes Portugal alcanzaron la segunda posicién en
las respectivas clases de activos del ranking portugués de rentabilidades a 1 afio por clases de
activos de la APFIPP (Asociacién Portuguesa de Fondos de Inversién, Pensiones y Patrimonios).

No obstante el contexto econdmico, el mercado portugués de gestion de activos ha crecido 348
millenes de euros en 2015 (2.5% mas gue en 2014). Los activos bajo gestion de IMGA alcanzaron
1.636 millones de euros, un 11.5% (168 millones de euros) mas que en 2014, ocupando |a tercera
posicién en el ranking del sector en Portugal, con una cuota de mercado de 13.7% (12.7% en
2014).

Para 2016 la Sociedad espera un crecimiento del nimero de fondos bajo gestién con el objetivo
de mantenerse como una de las principales gestoras independientes de fondos de inversién en la
Peninsula Ibérica.

El ndmero total de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2015 se ha incrementado,
totalizando 28 empleados a 31 de diciembre de 2015, debido a la necesidad de mejorar 1a
dotacién en algun drea. No se prevén nuevas contrataciones a corto piazo.

El Resultado después de Impuestos a 31 de diciembre de 2015 ha sido de 2.307 miles de euros,
frente a los 2.652 miles de euros del ejercicic anterior, debido al incremento de costes
consecuencia de la integracion de la sociedad en el Grupo CIMD y la necesidad de adaptacicn de
la estructura.

A lo largo del afio 2015 han sido analizados algunos riesgos especificos como el de crédito debido
a la exposicion a algunos grupos econdmicos y sectores de actividad {(como bancos y sector de
automocion), y efectuadas las necesarias adaptaciones al nuevo entorno fiscal de los fondos
desde el 1 de julio.

En el dltimo trimestre de 2015, IMGA ha lanzado un proyecto de implantacion de un sistema de
andlisis y evaluacién de riesgos — SIGMA — que permitird una automatizacidn de las rutinas de
analisis y medicidn de riesgos y performance.
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La Sociedad ha ganado dos premios: Diario Econémico/APFIPP en la categoria de mejor fondo de
corto plazo (por el fondo IMGA Liquidez) v de mejor fondo multi-activo {por el fondo IMGA
Prestige Conservador). El Director de inversiones, Carlos Pinto Ferreira, ha recibido el premio de
Personalidade do Ano en la gestién de activos.

CivID, 5V, SA

El afio 2015 ha sido para el broker del Grupo CIMD un afio complicado en la medida en gue no se
han alcanzado los objetivos presupuestarios, aunque el hecho de superar los beneficios del afio
2014 ha supuesto un hito importante dada la trayectoria del sector los Gtimos afios.

La crisis financiera y una regulacién muy estricta han limitado la actividad de los bancos europeos.
Ademads, los tipos de interés en minimos histéricos han reducido la actividad de toma de
posiciones en los bancos, y asi lo atestiguan los ingresos y resultados del conjunto de nuestra
competencia, no solo espaficla, sino también internacional. Las estructuras de intermediacion
mayoristas en Londres, la mayor plaza financiera europea, también han tenido problemas para
alcanzar umbrales de rentabilidad.

La evolucién de los tipos de interés cercanos al cero marcados por el Banco Central Europeo (en
adelante, BCE), asi como una actividad limitada de negocio interbancario, imposibilita el
crecimiento en las areas de corto plazo, aun cuando mantenemos una cuota de mercado
significativa y seguimos mejorando en los mercados en los que estdbamos peor situados. También
seguimos apostando por una mayor presencia en el mercado de derivados OTC, para lo que
hemos incorporado a personal con experiencia para intentar competir a nivel europeo.

La mesa de deuda publica ha side 1a que mds ha sufrido el entorno creado por el Quantitative
Easing (en adelante, QE) ya que la intervencion del BCE ha conllevado una mayor iliquidez en el
mercado. Nuestra politica de transparencia de contrapartidas y de comisiones cobradas creemos
gue sigue siendo una de las claves que nos ha llevado a una buena situacién relativa con respecto
a nuestra competencia, alcanzando maximas de cuotas historicas.

El area de derivados energéticos ha tenido una operativa mucho menor a la de los Gitimos afios,
aunque nuestra presencia en mercados europeos ha compensado en parte esa bajada en cuanto
a Ingresos.

Por ultimo, el area de derivados de tipos de interés ha tenido una mayor actividad, destacando ia
capacidad de nuestro terminal de futuros en cuanto a rapidez de ejecucién y flexibilidad.

De estas situaciones no esperamos que se revierta en el corto plaze ninguna de ellas, por lo que
nuestro crecimiento va a seguir viniendo dado por posibles incrementos de nuevos clientes
europeos, y en conseguir abrirnos hueco con ellos.
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El Resultado después de Impuestos del ejercicio 2015 ha sido de 2.079 miles de euros, un 15.3%
superior al de 2014. Durante el afio 2015 se repartié un dividendo a cuenta de 2.000 miles de
euros. Esta previsto llevar a Reservas Voluntarias el resto.

Para 2016, nuestras expectativas para un entorno intervenido no son excesivamente halagiiefias.
Creemos que habrd una pequefia reduccién de ingresos a pesar de esperar un crecimiento en
clientes internacionales y una mejora de cuota. Las incertidumbres principales parten de la
extension del QE ya anunciado por el BCE.

INTERMONEY VALORES, 5V, SA

Durante el afio 2015 el negocio del crédito se ha desarrollado en un entorno mas dificil todavia y
con menor valor para el inversor. La extensién del QE de septiembre 2016 a marzo 2017, la
incapacidad de generacién de inflacién de las politicas monetarias y {a ralentizacién del
crecimiento en la segunda mitad del afio se han sumado al menor crecimiento chino y a la crisis
de la materias primas {petréleo y mineria).

La renta variable es un receptor natural de fiujo en busca de rentabilidad. El incremento de
volimenes ha sido notorio y correlacionado positivamente con los indices en fos casos aleman y
francés. Pero a mucha distancia se encuentra el incremento de volumen de la bolsa espafiola (un
tercio de las otras dos) junto a la evolucidn negativa de su indice de referencia.

intermoney Valores, SV, SA ha sido capaz de mantenerse como una referencia en el Mercado de
Renta Fija, mientras que en la Renta Variable, con una posicion en el ranking muy similar a la del
afio pasado (del 18 en 2014 al 19 en 2015), hemos conseguido ser mas rentables.

Este aumento de rentabilidad de la actividad viene determinado por la continuidad de un &rea de
ventas de mayor valor afiadido basado en el andlisis de compafilas de pequefia y mediana
capitalizacidn, donde hemos incorporado un nuevo recurso. Una sostenida actividad comercial
que hace hincapié en la cercania empresa-capital y continuamente organiza eventos a tal fin.

Hemos mantenido en 2015 una estrategia mixta donde mantenemos nuestra base de cliente
institucional que busca acceso eficiente y competitivo en precio a los diferentes mercados y
aguellos perfiles inversores donde el aporte de valor por el andlisis nos posiciona en un segmento
diferente de cliente. Este cliente valora esta filosofia y requiere un mayor coste de produccion
gue aquel de pura conectividad.

En la renta fija sigue el riesgo derivado de la continuidad del QF del BCE, que continuard a lo largo
de todo el 2016. Pero prevemos una continuidad en la generacién del drea de crédito. Aunque la
presion sobre los diferenciales no ayudard, si que la volatilidad de los actives y la incertidumbre
pueden dejar alguna oportunidad de generacion.
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Mantenemos una buena condicién para la generacidon en renta variable, a pesar de gue
situaciones de alta volatilidad tienen un efecto paralizante para los gestores, que se solapa con la
potencial oportunidad que los mercados ofrecen.

Seguimos viendo en nuestra capacidad de andlisis un plus para el segmento de clientes que lo
valora y como generadores de alfa en un entorno donde la diferenciacién sobre el benchmark es
la clave.

La renta variable nos permite ser algo mas optimistas ya que el modelo mixto comentado antes
junto a una posibilidad de generar intereses en Primario nos posiciona en una buena posicién de

salida.

El Resultado después de Impuestos del ejercicio 2015 ha sido de 1.147 miles de euros. Durante el
afio 2015 se ha repartido un dividendo a cuenta de dicho beneficio de 1.100 miles de euros.

Intermoney Valores, SV, SA - Sucursal em Portugol

En el mercado portugués el afio 2015 ha estado marcado por la incertidumbre politica y por la
continuacion de la crisis financiera que ha afectado profundamente al sector bancario nacional.

Intermoney Valores, SV, SA - Sucursal em Portugal (en adelante, la Sucursal) desarrotio a lo largo
de dicho ejercicio los ajustes necesarios con el objetivo de mantener su oferta de servicios
exclusivamente dedicada a clientes institucionales. Destaca la constitucién de un equipo de
andlisis {Research) para el seguimiento de la mayoria de los valores que constituyen el indice
bursatil PSI 20. El inicio de la actividad del equipo de andlisis ha permitido dar continuidad al
proceso de crecimiento dei nimero de ciientes de la Sucursal y ia consolidacion de fa cuota de
mercado en la intermediacién de renta variable en el 7,9% anual.

Por otro lado, en renta fija la Sucursal mantuvo importantes cuotas de mercado si bien en unos
mercados muy iliquidos.

En los restantes segmentos la disminucién registrada ha sido protagonista, aunque la Sucursal ha
mantenido su posicién de principal intermediador independiente en el mercado portugués.

Dada la volatilidad en lcs mercados y la incertidumbre del crecimiento de la economia mundial,
2016 se presenta como un afio de grandes retos.

La estrategia de la Sucursal se basard en la continuacidn del importante ajuste en su estructura
iniciado en 2015 y en la busqueda tanto de los mejores niveles de eficiencia en el desarrollo diario
de su actividad como de nuevos nichos de mercado.

El drea de Consultoria ha registrado un incremento considerable en su actividad a lo largo del afio
2015, esperandose para 2016 nuevos proyectos y nuevos clientes que permitirdn aumentar su
contribucién al total de ingresos de la Sucursal en los préximos afios.
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CIMD (DUBAL), LTD

En este ejercicio 2015 el resultado de nuestra gestidn en la filial de Dubai ha sido positivo y muy
importante dentro del Grupo CIMD aunque no hemos alcanzado los objetivos presupuestados,
gue los habiamos bajado con respecto al afio anterior. Eran objetivos muy ambiciosos.

A lo largo del afio 2015 se han seguido consolidando |as relaciones con los clientes de la filial del
Grupo CIMD en Dubai, lo cual nos ha permitido operar con nuevas contrapartidas.

De esta manera, tras haber concentrado nuestros esfuerzos en dos actividades principales,
funding e intermediacidn de renta fija, hemos conseguido ampliar nuestra base de clientes
diversificando nuestras fuentes de ingresos.

Ademdés, hemos incorporado personal local para una mejor cobertura de los clientes
intermediando sobre todo, como hasta ahora, emisiones de renta fija, principalmente
denominada en ddlares.

Hemos incorporade asimismo a un equipo con muchos afics de experiencia para iniciar la
actividad de ejecucién de derivados en mercados organizados desde Dubai.

No podemos ignorar que el precic de las materias primas, sobre todo el petréleo, es la principal
fuente de ingresos de nuestros clientes en la zona, ni tampoco podemos olvidar la escasa
rentabilidad que ofrecen los activos en renta fija. Por ello, somos cautos con nuestras
expectativas para 2016, de manera que nuestra capacidad para alcanzar los objetivos vendra dada
por nuestra capacidad de desarrollar |as relaciones con mas clientes y en mas productos.

INTERMONEY GESTION, SGIIC, SA

El afio 2015 ha sido tumultuoso para los ahorradores pero han continuado confiando en los
fondos de inversién espafioles. Las captaciones netas acumuladas durante el afio 2015 en fondos
de inversion domiciliados en Espafia han sido de 24.733 millones de euros.

Para nuestra Gestora de Fondos espafiola los ingresos netos por comisiones de gestién se han
incrementado en 2015 por encima del 75% con respecto al 2014. Tenemos que resaltar gue la
salida de los fondos gestionados por Intermoney Gestién con la marca Cajamar, efectivo el 18 de
diciembre de 2015, ha tenido un impacto evidente en el patrimonio gestionado por la Sociedad. El
patrimonio gesticnado ha pasado de 199,45 millones de euros a 31 de diciembre de 2014 a 44,76
millones de euros a 31 de diciembre de 2015.
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Los fondos bajo gestién en 2015 han continuade su buen comportamiento con respecto a los
indices de referencia y a sus comparables. Cabe destacar el buen comportamiento tanto de
Intermoney Variable Euro Fl, que en un afio especialmente complicado para la renta variable
europea ha obtenido una rentabilidad en el afio del 13,52% frente a 3,85% del Eurostoxx 50, y de
Intermoney Gestién Flexible FI que, en un afio con un porcentaje elevado de fondos similares en
negativo, acababa el afio con un 1,03% de rentabilidad.

En junio, con el objetivo de aumentar la gama y continuar proporcionando a nuestros clientes
excelentes alternativas de inversion se lanzé el fondo de retorno absoluto Intermoney Attitude Fl,
gestionado por Attitude Asesores, AV. El patrimonio en el fondo a 31 de diciembre de 2015 era de
14 millones de euros.

El Resultado después de Impuestos del ejercicio 2015 ha sido de 146 miles de euros.

Previsiblemente en el afio 2016 continGe la incertidumbre en los mercados financieros y los
episodios de alta volatilidad. La bisqueda de rentabilidad por parte de los ahorradores y de los
inversores en un entorno de tipos de referencia negativos llevara asociada una mayor asuncion de
riesgo. En este entorno es razonable que continde la tendencia favorable para los fondos de
inversién, que aporten un valor afiadido, tanto por parte del ahorrador minorista como del
inversor institucional. En ese sentido, somos especiaimente positivos en cuanto a la acogida que
nuestra gama de productos puede tener tanto en los servicios de gestidn patrimonial como en los
vehiculos de inversién mas institucionales. Para facilitar el conocimiento de nuestros clientes
actuales y potenciales a las capacidades de |a gestora tenemos previsto aumentar la presencia en
las redes sociales, abriendo nuevos canales de comunicacién y perfeccionando los actuales, y
potenciar la interaccién con otros participantes de la industria.

INTERMONEY TITULIZACION, SFGT, SA

Durante el ejercicio 2015 todos los bancos centrales han seguido manteniendo una politica
monetaria muy laxa, intentando por esta via estimular la demanda de crédito. A pesar de ello, las
entidades financieras no han incrementado significativamente el crédito a clientes y, en
consecuencia, no han requerido de Ia titulizacién para apelar al mercado, pues la emisién de
cédulas hipotecarias y la facilidad de descuento del BCE han seguido siendo alternativas mas
favorables. Por todo ello, la actividad de titulizacién para el mercado sigue estando a niveles muy
por debajo de los pre-crisis y, en el caso de Espafia, los importes colocados siguen siendo
practicamente nulos en todos los segmentos y tipo de activos. No obstante, la situacidn de los
tipos de interés a niveles extraordinariamente bajos y la mayor exigencia de capital a las
entidades financieras, estd posibilitando que por primera vez empresas no financieras puedan
acceder de manera directa al mercado de capitales, en algunos casos mediante operaciones de
titulizacién.
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La constitucion de fondos de titulizacion por parte de InterMoney Titulizacion durante el ejercicio
2015 ha sido superior al ejercicio previo, tanto en niimero de operaciones como en la variedad de
activos titulizados.

Intermoney Titulizacidn ha incrementado su actividad de constitucién de fondos de naturaleza
privada, de volumen reducido y dirigidos exclusivamente a inversores cualificados, al tiempo que
ha constituido tres fondos de naturaleza publica cuyos bonos han sido retenidos por las
correspondientes entidades cedentes, para su uso como colateral en las operaciones del
Eurosistema. El volumien total emitido ha ascendido a mds de 4.900 millones de euros. De las seis
operaciones realizadas en tres de ellas las entidades cedentes han utilizado I3 titulizacién por
primera vez.

A fecha 31 de diciembre de 2015 se administraban un total de 42 fondos, con un volumen total
emitido en origen de més de 38.800 millones de euros y cuyo saldo vivo era a 31 de diciembre de
2015 de aproximadamente 20.600 millones de euros.

Como hito importante, la Sociedad ha asesorado al Banco de Espafia en el programa de compra
de titulizaciones puesto en marcha por el BCE (programa ABSPP).

El ejercicio 2016 presenta mejores perspectivas para el mercado de la titulizacién e Intermoney
Titulizacién prevé incrementar su actividad, tanto en el nimerc de fondos a constituir como en el
volumen y variedad de los mismos. En particular, espera incrementar su actividad vinculada a la
financiacion de empresas no financieras mediante la constitucién de fondos de titulizacion de
tamafio reducido utilizando como activo derechos de crédito de naturaleza diversa. 1a Sociedad
espera seguir desarrollando su actividad de Asesor Registrado de MARF, plataforma en la que se
espera dar de alta mas operaciones de titulizacién.

El Resultado después de Impuestos ha sido de 869 miles de euros, frente a los 798 miles de euros
del ejercicio anterior, habiéndose realizado un pago de dividendo a cuenta de 700 miles de euros.

INTERMONEY, SA

El entorno de negocio para Intermoney, SA ha seguido siendo complicado ya que, por un lado, el
nivel tan bajo de tipos de interés dificulta la generacién de ingresos de las entidades y, por otro,
los costes derivados de la alta presion regulatoria ponen mucha presién en los precios a la hora de
contratar nuestros servicios,

En este ejercicio ha continuado la alta rotacidn, no siempre deseada, que ha dificultado el cierre
de proyectos antiguos lastrando la rentabilidad de la compaiiia.

Para paliar los efectos de las salidas se han realizado diversas contrataciones y se han llevado a
cabo actividades de formacion interna encaminadas a la mejora de la cualificacion de nuestros
consultores.
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El equipo ha realizado, y sigue realizando, un gran esfuerzo para mantener el nivel de calidad
exigido en la ejecucidn de proyectos, tanto por los clientes como por la propia compafia. Esto
estd redundandec en una recuperacién de la credibilidad de la compafiia que esperamaos poder
trasladar a una mayor rentabilidad en el future préximo.

El Area de Analisis de Intermoney, SA se constituye como un referente de opinién financiera y
econdémica a nivel nacional e internacional. En este sentido, contribuye con sus previsiones al
panel de expertos del BCE sobre economia eurcpea y al panel de Funcas sobre economia
espafiola.

Dentro de sus funciones el Area de Anélisis ha seguido realizando informes y estudios
macroecondémicos ¥ ha incrementado la presencia en medios con la redaccién de articulos que se
han publicado en diarios econdmicos y publicaciones especializadas.

Asimismo se ha mantenido el apoyo comercial por parte de nuestros economistas a las diferentes
compaiiias del Grupo, participando en visitas a clientes y en eventos para los que han sido
requeridos,

Finalmente han seguido manteniendo la presencia en los ALCOs de las entidades donde
Intermoney, SA presta dichos servicios.

El Resultado después de Impuestos ha sido una pérdida de 611 miles de euros. Como se detalla en
la nota 1.a de estas cuentas anuales, el Grupo CIMD restablecid su situacién patrimonial durante
el primer trimestre del ejercicio 2015 y posteriormente durante el cuarto trimestre,

El ejercicio 2016 presenta perspectivas similares para e} mercado de la consultoria con elevada
presién regulatoria y margenes bajos. Las nuevas contrataciones junto con la aportacion del
equipo existente deberian permitirnos mejores perspectivas para incrementar la rentabilidad
mediante la correcta ejecucién de los proyectos en los que estamos involucrados y [a ampliacion
de los productos y servicios que ofertamos.

INTERMONEY VALORA CONSULTING, SA

Durante el ejercicio 2015 el entorno en el que nuestros clientes desarrollan su actividad se ha
mantenido complicado con tipos de interés bajos, alta presidn regulatoria e intervenciones en
algunas entidades financieras. Este entorno, complejo y cambiante, ha supuesto un reto y una
oportunidad para Intermoney Valora Consulting, SA (en adelante, IM Valora), que ha ido
adaptando sus servicios para seguir aportando un alto valor afiadido a nuestros clientes y afianzar
nuestra posicion de liderazgo en consultoria cuantitativa especializada en servicios de valoracién y
riesgos.
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Tras la integracién en 2014 de la estructura de Intermoney Energia, SA en IM Valora, la compafiia
desarrolla sus actividades de consultoria en dos grandes dreas: financiera y energética.

En relacién a los Servicios de valoracion de instrumentos financieros, la compafiia mantiene su
posicion de liderazgo, habiendo valorado en 2015, diariamente, una media de 3.500 activos. IM
Valora ha sido el agente independiente de calculo {AIC) de mas de 70 fondos de inversion
garantizados en 2015 y ha continuado ejecutando proyectos de asesoramiento en valoracién a
entidades espafiolas y extranjeras para su adaptacién a las normativas EMIR, IFRS (CVA, DVA,
FVA).Merece especial mencidn la colaboracién con Banco de Espafia para la valoracién de bonos
de titulizacion dentro del programa de adquisicién de ABS puesto en marcha por el BCE a inicios
del afio.

Las expectativas para 2016 son favorables, habiendo comenzado ya el periodo con la llegada de
nuevos clientes, lo que ha supuesto un aumento del ndmero de instrumentos financieros
valorados diariamente de un 20%.

En relacidn a los Servicios de valoracién de proyectos y empresas no cotizadas se ha aumentado la
base de clientes valorando muy diversas entidades de los sectores energético y financiero y
también de otros sectores como el de las nuevas tecnologias e internet.

Las expectativas para 2016 son de sostenimiento de |a actividad en niveles comparables.

En cuanto a los Servicios de medicidn y control de riesgos en 2015 esta actividad se ha visto
ampliada con la oferta de servicios anélogos en el sector de las sociedades gestoras de capital
riesgo y en Forensic. La actividad se ha mantenido a buen ritmo.

La Instalacién de herramientas se ha ampliado y completado con nuevas versiones de sus tres
herramientas informaticas de valoracién y gestién de riesgos {de las que la Sociedad es
propietaria), que han sido adaptadas e instaladas en diversas entidades financieras.

En cuanto a la actividad de Consultoria en el sector energético, |as actividades realizadas en 2015
han ido en linea con las necesidades de nuestros clientes, prestando servicios recurrentes de
andlisis de mercados y prevision de variables energéticas en el medio y largo plazo, asi como
asesoramiento en materia de cobertura de riesgos.

IM Valora apuesta por seguir ofreciendo un servicio de analisis econdmico y regulatorio en
mercados energéticos especializado e independiente, aprovechando las sinergias con su drea
financiera, y con una vocacién de internacionalizacién que nos lleve a exportar el “know-how”
adquirido en Espafia a otros paises en proceso de liberalizacién de sus mercados energéticos.

El Resultado después de Impuestos en el gjercicio 2015 ha sido una pérdida de 272 miles de
euros.
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WIND TO MARKET, SA

Los efectos de la politica energética [levada a cabo por el gobierno espafiol se han puesto de
manifiesto en el 2015. Un mayor consumo de electricidad del previsto y el recorte de
retribuciones a las renovables, cogeneracién y residuos {en adelante, RCR} ha provocado la
eliminacion del déficit del sector eléctrico en 2015. Ademas, durante el ejercicio tampoco se han
puesto en marcha nuevas instalaciones de RCR y se han producido varias operaciones de activos
de RCR y corporativas por la pérdida de valor para sus antiguos propietarios y accionistas, casi
siempre lideradas por fondos de inversién. La celebracién de una subasta para la instalacidn de
nueva potencia edlica y biomasa, con fecha de construccién hasta 2020, ha tenido como resultado
la eliminacién total de las retribuciones reguladas de los nuevos proyectos, teniendo derecho sélo
a la percepcion del precio del mercado de electricidad, por lo que su puesta en marcha y
viabilidad econémica estdn en duda. En cualquier caso parece dificil que Espafia pueda cumplir
sus objetivos de renovables en el afio 2020.

Las operaciones corporativas y de activos, junto con una mayor competencia en el sector han
reducido los mérgenes de la actividad de Wind to Market en 2015. La nueva regulacion para la
participacién de las RCR en los mercados de ajuste del operador del sistema nos pone ante el reto
de habilitar a las instalaciones de nuestros clientes para su participacion en dichos servicios y
realizar una participacién activa que mejore sus ingresos. Su posible participacién permitiria la
ampliacién de los servicios de mercado que actualmente presta la Sociedad, con la consiguiente
mejora de ingresos.

Durante buena parte del afio 2015 hemos estado preparando el inicio de nuestra actividad de
comercializacion de energia desde una nueva marca, AEQ. Hemos incorporado equipo humano
que nos aportara experiencia en las actividades mas propias de la nueva actividad: la comercial y
las operaciones de back-office. Asi mismo, hemos adquirido sistemas que iremos rodando y
afinando en los primeros meses de actividad como suministrador de energia, en lo que
pretendemos sea una mejora constante de los medios puestos a disposicién de nuestros clientes.

El Resultado después de Impuestos del afio 2015 ha sido de 877 miles de euros y se ha distribuido
un dividendo a cuenta durante el afio 2015 de 800 miles de euros.

Prevemos un mantenimiento de la competencia en el servicio de representacion de RCR durante
2016, pero esperamos que Wind to Market mantenga el liderazgo en la prestacidn de servicios de
valor en la gestion de mercado de electricidad para productores independientes y consumidares y
mantendra sus procesos de mejora continua para la obtencion del mejor resultado posible de la
gestién de la compraventa de electricidad para sus clientes. Seguiremos invirtiendo en recursos
técnicos y humanos para aumentar el valor que damos a nuestros clientes y seguir ofreciendo una
gama de servicios que se adapten a todas sus necesidades.
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La actividad de comercializacién viene a aprovechar grandes sinergias con nuestra actividad
tradicional en el mercado de electricidad. Durante este afio esperamos crecer en comercializacion
de manera sélida para poder encarar los siguientes ejercicios con una base humana y tecnologica
lider en el mercado de la comercializacidn independiente.
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DE 2015

El Consejo de Administraciéon de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A., en su
reunion de fecha 29 de marzo de 2016 formula las cuentas anuales consolidadas y el informe de
gestion consolidado de la Sociedad y sus filiales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015, firmando todos los sefiores Administradores, extendidas en cuatro
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Ndamero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Consolidadas Del 0M5525125 al OM5525221
Informe de Gestidn Consolidado Del DOM5525222 al 0M5525233

Segundo ejemplar Cuentas anuales Consolidadas Del 0M5525234 al 0M5525330
Informe de Gestion Consoljdado Del 0M5525331 al OM5525342

D. Ifiigo Trincado Boville D. Luis E. Navarro Barrionuevé
c—’m ta
s — W
D. Rafael de Mena Arenas D. Sérgio Manuel Raposo Frade (representante permanente de

Crédito Agricola S.G.P.S., 5.A.)

D. Rafa&i Bunzl Csonka D. Eprique Arrufat/Guerra

D.José Antonio Ordds Porras D. Antonio de Parellada Durdn (representante permanente de

Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A.)

D2 Samantha-Arne-Wren D. Javier de la Parte Rodriguez




