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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de MCH Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo, por encargo del
Consejo de Administracion de MCH Investments Strategies, S.G.I.1.C., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de MCH Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria)
y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon con salvedades

Seguin se indica en la Nota 6 de las cuentas anuales adjuntas, al 31 de diciembre de 2021 el Fondo
mantiene inversiones en el capital de la entidad identificada como “Fondo 5”, cuyo valor razonable
al 31 de diciembre de 2021 ascendia a 4.485 miles de euros. Para la determinacion del valor
razonable de la inversién en esta entidad la Sociedad Gestora del Fondo ha utilizado como
referencia el Gltimo valor liquidativo publicado por la sociedad gestora de dicha entidad
participada en el momento de la valoracion. No obstante, a la fecha de emision de nuestro informe
de auditoria no hemos dispuesto de informacion financiera auditada correspondiente al ejercicio
2021 de esta entidad.

En consecuencia, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
determinar los posibles efectos que, de haber dispuesto de la mencionada informacioén, pudiera
haberse puesto de manifiesto sobre el valor por el que la mencionada inversidn figura en las
cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.
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C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas
Y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: informe de gestion

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion
al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacioén son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha seccién,
lo que supone una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestién en
relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo en reiacién

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espaiia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo, o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.



CLASE 82

MCH GLOBAL BUYOUT STRATEGIES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

TRES CENTIMOS
DE EURO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

006571776

Plusvalias tatentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

296.000.113,84|

319.547.143,19]

(Euros)
ACTIVO Nota 2021 2020 () PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2021 2020 (%
[ACTIVO CORRIENTE 1.730.634,90| 6.270.204,21 PASIVQ CORRIENTE 5.296.732,39 35.171,26
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 1.714.178,28 6.255.739,49| Periodificaciones - -
Periodificaciones 8 16.436,04 14.301,20) Acreedores y cuentas a pagar 8 46.732,39 31.223,80
Inversiones financieras a corto plazo - - Deudas con del grupo y

Instrumentos de patrimonio - - a corto plazo - -

Préstamos y créditos a empresas - - Deudas a corto plazo 5 5.250.000,00| 3.947,46

Valores representativos de deuda - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Otros pasivos corrientes - -

Ofros activos financieros - - PASIVO NO CORRIENTE 2.764.863,93, 852.425,08|
Inversiones en empresas del grupo, Periodificaciones - -
multigrupo y asociadas a corto plazo . . Pasivos por impuesto diferido 9 2.764.863,93 852.425,08|
Deudores 9 20,58 163,5‘2‘ Deudas con del grupo y
Otros activos corrientes - - a largo plazo = -
ACTIVO NO CORRIENTE 103.909.644,23 48.274.285,60| Deudas a largo plazo
Activos por impuesto diferido 9 549,908,03 650.132,86| Provisiones a largo plazo - -
Inversiones financieras a largo plazo 103.359.736,20| 47.624.152,74| Otros pasivos no corrientes - -

instrumentos de patrimonio - TOTAL PASIVO 8.061.596,32 887.596,34

De entidades objeto de capital riesgo 6 76.582.963,89 29.131.073,48,

De otras entidades [ 27.776.772.31 18.493.079,26( PATRIMONIO NETO 97.578.682,81| 53.656.893,47|
Préstamos y créditos a empresas - - Fondos reembolsables 71.885.702,76| 48.396.375,18
Valores representativos de deuda - - Capital
Detivados - - Escriturado - .

Otros activos financieros - - Menos: capital no exigido - -
Inversiones en empresas del grupo, Participes 7 71.581.950,00 50.613.500,00
muitigrupo y asociadas a largo plazo - - Prima de emision - -

Instrumentos de patrimonio - Reservas - -

De entidades objeto de capital riesgo - - Instrumentos de capital propios - -

De otras entidades - - R de ejercicil i (2.217.124,82)( (2.597.952,31)
Préstamos y créditos a empresas - - Otras aportaciones de socios - -
Valores representativos de deuda - - Resultado del ejercicio 2.520.877,58 380.827,49)
Derivados - - Dividendos a cuenta - -

Otros activos financieros - - Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Inmovilizado material - - Ajustes por en patris io neto 25.692.980,05|  5.260.518,29!
Inmovilizado intangible - - Activos financieros a valor razonable
Otros activos no corrientes - - con cambios en el patrimonio neto 6 25.692.980,05| 5.260.518,29

Operaciones de cobertura - -
Otros - -
Subvenciones, donaciones y legados
TOTAL ACTIVO 105.640.279,13 54.544.489,81 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 105.640.279,13| 54.544.489,81
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 80.500.731,73 77.995.717,97

Avales y garantias concedidos - -

Avales y garantias recibidos - -

Compromisos de compra de valores

De empresas objeto de capital riesgo 6 66.750.031,00, 63.637.816,95

De otras empresas 6 13.750.700,73 14.357.901,02
Compromisos de venta de valores

De empresas objeto de capital riesgo - -

De otras empresas - .

Resto de derivados - -

Compromisos con socios o participes - -

Otros riesgos y compromisos - -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 215.499.382,11| 241.551.425,22]

Patrimonio total comprometido 7 144.610.000,00| 144.610.000,00

Patrimonio comprometido no exigido 7 68.689.750,00|  93.996.500,00

Activos fallidos - -

Pérdidas fiscales a compensar L] 2.199.632,11 2.944.925,22]

{*) Se presenta, unica y excl 3
Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021,

, a efectos



006571777

CLASE 82 [ BEENRS'S

MCH GLOBAL BUYOUT STRATEGIES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
(Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 (*)

Ingresos financieros 537.427,61 119.371,47|

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 6 537.427,60 119.263,25

Otros ingresos financieros 5 0,01 108,22
Gastos financieros (30.843,35) (11.772,52),

Intereses y cargas asimiladas 5 (30.843,35) (11.772,52),

Ofros gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) 4.381.177,48 1.603.366,82

Resultados por enajenaciones (neto)

Instrumentos de patrimonio 4.346.855,51 1.628.517,25

Valores representativos de deuda - -

Otras inversiones financieras - -
Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras = -
Diferencias de cambio (netas) 5 34.321,97 (25.150,43)

Otros resultados de explotacion (2.035.243,97) (1.759.408,49)
Comisiones y otros ingresos percibidos

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -

Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas

Comision de gestion 8 (2.001.730,29), (1.739.408,49)

Otras comisiones y gastos 8 (33.513,68) (20.000,00)

MARGEN BRUTO 2.852.517,77 (48.442,72)

Gastos de personat 5 -

Otros gastos de explotacién 8 {232.060,14) (220.217,87)

Amortizacién del inmovilizado - -

Exceso de provisiones - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 2.620.457,63 (268.660,59)

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -

Deterioro de resto de activos (neto) - -

Otros - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.620.457,63 (268.660,59)
Impuesto sobre beneficios 9 (99.580,05) 642 486.08

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.520.877,58 380.827,49)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8-

MCH GLOBAL BUYOUT STRATEGIES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
A) Estados de ing y gastos a los ejerci: anuales termit el31de de 2021 y 2020:
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.520.877,58| 380.827,49|
Total ing y gastos enel il io neto 24.158.946,10 7.722.335,15
Por ion instrumentos
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 6 26.692.400,90| 9.151.484,18|
Otros ingresos (gastos) - -
Efecto impositivo 9 12.533.454,80); (1.429.149,03)|
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (3.726.484,34) (1.209.656,42)
Por de instrumentos fi i
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 6 (4.346.855,51)) (1.628.517,25)|
Otros ingresos (gastos) - -
Efecto impositivo 9 620.371,17| 418.860,83
|Total de ingresos y gastos reconocidos 22.953.339,34| 6.893.506,22
(*) Se presenta, dnica y it a efectos

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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MCH GLOBAL BUYOUT STRATEGIES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

06571779

(Euros)
B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto cor alos ej les ter el 31 de di e de 2021 y 2020:
Ajustes por
Resultados de valoracién en
ejercicios Resultado del | patrimonio
Participes Reservas anteriores ejercicio neto Total

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (*) 36.152.500,00 - (996.766,59)| (1.601.185,72)[ (1.252.160,44) 32.302.387,25
Ajustes por cambios de criterios contables - - - = - -
Ajustes por errores - - - = = -
Saldos iniciales ajustados al 1 de enero de 2020 (*) 36.152.500,00 - (996.766,59)| (1.601.185,72)| (1.252.160,44) 32.302.387,25
Total ingresos y gastos reconocidos # - - 380.827,49| 6.512.678,73 6.893.506,22
Operaciones con participes

Desembolsos 14.461.000,00 - - - - 14.461.000,00

Reembolsos - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio - - (1.601.185,72) 1.601.185,72 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (*) 50.613.500,00 - (2.597.952,31)| 380.827,49| 5.260.518,29]  53.656.893,47
Ajustes por cambios de criterios contables - - - - - -
Alustes por errores - - - - - -

inici: j al 1 de enero de 2021 $50.613.500,00 - (2.597.952,31)| 380.827,49| 5.260.518,29] 53.656.893,47

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 2.520.877,58| 20.432.461,76| 22.953.339,34
Operaciones con participes

Desembolsos 25.306.750,00 - - - - 25.306.750,00

Reembolsos (4.338.300,00) - . - . (4.338.300,00)
Otras variaciones del patrimonio - 380.827,49) (380.827.49) - - |
Saldos al 31 de diciembre de 2021 71.581.950,00! - (2.217.124,82)]  2.520.877,58] 25.652.980,05| 97.578.682,81

(*) Se presenta, Gnica y exclusi a efectos ivos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de!l estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
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CLASE 82

MCH GLOBAL BUYOUT STRATEGIES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.533.171,35 (1.938.042,50)
del ejs antes de imp 2.620.457,63| (268.660,59)

Ajustes del resultado- (4.853.439,77)|  (1.736.116,20)
Amortizacién del inmovilizado = -
Variacion de provisiones - -
Correcciones valorativas por deterioro - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 6 (4.346.855,51)|  (1.628.517,25)
Ingresos financieros 5 (537.427,61), (119.371,47)
Gastos financieros 5 30.843,35 11.772,52
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -

Otros ingresos y gastos - -
Cambios en el capital corriente 5.258.172,49 (43.457,43)

Deudores y otras cuentas a cobrar 142,94 (20,58)

Otros activos corrientes (2.134,84) 8.304,52

Acreedores y ofras cuentas a pagar 15.508,59 (61.741,37)

Otros pasivos corrientes 5.244.655,80 -

Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectivo de las acti de expl i6 507.981,00 110.191,72
Pagos de intereses 5 {29.446,61) (9.179,75)
Cobros de dividendos - -

Cobros de intereses 5 537.427,61 119.371,47

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 9 - -

Otros pagos (cobros) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (29.043.182,56)| (14.442.179,35)
Pagos por inversiones (37.211.454,08)| (17.690.619,02)

Empresas del grupo y asociadas = -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -

Otros activos financieros 6 (37.211.454,08)| (17.690.619,02)

Otros activos - -

Cobros por desinversiones 8.168.271,52| 3.248.439,67
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible = -
Inmovilizado material - -

Otros activos financieros 6 8.168.271,52 3.248.439,67

Otros activos = -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20.968.450,00 14.461.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 7 20.968.450,00 14.461.000,00
Cobros y pagos por de pasivo fi I - -

Pagos por divi y remt i de otros ir de patrimonio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4.541.561,21) (1.919.221,85)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 6.255.739,49 8.174.961,34

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 1.714.178,28 6.255.739,49

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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MCH Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Reseiia del Fondo

MCH Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo (“el Fondo”) se constituyé en Madrid el dia 16 de octubre
de 2017. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital — riesgo y sus sociedades gestoras.

El Fondo fue inscrito el 26 de octubre de 2017 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero 222.

El objeto principal del Fondo consiste en la inversion en otras entidades participadas de conformidad con la Politica
de Inversion y la legislacion aplicable. El Fondo podra invertir el 100 por cien de su activo computable en entidades
de capital riesgo constituidas conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y en entidades extranjeras similares
que estén establecidas en un Estado miembro de la Unién Europea, o en terceros paises que no figuren en la lista
de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el
Blanqueo de Capitales y hayan firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de
intercambio de informacién, o un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria y que, cualquiera
que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les sea aplicable, las actividades
similares a las realizadas por las entidades de capital riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
No obstante lo anterior, el Fondo también podra, dentro de su coeficiente de libre disposicion y sujeto a los limites
previstos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y la Politica de Inversién del Fondo, realizar Inversiones en
entidades participadas que no cumplan las estipulaciones anteriores. Para el desarrollo de su objeto social
principal, el Fondo puede facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo
caso Unicamente para sociedades participadas y de conformidad con la normativa legal reguladora de los Fondos
de Capital — Riesgo.

El Fondo invertira, aproximadamente, un 75 por ciento de sus compromisos totales en entidades participadas a
través de la suscripcién de compromisos en entidades participadas en el mercado primario y la adquisicion en el
mercado secundario de compromisos de terceros en entidades participadas. Adicionalmente, el Reglamento de
Gestion del Fondo establece que el mismo pueda suscribir compromisos en entidades participadas cuyo objeto
de inversion sea la realizacidon de co-inversiones siempre y cuando dichas inversiones no excedan, en ningun
momento, un limite del 25 por ciento de los compromisos totales.

El &mbito geogréfico de inversion sera global, si bien predominaran las entidades participadas que, en el momento
en que el Fondo acometa la Inversion en dicha entidad participada, tengan como destino principal de sus
inversiones o estén radicadas en Norte América y Europa (un minimo del 50 por ciento de dichas entidades
participadas en Norte América y un minimo del 40% por ciento en Europa). No obstante lo anterior, estaran fuera
del ambito geografico de inversion del Fondo aquellas Entidades Participadas con objeto de inversidn principal en
el territorio ibérico (Espania y Portugal).
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Se realizaran inversiones en Entidades Participadas sin otras restricciones de sectores que las establecidas por
la ley. El Fondo se centrara fundamentalmente en Entidades Participadas que inviertan en empresas mediante
operaciones de buy-out, y en menor medida operaciones de growth, asi como en Entidades Participadas que
inviertan en otros segmentos del mercado del Private Equity como situaciones de reestructuraciones financieras
(distress) o situaciones especiales (special situations).

La direccion, administracion y gestion del Fondo estan encomendadas a MCH investment Strategies, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”) que figura inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversién Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 273 (véase Nota 8).

La Sociedad Gestora del Fondo firmé un contrato de asesoramiento con Alpinvest Partners, B.V. (“la Entidad
Asesora”), por el cual ésta facilita acceso al Fondo a su programa exclusivo de inversion en fondos de capital
riesgo, a través de inversiones de primario o secundario y co-inversiones. En virtud de dicho acuerdo, la Entidad
Asesora, analizara, seleccionara y propondra oportunidades de inversion para el Fondo en entidades participadas
que estén dentro de la Politica de Inversién. Los gastos de asesoramiento son asumidos por la Sociedad Gestora
del Fondo, en tanto que los gastos de administracién y estructuracién son soportados por el Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora suscribié un acuerdo de coinversion con MCH Global Buyout Patrimonios,
S.C.R. y MCH Global Buyout Patrimonios I, S.C.R., ambas gestionadas por la Sociedad Gestora del Fondo (en
adelante, los “Fondos Paralelos”); con idéntica politica de inversién que la Sociedad. La co-inversion entre el
Fondo y los Fondos Paralelos sera en proporcién a sus respectivos compromisos totales de inversion y con
sujecién a los siguientes principios:

(@) El Fondo debera invertir y desinvertir con MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., en cada inversién
realizada en el mercado primario y en el mercado secundario, en términos “pari passu”, y sustancialmente
en los mismos términos y condiciones legales y econémicas y deberdn atender las distintas
responsabilidades y contingencias que pudieran surgir en proporcién a sus respectivos compromisos de
inversion en cada inversion;

(b) EI Fondo debera invertir y desinvertir con los Fondos Paralelos, en cada inversion realizada a partir del
31 de julio de 2019 en el mercado primario y en el mercado secundario, en términos “pari passu”, y
sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas y deberan atender las
distintas responsabilidades y contingencias que pudieran surgir en proporcién a sus respectivos
compromisos de inversién en cada inversion;

(c) ElFondoy los Fondos Paralelos invertiran y desinvertiran en paralelo en el vehiculo Fondo 1 en términos
“pari passu” y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econdmicas y deberan
atender las distintas responsabilidades y contingencias que pudieran surgir en proporcién a sus
respectivos compromisos de inversion de dicho vehiculo.

(d) Desde el momento en que se hayan inscrito los Fondos Paralelos en el registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores: (i) cualquier acuerdo, consentimiento y modificacion del Reglamento o cualquier
otra votacion o consentimiento contemplado en el Reglamento, debera ser adoptado por una mayoria
conjunta (simple o cualificada, segln sea aplicable) del Fondo y de los Fondos Paralelos (excepto
aquellas cuestiones que Gnicamente conciernen o sean aplicables al Fondo o a los Fondos Paralelos);
(ii) la Sociedad Gestora hara lo posible para procurar que siempre se adopten en los Fondos Paralelos
las modificaciones o acuerdos correspondientes que sean sustancialmente idénticas a los adoptados en
el seno del Fondo, salvo que el aspecto en cuestion sea en relacién a una consideracion especial fiscal,
legal o regulatoria que sélo concierna o sea aplicable al Fondo o a uno de los Fondos Paralelos.
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De conformidad con lo previsto en el Reglamento de Gestion del Fondo, una vez se produjo Ia primera suscripcion
de participaciones de tipo A y/o C, esto es el 8 de junio de 2018, quedé formalizado el Cierre Inicial del Fondo, el
cual marco el comienzo del periodo de inversion del Fondo. Adicionalmente, con el fin de aumentar los
compromisos de inversién posteriores a la fecha de Cierre Inicial, el Fondo abri6 el periodo de suscripcion, que
finalizé con anterioridad al cierre del ejercicio 2018.

Una vez concluido el periodo de suscripcion, el Fondo pasé a ser de tipo cerrado y la Sociedad Gestora no aceptara
compromisos de inversién adicionales. Adicionalmente, no estan previstas ulteriores transmisiones de
participaciones a terceros y en caso de emision de nuevas participaciones, éstas seran suscritas por los propios
participes. No obstante lo anterior, de producirse alguna transmision de participaciones a terceros, estarfan sujetas
al deber de comunicacion previsto por la legislacion aplicable en cada momento y en todo caso, se debera
comunicar a la Sociedad Gestora con un plazo minimo de un mes con anterioridad a la fecha de la transmisién.

El Fondo se constituy6 con una duracién de 10 afios, contados a partir de la fecha de Cierre Inicial (8 de junio de
2018). Esta duracién podra aumentarse por periodos de un afio, durante 3 afios consecutivos, a propuesta de la
Sociedad Gestora, previa aprobacion del Comité de Supervisién (tal y como se define a continuacién), no siendo
necesaria la modificacién del Reglamento y previa comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Para cualquier otro aumento de la duracion adicional a los 3 afios, sera necesario el voto favorable de participes
que representen mas del 50% de compromisos totales del Fondo, no siendo igualmente necesaria la modificacién
del Reglamento y previa comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Comité de Supervision es un érgano de caracter consultivo que cuenta con un maximo de 15 y un minimo de 3
miembros representantes propuestos por los participes titulares de participaciones de Clase A y Clase C e
inversores de los Fondos Paralelos, cuyos compromisos de inversion suscritos alcancen en su conjunto un importe
igual o superior a 25 millones de euros; los compromisos de inversion suscritos que alcancen, en su conjunto, un
importe igual o superior a 10 millones de euros en la Fecha de Cierre Inicial; aquellos propuestos por la Sociedad
Gestora y/o aquellos participes e inversores, a eleccion de la Sociedad Gestora, que hayan contribuido
especialmente a la constitucion del Fondo o de los Fondos Paralelos.

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Esparia acttia como entidad depositaria del Fondo (véase Nota 8),
de conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Asimismo, el depositario esta sometido

al régimen juridico y de responsabilidad previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva y su normativa de desarrollo.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones, asi como otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
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De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas
que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cadigo de Comercio, Ley
de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de
aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacioén para
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
formulado las presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco
normativo de informacién financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas
modificaciones como consecuencia de las ultimas modificaciones introducidas en el Plan General de
Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior (véase apartado
f) siguiente). En todo caso, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que dichas
modificaciones no han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo del Fondo al 31 de diciembre de
2021, ni en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de
la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora (véase Nota 1) en el mismo acto. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio de 2020 fueron
aprobadas por el Consejo de Administracion de su Sociedad Gestora el 27 de mayo de 2021.

¢) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos financieros
y a la determinacién del importe correspondiente, en su caso, a la comision de éxito. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2021, es
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posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja)
en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones de! mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en inversiones financieras (véanse Notas 6 y 10), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacion flucte tanto al alza como a la baja.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.

Correccion de errores

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Aspectos derivados de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Tal'y como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion
los nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero y que suponen una modificacién respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Como
consecuencia de ello, en la formulacion de las presentes cuentas anuales los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los criterios aplicados en
ejercicios anteriores:

- Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros “Préstamos y
partidas a cobrar”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste amortizado”.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Grupo, multigrupo
y asociadas’, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste”.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Activos financieros
disponibles para la venta”, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto”.

006571785
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- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos financieros “Activos financieros
mantenidos para negociar’, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

- Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien perque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de “Activos financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la denominacién de las categorias
de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los criterios de
valoracion de los activos financieros incluidos en las mismas, tal y como se indica en el apartado a) anterior,
los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las anteriores modificaciones no han tenido
un impacto significativo en el valor liquidativo del Fondo al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto,
total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

i) Impacto Medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Fondo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan llegar a ser significativos.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones financieras
i. Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversién colectiva
y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” cuando el
Fondo haya ejercitado esta opcién de designacién inicial irrevocable.
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Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio (taly
como se definen en el apartado 2.a.i anterior) o capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no
tiene inversiones en capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

* “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera o inversién en otras Entidades Participadas que, en el momento
de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes
a la toma de la participacion.

e “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracidn en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 3.g.iii). No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor
y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio
(netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Sino estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial del activo,
o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y
medio sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion, o si se ha
producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin
que se recupere el valor.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de las acciones y participaciones en otras
entidades de capital-riesgo, se considera el ultimo valor liquidativo publicado por sociedad gestora de la
entidad participada. En caso de que no se disponga de estos valores, se atendera al valor tedrico contable,
incluidas las plusvalias latentes netas de impuestos, que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
neto de la entidad participada, que incluira, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al
ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se
utilicen para calcular el valor teérico contable.

ifi. Técnicas de valoracion

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la sociedad gestora del Fondo
estiman un valor razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

c¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendrén en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la sociedad gestora del
Fondo estiman un valor razonable, que en su totalidad se corresponden con participaciones en otros vehiculos
de capital riesgo y en Instituciones de Inversion Colectiva, en el Nivel 2, no habiéndose producido durante el
ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la estimacion del valor razonable de estos instrumentos
financieros es la utilizacion del Gltimo valor liquidativo publicado por la sociedad gestora del vehiculo o de la
Institucion de Inversion Colectiva.



006571789

CLASE 82 | RSeS|

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de los activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias, los depésitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestion normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Plblicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha
que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos. Se
clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado”.

Los “Activos financieros a coste amortizado”, tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro
de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi
Como su reversion se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge las deudas con suministradores de servicios y otras deudas con
las Administraciones Publicas.

- Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por el Fondo por diversos conceptos.
Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado”, tal
y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, se valoran, inicialmente, por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversién
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacidon, mientras
que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan
el dia de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién
se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en el correspondiente
epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el epigrafe que corresponda
segun la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan dado de baja del activo
del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden
los importes correspondientes a las mismas.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion y
hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiso de compra de valores” o “Compromiso de
venta de valores” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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e) Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segin su naturaleza.

f) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables ~ Participes” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
Yy no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos (suscritos o
no) por parte de los participes del Fondo. Adicionalmente, en su caso, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Los participes del Fondo podran obtener, en su caso, el reembolso total o parcial de sus participaciones, con
arreglo a las siguientes normas:

- Como regla general, el reembolso se producira a iniciativa de la Sociedad Gestora y tendra caracter
general para todos los participes.

- Los reembolsos se realizaran en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios
activos, de acuerdo con las reglas de prelacion establecidas en el Reglamento del Fondo.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Ingresos financieros” y “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés
efectivo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revisién
del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo. Los importes correspondientes a
intereses devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones satisfechas y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion y de depodsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seguin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién
—~ Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y deposito abonadas, en su caso, por el Fondo a su Sociedad Gestora y al
Depositario, respectivamente, se calculan de acuerdo con lo indicado en la Nota 8 de esta Memoria.
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en el apartado
que corresponda segun la naturaleza del activo (véase apartado 3.a.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por el Fondo de las entidades objeto de capital riesgo en las que participa,
tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan a
devolucion de aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por
parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se registran en el epigrafe “Ingresos financieros
— Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto diferido sélo se
reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La
cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones y deducciones a los que se encuentra acogido
el Fondo, en ningun caso sus activos fiscales serian significativos.
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Régimen aplicado-

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun el
afio de transmisién computado desde el momento de la adquisicién, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido.
En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas
en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado
de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de
2004, la aplicacién de la exencion quedara condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su
participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde
la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta tltima.

2. Exencién por doble imposicion interna de los dividendos internos o, en su caso, exencién para evitar la
doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera: de acuerdo a lo previsto en el articulo
21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones en
beneficios percibidos de las sociedades que el Fondo promueva o fomente, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcioén de
las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacién al tipo general del
25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacion
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- EI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros, pero inferior a 60 millones de euros.

- ElI 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Con fecha 13 de febrero de 2020 se publicé la Resolucién de 6 de febrero de 2020 de la Direccién General de
Tributos, sobre la consideraciéon como entidades en régimen de atribucién de rentas a determinadas entidades
constituidas en el extranjero, que define las caracteristicas que debe reunir una entidad constituida en el
extranjero para ser considerada en Espafia como una entidad en atribucién de rentas a los efectos del
Impuesto sobre Sociedades. En este sentido, en el ejercicio 2021 la Sociedad Gestora del Fondo ha
considerado, a efectos del calculo del Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio, las participaciones en
determinados vehiculos como entidades en atribucion de rentas.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
intangible (incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacién en el capital o en
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los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracion de gastos
fiscalmente deducibles.

De acuerdo con la modificacién de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2022,y
con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo o
que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo Vil de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no
podra ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o incrementada, en su caso y
segun corresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y minorada en la Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de ia Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el caracter de cuota
liquida minima. Esta modificacién no sera de aplicacién a los contribuyentes que tributen a los tipos de
gravamen previstos en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las
entidades de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos
participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros, por su
importe neto, en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Diferencias de Cambio (netas)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
partidas monetarias que hayan sido clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, Ia
determinacion de ias diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones de dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los otros cambios en el importe
en libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el patrimonio neto.

En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, las diferencias de cambio se calculan
aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a
la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en
cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién, a los efectos de determinar la correccion
valorativa en su caso. Sin embargo, para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las
diferencias de cambio que surjan en las fechas de valoracién se reconocen en cuantas de orden conjuntamente
con las plusvalias de cartera,
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J) Provisiones y activos y pasivos contingentes

En caso de que existan, las provisiones se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2021, no es posible determinar su
importe o la fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipe de obligaciones se
registran en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debera confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estén fuera del control
del Fondo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance, ni en la cuenta de pérdidas y ganancias,
pero se informan en caso de existir en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
del Fondo. Incluyen también las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una
disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.

Al cierre del ejercicio 2021 no existia en curso ninglin procedimiento judicial ni reclamacién contra el Fondo.
k) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracter general,
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio yel
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segtn lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

¢) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo o equivalentes”
los saldos en depdsitos a la vista y, en su caso, los depésitos que en el momento de su adquisicién tuvieran
un vencimiento inferior a 3 meses mantenidos en entidades de crédito registrados en el epigrafe “Efectivo y
otros activos equivalentes” del activo del balance (véase Nota 5).
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4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo correspondiente al ejercicio 2021 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora propondra para su aprobacion, junto con la distribucion de resultados
aprobada del ejercicio 2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Beneficios / (Pérdidas) del ejercicio 2.520.877,58 380.827.49
Distribucién / (Aplicacién):
Resultados de ejercicios anteriores 2.520.877,58 380.827.49
2.520.877,58 380.827,49

5.  Efectivo, otros activos liguidos equivalentes v deudas a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2021 2020

Tesoreria 1.714.178,28| 6.255.739,49

1.714.178,28|  6.255.739,49
Moneda:
En euros 1.341.532,12 5.320.308,94
En moneda extranjera 372.646,16 935.430,55

1.714.178,28|  6.255.739,49

Al 31 diciembre de 2021 y 2020, el saldo de la cuenta “Tesoreria” recoge los importes correspondientes a las

cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en las siguientes entidades financieras:

Euros
2021 2020
Depésitos a la vista:
BNP Paribas Secun:ues Services, 881.762,06 | 1.327.086,56
Sucursal en Espafia
Bankinter, S.A. 832.416,22 | 4.928.652,93
Saldos al cierre del ejercicio 1.714.178,28 | 6.255.739,49

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los saldos mantenidos en la cuenta corriente con BNP Paribas Securities
Services, Sucursal en Espafia se han remunerado segun lo pactado contractualmente en cada momento.
Adicionalmente, durante los ejercicios 2021 y 2020, la cuenta corriente que mantiene el Fondo en Bankinter, S.A.
no ha sido remunerada.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, los saldos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia han devengado un gasto por importe de 12.923,73 y
1.543,97 euros, respectivamente, debido a que el tipo de interés resultante ha sido negativo, que se incluyen en
el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Por otra
parte, durante los ejercicios 2021 y 2020, los saldos de las cuentas corrientes en divisa mantenidas por el Fondo
en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia han devengado 0,01 y 108,22 euros de intereses,
respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, los beneficios por las diferencias positivas de cambio procedentes de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes durante el ejercicio 2021 ascienden a 34.321,97 (25.150,43 euros de pérdidas durante el
ejercicio 2020), que se incluyen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, el Fondo mantiene desde el 17 de noviembre de 2021 una linea de crédito en euros abierta en
Bankinter, S.A. con un limite de 7.230.500,00 euros, un tipo de interés del Euribor mas un 2,00% y vencimiento el
17 de noviembre de 2022. El saldo dispuesto de dicha linea de crédito al 31 de diciembre de 2021 asciende a
5.250.000,00 euros (ninguin importe al 31 de diciembre de 2020). Los intereses devengados durante los ejercicios
2021 y 2020 por esta linea de crédito han ascendido a 5.037,26 y 10.228,55 euros, respectivamente, que se
incluyen en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

La composicién de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo a su
clasificacion, naturaleza y moneda de contratacion, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Clasificacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto 103.359.736,20| 47.624.152,74
103.359.736,20| 47.624.152,74
Naturaleza:
Entidades objeto de Capital Riesgo
Nacionales 5.074.778,94 106.586,90
Extranjeras 70.508.184,95| 29.024.486,58
De otras entidades
Nacionales - -
Extranjeras 27.776.772,31| 18.493.079,26
103.359.736,20| 47.624.152,74
Moneda:
En euros 64.163.267,62| 24.735.937,81
En moneda extranjera 39.196.468,58| 22.888.214,93
103.359.736,20| 47.624.152,74
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo incluido en este epigrafe correspondiente, principalmente, a
participaciones en entidades de capital riesgo nacionales y extranjeras, de las que 75.582.963,89 y 29.131.073,48
euros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponden a entidades computables para el calculo del coeficiente
de inversion (véase apartado especifico en esta misma nota). A continuacion, se desglosan los compromisos de
inversion pendientes por cada inversion al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Importe Importe
Pendiente de Pendiente de
Desembolso al | Desembolso al
Fecha de 31/12/2021 en | 31/12/2020 en
Nombre Estrategia de Inversién Auditor | Adquisicién | Divisa euros euros
Fondo 1 Co-inversiones en operaciones de pequefio y E&YLLP | 28/09/2018 | EUR 3.913.776,52 | 17.972.682,12
mediano tamafio
Fondo 2 Control y participacion en compafiias mid- KPMG 16/11/2018 | USD 3.593.082,29 5.305.262,81
market del sector consumo principalmente
Fondo 3 Enfoque buyouts y buildups en la regién PWC 06/02/2019 | EUR 4.827.564,28 6.741.777,81
nérdica con estilo oportunista.
Fondo 4 Especialista en adquirir low mid-market en el KPMG 12/03/2019 | USD 3.189.850,11 4.759.440,68
sector Industrial y Outsourcing.
Fondo 5 Enfocado en low mid-market en los sectores E&YLLP | 05/04/2019 | EUR 2.909.865,41 4.254.101,34
Industrial, Servicios, Consumo y TMT.
Fondo 6 Estrategia agnéstica sectorialmente y tiene como Deloitte & | 28/06/2019 | USD 3.355.408,30 3.715.990,70
enfoque compafifas de mid-market. Touch LLP
Fondo 7 La estrategia de inversién del Fondo se basa en E&Y LLP | 04/10/2019 | USD 4.333.288,01 5.319.870,83
la mejora estructural de las operaciones de las
compaiifas en las que invierte, con fuerte
enfoque en compaifas industriales.
Fondo 8 Centra sus inversiones en middle market growth- PWC 05/12/2019 USD 6.108.118,49 6.141.865,37
buyouts en los sectores financieros, sanitarios y
de servicios empresariales.
Fondo 9 Es un programa de Fondos de Private Equity E&Y 07/12/2019 | USD 10.157.618,44 9.052.638,21
compuesto por 48 fondos de dmbito USA de 25
gestores distintos.
Fondo 10 Su actividad se centra en la tenencia y la PWC 29/01/2020 | EUR 4.393.886,00 5.140.017,00
gestion de carteras y en particular, la
adquisicién, gestién y venta de cualquier
inversion
Fondo 11 El Fondo realiza inversiones de control en E&Y 22/10/2020 | EUR 5.768.173,13 6.808.912,00
empresas de tamafio medio en mercados en
crecimiento fragmentado de Europa, en concreto:
Benelux, Polonia, UK, Irlanda, Paises Bajos y
Francia.
Fondo 12 Este Fondo ha sido constituido para un uso Deloitte & | 17/12/2020 | EUR 27.078.693,75 959.282,10
interno que se incluird en estrategias globales y Touch LLP
diversificadas.
Fondo 13 Su actividad se centra en la tenencia y la PWC 29/01/2020 | EUR 871.407,00 1.823.877,00
gestion de carteras y en particular, la
adquisicidn, gestion y venta de cualquier
inversién
80.500.731,73 | 77.995.717,97
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A continuacion se detalla el saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como otra
informacién de las entidades participadas del Fondo:

31 de diciembre de 2021:

Euros
Plusvalias Valor Razonable al Plusvalias
(Minusvalias) | 31 de diciembre de | Ajustes por | Dividendos e (Minusvalias)
Coste Deterioro Latentes 2021 (d) valoracién (a) | Intereses (b) | Realizadas (c)

Fondo 1 33.651.935,58 - 14.366.805,42 48.018.741,00 | 14.330.888,41 | 226.866,59 1.293.863,87
Fondo 2 3.536.974,19 - (132.011,27) 3.404.962,92 (132.011,27) - 5.760,93
Fondo 3 2.112.871,20 - 1.283.875,80 3.396.747,00 1.280.666,11 1.465,79 28.534,07
Fondo 4 4.105.830,45 - 1.252.848,70 5.358.679,15 1.249.716,58 - 604.408,82
Fondo 5 3.784.174,58 - 700.409,42 4.484.584,00 525.307,07 - -
Fondo 6 878.127,38 - 265.207,42 1.143.334,80 264.544,40 - -
Fondo 7 2.402.209,03 - 1.008.112,35 3.410.321,38 756.084,26 27.783,94 (42.069,92)
Fondo 8 1.100.933,96 - 406.426,98 1.507.360,94 405.410,91 - -
Fondo 9 15.199.283,17 - 9.172.526,22 24.371.809,39 6.879.394,67 | 281.311,28 2.456.357,74
Fondo 10 1.133.014,00 - 168.626,00 1.301.640,00 168.204,44 - -
Fondo 11 1.040.738,87 - (131.965,19) 908.773,68 (131.965,19) - -
Fondo 12 4.984.906,83 - 89.872,11 5.074.778,94 89.647,44 - -
Fondo 13 970.893,00 - 7.110,00 978.003,00 7.092,22 - -

74.901.892,24 - 28.457.843,96 103.359.736,20 | 25.692.980,05 | 537.427,60 4.346.855,51

(a)

(b)

(c)

(d

Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto” del patrimonio neto del balance. Dichos importes recogen, neto de su correspondiente
efecto impositivo, la variacion en el valor razonable originada por las variaciones en el tipo de cambio (véase Nota 3-i).

Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ingresos financieros — Intereses dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Resultados por enajenaciones (neto) — Instrumentos de Patrimonio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Corresponde a las distribuciones percibidas por el Fondo con origen en las desinversiones realizadas
por las entidades participadas.

Los importes en divisa han sido convertidos a los tipos de cambio oficiales de 31 de diciembre de 2021.
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Euros
Plusvalias Valor Razonable al Plusvalias

(Minusvalias) | 31 dediciembrede | Ajustes por | Dividendos e | (Minusvalias)

Coste Deterioro Latentes 2020 (d) valoracién (a) | Intereses (b) | Realizadas (c)
Fondo 1 18.177.317,88 - 3.031.156,12 21.208.474,00 3.023.578,23 - -
Fondo 2 1.511.370,40 - (625.641,45) 885.728,95 (625.641,45) - -
Fondo 3 258.222,19 - 335.305,81 593.528,00 334.467,55 - -
Fondo 4 2.068.686,16 - 179.300,96 2.247.987,12 178.852,71 - -

Fondo § 2.598.498,59 - (93.662,68) 2.504.835,91 (93.428,52) - (47.400,07)
Fondo 6 220.148,92 - (81.454,44) 138.694,48 (81.250,80) - -
Fondo 7 1.363.936,56 - (134.964,19) 1.228.972,37 (134.964,19) - -
Fondo 8 566.543,55 - 212.938,15 779.481,70 212.405,80 - -

Fondo 9 14.235.237,02 - 3.372.113,29 17.607.350,31 2.529.084,97 | 119.263,25 1.675.917,32
Fondo 10 386.883,00 - (82.240,00) 304.643,00 (82.034,40) - -
Fondo 11 - - - - - - -
Fondo 12 106.586,90 - - 106.586,90 - - -
Fondo 13 18.423,00 - (553,00) 17.870,00 (551,62) - -

41.511.854,17 - 6.112.298,57 47.624.152,74 | 5.260.518,28 | 119.263,25 1.628.517,25

(a) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en el patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio nete” del patrimonio neto del balance a dicha fecha. Dichos importes recogen, neto de su

correspondiente efecto impositivo, la variacion en el valor razonable originada por las variaciones en el tipo de cambio (véase
Nota 3-i).

(b)  Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ingresos financieros — Intereses dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias a dicha fecha.

(c) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Resultados por enajenaciones (neto) — Instrumentos de Patrimonio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias a dicha fecha. Corresponde a las distribuciones percibidas por el Fondo con origen en las
desinversiones realizadas por las entidades participadas.

(d) Los importes en divisa han sido convertidos a los tipos de cambio oficiales de 31 de diciembre de 2020.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producido ningln deterioro en el coste de las inversiones en
participaciones de otras entidades de capital-riesgo mantenidas por el Fondo.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el coste de las inversiones del Fondo
se muestra a continuacion:
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Euros (a)

Coste al Coste al Coste al
1 de enero de Desembolsos | Distribuciones |31 de diciembre | Desembolsos | Distribuciones | 31 de diciembre

2020 (b) (c) de 2020 (b) (c) de 2021
Fondo 1 11.268.064,97 6.909.252,91 - 18.177.317,88 | 16.896.219,60 | (1.421.601,90) | 33.651.935,58
Fondo 2 191.175,98 1.320.194,42 - 1.511.370,40 2.037.589,51 (11.985,72) 3.536.974,19
Fondo 3 51.095,20 207.126,99 - 258.222,19 1.914.213,53 (59.564,52) 2.112.871,20
Fondo 4 - 2.068.686,16 - 2.068.686,16 2.547.359,91 (510.215,62) 4.105.830,45
Fondo 5 526.780,31 2.822.948,30 (751.230,02) 2.598.498,59 1.344.235,93 (158.559,94) 3.784.174,58
Fondo 6 49.572,77 170.576,15 - 220.148,92 657.978,46 - 878.127,38
Fondo 7 639.485,05 724.451,51 - 1.363.936,56 1.365.976,83 (327.704,36) 2.402.209,03
Fondo 8 - 566.543,55 - 566.543,55 534.390,41 - 1.100.933,96
Fondo 9 12.714.983,27 2.388.946,13 (868.692,38) | 14.235.237,02 2.295.830,10 | (1.331.783,95)| 15.199.283,17
Fondo 10 - 386.883,00 = 386.883,00 746.131,00 - 1.133.014,00
Fondo 11 - - - - 1.040.738,87 = 1.040.738,87
Fondo 12 - 106.586,90 - 106.586,90 4.878.319,93 - 4.984.906,83
Fondo 13 - 18.423,00 - 18.423,00 952.470,00 - 970.893.,00
25.441.157,55 | 17.690.619,02 | (1.619.922.40) | 41.511.854,17 | 37.211.454,08 | (3.821.416,01) | 74.901.892,24

(a) Losimportes en divisa han sido convertidos a los tipos de cambio oficiales al momento de! desembolso ylo distribucion, segtin corresponda.

(b) Corresponde a los desembolsos de capital efectuados por el Fondo en las entidades de capital riesgo participadas y que, por lo tanto,
incrementan su valor de coste.

(c) Corresponde a la devolucién de las aportaciones de capital efectuadas por el Fondo a las entidades de capital riesgo participadas y que,
por lo tanto, disminuyen su valor de coste.

Coeficiente de inversion y concentracién

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de nhoviembre, como minimo el 60% del activo computable del Fondo
(entendido como el importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital de
empresas y/o inversion en otras entidades de capital riesgo (Entidades Participadas) que se encuentren dentro de
su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de
modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos participativos a empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del activo computable y acciones y
participaciones de entidades de capital riesgo. No obstante, el articulo 14 de la mencionada ley, establece que las
entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 100% del activo computable sin incumplir el coeficiente
obligatorio de inversion en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a dicha ley y en entidades
extranjeras similares, cuando dichas entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises
y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de
informacion o un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su
denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares
a las realizadas por las entidades de capital riesgo reguladas en dicha ley. Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo
cumplia el mencionado coeficiente.

SegUn el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en una misma empresa,
en el momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Al 31
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de diciembre de 2021, el Fondo no cumplia con el mencionado limite. Los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo han realizado un andlisis y previsién del comportamiento de la cartera, estimando que, en proximos
meses y en base a la potencial solicitud de los desembolsos de los compromisos de inversion en los fondos

subyacentes o entidades participadas, se espera cumplir proximamente con los limites del coeficiente de
concentracion.

7. Participes

El patrimonio del Fondo esta formalizado por clases de participaciones, de distintas caracteristicas, que confieren
a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo. Las participaciones son nominativas tienen la consideracion
de valores negociables y estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones. Las distintas clases de participaciones podran ser suscritas por aquellos
inversores que cumplan con los requisitos establecidos en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMV. Las
participaciones confieren a sus titulares la condicion de participes y les atribuye un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo, a prorrata de su participacién en el mismo, y con sujecion a las reglas de prelacién que se
incluyen en la politica de distribuciones del Fondo, descrita en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMV.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las aportaciones netas de los participes del Fondo ascendian a 71.581 .950,00
y 50.613.500,00 euros, formalizadas en participaciones sin valor nominal, totalmente suscritas que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad y cuyo detalle se muestra a continuacion, junto con la composicion del
patrimonio neto y del patrimonio comprometido del Fondo a dichas fechas:

Euros
2021 2020
Patrimonio Patrimonio
Participes Comprometido no Participes Comprometido no
exigido exigido
Participaciones clase A 22.609.125,00 21.695.625,00 15.986.250,00 29.688.750,00
Participaciones clase B 1.485.000,00 1.425.000,00 1.050.000,00 1.950.000,00
Participaciones clase C 47.487.825,00 45.569.125,00 33.577.250,00 62.357.750,00
Total 71.581.950,00 68.689.750,00 50.613.500,00 93.996.500,00

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafe “Fondos reembolsables ~ Participes” del balance durante los ejercicios 2021 y 2020.

El nimero de participes por clases de participaciones se muestra a continuacion:

Clases de N° Participes
Participaciones 2021 2020
Clase A 82 82
Clase B 6 6
Clase C 519 520

607 608

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con el Fondo ya cerrado, no existe ningin participe con una participacién

significativa.

23



006571804

CLASE 8

8. Otros resultados de explotacion y otros gastos de explotacién

Otros resultados de explotacién ~ Comisiones satisfechas

La composicion del salde del epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias se indica a
continuacion:

Euros
2021 2020
Comision de gestion-
Comision de gestion fija 2.001.730,29 1.739.408,49
Otras comisiones y gastos-
Comision de depésito 33.513,68 20.000,00
2.035.243,97 1.759.408,49

Comisidn de gestién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y representacién del Fondo estan encomendadas a MCH Investment
Strategies, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A (véase Nota 1). Por este servicio el
Fondo paga una comision, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV. La
comision de gestién se calcula semestralmente y se abona por semestres anticipados.

Al 31 de diciembre de 2020 se habian registrado 287,25 euros en concepto de exceso de comision de gestion,
registrado en el epigrafe “Periodificaciones” del activo del balance, importe que ha sido detraido de la comisién de
gestion correspondiente al ejercicio 2021 (ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 2021). Al 31
de diciembre de 2021 se encontraban pendientes de pago 17.918,52 euros por este concepto, que se encontraban
registrados en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance a dicha fecha (ninglin importe por este
concepto al 31 de diciembre de 2020).

Adicionalmente, el Fondo paga una comisién de éxito a la Sociedad Gestora de acuerdo con las condiciones
establecidas en el Reglamento de Gestion inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo
con las reglas de prelacion establecidas en el Reglamento de Gestién del Fondo. Adicionalmente, a los efectos
del calculo del rendimiento neto acumulado del Fondo, no se computara como gasto el importe correspondiente a
la propia comision de éxito.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que no se
cumplen los requisitos para el devengo de gasto alguno en concepto de comision de éxito.

Comisidén de depésito

El Depositario del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision como contraprestacion por su servicio de depositaria
(en adelante, “Comision de Depositaria”). La comision de depositaria se calcula y devenga diariamente y se abona
por trimestres vencidos.

El importe pendiente de pago por este concepto durante el ejercicio 2020 asciende a 7.232,41 (ningtin importe
durante el ejercicio 2021), y se encuentran registrados en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.
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El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta durante los ejercicios 2021 y

2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Servicios bancarios y similares (Nota 5) 56.713,85 3.004,28
Otros servicios profesionales independientes (*) 136.482,65 183.522,80
Gastos de tasas por registros oficiales 2.141,61 2.407,43
Otros gastos 36.722,03 31.283,36
232.060,14 220.217,87

(*) Durante el ejercicio 2021 incluye 88.719,10 euros (139.674,96 durante el ejercicio 2020) en
concepto de gastos de administracion y estructuracién, en su caso, soportados por el Fondo, de
acuerdo al contrato con la Entidad Asesora (véase Nota 1).

El saldo de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios
relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 del Fondo, por importe de
19.869,00 y 18.970,00 euros, respectivamente. Asimismo, dentro de esta cuenta se incluyen los importes por
honorarios cargados correspondientes a otros servicios prestados por el auditor o por una empresa del mismo
grupo vinculada al auditor, por importe de 8.650,00 euros durante los ejercicios 2021 y 2020.

Los importes pendientes de pago por dichos conceptos al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance. Asimismo, en dicho epigrafe se incluyen al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, 28.813,87 y 23.991,39 euros, respectivamente, correspondientes a provisiones de
gastos por facturas pendientes de recibir al 31 de diciembre de 2021. Adicionalmente, el epigrafe
“Periodificaciones” del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge, principalmente, los gastos
anticipados correspondientes al seguro de responsabilidad civil.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la informacién requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 7,74 7,42
Ratio de operaciones pagadas 3,55 6,61
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
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Importe (Euros)
2021 2020
Total pagos realizados 247.202,44 | 323.236,37
Total pagos pendientes - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas de “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo en los ejercicios 2021 y 2020, segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias.

Situacion fiscal

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021 es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual se encuentra
vigente.

i.  Saldos corrientes con las Administraciones Ptblicas por Impuesto de Sociedades

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
la siguiente:

Saldos deudores

Euros
2021 2020
Hacienda Publica, retenciones 20,58 163,52
20,58 163,52

Los importes arriba indicados se incluyen en el epigrafe “Activo corriente — Deudores” del balance adjunto.
ii.  Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:
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Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 2.620.457,63 (268.660,59)
Diferencias permanentes (*) (1.875.164,52) (78.312,32)
Diferencias temporales - -
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (745.293,11) -
Base imponible fiscal - (346.972,91)

(*) En el ejercicio 2020 se ha incorporado la informacién relativa al régimen de atribucién de rentas de aquellos
fondos subyacentes de los que la Sociedad Gestora dispone de la informacién remitida por parte de las
entidades gestoras de dichos fondos subyacentes.

iii. Conciliacién entre la base imponible el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente a los ejercicios
2021y 2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020

Base imponible - (346.972,91)
Cuota - -
Activacién de bases imponibles negativas (¥) (86.743,23) (649.488,08)
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 186.323,28 -

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias 99.580,05 (649.488.08)

(*) Se corresponde con la totalidad de las bases imponibles negativas correspondientes a ejercicios anteriores
(véase apartado iv siguiente).

iv. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

A continuacion, se desglosan los impuestos diferidos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con origen
tanto en las minusvalias/plusvalias generadas por las inversiones financieras (véase Nota 6) como en la activacion
de bases imponibles negativas:
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Euros
2021 2020
Activo por Pasivo por Activo por Pasivo por
Impuesto Diferido | Tmpuesto Diferido | Impuesto Diferido | Impuesto Diferido
Fondo 1 - 35.917,01 - 7.577,89
Fondo 2 (¥) - - - -
Fondo 3 - 3.209,69 - 838,26
Fondo 4 - 3.132,12 - 448,25
Fondo 5 - 175.102,35 234,16 -
Fondo 6 - 663,02 203,64 -
Fondo 7 (*) - 252.028,09 - -
Fondo 8 - 1.016,07 - 532,35
Fondo 9 (*) - 2.293.131,56 - 843.028,33
Fondo 10 - 421,56 205,60 -
Fondo 11 - - - -
Fondo 12 - 224,68 - -
Fondo 13 - 17,78 1,38 -
Bases imponibles negativas (**) 549.908,03 - 649.488,08 -
549.908,03 2.764.863,93 650.132,86 852.425,08

(*) Entidades Participadas a las que no les es aplicable la exencion del 99% descrita en la Nota 3 -h.

(**) En los ejercicios 2021 y 2020 el Fondo ha procedido a activar sus bases imponibles negativas, al considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo que el mismo no tendra que hacer frente a ningtin pago con la Hacienda
Pablica en concepto de impuesto sobre sociedades. En este sentido, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Fondo ha
activado (aplicado) un importe de {99.580,05) y 649.488,08 euros, respectivamente, que corresponden a la totalidad de las
bases imponibles negativas existentes a dichas fechas (véase apartad iv anterior).

v. Peérdidas fiscales a compensar

El Fondo dispone, al 31 de diciembre de 2021, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros (ya considerando las que se estima que van a utilizarse en la declaracién
del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2021):

Afio de Origen Euros
2018 251.473,48
2019 1.601.185,72
2020 346.972 91
2.199.632,11

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos presentados desde

su constitucion (véase Nota 1) en relacién con el Impuesto sobre Sociedades y los demas impuestos que le son
de aplicacién.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Gestién del riesqo v gestion del capital

Gestion del riesgo

La actividad de inversién del Fondo se encuentra expuesta a varios tipos de riesgo asociados a los instrumentos
financieros y mercados en los que invierte. Estos instrumentos financieros exponen al Fondo, en diversos grados,
a riesgos de crédito, de liquidez y de mercado principalmente.

El riesgo de crédito al que el Fondo esta expuesto es el correspondiente a las contrapartes en las que mantiene
sus cuentas bancarias. Se trata de entidades financieras de primer orden, como es el caso de BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, entidad depositaria del mismo (véase Nota 1) y Bankinter, S.A.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo, se considera bajo en relacion con las posiciones acreedoras por gastos
del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y su posicién de tesoreria. En relacion
con la liquidez para sus participes, cabe destacar que, por la propia naturaleza de estas entidades, los fondos de
capital riesgo son instrumentos de inversion a largo plazo que no garantizan la disposicion liquida de las posiciones
de los participes a su discrecion, al estar supeditada la misma a la realizacion de la cartera de inversiones del
Fondo. Ademas, la Sociedad Gestora puede solicitar nuevos desembolsos a los participes de acuerdo con lo
previsto en su Reglamento de Gestion, por lo que se estima que el riesgo de liquidez del Fondo es bajo. Asimismo,
la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembolsos para planificar y establecer, con suficiente
antelacion, el calendario de nuevas suscripciones y desembolsos por parte de los participes.

El Fondo puede tener suscritos compromisos de inversién en Entidades Participadas en divisa diferente al euro
(véase Nota 6). La evolucion del tipo de cambio euro/divisa a lo largo de la vida del Fondo puede tener el riesgo
de “sobre-compromiso” en las actividades del mismo, por ello, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento
continuo del riesgo de tipo de cambio. Puede darse la circunstancia de que esos compromisos de inversion en
divisa diferente al euro representen una cantidad mayor a la prevista actualmente en caso de que la divisa se
apreciase significativamente. No obstante, se estima que el riesgo de tipo de cambio en este caso no es
significativo ya que es practica habitual que los gestores de los fondos en cartera no lleguen a solicitar el 100%
del capital comprometido en los mismos. No obstante, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuo del
riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de interés es poco significativo, ya que el Fondo tiene asociado, Ginicamente, un tipo de interés a
la posicion de tesoreria de éste, contratada con las entidades anteriormente mencionadas y el pasivo se financia
basicamente con las aportaciones de los participes y con una péliza de préstamo a corto plazo.

La Sociedad Gestora estima que el Fondo tiene un riesgo operacional significativamente mas reducido que el de
la mayor parte de los fondos tradicionales ya que, tanto desde el punto de vista del activo (inversiones en entidades
participadas) como del pasivo (solicitudes de desembolso a participes), el nimero de operaciones al afio es muy
limitado.

La Sociedad Gestora valora la cartera de entidades participadas utilizando como base los criterios seguidos por
cada gestor para la determinacion del valor de su cartera. En Europa y EE.UU., los fondos de Private Equity
tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los criterios

IFRS y, por tanto, utilizan criterios similares que se adecuan a los establecidos por la European Venture Capital
Association “EVCA”,
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Gestion de Capital

En relacién con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de tesoreria y atencién de los pasivos del mismo, de forma que la realizacion de reembolsos
u otro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, la solicitud de
desembolsos pendientes sobre el total comprometido con el Fondo se plantea también en atencién a sus
necesidades en dicho ambito. Por otro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que es regulada
y supervisada por la autoridad competente (la Comisién Nacional del Mercado de Valores), supone unas
exigencias de capital minimo, asi como el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrollo
conveniente de las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo.

No obstante, las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los
criterios de la Union Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Fondo ha realizado la segunda distribucion a Participes por un importe
de un 3% de sus compromisos de inversion. Adicionalmente, no se ha producido ningiin hecho significativo
adicional no descrito en las notas anteriores.
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MCH Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-
Riesgo y sus Sociedades Gestoras, los administradores de MCH Investment Strategies, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad
Gestora de MCH Global Buyout Strategies, FCR) presentan el siguiente informe de gestidn, que recoge la
evolucién del Fondo durante el ejercicio 2021.

Evolucién durante el ejercicio y evolucién previsible

MCH Global Buyout Strategies, FCR fue constituido el dia 16 de octubre de 2017 como Fondo de Capital Riesgo
(*FCR?), al amparo de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre (“LECR”), reguladora de las Entidades de Capital Riesgo
y sus Sociedades Gestoras, y se rige de acuerdo con el contenido del Reglamento de Gestién aprobado por la
C.N.M.V. EIl Fondo fue inscrito el dia 26 de octubre de 2017 en el Registro de Fondos de Capital Riesgo de la
C.N.M.V. con el n® 222,

Durante el ejercicio 2021, los inversores del Fondo han acudido a llamadas de capital por un total agregado del
53% de sus respectivos compromisos; habiéndose solicitado, a fecha del presente Informe, un 60% de los
compromisos de inversidn de los participes de MCH Global Buyout Strategies, FCR. Adicionalmente, durante el
ejercicio, el Fondo ha realizado distribuciones a los participes por un 3% sus compromisos de inversién.

Durante el ejercicio, el Fondo ha finalizado su Periodo de Inversion, formando una cartera diversificada de:

e Fondo dedicado a crear una cartera de entre 60-70 co-inversiones.

¢ Fondo secundario sobre una cartera de fondos de Private Equity Buyouts, altamente diversificada con
fondos mid-market.

» 10 Fondos primarios (norteamericanos y europeos) pertenecientes a gestoras de primer nivel con los que
generalmente Alpinvest tiene una larga relacién preferencial.

¢ Fondo con 6 compromisos Primarios afiada de inversion 2021: fondos norteamericanos y europeos
pertenecientes a gestoras de primer nivel con los que generaimente Alpinvest tiene una larga relacion
preferencial

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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CLASE 8-

Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Fondo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo Ia reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién en el marco de su
actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan llegar a ser significativos.

Cumplimiento de coeficientes

En cuanto a los coeficientes marcados por la legislacion especifica para los fondos de capital-riesgo, a 31 de
diciembre de 2021 MCH Global Buyout Strategies, FCR cumple satisfactoriamente los ratios y coeficientes de
inversion obligatorios. Por otra parte, no cumple con los limites a la concentracion de inversiones marcados por la
regulacion vigente considerando lo establecido en el articulo en el articulo 17 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han realizado un analisis y previsién del
comportamiento de la cartera, estimando que, en préximos meses y en base a la potencial solicitud de los
desembolsos de los compromisos de inversion en los fondos subyacentes o entidades participadas, se espera
cumplir préximamente con los limites del coeficiente de concentracion.

Informe sobre las actividades en 1+D

Dado su objeto social, el Fondo no ha realizado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Acciones propias

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.

Gestién del riesgo

En la Nota 10 de la Memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis detallado de la situacion
al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2021 de los diferentes tipos de riesgos del Fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Fondo ha realizado la segunda distribucién a Participes por un importe
de un 3% de sus compromisos de inversion. Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que no se sefialen en la Memoria.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tenia ningiin importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos
significativos realizados en el ejercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado, dentro de los limites legales
de aplazamiento.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de MCH Investment Strategies, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Dia. Elena Della Valle, para hacer constar que los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado totali de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2021, firmando todos y cada uno de los sefores Consejeros la Sociedad Gestora del Fondo, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de mayo de 2022

El Secretario del Consejo de Administracion

Fdo.: Diha. Elena Della Valle

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: José Eustasio del Castafo Villanueva

Consejeros:

Fdo.: D. Alejandro José Sarrate Bruno Fdo.: D. Juan José Martin Valiente

Fdo.: Diha. Patricia Pascual Ramsay Fdo.: D. Frarici§co Ignacio de Caceres Cabrero



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
total de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién de MCH Global
Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2021, se compone de 37 hojas de papel timbrado, impresas a una cara, referenciadas con la numeracion
006571776 al 006571812, ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo
de Administracion de MCH Investments Strategies, S.G.1.I.C., S.A., cuyos nombres y apellidos constan
en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 31 de mayo de 2022

Fdo.: Diha. Elena Della Valle
Secretaria no consejera de MCH Investments Strategies, S.G.I.I.C., S.A.



