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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditade las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y lag
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En npuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
. aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que ios administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la
obtenida a partir de [os registros contabies del Fondo.
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QLASE 87

SANTANDER ACCIONES EUROQ, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L8993300

(Euros)
ACTIVO 31.12.2013 31-12-2012 {4 PATRIMONIO Y PASWO 31.12-2013 31-12-2012 (4
ACTIVO NOC CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 396.166.354,04 229.322.534,88
ACCIONISTAS
inmovilizado Intangible . - Fondos reemboisables  aitlbuidos  a 385.186,354,04 228.322.534,88
particlpes o acclonistas
Inmevilizado material - Capital - -
Bienes ihmuebles de uso propio - - Participes 338.229.771,82 166,918 850,82
Moblliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - . Reservas 4.369.740,62 2.615.748,32
ACTIVO CORRIENTE 397.154.344,21 232.055,941,04 (Acciones propias) - -
Deudores 7.102.218,88 8.569.921,08 Resuitados de gfercicios anteriores {19.719.152,80) 32.105.217.23

Cartera de inversiones financleras
Cartera interior
Vaiores representatives de deuda
Instrumentos de palrimonio

instifuciones de Inversién Colectiva
Depésitos en EECC
Darivadas
Ofros

Cartera exterlor
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

373.038.870,07

210.598.561,12

54.119.916,88

37.422.063.00

35.827.538,33
18.282.378,55

20.075.000,01
17.334 508,04

12.15500

318.852.963 38

173.177.333,08

318.842.934,72

173.168.271,98

Oiras aportaciones de socios

Resultado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambles de valor en
inmovllizago material de uso propio
Otre patrimonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plaze
Deudas a largo plazo
Pasives por impussto diferide

72.315.994 40

27.782.718.81

instituciones de inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 1.967.890,17 2.737.406,16

Depositos en EECC - - Provislonses a corto piazo - .

Derivados 10,028,668 §.061,1C Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 1.940.134,81 2.B87.147,45
intereses de la cartera de Inversién 66.08%,81 164,99 Pasivos financieres - .
inversiones morosas, dudosas o en litiglo - . Derivados 27.8B55,36 50.260,71

Peripdificaciones - - Perlodificaciones - .
Tesoreria 17.043.157.25 42.800.458 84

TOTAL ACTIVO 307,154.344,21 232.059.841,04 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 357.154.344,21 232.058,944,04
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromisos por operaciones largas de
derivadas

Compromisos por operaciones coras de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vaiores cedidos en préstamo por fa IIC
Valores aportados come garantfa por la iC
Valoras recibides en garantia per ia HC
Capital nominal no suscritc ni en circuiacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

53.780.866,00

51.648.243,95

38,160.621,45

17.620.244 .55

45.558.501,58

16.088.842,37

583,257.174,84

50%,769.769,15

593.257.174 B4

601.752.769,15

747.038,040,84

563.408,113,10

{*} e presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del batance al 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER ACCIONES EURO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(uros)
2013 2012 (9

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la BG - -

Gastos de Parsonal - -

Otros gastes de explotacion (6.595.461,27) (5.338,697,74)
Comision de gestién (6.002.341,61) {4 869.921,81)
Comision depositaric {453,881,10) (432.882.,00)
ingresofgasio por compensacion compartimento - -

Otros {139.138,56) (35.863,93}
Amortizacién del inmovilizado material - -
£xcesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - .
RESULTADO DE EXPLOTACION " (6.595.461,27) (5.338.697,74)
ingresos financieros 12,904,747,80 7.288.679,33
Gastos financieros {1.665,181,55) {1,660.688,89)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 44.237.105,71 19.827.149,31

Por operaciones de la cartara intarior 4.183.254,11 1.2585.228,00

Por operaciones de la cartera exterior 40.053.851,60 18,571.923,31

Por operaciones con derlvados - -

Ctros - -
Diferencias de cambio (221.926,37) (38.608,75)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros 23.656.720,08 7.704.886,65

Deterioros - -

Resultados por operaciones de fa cartera interior 7.490.072,69 {2.095.709,11)

Resultados por operaciones de la cartera extarior 11.760.251 82 5.343.078.58

Resultados por operaciones con derivados 4.406,395,57 4 487 517 20

Otros - -
RESULTADD FINANCIERO 78,911.455,87 33.121.416,55
RESULTADO AKTES DE IMPUESTOS 72.315.994,40 27.782.718,81
impuesto sobre beneficios - hd
RESULTARQ DEL EJERCICIO 72.315.994,40 27.782.718,81

# Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
P ¥

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta foerman parie integrante
de la cuenta de pardidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 82

SANTANDER ACCIONES EURC, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejerciclos anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 72.315,994,40 | 27.782.718,81

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o actionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 72.315.984,40 | 27.782.718,81

*} Se presenta, (inica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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CLASE 8°

e
b

Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Acciones Euro, Fondo de Inversian (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 22 de diciembre de 1971
bajo la denominacién de Santander Acciones, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 22 de julio de 2002 ef
Fondo cambid su denominacion por la de Santander Central Hispano Euroacciones, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Euroacciones, Fondo de
Inversion, con fecha 18 de octubre de 2005 por la de Santander Euroacciones, Fondo de Inversion y, finalmente,
con fecha 29 de junio de 2009 el Fondo cambi6 su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por ei que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el ntimero 28, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articuio 13 del Reat
Decreto 1.082/2012,

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pubiico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derachos, valores u ofros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la aciividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medicambiental gque
pudieran ser significatives en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
.informacion de cuestiones medioambientales. :

La poiitica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Vaijores,

Segin se indica en la Nota 7, ia direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta dltima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas dltimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus v del Grupo Genera! Atlantic). Gonforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Calectiva, dicho cambio ha side comunicado mediante hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes det Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la cusiodia de Santander Investment, S.A. {Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folieto del
Fondo, la sociedad gestora det mismo cobrara al participe el porcentaje de comisién de reembolso definido para
cada uno de los pericdos mencionados.
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CLASE 8/
S

Fusidn por absorcidn

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversidn Colectiva, S8.A., como entidad
gestora, Santander Investment, S.A. y Banco Espafiol de Crédito, S.A. (actualmente, Banco Santander, S.A.
como consecuencia de la fusidn por absorcién producida con fecha 7 de mayo de 2013), como entidades
depositarias, han aprobado con fecha 1 de abril de 2013, 1 de abril de 2013 y 8 de abril de 2013,
respectivamente, llevar a cabo ia fusién por absorcién del Fondo (como Fondo Absorbente) y de Santander
Aggressive Europe, Fondo de inversién y Banesto Bolsas Europeas, Fondo de Inversion (como Fondes
Absorbidos): previa obtencién de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, que se ha obtenido e} 19 de abril de 2013, En dicha fecha se adoptaron, entre otros, los siguientes
acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién de los Fondos Absarbidos y transmisién en bloque de todos sus activos y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquellos.

2. Aprobacion de la ecuacién de conversion o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonic y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que ha tenido
lugar el 10 de junio de 2013. De esta forma:

- por cada participacion de Santander Aggressive Europe, Fondo de Inversion, carrespondieron
2.204160687 participaciones del Fondo.

- por cada participacion de Banesto Bolsas Europeas, Fondo de Inversion, correspondieron 2,17G765450
participaciones del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la apiicacion a la presente fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capituic VIl del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencion en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articuio 88.1.b) del Reai
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que s& aprueba el Reglamento del impuesto sobre Transmisicnes
Patrimoniales y Actes Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes nofificaciones individuales a los participes de los fondos
implicades, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a a normativa aplicable.

tos Fordos Absorbidos no han fransmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimisme, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aguél por el que figuraban en
los libros de los fondos transmilentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
respecto de los que se deba asumir ef cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo estabiecido
en el articulo 88 de! Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

El patrimenio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacion y resultado comprendido entre el 1
de enero de 2013 y el 9 de junic de 2013 cada uno de los fondos de ia fusion se detalia a continuacion:
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CLASE 8’

&

Patrimonio atribuido a Resultad
Denaminacion participes N° de participaciones (Euros ©
{Euros) )
Santander Accionas Eure, F.1. 243.523.515.81 92.347.619,44 19.648.944 73
Santander Aggressive Europe, F.I. 10.115.666,04 1.740.347,73 887.427 32
Banesto Bolsas Europeas, F.L 26.383.272,58 4,610.681,7C 1.781.294,50

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de ias instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarroile y adaptacidn, para fas instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legai
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fando, que han sido formuladas por ios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracion de caracter obfigatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contabies, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales def Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eltas. Basicamente, estas estimacicnes se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han reaiizado sobre |a base de la mejor
informacién disponible al cierre dei ejercicio 2013, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, io que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fordo, cualquiera que sea su pofitica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesges inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctle tanto al alza como ala baja.

¢} Comparacion de fa informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente af ejercicio 2013.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de péfciidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
critarios aplicades en el gjercicio 2012.

f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas rno se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 201 2.

3. Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado fos siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion;

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en log siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una enfidad de credito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por & Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Carera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosadas en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracitn
como “Adtives financieros a valor razonable con cambics en perdidas y ganancias™
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« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
st emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
‘acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, fas participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva,

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depbsitos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

s Derivados: incluye, entre oiros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en las productos estructurados mantenidos por i Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s intersses en la cartera de inversidn; recoge, en su caso, la periodificacion de ios intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras,

« Inversicnes morosas, dudosas o en iifigio: incluye, en su casc, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libres de fas inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto dge garantia en los mercadoes
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el totai de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a sfectos de valoracion come “Pariidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, &n su Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentes financieres - Deterioros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y vaioracian en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.
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- Derivadoes: incluye, entre otros, 8l valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su vaioracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en peérdidas y
ganancias’.

- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financiercs a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas 8 pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en ef epigrafe “Tesareria”, se valoran iniclalmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia
en contrario seré el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe *Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ei método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aqueilas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "vaior razonable" (que saivo evidencia en
contrario sera el precio de fa transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago, Los intereses
expiicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran par su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apartado 3.¢.ii}).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediaio héabil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a colizacién: su valor razonable se caicula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
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precio de cotizacion, el vaior razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado dispenibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado (en particuiar, la situacién de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es el precio que iguala el rendimientc
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de ios valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporaies de activos: su valor razonable se calfcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de ja inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momente, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
antisipada o de riesge de crédito de |a entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia, De no existir, se utilizara el Gitimo valtor liquidative
disponible. £n el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muttilateral
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacién de! dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en |IC de inversion libre, [1C de IIC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, vaiores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Déhitos v partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibies a ia operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que saivo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
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operacién. Posteriormente, los pasivos se vaicran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en ef caso de la financiacién por venta de valores recibides en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garaniia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamients contable de |as transferancias de activos financieros esta condicionade por la forma en gue se
traspasan a tercercs los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — casc de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, & activo financiero transferido se dara de baia det balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros det activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio & irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociades at activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fiio o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene ja obligacion de
devolver ios mismos o similares activos u otros casos analogos —, ef activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y se continuara valoréndolo con los mismos criterios utifizados antes de 1a
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara postericrmente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El vaior de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por Ja HC" o
"Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo.

fe acuerdo con lo anterior, log activos financieros solo se dan de baja de! balance cuando se han extinguido
los fluios de efectivo gque generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baia del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d) Contabiiizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pairimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” intericr © exterior, segin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de-las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion ei de confirmacion de la operacidn, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta gue no se adjudiquen estas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de a posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segtin su naturateza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados™ o “Variacién del vaior razonabie en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en &l ejercicio, se registran las
diferencias aue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de ios cambios en e! valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en gl epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o def pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya cantrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segln su saido del
balance, hasta la fecha de su liguidacion.

fii. Adquisicién temporal de activos

- Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe *Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior de! balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razorable que surjan en las adguisiciones temporales de actives, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en &i epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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iv. Contratos de fufuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturateza y por el importe nominal comprometido,

{as primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior de! activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacion de la operacion, se regisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo 0 del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su Hguidacion.

En aguellos casos en que ef contrato de futuros presente una ligquidacion diaria, las correspondienies
diferencias se contabifizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn iniciat
o posterior del activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garaniias aportadas al Fondo

Cuandc existen valores aportados en garantia al Fonde distintas de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la iC" de las cuentas de orden. En casc de venta
de los vaiores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesocreria”
del halance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastes e ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente sjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - intereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propio
Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su

patrimonio. Se registran en el epigrafe “‘Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del balance.

10
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Las participaciones del Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional det Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas ~
Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el spigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicics anteriores” se recogen 10s resultados
(positivos © negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconogimients de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de aciivos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversicnes financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo dei balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, COMo ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirios por ei Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su case, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segén su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
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pérdidas v ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ili. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de fa cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.1}

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerda con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Et impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de peérdidas y ganancias,
y estd constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corrienfe y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesic diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie y fiscal, de los elementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscaies, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ninglin caso y solo se reconoceran medianie la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscaies a compensar” de ias
cuentas de orden del Fondo, '

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos Jos saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transaccionas denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contade el mas
representativo de! mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del Glitimo dia habil anterior a esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ¢l caso de partidas monstarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v fas partidas no monetarias que forman parte de Ja cartera de instrumentos
financieros, ias diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ta valoracion (véase Nota 3.g.iii},

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondc operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrifc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempeiiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v & precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segun io establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacioral del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocadidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupe de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporaies de actives
mantenidos con ei depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Cl datalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se inciuye como
Anexo, el cuat forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 35.827.338,33
35.827.538,33

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cariera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 23.599 miles de eurcs correspondientes a adguisiciones iemporales de activos {Deuda
Publica) cuya contraparie es ia entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromisec:
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 36.160.621,45

36.160.621,45

Comprowmisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 17.620.244,55
17.620.244,55

Total 53.780.866,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de fas posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 ia totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo cofrients — Cartera de inversionss financieras — Cartera exterlor — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2013 |z totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en ef epigrafe "Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 3.602.miles de euros (3.806 miles
de euros al 3% de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2013, por importe de 591 miles de eurocs
(2.843 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado
gue se cancelan en la fecha de figuidacién,

Adicionalmente, en ef epigrafe “"Acreedores” de! balance a 31 de diciembre de 2013, se incluye, por importe de
1.180 miles de euros (2.195 miles de euros ai 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente a las compras
de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar deposilados, lo estan en
Santander invesiment, S.A. 0 en tramite de depdsitc en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiiiarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salve para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiates de derivados, y deben estar bajo 1a custodia de las entidades legalmente habilitadas para el elercicio de
esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financiercs que lfleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en fos tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyc conirol se realiza
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por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes notmativos a los que estd sujeio el
Fondo: '

s Limites a la inversion en ofras Instifuciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica |iC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en fas liC cuya politica de inversién se base
en la inversien en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en |IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decrate 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% dei patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

L a inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos per un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedaré ampliado al 10%, siempre que la inversion en ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad locat, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el fimite def 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran lcs emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonic. Para que e Fondo pueda inveriir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere et 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizade por activos que cubran
suficientemente los compromisos. de la emisién y gque queden afectados de forma privilegtada al
reembolso del principat y ai pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de ias inversiones en este £pc de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio det Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econbmico se consideran un Unico
emisor.

« iimite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ef patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financiercs derivados, entre
los que se incluiran ias ventas al descubierto,

fas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion af riesge de contrapaste en derivados OTC se (imita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cierias limitaciones.

Las posiciones frente a un nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisoes de ia
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emision y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso dei principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, actives e instrtumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 20% del patrimonic de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econdmico se consideran un dnico
emisor.

+ Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidon a su fibre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podra tener mas del
4% de su pafrimonio invertido en valores emitidos o avaiados a entidades pertenecientes a un mismo

Qrupo.

Se autoriza la inversion, con un Hmite méaximo conjunto del 10% del patrimonic, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2006.

» Coeficiente de quuidezf

El Fonde debera mantener un coeficiente minime de liguidez de! 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensuatl del Fondo,

+ Obligaciones frente a terceros:

£ Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 6 por adquisicion
de activas con pago aplazado, con las condiciones que esiablezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efecios, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perfodo de liquidacién de la operacién gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en fodo
caso, son objeto de seguimiente especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que aiguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de créditc que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites intermos en funcién de ia vocacion inversora
de la 1IC determinando, entre ofros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la expesicién méxima por tramos de rating.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fonde inviiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, 1a politica de control def riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacién periédica de limites internos en funcién de la vocacion
inversora de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones iemporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adverses en los precics de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
Auctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en actives denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlfleva
gue ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatitidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, fa inversion en mercados considerades emergentes puede corllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor da las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de ia vocacion inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a ia renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a resgo de tipos de interés
{duracién).

Los riesgos jnherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Follete
informativo, segln lo estabiecido en la normativa aplicable.

B, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 16.133.603,12
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 283.765,60

16.419.368,72

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (*) 593,788,53
17.013.1587,25

M Salkios con otras entidades perienscientes ai Grupo Santander
(véase Nota 1).

Los saldes posifivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual det EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

6, Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

BEuros
31-12-2013 31-12-2012

Patrlmonio at.rlbz%icllo a participes o accionistas del Fondo 395,186.354,04] 229.322.534.88
al cierre del ¢jercicio

Valor liquidativo de la participacion 3,15 2,42
N° Participaciones 125.485.518,91 94.708.715,91
N° Participes 17.160 14.125

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Seglin se indica en la Nota 1, ta direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo ha devengade una comisién def 2,15% anual, caiculada sobre el patrimonio diario def
Fondo y que se satisface mensualmente. Hasta el § de mayo de 2013, ia comision ascendia a 2,25%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,15% anual calculada sobre el

patrimonio diario det Fondo que se satisface mensualmente. Hasta el 6 de mayo de 2013 la comision ascendia
al 0,20%.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre 1a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales sstablecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Foileto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/B95/2008, de 5 de marzo, gue desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objete la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidn Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en fa normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el céleulo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a ia remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, la exactitud,
calidad y suficiencia de fa informacion pubiica periddica del Fondo.

5. Verificar que ios procedimientos de comercializacion estabiecidos por (a sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicabie.

8. Custodia de todos ios valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directaments 0 a través de una entidad participante, conservando en todo caso fa responsabilidad
derivada de !a realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liguidacién que rifan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en la iegisiacion vigente,

Considerande ios Fondes Absorbidos mencionados en |a Nota 1, les honorarios relatives a servicios de auditoria
.de cuentas anuales del ejercicio 2013 del Fondo ascienden a 31 miles de euros (22 miles de euros en el
ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo isgal
de pago. Asimismo, ics pagos significatives realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores s
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

' El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldes deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imparte de 2.627 y 2.111 miles de euros, respectivamente.

Considerando los resuitades de los Fondos Absorbidos hasta el momento de la fusian efectiva (véase Nota 1),
no existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. Et tipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo}.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “lmpuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de ia compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que e Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, &l saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013. No obstante, el saldo de este
epigrafe recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos antes de la fusion efectiva el 10 de junio de 2013
{véase Nota 1},

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionates de Importancia.

Acontecimientos posteriores al cietre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho sigrificativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER ACCIONES EURO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | ES00000121P3 RFIJA|SPAIN GOVERNMENT/3.3012014-10-31 | 12.228.057,53
EUR |ES0L01412128 REPO|SPAIN LETRAS DEL T|0.462014-01-02 | 23.599.480,80
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 35.827.538,33
EUR | ES0I13307021 ACCIONES|BANKIA 8.193.502,09
EUR | ES0167050915 ACCIONES|ACS 5.862.135,96
EUR | ESO0178165017 ACCIONES{TECNICAS REUNIDAS, S.A. 4.236.740,50
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 18,292.378,55
EUR | NLGO00G09082 ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV 8.489.982,34
EUR | NLOOO0O09355 ACCIONES|UNILEVER NV 10.703.993,90
EUR | NL0000303600 ACCIONES{ING GROEP NV 9.990.869,50
EUR | IT0000062072 ACCIONESIASSICURAZZIONI GENERALI 11.660.951,70
EUR | FRC000120271 ACCIONESITOTAL SA 24,608.792,02
EUR |FROG00120578 ACCIONES|SANOFI SA 24.951.867,52
EUR |FRO000121261 ACCIONES|MICHELIN 6.838.788,00
EUR |FRO000121329 ACCIONES|THALES SA 7.649.647,20
EUR | FROO00127771 ACCIONES|VIVENDI SA 9.308.621,27
EUR | FRO000131104 ACCIONES/BNP PARIBAS 14.645,497,90
EUR | FRO000131708 ACCIONES|TECHNIP SA 4.065.852,00
FUR | NL0O006033250 ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV 6.258.845,25
EUR | LUO323134006 ACCIONES|ARCELORMITTAL 9.102.722,13
EUR {1T0004781412 ACCIONES|UNICREDIT SPA 8.625.689,44
EUR |1T0003128367 ACCIONES|ENEL SPA 7.698.102,16
EUR |FROO00120321 ACCIONES{L'OREAL 7.719.848,10
EUR | IT0001353140 ACCIONES|EXXOR SPA 5.339.995,01
EUR | BE0003810273 ACCIONESBELGACOM SA 6.669.109,10
EUR | PECOOAIEWWWO | ACCIONES|ADIDAS AG 6.709.637,28
EUR | DE00D05557508 ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM 9.795.362,06
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |BE0005646204 ACCIONES|AGEAS 0,30
EUR | DEOOOBAY0017 | ACCIONESBAYER AG 18.626.265,00
EUR | DE0006483001 ACCIONES|LINDE AG 6.916.602,45
EUR | DE0OOG7100000 ACCIONESIDAIMLER AG 12.761.152,00
EUR | DEOOG71646006 ACCIONES{SAP AG 9.651.819,00
EUR | DE0007257503 ACCIONESMETRO AG 4.858.128,00
EUR |DEOOOENAGYH99 | ACCIONESIE.ON SE 7.788.373,38
EUR |FRO010242511 ACCIONES[EDF 4,156.141,22
EUR | DEOOG58106055 ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG 8.298.810,80
EUR | DE0007236101 ACCIONES|SIEMENS 20.078.820,96
EUR | DE0005140008 ACCIONES|DEUTSCHE BANK 8.803.184,98
GBP |GBOUBC2L3W33 | ACCIONESBERKELEY GROUP HOLDINGS | 8.448.658,47
NOK | NOOGI0096985 ACCIONESISTATOIL 7.620.804,28

TOTAL Cartera exterior- Instrumentes de patrimonio

318.842.934,72
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CLASE 87

Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucidn previsible

El gjercicio 2013 ha estado marcado por ei discurso de ia Reserva Federai (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimuios monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cre6 dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracidn por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficics en las boisas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provoco fuertes caidas en el precio de los activos de renta fiia, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rantabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta af 2,60% &n apenas siete semanas. En el mercado de accicnes, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al délar americano, con la consiguiente salida de flujes de capital y con
una calda media de la region del 6,28% en moneda local durante ef primer semestre.

Por la parte macroeconémica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noficias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacion del sector de ia construccion y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especiaiments en lo referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecio a la Eurozona, las condiciones de créditc no parecian remontar, lo que provocd gue la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de ia barrera de expansitn
econémica. Ademas, se produjeron capitulos de tensién politico-econémicos que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financierc en Chipre y ia crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especiaimente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroeconodmicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas {indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios ef umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del sjercicio, apuntando a una expansion econdmica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la region, sl han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacién, con un repunte en ias expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacion de un
nivel de inflacién muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en ia Eurozona
han dado lugar a ina repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esfo se afiade fa continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por ia exitosa safida de irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda poriuguesa. En cuanto al otro lado del Aflantice, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicic en et mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimes durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre demdcratas y
republicanos, que reducira los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacio en el crecimiento econdmico del esperado anteriormente.
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Con todo esto, el segundo semestire del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximos histéricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semesire (0 equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los gue las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afio con una revalorizacion del 28,60% (en dolares), que se compara con ia producida
en el dei Nikkei japonés det 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,46%, seguido del ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en & afio. Los mercados emergentes en su conjuntc consiguiercn cetrar el pericdo
igualmente en territorio positivo, si bien en menor medida que ios mercados desarroilados, con una subida del
0,92% (en divisa local) del indice MSC| Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento def 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva {fa TIR a 10 afics en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del gjercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuante a tipos de cambio,
el euro revirtio la tendencia bajista del primer semestre frente a! délar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y ef repago de ia titima subasta a largo plazo (LTRO) de! BCE, lo que provocé una revalorizacién del
eurc frente al délar det 4,17% en el ejercicic 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguirdn constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econémico, serd uno de las focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014, En {a Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en forno al 1,1%.

Seguin se ingica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., como entidad gestora, Santander Investment, S.A. y Banco Espafiol de Credito,
S.A. (actualmente, Banco Santander, S.A. como consecuencia de la fusion por absorcion producida con fecha 7
de mayo de 2013), como entidades depositarias, han aprobado con fecha 1 de abril de 2013, 1 de abril de 2013
y 8 de abril de 2013, respectivamente, lievar a cabo la fusion por absorcion def Fondo (como Fondo Absorbente)
y de Santander Aggressive Europe, Fondo de inversién y Banestc Bolsas Europeas, Fondo de Inversidn {como
Fondos Absorbidos); previa obtencion de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercade
de Valores, que se ha obtenido e 19 de abril de 2013. En dicha fecha se adoptaron, entre otros, los siguientes

- acuerdos:

1. Disolucion sin liguidacion de los Fondos Absorbidos y transmision en biogue de todos sus actives y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aguellos.

2. Aprobacién de la ecuacién de conversion ¢ canje de la fusion de los fondos implicades, teniendo en cuenta
su patrimonio y nimero de participaciones en circulacién el dia anterior a la fusion efectiva, que ha tenido
lugar el 10 de junio de 2013, De esta forma:

- por cada paricipacidn de Santander Aggressive Europe, Fondo de inversidn, correspondieron
2,204180687 participaciones dei Fondo.

- por cada participacién de Banesto Bolsas Europeas, Fondo de Inversion, correspondieron 2,170765450
participaciones del Fondo,

3. Comunicacion at Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de vaiores establecido en el
Capitulo VHif del Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprusba el texio refundido de
la Ley del Impuesto sobre Secigdades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencidn en el Impuesto sobre
Transmisiones Pairimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) dei Real
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Decreto §28/1995, de 29 de mayo, por ei que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

De acuerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absarbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquéi por el que figuraban en
los libros de los fondos transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
* respecto de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en el articuio 88 del Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros pot el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ef Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo 2 los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decretc 1.082/2012 y Circuiares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Felleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de la clase 8%, numercs GLBSDDASZ al DLBBOD4TY

Santander Small Ca:ps Espafia, Fondo de Inversion Eolios de papei timbrado de la clase 8°, nimeros CLBE00E04 al 0LBIOLE2S

Santander Small Caps Eurepa, Fondo de inversion Folips de pape! timbrado de |a clase B°, nimeros 0LB008108 al CLBODE133

Santander Soiidatio Dividends Europa, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de fa clase 8%, nitmeros 018802201 al 0LB202226

Santancer Tesorero, Fondo de inversién Folios de pape! imbrado de ls clase 8%, numeros OLBDD4434 al 0LEGBA4E2

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de inversion {anteriormente Foiios de papel timbrato de ta clase B2, nimeros OLBI00S54 al GLES00ETT
denominado Banif Tipo Fiio 2016, Fondo de inversion)

Santander Tipo Fiio Acumulacion, Fondo de inversion " . .
(anieriormen?e d;i\ominado Banif Tipo Fijo Acumulacion Folics de pape! timbrado de la cizse 8°, nGmercs OLBS00602 al OLBSD0E2S

Fendo de inversion)

Santander Tipo Fijo, Fondo de inversién (anteriormente Folios de papel timbrado de la ciase B%, nimeros OLBO00BS T a: OLBAD0ETS
denominado Banil Tipo Fijo, Fondo de Inversidn)

El Secrétario del cﬁﬁse;'o de\Administracion;
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Fdo.: D. Antonic Faz Escafio
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: S.a;_m'a & -B-‘C,}ar{era Moderada, Forde de Inversion

T {ante sle“denominade Banif Garters Mooerada,

Fondo de Inversion)

Santander PB Cariera Seleccién, Fondo de inversion {anteriarmenis
dencminads Banif Cartera Seleceitn, Fondo de inversion)

Santander PB Inversicn Global (anterionnente dencminado Banif
Inversidn Giobal, Fondo de inversion)

Santander PB RF Corfo Plaze, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif RF Corto Plazo, Fondo de Inversién)

Santantger Rendimiente, Fondo de inversién

Santander Renta Fija 2018, Fondo de inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondoe de inversion

Santander Renta Fila Acumutacion 2018, Fondo de inversion
Santander Renta Fijz Corto Plazo 2, Fonde de inversion
Santander Renta Fiiz Corto Plaze, Fonde de inversion

Santander Renta Fija Sarantizado, Fondo de inversidn (anteriormente
genominado Banif Renta Fifa Garantizado, Fondo de inversion)

Santander Renta Fia Latinoamérica, Fonco de lnversion
{anteriormente denominade Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fondo de inversidn)

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversién

Saniahder Renta Fijg, Fondo de tnversién

Santanter Renta Variable Obietive Espafia, Fondo de inversién
Santanser Responsabilidad Conservador, Fondo de Inversién
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversitn

Santantier Revalorizacién Europa Euro i, Fondo de inversién
(anteriofmente denominado Banif Revalorizacion Europe Euro i,
Fondo de tnversidn)

Santander Revalorizacién Europa Eurs Hl, Fondo de Inversion

Santander Revalorizacién Eutopa Eure, Fondo de lnversién
{(anteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Eurg,
Fondo de Inversion}

Santander Revalorizacién IBEX, Fondo de Inversién
Santander RF Convertibles, Fonde de inversion

Santander RV Espafa Bolsa, Fondo de inversién (anteriormente
denominado Banestc Renta Variabie Espaiiola, Fondo de inversidn)

Santander Seleccion [, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Seieccidn |, Fondo de inversion)

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de inversion
Santander Seleccion RV Japén, Fondo de Inversion
Santander Selescidn RV Norteamérica, Fondo de inversion
Santander Select Decidido, Fondo de inversion

Saniander Sslect Moderado, Fondo de inversion

BUS253884

Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros OLB006421 al OL800B44T7

Folios de pape! timbrado de la ciase 8%, numeros OLES00002 ai 0L8B00027
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros 0LBODB448 al OLS00B4AT2

Folios de papel fimbrado de la clase 87, ndmeros 0L 8894886 al 018894801

Folios de pape! imbrado de la ciase &2, nimerms 08994832 al 0LBES4BES
Folios de papel timbrado de ta clase 8%, nimeros OLBS4808 ai 0LBEB4831
Folics de papet fimbrado de & clase 8%, ndmercs DLBOB4783 af 018804807

Folios de pape! imbrado de ia slase 8%, numeros 0LBS0G051 ai DLB20DDTS

Folios de papei timbrade de la ciase 8%, nimercs 0L8884757 al DLEDS4TRZ
Folios de pape! imbrado de fa ciase 8°, nimaros 0L8294731 al OLBBS4TES

Folios de papel imprado de fa clase 8% nimeros 0LBEG0100 al DLBIDD1RZS

Folios de papsl imbrado de la clase 8%, nimeros CLERS4703 al CLBY4TIO

Folios de papel timbrado de la clase B%, nimeros 0LEDD4878 al GLBYY4TO4
Folios de papel timbrado de la clase B®, nizmeros 0LBOD45648 al 018994677
Folios de papel imbrado de la clase 87, nameros 018200151 al 0LBBCCT7S

Folios te papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB8994520 al 0LBYY4R4T

Folios de pape! imbrado de la clase 8°, nimeros 0LE9D4594 al (L8994819

Folios de pape! timbrado de la clase 8°, nlimeros 0LB224569 al 018384583

Folios de papel fimbrado de la clase B®, nizmeros CLBBC0176 al 0LBIOLSY

Folios de pape! fimbrado de la clase B, nimeros 0LE900248 al CLBH00273

Folios ge papel timbrado de la clase Ba" nimeros 0LB9D0Z2A8 ai OLBBOO32

Folios de papel timbrado de la clase 87, ndmeros 018994541 al 0L8984568

Folios de pape! timbrado de la clase 87, mimeros 0LBS94515 al 0L8884540

Folias de papel timbrado de ia clase 8, nlimeros 0LBY94488 al 0LB894514

Folios de papel timbrado de iz ciase B2, nimeros OLB200347 al 0L8B0DS7H
Folios de papet imbrato de }a clase 87, nimeros 0LE30Z2304 al 0L8802328

Folics de papet fimbradoe de 1z ciase 8, nimeros OLBD0Z253 al DL.B902278

Folios de papel fimbrado de is clase 8%, nimeros 0LB994463 al 0LBBD44BE

Folios de papet! fimbrado de la ciase 8°, nimeros 018900399 al OLBI0O0425
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S:Q;?iizzgg:;?g&%@gﬁ?gg;&;ﬂ;dﬁ olr? gsﬁéé;iae?;?ggrmente Folios de papel timbrade de la clase 8%, nimeros 0LBSO7564 al OLBYOTEED
Santander Eurpindice, Fondo de inversion Folios de papei imbrado de la clase 8% nimeros 0LBD0S5842 at 0LB00sEsSs
g:’:‘;f:;eardE"S":r?tf;isdigsb:;g;fo‘;epm‘f?;i'; éagéeni?f;T;g;E; Folios de pape! timbrado de |2 ciase 8%, nimeros 0LO0D585E a! 0L8005303
Santander Garaniia Activa Moderads 2, Fondo de inversién Folios de papel fimbrado de la clase 8% ndmeros CLBOD59D4 al DLEGC5E2E
Santander Garantiz Acliva Moderado 3, Fondo de inversion Fotios de papat fimbrado de iz clase B%, ndmeros GLB005929 ai DLB005853
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de inversitn Folios de pape! timbrado de ia clase 87, nlimeros 0LB0053854 al 019005878

Santander Garantizado Bancos Europeos, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros DLBDO5979 a) 019008004

Santander Garantizade Consolidacion Europa, Fendo de inversion Folios de pape! imbrado de 1a clase B®, nimeros 0LBOOB00S at DLEBODE0ZS

Santander Garantizado Espafa, Fondo de Inversion Folios de papel timorads de ia clase 8%, nimeros 0L9008Q30 al 0L9008054

Santander Garantizado Euribor, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de 1a clase 8%, ndmeros 0LERJ7E16 at 0L.BIOTE41
Santander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversien Folios de papel imbrado de ia clase 87, nimeros OLG0SBG2E ai 0LBAEBOB0

Santander Garantizade Europa, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase &, numeros OLS00B0B0 2l 018006105

Santander Gestion Global, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de Ia ¢lase 8°, numerns OLBOGE1 34 al 018008160

Santander IBEX Garaniizado, Fondo de Inversién (anteriorments Folios e pape! timbrado de la ciase 8%, némeras 0L900G 161 al OLE0DE1AS
denominads Banif IBEX Garantizado, Fonde de inversion) pap ! ' 006183

Santander indice Espafia, Fondo de inversion (anteriormente Folios e pape! fimbrado de I clase 8%, nimeros OLB00E186 al 0L9006213
denominado Opentank IBEX 35, Fonde de inversion)

Santander Inflacién Espafia, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de {a clase 8%, pimeros 0L.8007668 af 0LBBOTESS

Santander Inversion Corie Plazo, Fondo de inversién Folios de papal timbrado de ia clase 8% numeras OLEOD2418 al DL.BY02454

Santander Memoria 2, Fondo de Inversidn Folios de papel fimbrado de ia clase 8% nimeros DLRC0OEZ14 al DLBOOB23R

Santander Memaria 3, Fondo de tnversion Folios de papel timbrade de la clase 8%, numeros OLSCDE240 al 0LO006265

4! s

Santander Memoria 4, Fondo de tnversidn Folios de pape! timbrade de la clase 8%, nimeros 0L.O00E2BE al 0L8G0E281

Santander Memotia 5, Fondo de inversion Felios de pape! timbrado de la clase 87, nomeros 0LEB907720 al CLEBDTY4E

Santander Memoria, Fondo de laversién Folics de papal imbrado de fa clase 8, nlmeros 0L8C06282 af 0LO0CES1E

Santander Mixtc Acciones, Fondo de laversion Folios de papel timbrado de la clase 8* nlmeros OLS00E317 al OLBOE343

Santander Mixto Renta Fija 7525, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase 8, nimeros 0L8C06344 al DL9008370

Santandar Mixio Renta Fija 80/10, Fondo de Inversion Falios de pape! fimbrado de la clase B°, nlimeros DLBSDY7T73 al DLBSOTTIE

Santandar Objetive Rendimiento Europa, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de |a clase B®, nimeros 0L9008371 al 01 9006394

Santander PB Cartera Agresiva, Fondo de [aversién (anteriormente Folios de papel imbrado de la clase 87, nimeros 0LB307825 al 0LBS07848
denominado Banif Carera Agresiva, Fondo de Inversién)

Santander PB Carfera Conservadorg, Fondo de inversion ' . .
{anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora, Folios de pape! iimbrado de 1a clase 8%, ndmeros 0LB807876 al OLEenTe0

Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversidn (anteriorments Folios de pape! timbrado de la clase 8°, nimeros DLBS0235S al 0L.8902380
denominade Banif Canera Dingmica, Fondo de inversién)

Santander PB Cartera Emergenie, Fondo de Inversion {anteriorments ; . &
denominado Banit Emergentes, Fonde de inversion) Folios de papel timbrade de la clase 8%, numeros 01,9008395 al DLO006420

Santander PB Cariera Equilibrada, Fondo de Invarsién (anteriormente
denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversidn) Folios de pape! timbrade de la clase B, nimeros 0LBYO7929 al DLB8U7955
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Santander 104 USA, Fondo de inversion
Santander 105 Europa 2, Fondo de Inversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de inversion
Santander 105 Europa, Fondo de lnversion

Santander 75 Estructurado, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Estrusturado, Fondo de Inversién)

Santander 95 Espafia 2, Fondo de Inversidh
Santander 85 Espafie, Fondo de Inversién

Santander 85 Europa 2, Fondo de inversion (antericrmente
denominado Santander 95 Surope, Fondo de version)

Santander 95 Europa 3, Fondo de nversion

Santander 85 Europa, Fondo de Inversion

Santander 95 Mejor Opcitn, Fondo de Inversion
Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversion
Santander Actiones Eurg, Fondo de inversion

Santander Acciones Latinpameticanas, Fonde de tnversidn
Santander Ahorro Activo, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garantizado 5, Fondo de tnversion
Santander Ahorro Garantizado &, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Garantizade 7, Fonde de Inversion

Santander Bolsa Garantizade, Fondo de Inversién (anteriormenie

denominade Banif Bolsa Garantizado, Fondo de Inversién)

Santander Brict, Fondo de Inversion

Santander Carteras Garantizade 2, Fondo de inversion
Santander Carteras Garantizado 3, Fonde de inversion
Santander Carteras Garantizado, Fondo de inversidn
éantander Corto Plazo Dolar, Fondo de Inversian
Santander Cumbre 2018 Pius 2, Fondo de Inversion
Santanrder Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Pius, Fonde de nversidn
Santander Cumbre 2018, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2019 Plus, Fondo de inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de inversion
Santander Emergenies Europa, Fondo de tnversidn
Santander Equilibrio Active, Fondo de inversion

Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Euriber Garantizade Dividende,
Fondo de Inversion)

Folios de papel timbrado de lz clase 89,
Folios de papel timbtado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 22,

Folios te pape! imbrade de ia clase 8%,
Folies de papel timbrado de |a clase 8%,

Folios ge pape! timbrade de la clase 8%

Folios de pape! fimbrado de iz clase 8%,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,

Folios de papal timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de |a clase 8%,
Folios de pape! timbrade de !z clase 8%,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,
Folios de papei fimbrade de iz clase &°,
Folios de papel fimbrado de iz clase 8%,
Folins de papel fimbrado de iz clase 8",
Folios de papel timbrado de ta clase 8%

Foiios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase &%
Folios ae pape! timbrado de !z clase 8%,
Folios de papel imbrado de 2 clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,
Folies de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel fimbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folics de pape! timbrado de |z clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8,

Folios de pape! timbrado de [a clase 8%

nimeros 0L8B05950 al OLBIDEBTE
nomeras DLBES337E al 0LabA3403
niimerps OLBSE3354 al 0LB993378

nimeros OLBBS3328 al 0LBOG3353

nuameros OLB9S3556 al 0LBBD3L81

nimeros OLBRS3530 al 0L.BYA3SES

nimeros OLBB05S258 at OLBB05282

numeros OL880E30E af OLBB53RT

nimeros (M.8B05356 al OLBBRE37Y
nimeros 0LBB83504 al CLBYB3H2E
nimerps OLBD05404 al 0LBSD54 27
niimaros OLBB02484 al 0LBBO2512
nimeros 018953300 al CLBOR3328
nimeros 0L8383274 al 0LBYL3230
nimeros OLASB3247 al 0L8993273
nimerps OLBB06004 al 0LER0E0ZE
nizmeros DLEBOEBDST ai DL.8BOELT4

niameros 0LBBO7 169 al 0LBS07183

ndmeros 0LSNEBODY a! OLOOBBD25

niimeros 0LB9S3195 al 018983221
niimeros OL82E3169 al 018283194
numeros OLB883143 al 0LBBEI168
ndmeros OLBSS3117 ai 0LB8R3142
narmneros 0LBYS3000 al OLABEE11E
niimerps OLBOO7218 al CLEBDT241
nimeros OLBOOT266 al CLBODT2ED
nimeros DLBBO7314 al OLBYOT337
nameros OLB9O7 362 af DLBBOTAES
nimeros OL8QE3072 at DL.BSB308S
atmeros OLSDO5788 al 0LI005B17
numeros DLBODS5B18 al 018005841
nimeros OLBS07411 at 0LBGD7435
niirnerns OLES07462 ai OLBOOT4ET7

nineros OL8Y07513 al DL.8B07537
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Banesto Mixte Kenta Fila 75-25, Fondo de Inversidn
Banesto Mixtc Renta Fija 80-10, Fondo de Inversion
Banesto Mixio Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Baresto Rentabilidad Objetive, Fondo de inversion

Banif Accicnes Espaficlas Garantizado, Fondo de tnversidn
Citicash, Fondo e Inversion

Citifondo Agil, Fondo de inversion

Citifondo Bond, Fendo de inversion

Extrafondo Dinamico, Fondo de inversion {antericrmanie
denominado Extrafonde Banesto, Fondo de inversién)

Fondanato, Fonds de Inversion
Fondo Ariac, Fonde de Inversidn
Fondo Jalén, Fondo de inversion

Fande Renta Flija Corto Plaze, Fondo de inversion {anieriormente
denominade Banesto G Dalar, Fondo de tnversion)

Eondo Urbion, Fondo de Inversidn
Fontibrefonde, Fondo de invarsion
inveractivo Confianza, Fondo de Inversion
tnverbanser, Fondo de Inversion

Laredo Fondo, Fondo de inversion

Leaseten i, Fondo de inversion

Openbank Corto Plazo, Fonde de Inversion
Gpenbank Eure indice 50, Fondo de Inversion

Sentander 100 por 100 10, Fondo de Inversidn

Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion

Santander 100 por 160 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 160 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversion
Santander 10G por 100 3, Fonde de inversién
Santander 100 por 100 4, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 4, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 §, Fondo de Inversion
Santander $D0 por 100 7, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santandsr 100 por 100, Fondo de tnversion

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversicn

Falios de papel timbrado de ta clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase B?,
Folios de papel imbrado de ia clase 87,
Folios de paps! imbrado de ia clase 87,
Folios de papel imbrado de ia clase 87,
Foiios de pape! imbrado de {a clase 8%,
Folios de papet imbrado de ia clase 8%,

Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de iz clase 8%,

f-olios de papel timbrado de la clase B9,
Folios de papel fimbrado de ia clase 87,

Folios de papsl imbrado de la ciase 8%,
Folios de papel imbradp de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase B,
Folios de pape! fimbrado de 1a clase an,
Folios ¢e papel imbrago de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de 1a clase 8°,
Faolios de papet fimbrado de [a clase 8%,
Folios de pape! imbrado de (a clase B%,
Folios de paps! imbrado de la clase B°,
Falios de papel timbrade de la clase 8%
Folios de papel timbrado de |a clase 87,
Folins de papel timbrado de la clase 8%,
Folips de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la ciase 87,
Folios de papel imbrado de fa clase B,
Folios de papel fimbrado de |a clase B,
Folios de papet timbrado de ia clase 8°,
Folios de papel imbrade de |a clase B
Folios de pape! imbrado de fa clase B,
Folis de papel imbrado de la ciase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase B®,
Folios de papel imbrado de |z clase 8%,

Folios de papet fimbrado de 1a clase 8%,

plUg9z2a53881

nimeros 0LB202894 al 0LBSCZ720
nGmeros DLEBO5 126 al OLBRGS1S3
numerss OLES02640 al BL8B02666
nimeros 019007349 al OLED0T7374
nimeros GL8004867 al 0L8004892
niimeros 018805154 al OLBYNS1YE
numeros 0LEDO4BE3 al 018004810

nimerps 0LS004920 at DLBO0ADA4
niimeras 0LB202588 af 0LBRD2612

numercs 0LE00AS45 a) 018004870
nomeros 0LS0D5001 al OLBOD5G25
numeros OLSODS02E al 0LBDOSDE2

nameros QLBS05204 al 018805230

numeros DLSCBROS5Y al 0LBB6BO7S
niimeros 0LEODS07S al BLIND5104
nGmeros CLBD05105 al 0LB005132
nimeros 0LB9S368 ai 0L.BBASTIS
nimeros DL8SE3A62 al CLEBE36EE
numeros (L.8993636 al 0L8293661
nimeros OLE2S3600 al OLAPAZEIS
nimeros 0LBO93582 ai 018883808
numeros DLBIOET0Z al DLBBLET26
numaros OLBOOS7S2 al OLBBOSTTT
némeros DLBS0S5B04 al OLESD5E2E
numeros DLB9OD5B54 al DLBORSETY
nimeros DLBOOSS02 ai 018805925
nirmeros GL8993479 al BLBBDBIE0S
nésmeros OLBSO2538 al OLER02562
ngmeros DLEBOB4TT al OLBBOSEDT
nimeros 0LES05502 al 0LBENES26
nitmeros OLBYOS577 al OLBBOSE01
ntimeros DL8583454 al DLE9RR4TE
nirmeros OLBOCSB02 al 0LBB0EE26
nimeros OLB905652 al OLBBOEETE
niimesos 0LBY93420 a) DLEOG3453

nimeros 0LBEE3404 af 0LBES3428
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Altair Inversiones, Fondo de inversian

Altair Patrimonie, Fondo de Inversion

Banesto 95 Seleccién Mundial, Fondo de Inversion
Banasto Ahorro Aclive, Fondo de Inversion

Banesto Bolsa internacional, Fondo de tnversion
Banesto Decidido Active, Forde de inversidn

fianesto Fondored Giobal Ambicicse, Fonde de inversion
Banesto Fondored Giobal Equilibrade, Fondo de inversion
Banesto Fondorad Global Prudenie, Fondo de Inversian
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de inversién
Sanesto G Eurostoxx 50, Fordo de Inversion

Banesto G indices, Fondo de inversion

Banesio G Mercados 1, Fondo de nversion

Banesto & Mercados, Fondo de inversién

Banesto G Rentas, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 2 Afios l, Fondo de inversién

Baneste Garantia 3 Afos I, Fondo de inversion

“Ranesto Garantiz 3 Afios lil, Fondo de Inversién

Baneste Garantiz 3 Afios, Fonde de Inversion

Banesto Garantia 4 Afios, Fonde de nversién

Banesto Garaniia 1, Fondo de Inversion

Banesto Garaniizade 111, Fondo de nversion

Banesto Garantizado 114-2, Fondo de inversidn

Banesic Garantizago Consolidacién 2, Fondo de Inversién
Banesto Garantizado Consolidacion, Fondo de Inversicn

Sanesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 Ii, Fondo de Inversién
Banesio Garantizado Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversién
Banesio Garantizade Seleccion Espafics 4, Fondo de inversién
Banesio Garantizado Seleccion Europa 2, Fondo de inversién
Banesto Garantizado Seleccidn Europa, Fonde de inversion
Ranesto Garantizado Seleccion IBEX 2, Fonde de Inversion
Banesto Garantizado Seleccian 1BEX, Fondo de inversién

Ranestc Garantizado Selecsian Mundial 2, Fondo te Inversion

Banesto Garantizado Seteccion Mundial, Fondo de Inversién

Folios de papel imbrado de 2 clase 89,
Folios ge papel imbrado de 1a clase 8%,
Folios ge pape! imbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbeado de ia clase B%,
folios de pape! fimbrado de ia clase 8°,
Folios de pape! timbrado de {a clase 8%,
Folios de papel fimbrado de la clase 85,
Folios de papa! timbrado de la clase 8°,
Folios de papel fimbrado de ta clase 87,
Folins de papel timbrado de ia clase 87,
Folics de papel imbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 82
Folios de paps! imbrado de {a clase 8%,
Folios de papel tmbrado de ia clase B°,
Folios de papel timbrado de la clase B°,
Folios de paps! imbrado de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de iz clase 8%,
Folios te pape! imbrado de Is clase 8%,
Folios de papel tmbrado de iz clase ge,
Folios de papel timbrado de (s ciase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de paps! timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folias de papel timbrado de la clase 8,
Folios e papel timbrado de ta clase 8,
Folios de papel timbrado de Ia clase 8,
Folios de pape! timbrado de ia ciase 87,
Folios de pape! fimbrado de Iz clase 87,
Foiios de paps! fimbrado de ia clase 5%,
Folios de pape! timbrado de la clase B°,
Falios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de paps! timbrade de la clase 89,
Eolios de papel timprado de la clase 87,

Folios de papel imbradoe de iz clase 8%,

A
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nimeros 0L9004453 al 0L8004478
nimeras OLIGD4479 al 0LADDAS0L
niimeros 0LBODAS0S al 0La004531
ndimearos OLB0D4532 al DLO004558
niimeros OL8B03224 &l 0L8203248
ntimeros 0LS00455% ai 0L8004584
nimeros OLBS04 580 al DLESD4E1E
nGmeros OLA0D4587 al 0L8004612
numercs OLBEO3171 al 0LBBO3167
néimeros BLBBO3 250 al 0LBOG3ZTE
niimeros 0L8904644 al GLBODABED
nimeros OLBBO3023 al 0L.8903048
nimeros DLO0DAE1T3 al DLB0D4638
nimeros DLES0Z971 al 0LEBO2866
ndmeros OL8804695 al 0L8OD4720
numeros OLBI04746 al 0LEA04TT2
nimeros DL8804824 al DLBADABAT
numeros DL9ND4638 al DLS0048E2
nimeros 0LBS04BAE al DLBBO4ET 1
numeros OLES0D4BES al 0LEBR4819
ntmeros 018004664 al DLI004EET
ntmeros OLBY02875 al 018802898
nineros OLEI02923 al 518902048
nimeros DLBS04944 al 0LEBD4868
numeros BLIQ0O7375 al DLBOO740C
nimeros 018804894 al OLB90S0ZD
nameros 0L8004714 al OLBOC4T 3B
ntmeros OLBOG2B5D al DLEBU2ET4
nimeTos OLBSO5048 al OLEB0E0T2
nimeros DLEB02775 al 018902788
nimeros OLBG04739 al 0LS004763
ntimeros 0LB0D4764 al 0LB004TES
numeras 018902748 al OLBO02774
nimeros 0LODGB07E al DLB0EB100
numeros 0L8004815 al 0L8004840



LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legftimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DNI 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.NI 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I 05383514-L., de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.N.I 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abrl de dos mil catorce.
NUMERC 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLCDE
LEGITIMACIONES ¥
- LECALZACIONE
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Diligencia que levanta el Secretario de! Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D, Anionio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente
ocumento, gue se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ca blo‘ en el pairimonio nete y memoria) e informe de gestion de los Fondos de lnversién detallados en el
o dfunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Colestwa S.A corresponduentes al e;erc;mo cerrado el 31 de diciembre de 20613, ﬁrmando todos ¥

B Boadillz del Monte, 21 de marzo de 2014
/ "
f\.

£l Secrelario del Consl}é d! Ad@qistracién
/- ;

Fdo.: D. Anton{o Faz Escafio

E! Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.:

Consejeros:

Fdo.: D. Jose

Fdo.: D® Maria Dolores Ybarra Castafio

Fdo.: Luis Moten® Garcia




