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A los Participes de Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversion, por encargo de Abanca
Gestidn de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {la “Sociedad
Gestora")

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversion (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espania, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

(PMG Auditores S L, sociedad espariola de responsabilidad imitada y firma miembro de la inscnta en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0702, y en el
organizacién global de KPMG de firmas miembro mdependientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n® 10
nternational Limited, sociedad inglesa imitada por garantia. Todos los derechos reservados Reg MerMadnd, T 11961, F 90, Sec 8, H M -188 007, Inscrip 9
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véanse Notas 4 y 6 de las cuentas anuales

‘ Cuestion clave de la auditoria

l La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2023 esté invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracién aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacién del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liquidativo de la misma por lo que lo consideramos
una cuestion clave de nuestra auditoria.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacién de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Con la colaboracién de especialistas de nuestro
4rea de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido v utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales asf como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de} Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con fa comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 3;6 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 26 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora celebrado el 29 de noviembre de 2023 nos
nombré como auditores de Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversion por un periodo de un
afno, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora para el periodo de un aflo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
lnsg_rito en el R.O.A.C. n° 50702
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ABANCA RENTA FUA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2623 y 31 dediciembre de 2022

{*} Se presenta Ginicay exclusivamente a efectos comparativoes

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

{Euros}
ACTIVO 31122023 INH2i2022 *} PAT RIMONID Y PASIVD 3272023 HNNF2022 §%
Activo ne corrente - - Patrimonic atribuido a participes o 523.339.233 6% 505.081.504,67
accionistas
Inmaoilizade infangicle - - |Fondos reembolsables alribuidos a 529.339.893,51 509.081.504,67
participes o accionistas {nota 8
ol ago matens! - - Tapitsl - -
Bienss inmusties 98 uis pIopic - - Farticipes 8073132047 88 EZB082 808,08
Lloblimio ¥ enseres - - Prima deemisidn - -
Actives por impuss o diferide - - Resenes B27 300 82 B27 200,82
Acthw corriente 530 702 585 62 ’ 509.545.246 66 ATTiones proges - -
Teudores {nota 5} 317.875,0¢ B.612.883.06 Fas ulades de zjercicics anteriores {381 8B3.5% 221.282.0%
Cartzra de inversones financieras £86.833.049,99 £41.761.945.60 Tias spotacionss de sotios - -
Cartera interior {noia 6 118.610.209,8¢ 122 582.782,75 Res yiiade 0e sjerccis 21 882 288,22 {20 15042214
Valores represeriativee de deuda 118 £10.205.84 91 302.282.02 Ehidenda 8 cusnts - -
Imrumectss o9& pav - - |Ajustes por cambios de valoren - -
inmavilizado matenial de usoe propio
1551 s de i idn colect - 44.288 722,18 | Otro palrimnonic atribuido - -
Depds oz en entidedes de crddile - 20003 900,06 | Pasive no corrie nte - | -
Derhaios - 1885, F4| Provsicnss 8 lergoplszo - -
Chos - - Deudss & lago plaze - -
Cariera exterior {nota & 350.253.832,17 317.899.713,16 | Pasivee po impussic diferde - -
Yalores represertatives de sEwis 3WVELIB.3B.1B 317.818 712,1€ |Pasivo vorriente 1.362.692,01 | 463.741,99
Intrunvenizs Se pEsimame - - Fsovie iones a ooste plazo - -
rst#uciones de imersion colectha 28 EEE 302,58 - Deudzss 8 oorio plezs - -
ppbsitos an entidedes de codditn B - Arresdores {note B 135358201 48374185
Dervanes - - Pesiws financises - -
Tiros ~ - Dervados {nata 8} 2.150.50 -
Intereses de ja cartera de inversion {nota 7.869.007,88 1.543.468,78 | Paricdificaciones - -
6}
Inversiones morosas dudosas o en litigio - -
Feviedificacionss - -
Tesoreria {nota 7} 43.561.860,62 58 170417 31
TOTAL ACTIVO 530 702 585 62 | 509.545.246 66 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVD 530.702.585 62 | 509.545.245 68
LUENTAS DE ORDEN
[Cuenias de compromiso 14.864.500,00 | 4.968.300,00
Campromis ov por DpEatiznes lasgas 14 852 200,20 -
de darhedos
Ty Eoe por op i ourias - 1.82483.202,00
de deshesdos
Otras cuentas de orden 10.335.192,26 | 25.684.119,80
Yalores ceokes en prdsiams - -
Valores sposiagts TomS gerantia - -
Valsres repibides 20 gstantis - -
Cagital nominal posusorite - -
ni en oroulsdion [ ICAVY
Fardidas fiscales 5 compensar incts Wi} 10 338182, 2588411550
Swoe - 1,568 200,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 25.199.892,28 | 27.652.419,80
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ABANCA RENTA FlJA PATRIMONIO, FONDO BE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
dediciembre de 2022y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
Fir2i2023 [ Iqae02z ¢
Comisione s de de stuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisione s retrocedidas{nota § 13.063,75 33.740,81
Gastos de Permnal - -
Otros gagos de explotacion {2.881.735,49} {31266.671,29
Comiidn de gaston{ncia {2.487.128.21} 1281187084
Tomiside depositaric inota 3} 1374 718,78} 142450413
ingres o'gaste pov compensatidn campartimente - B
Ctros {38 802 B2 (2029 83
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de prowisionss - -
Oeterioro y re sultados por enajenacione s de inmovilizado S -
RESULTADO DE EXPLOTACION {2.868.671,74) 13.232.930.48)
ingresos financierss 14.466.424 74 £.259.710,14
Fastos financieros : {497,226} {61.318,25;
Variacién del valor razonable en instrumentos financiero 7.362.348 38 {11.498.954.00}
Por cperationes delz certers interior 1.287. 81881 {1T2E0BRTY
For operaciones de ia carteva exterior €.028.338,87 {2481.835.30)
Por gpergcionss con desivados £1.008. 4 483701
Ciros - -
Giferencias de cambio {6.837,12} 44,30
Dreteriors ¥ resultados por ventas de instrumentos financieros 2397347237 {9.926.978.85}
Deterioros - -
Resulados pof operacionss de la cartars interior 418.880.35 115488847
Resulisdos por oparscionss de le catars exisior 322.78272 {8893 2BE S
Resultados por opetacionss oon derivedos {084,171, 30 {BT8.754.5€)
2o - -
RESULTADD FINANCIERD 24.785.711,08 | {16.917.481 .66}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21.927.039,14 | {20.150.422 14
Impuesto sobre teneficias (nota 10} {65.781,12} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 21.861.258,22 I {20.150.422 14

{*} Se presenta Onica y exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parnte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

ABANCA RENTA FlLJA PATRIMONIC, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en e patrimonio neto

A} Estados de ingres os y gas tos reconocides correspondientes a los ejercicios anuales
‘terminados £131 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Eurcs}
3122023 312022
Resuitade de la cuenta de perdidasy ganancias 21.861.258, 22 {20.150.422 14}
Totsl ingresos v gasics imputados ditectements =n & patrimonio atribuido s - -
participss o ancionistas
Tcotal pameferenciss 8 13 cusnta de pérdicas v gananciss - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 21.861.258,22 | {20.150.422 14

{*} Se presenta Unica y exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicin 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion
Colectiva, constituida en Madrid, el 29 de febrero de 2008, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio
social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversidn, asi como en las circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

« Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracién o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. El RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado [a obligacién en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

s Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢  Obligacién de remitir, en el Glitimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 3.988 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A,,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el fondo distintas clases de participaciones desde la inscripcion el 28 de mayo de 2021 de la
clase | que se diferencian por las comisiones de gestion que le son aplicables (0,5 % Clase A, 0,35% Clase
|y 0,13% Clase Cartera). La comisiéon de Depositaria es la misma para las tres (0,7%).La Nota (8) Fondos
propios recoge su calculo, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables

Con fecha 22 de febrero de 2023 quedé inscrito en el Registro Mercantili de Madrid el cambio de
denominacién de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGHC, S.A. por la actual Abanca
Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacion

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad



Gestora el 28 de junio de 2023. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucién de Resultados
Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consisti6é en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

(4.a2) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se excepttian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

o Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

o FElresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion. '

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.



La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectGa a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacién y
no vencidos o “cup6n corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el ultimo cambio fijado
u ofro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizaciéon en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos-econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracién
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depbsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de liIC
y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.



6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa [IC, bien por ser distinta la periodicidad de célculo del
valor liquidativo, se utilizara el Glitimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las 1IC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muitilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversion libre e IIC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversién
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.¢c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmaciéon de la operacion, aunque se desconozca el niUmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las ordenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracién de la operacion, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depbsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia®). El valor



razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en
cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”®, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segulin corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia®). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacién
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segtin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones gue se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.£) Adquisicion y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos 0 adquisicién con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de.pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacién del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

o Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

+ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades




El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacién, se realiza diariamente la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros| 122023 | 22022 7 |

Haciends phblica deudoes
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** Daydores MN7.e7EM 8512883,08

El Fondo ha registrado ingresos por la devolucion de las comisiones de gestion devengadas por las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas en las que ha invertido el Fondo. El saldo de Otros
deudores recoge el saldo deudor pendiente de cobro por este concepto al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

tmportesen Eures| M0z | 3wz |y |
Cartera interior 118.610.209 84 12258276275
Valores representistivee dedeuda 118.840. 209 8¢ 213023280402
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Weloes reprezentstives dedeuda 332858 52818 T LIBTIINE
intrumentes de palrimonic - -
Ins tituciones de inversion colactive 2% BB5. 30258 -
Diepds tos on sntidades de ceddito - -
Drariwados - -
Otros - -
intereses de la cartera de inversion 7.865.007 868 1.543. 468,78

tnwersiones morosas, dudosas o en lifigio - 5

E! ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacién. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor
de sus flujos, descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.



Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como ultimas operaciones cruzadas, calificacion crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

| 3111212023 [ 3122022 )
Valoracidn alternativa a predias de cotibacion 510417845 78 170.798.680 .28

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EIl ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacién los activos financieros (valores representativos de deuda y depdsitos en
entidades de crédito) segin su vencimiento:

f 3111212023 | s1z2022¢3 |

Wencimients hasia 1 afic 102,151 302 02 163 220,255, 40
Wencimienty et 1y 2afics 120,243 378,32 174.218.131.48
Vencimisms enire 2 y 3 iics 182 881 78323 8E 47388330
Wencimients entre 2 y 4 aics B7.543 338,47 -
Wencimisnic sntre 4 ¥ 5 afics - -
Wencimisnis en sfics posteioss 2445 36795 -

452 30873903 A28.922.073 158

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importe s en Euros| 31212022 | mszowezy |
Cusni= en el deposilario 2 118 487,78 3BTFRTRR.TL
Otras cusntse detesorena 743317288 2238247817
=t Tasoreria 43 551 660 62 53 470.417 94
Cusnmas en Eurcs 43 B35 147,81 582 1€3842.01
Cusmas en moneds sxiyanjers 2251301 T75.80
" Tesoreria 43.551.660, 62 53 470.417.91

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el gjercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de
participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que
de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor
liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo estabiecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Existen en el fondo distintas clases de participaciones .Con fecha 31 de Marzo de 2023 se inscribi6 la
denominada Cartera existiendo por lo tanto a cierre del ejercicio actual las Clases ; A, | y Cartera.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al
- cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera;



importes en Euros| 31¢12:2023
[ Clase I Patrimoni | Farticipacs [ Valor Liguidgativs_| Particip ]
& 472703 B84,78 3L ASREN IR 1208 17 88
1 22.211.812.28 1.817.737.3% 1230 22
ABAHCA RENTAFUA PATRIMONKD CARTERS D425 48 ER 2B WEET 1833 T2
523.339 833,81
impartes en Euros IIIZ2022 i} |
| Clase | Patrimonio I Participacianes l Walor Liguidativo | Participes
& 491,382 52 05 42 E18.£88,1% M8 154458
H FINTRES 1 B3 457,84 1158 27
£03.081 504 87

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversiéon no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

tmporte s en Euros| 2141212023 [ IR0 P |
Hacienda piblics scresdora
pow Imnpues to sobee Sociededes (Nota 10} EETR1I1Z -
Comis iones - 2s8& B3R 417,788,851
Aoreedores por reembokas 10258108 31 33.BEER.FE
Tiros aoresdores 14 405 87 12386 2
** Reresdores 1.353.582, 01 483.741,89

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Impaortes en Euros| J1M2/2023 I 2022 (7
Pendiente de pago l Total devengado Pendiente de pago | Total devengado
Tomis idn de gestidn 211.288,98 2487 128,21 214,908 E§ 2311870 EL
Comis ibn de custodia 33.007.22 ATLTIRTR 202,218,322 42480213
244 2096 2% 2.841.842,97 L17.7688, 31 3236 ITLET

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:
Comisicnes aplicadas

| Clase | Gestién{Anual} | Depositario jAnual} |
3.5% s Pakimonio 2.07% s Fatamenio

3

) 2,38% =/Farimenic 207% s/Patrimanic

ABANCA RENTA FUUA 0,15% sFalrimonic 2.97% s/Patrimaoniz
PATRIMONIC CARTERA

Tanto la comision de gestién como la comisién de depésito son porcentajes fijos de remuneracién que se
periodifican diariamente, siendo su base de célculo el patrimonio de cada una de las clases del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
afio.

(10) Situacion fiscal



El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales

importes en Euros| NNFANL | swzzozzen |
Rz ulisds oontable del sjersicio, sntes de impussics 24,827,423 34 20950422 12
Compensacion de basas negatives de ejercicios anteriores {15,348 827,54 -
Base imponible fiscal y base contable del impuesio £.578. 111,80 20450422 14
Custa gl 1% y gesio por impussio sobre Sociedades otz 9 85781,12 -
Ratenciones ¥ pagoe a cuenia (Hota 5} {218.271,24; 21.481,43;
impuesic sobre Sociedades a P {153.430,22) {21.491404
Bas£s imponicles negatives pendientes de compenssr famiss deimpussios del sjercicio} 10.235.182.28
Bes= imponibles negslives dal gjernicio - 20450422 14
Bases imponibles negativas pemndientes de compensar en ejercicios fufuros 10,335.192.26 2568411980

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién esta establecido en cuatro afos.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacidn, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual han sido las siguientes, no habiéndose
realizado este tipo de operaciones en el ejercicio anterior:

importe s en Euros| vz I 2R |
Tompra - Venta | Compra | Venta |
Senanrasizads spesacionss de adqukicién y venis g wlorss enios 431377398 - 786281381 -
que =i depositens he coms vendedor &
res pecin@mente
S han sdguride valons 2 inst ] iwTs gnitides o 2.781.423.78 - £.000.000.00 .50

Felados por alguns enugad del grupe de la gestore o depostans, ©

2iguns d= &stos haactuadn coms ooloosdor, asegwrador, dirzecios o

asEsOr © 33 hEn peestado velorse @ nligsdes vinoculedss .

Se ran ¥ios valoses © ins i i wya 15.385.516,67 21.851.308.82 17.485.830 .12 25 WHAPTT2
conracFtida e side ung entided del gupo de B gs iR

Hepcsitans. u Gira IC geslicnsds por B mis ma gasiors u oira gasioys

del grupc

tras operadionss vinculadas. Loe 900 317477576 o

{12) Politica y gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
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cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacién crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacién crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacién
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacién el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Valom s representativos de deuda

[ 31/12/2023 [ am122022¢1 |

AAS TEAZZ BB 5 1L 185807.08
AA 54 890 480,24 B TIEEITEN
A 52,290 488,09 112,388 195,43
BEB 173855 882,20 1E5 32147557
Inferiores & GEB 5885 872,25 22.370.850,14
Sin calificacisn 48 550.804,50 E2515807.51

452.308.739,03 408 822.073,1%

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja 1a posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evoluciéon econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el Fondo no presenta exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

[ 31212023 [ smerepezyy |
Coon tipe de interés fjo 4470 DR 574, 31 421872718.44
contipode inteeds wwiable 8380188, 72 T24E3E37E
452.308.738,03 428.922.073,19
Duwacin medis {medda de sers ibllided deios 1. 51 1,04

acthos ante variacionss de tipos de intergs)
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- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conileva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Derivados. % Importe comprometide sobre patrimonic

] 311212023 | snaamapy |
284 051

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

Se remitira de manera adicional un Anexo de sostenibilidad que no forma parte de las Cuentas Anuales ni
del Informe de Gestion.

(14) Remuneracidn del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 han
ascendido a 3.258,00 euros, y durante el ejercicio 2022 han ascendido a 2.438,00 euros, con independencia
del momento de su facturacion (ambos sin IVA).

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo méaximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ANEXO

12

|_ ANEXO Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Eurcs 322023 HAXZ0ZZ 4} |
i SIN [Divisa [ i |Vatoracion [intereses [Walo racion [irtereses ]
E503802070 EUR  BONO|LBIC AJAN 000251201 B.343 445 46 23 TR ER
E 50280807087 EuR BONCIUNIC AJA4, SoRoRE08 30 2B AL S5.438 24
ESOE828 TR EUR  PAGARESACYR, 8.ALRTTIN2401-25 2105848, 43 83.BET.22
ESQ413280828 EUR  BONCIE SABADELLIZEDROT-D8-25 21280518 23414 58
ESOERSTIRNTIR EUR  FPAGARERMASHMOYILIEZ 2820540314 473220 20886 82
ESOX1287TEHNZ EUR BONC|BANKINTER, §.4.10 B8|252807.08 ES19 545 4 183.790.28
ESQREERME EUR  BONCIABANCA CORP.BANIE SDI202605-18 2.401 288,56 21880018
ESURA4EID14 EUR BOND{BEERCAA BANDO 5.A.18 8M2028-0807 S0ER 4247 HET 241 B0
ES0EE28TRLET EUR PAGAREISACYR, § A5 24302440315 7 0% 48223 173 292,48
ESOEOSMSYRED EUR PAGSREFGRTIA EHERGIS, SL.4082034.08-12 2.821.281,3% 145,372 11
ESDR0B3840% EUR  PAGARENURBASER S4 4,20{302587-22 4 218 38898 019532
ES{E3a008857 EUR PAGAREPIASMOVILE 7215084 0212 EX: chie R 42 D45 45
ES0200002020 EUR  BONOIADFN 2H20DD504 9808 280,452 108242 98
EGOROES384TE EUR FAGAREJIRBASER, SA 4 SIPRNZ-03-22 TR 158,03 111386
ES0S3204EED 2 EUR  PAGAREITUBATEMIEQRO24-03-23 472320898 2.288 E8
ESUE328488E2 EUR  PAGARE{TUDACEXSE2TIRIR408.28 1.260.835, 48 1.828,24
ESDBIET43IZVR EUR  PAGAREELECHOR SAJ4 5020240201 1881 E78. 3% 278,732
ESOR17048003 EUR  BONOCED TOA S3881202505-23 14,880,232, 8% 7000 TR B ET4 878 48 TEEIBTT
£50212342018 EUR  BONC|AYTLED. X3 TEHIDIEDE-20 2.927 725,58 165082,12
ES0413800308 EUR  QONCIE SANTANDERP, 3820260111 £ 128 442, 41 1TR 428,38
ESDS 13211471 EUR BOMCIEBVA, 5.4 [4002025-00.28 5135, 820.08 1TZ0WR.28
ES0412220152 EUR  BOMG|DEUTSCHE BANK SAS{3SR{026-11-22 £.287. 151,54 1828888
ESD20504E00S EUR  DCBLIGACICHCRITER |1 . 38{2026.04-10 8 3E 36D 8B G 3
ESNEEA0e4T EUR PASARERMASMOVILT 34120220383 £.528.070.45 (= =]
E00E85306508 EUR  FPAGAREMASHIOVILS. 322023 03- 1.2 TERRD 2983104
ESOEDE12E173 EUR  PAGAREMETROVWACESA B.A1.352023-0512 T ETRETAEY 2108228
ESJERIBTICER EUR PAGAREISACTYR. 8 AL 0220230518 2852 N2 2881311
ES05050478E EUR  PAGARERARCE] FAEL WL 3BEERTI
ESIERBTIES EUR  PAGAREBACYR, 8 AlL.4Z202301-13 4 822 Q78T T 48107
ES0412320088 EUR  BOMNC|DEUTBTHE BAMK SAEIRED1202402.11 & s 23874 27518
ESI512485100 EUR BONO|BC.BANKIZ 33202311410 8.357.598 18 47
ESOEL 4526833 EUR PAGAREMASMOVIL. 372023 05-22 ZFer.mem 22
ESD344ZE1008 EUR BONCHBERCAJA BAHTD § A B.75ED25.0518 5 SERO74.04 TSCIESD)
EBJEURNET RS EUR PASAREFCRTA ENERGIR, S.L 11 TBINZ308-10 £
EBIEUSERIER EUR  PAGAREIFE SCAMNOVAR FTROR-0418 i iz
ESQEDECEr302 EUR PARGAREFE SCANCYA 2. 9012022-01-18 1 iERRER ald
ASZEIZENER EUR  BONDILC. O 133202580430 11 181 808,52 3
KBTS EUR BONGILT. . 0.20i2026.0 131 £.338.408 51 18 48034
# Cartera inferior - Valores represandatives de deuda B 208,84 2E/AWAY $1.302.3%0,03 FRAA4H4
ESQ1Q6832007 EUR FARTICIFACIONESINS TITUCICNAL 11 288 A28
«t Carbera inlerior - situcione sde inversion aolestiva - - Hnannz e =
ELUR  DEPOBITCSLMICAIMZ 2802023 1245 5.003.200.060
EUR DEPCEMOBUNICAIA], 28 2023-04-15 8000 20500
EUR DEPCEITOBIABANGA CORF BANIR B12023-11-30 000 20600
o Carters - Depbsios en entidades de crédito - - 20.000.000,08
EUDATINYFT EUR BONGIE CTRAL EURCPECR.0120280304 12.28G BeE &2 28D 443,38
ELDIDATEVE EUF BONCIE CTRAL EURCPEDR 1820200708 11.281 518,45 2 FELEY
EUD80A1ZEBLIE EUR BONGIE CTRAL EURCPEQIS 182024118 14 558 488 & EQ01 88
KSATE1T28515 ELR BONCICELLNEXTER §8|12028-04-18 1.214.841,7% 1891 42 1. 70T PEITZSIE 4
HABATODB4E22S EUR BOMOIACE 1, 3RRE04-20 D120 E1 878380
DEXGAZCBTAT ELR BONCISCHAEFFLER AGH BRID024-02-28 IgEs Tt 2B E2R 82
XB1871828223 EuR BONC{VAY, BUILDING|Z 1212024-03-02 1.TET. 181,38 4299 a4
AEZQTEIEN EUR  BONDIEASYJIET FLOLSS202808 1 2.750.989. 32 118 288,24
PTCWBACKIONEE EUR BOHOICAIKA ECT MONTEPRID Gi0, 122034 1114 TRENEM 211 97228 2889 682 22 ED 24487
KS208 1500807 EUR  BONDIFCC WMEDIC AMBIENTE £612020-12.04 T AFT.TIE R T8 073,82
FEIDERRNE EUR BONCRALATYITAN 3820241204 OV ITTAT B TEETE 2 930 487 57
JE2NRIINE EUR BONDPOSCS HOLDINGS (NCR 5010240117 27TE 24200 34 ERBT 3837 MR
KE2182121827 EuR BONOICORP ANDINA FORMENTD 8220250803 12 888 835.09 £18.178,82 17.82E 282,28
KEZIBEDGTI84 EUR BONCIREPSCL [ FI2.75202802-11 2TTeEN 148 FIR,42
CEMDCIMLDE EUR BONCICOMDIRECT BANKIZ. 0120280222 230730428 182 g24 22
ITBO0EST 8887 EUR BONOINTESA SANESMILNS28 277119278 BRI Y €30858 N
DEMOCEOHRQE EUR CHCICOMMERIE 0, 7520280324 T ENG (85,50 B ERAT
AEZHGLTRET EUR  BONGLOUIS DREYFUS OO FINIZ 282025 11-27 4 307 WO & B8 82188
PTRCPHOMIIEE EUR BONDB.CPORTY TRREITR-12 £.713.088 78 72387 B
KSZAE244241 EiR  BONO|LEASEPRLAN CORPORAT 28202802 EEE 178,13 198 287,78
KSZ1887TEREER EUR BONDIFRAP AT AG FRANKFURTLE3{EU24.0703 4048 11313 AEE 192 80 393208888
CHUZDAMEDTS EUR  DONSIBANK JUILIUS BAE 0.0 20D24-0828 B 8IZNME 4B 1287 48 £ 30881238
SROGIAGTTHLE EUR BOMOIRC] BANQUEDD B0RI2E07-14 £.567 BEC &t 187 234,83
KE1550 148204 EuUR BOHOIENEL Fi HV{1.003E024 0818 7 04T AE2 .48
#E52018637312 ZUR BONCISAN C ONSUMD, 38|20 260827 8.388.883 12 2BI%TT 2184 £13.88
YS24R3B0EE EUR BONDIE. O SER BBIICIED 108 B. 718888, «F 212.838.E2 2483 SOE TR
FROJIZIOSISS EUR  BONOIC ABRICOLE3.00EUSE-0202 252188287 B2 20688 2878 Fe41
e hericr: i EOR  DONCIC.AGRICTULEZ. 7020250715 £ 482,458,789 g7 458,71 72 1]
PTEDFLOMISIT EUR BONDEDFTOR025-04-20 3¥eA0E 108 488,04
HS1RIQTAERTE EUR  BONOIBERD MTLR.IS20E0-0101 2443 207,98 01005
KSZORIIDA0E EUR  BONDJARCELORMITI THIDEE-11-18 4731.€27.28 97 402.60
MB2EBL4ETIOE EUR  DONDVOL¥ BWAGEN ML FINK, 132028-11158 £792362. %7 B7128¢ S.978.820.71 Z7UITAE
HSI03 184270« EUR BONCIODRP AHDIA FOMENTOR.C2022-11-20 1301082 48 2 500,40
HARIBEESIDI2 EUR BONCIUNICR SPAE B5{ERIT-11-18 2011 724,685 20 102 8¢
NEZ2BR20 1434 EUR BONCILUF THANSAI2 83{2035.02-1% 241343381 154,210 84
NDZ2ZDETTIES EUR BONSIFORD MOTOR CREDIT CO{3. 28130050815 245400148 5047222
HEROIEBLARTE EUR BOMOIENBW MT FIY, 1312024-11-08 2483 5243 8 S48 £
ERO1ITEVOTEE EUR  FROAREFAURECIAK, 34202402321 4782 178,98 AT TER.ED
REZE281E88T2 EuR BONGC|E.SABADELLS 2812025:08-08 E 10338822 B2 200,18
HE1IRES4EASY EUR  BONCBANGUE FED CREDI2 %512028-032-24 S 824482 182 83128
AEIN1IETEIRS EUR  BOMOIFCRD BICTOR CREDT CORIBRESU2-1T :|_pez 104 288 41
KEZESTLITO5 EUR  SONOISACYR. 8 &R X0RMe00e-23 488231282 21807820
KSZESSE805%8 ELR BONC|FRESENRIS SE & O WG4 2512028-05-08 TAETAEE R T ERAT
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ANEXQ Carlera de inversinnes financieras {2 - importes en Euros | 311122023 I MNA22022 ¥} |
TSI [Divisa [Descripoian [Valoracién Jint 5 [vai [niereses =
FAJOIMGOHSDS  EUR.  BONCIARVAL SERVICE L% ZERWS -1 BORR 5984
FROMANENAY  EUR  BOWOISCCETE & B.R15S7-1202 4 472.438,30 20
X32830201421 EuR  BONDIBEYA, S.A% 13120284510 5.437 483,15 141.385.38
XEPEZ3B118Y EUR  BONOICAIKABANKE B32027-05-18 £.417.187 51 15235505
Phloc EUR  BONOIE SANTARDEREBY2HZL08.37 500108872 SEE3805
KS2242822848 EUR  BONOIVOLKSWASEN LEASHGH 392028-07-20 455D 553,05 3555851
S ZELEEITEES EUR  BONOCILEASYS SPA Z20TR.SMPUZET-25 £.185.274.02 BUIEZTE
LBIEEZIIITIE EUR  BONG{MEDICBANCA SPAM 30260813 421203453 ET4TTET
CEAE283E4E EUR  BONOIBANCS DE CREDITS SOIIS 002025 05.22 5.225.£99,4% BROSUNS
FTCGDNCABAXE EUR  BONO|S. CAIKA GERALDR SHIINIEOS 15 £.121 822,27 BRE2EIE
CENIDUITT  EUR  BONO|DEUT.ER.AGH TER0270217 3 15202778 4gBIZEZ
R BONDIALD SAj428202811.23 £ 124 832,96 2208479
EUR  BONO|INTESA SANT 37I2027-06- 2.828.303.30 32037 45
EUR  BOND|USS SROUPH.DNIT-0824 488284155 4B0B4T3
RSIDREITINT EUR  BONCICORP.ANDING FOMENTOR 2520280204 TEIBHE 18 2259384
K5 1418889657 EUR  BONO|EDPIZSEIR0Z6-03-01 2.35.504,15 B358442
KSZABEORETRE EUR  BOMOIPKD BANY POLSKIZ, 12002508085 £.388 245,08 12243708
NSZEZETSEES ECR BOND{INTESA SANIS 0020360518 E.577.436.90 143 485,08
T2 005087376 EuR  BONDINTESA SANI 28202802407 £.300.22.%8 1287754
KSZEEEE0IB EUR  BONOIBANY, OF MONTREALY SU2026-0405 E.5T0 265,28 118.177,02
HSIEITEOBL2 EUR  BOND|TORCNTO-DOMINCILE81202803-13 £ 184.8541,57 15705833
TGIREE42263 EUR  HONG|B.FOLSKAJ23812027-01-31 L 100 357,83
FRIJI4BAHAS  EUR  BONCI|SOCETE G B.2320250721 FBTEET
EUD0OAZ8451  EUR  BONOIB.CTRAL EUROFEO(,£2/2025.11-04 7 820 184,28 19.477,71
XS 1247 THEROT EUR BOMOITELECS TALASILEIE 0118 3,14 B8, 75 -1.965.41
XS 14353134800 EUR  BONOGLENCORE F1,88[0023-08-13 1.877.888.50 15 473,23
S 1435748388 EuR  BONOIGM MNTLD SER0Z3-08-07 8.947.235,27 Blegup:E
XS 1E51€7B435 EUR  BONO|TELET TALZEBEMI3-I7-13 4985 357,80 -34.948,88
X 29 EUR  BOHOUNTESA SANKE 8320230812 2.558.550,82 7
* 1 EUR  BONOILECNARDC-FRMECCANCH, 50{2024-08-07 1842.063,12
K51368ITEELS EUR  BOHOJMOR GAN STANLEYD 420240728 £.237 986,50
51981297848 EUR  BONCIE.SABADELLI1TERO2405-10 4000 227 57
KEZNZRIET EUR  BONDINATHEST MARKETS PLO 00{2004-05-28 3.611.310,31
552012574202 EUR  BONDIFORD KIGTOR CREDIT CO(512023.02-17 7.584 888,51 -10.845.81
32015314037 UR BOHCIUB! BANCA SPAIZEIE004-08-20 4714 385 54 SATIZAS
XSZPITETISER EUR  BONSHUNICR SPA[ 2520250825 3.883.088,80 50 33281
ASZOZOERUSE E4R  BONGIAG.58129230704 £.528.317.98 152 381,28
KSZUSPEIDIED EUR  BCNCLEFFER GRI1DN202407-1% 5.401 245,43 3280238
X5201004512% 1 ECROIZF EURCPE FINSNCE! 25[2023-10-22 2818 101,01 24.237,13
ASZOB1EB1TE BONG{FCS MEDIC AMBIENTER 82130221204 12.827.778,58 15 53257
#52331792586 BONDIFCA BANK SPA IRELR, S02023-05-18 3.7 528,31 8400,72
KS2238E7ETIE LR BOHOINISSAN M1,542022-08 18 2812 574,52 TEEEAER
KEEIREZMG EUR  BONOJALD SA|J.7512024-02-23 2.213.187,10
HESZWIERQIE EUR  ECNDJFCA BAHK SPA IRELM) DU0ZGH18 £.547 340,04
SSZWIRCITH EUR  BONOVOLKSWABEN LEASHGR 0728350713 5223 085,70 2873428
ABZ3ERE43833 EUR  BONOICCE EUROPE SAPD 0320240625 10 41B7028,24 Q1872
ASDWETETTR UR  BONDHEASYS SPA 2207440240722 £.547.638,53 20 57541
EtR  BCNOIDONG DHTER £,43[2024-101% 7218 7.2 7.500,27
EUR  BONOILUF THANSA 1,8312023 1118 38207209 335698
EUR  BONO|SACYR. SAIL SSRME0502 10,657 429,77 K7 BIR4E
XS2438T0ITI0 EUR  PAGAREFNCANTERES, I7i2605-01-23 2988 TET B T43F.AE
KEUIGIMEEE EuR  BONDIAUTOESTRADE PER ITALISSE 5.281.448.52 208388
FED4TEIEIES EUR  BONGCIAUST & HZ BANKEG, 50550317 427242274 18.781.38
FE20EEI 14T EUR  BONOIAEGON BANK 21 050232020821 5.623.200,38 26.701,4%
KS1872028218 EuR  BONOIE REL SROUPH,35/22305-28 3.285.230,47 -4 728,40
EAPETEIZAE EUR  BONGISOCETE 5120020230807 £8B014T BTN
KEZ0R4510088 EUR  BONDIFRESENILG MEDC AL 2501428 5062 581,27 BET4.48
KS18ETE12457 EUR  BONDIDS SMITHI3812024-07-28 2HC BT 1272283
SSIEZOTISI0E EdR  ACTNOSICCIONAITOTRIZS02-19 5855.536.9 2380548
HSZE27HTERED EUR  FAGARERWE AGI1.812023-08-23 < B80.858,42 31.202.39
XE2E22529253 UR  FAGAREIBERD. NTY1.3TRIZB 0343 £.453.330,14 2443843
FR0127520978 UR PAGARETHALES SA[R 3020230815 4 85620723 25 101,30
ASTEINAIFATR EUR  BONMCIINWITAUAE Z5E02508-14 2.456.128,82 14.892.84
YE1B52921380 EUR BUNGC{NORDEA BANK ABD.SB{ZI30828 8.0 034,42 3831808
XS 188000867 EgR  BONDIRKD BANK POLSKIQ TEIR024-08-27 583503822 4731523
#* Larlera Exteriaf - Vat pe tivosde deuda B3.698.529.13 574386755  317.613.743,16 AR 98272
IEIIBITIIZRE EUR  PARTICIPAC IONES|MUBINGH £ 287.580,37
FOOBESIDE 1 EUR  FARTICIPACIONESIEVLIFUND MANAGEMENT £ 408 057 85
L JISER0IEI08 EUR  PARTICIFACIGHES|AKA #4 FES-EUR 15.881 264,78
* Cartera Exterior - instituciones de inwersidon colectiva 25.555.302,98 A0 0,00 0,00
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II deniificadar del derivade

ANEXND Derivados - importes en Eures

f

31122023

FRFFTu

ominal Comapromeiide

[Divisa [Pasician [Subyacents [Cescripcion
DU« Comaty EUR LARGA Futures sompeasps FUTUROINESQIBUSONE Y
xxe g ' 4
HESRMIEBIET EUR CORTA Sompra sl sontade EOHDIBACYR © A2 3800240402
£ i A i ias de der

1.968.300.0
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ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de normalizacion
monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus previsibles consecuencias.
Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos provocados por los dos grandes eventos de lo
trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico
habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta de la inflacion al primer plano de la realidad econémica. El guion nos decia
que la contundente accion de los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar 6 subidas
consecutivas de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el ejercicio 2022 para completar el
ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento de las condiciones
financieras que en buena logica provocaria una reconduccion deseada de las altas tasas de inflacion registradas. La entrada
en recesion de las economias era el seguro tributo que tendriamos que ofrecer para satisfacer ese casi exclusivo objetivo
de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del légico sufrimiento que en los activos provoca
cualquier subida de tipos de interés, a lo que afadir la también ldgica merma en la valoracion que provoca la ampliacion
de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de los balances empresariales que genera cualquier ciclo
recesivo. A la renta variable en este contexto no tiene que irle muy bien dado que ciclos econdmicos bajistas deben tener
como consecuencia menores niveles de ventas, que unidos a una inflacion alta conducen necesariamente a una
contraccion de margenes empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracion de las compaifiias.

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario y una inflacién
que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin las consecuencias esperadas
en materia de crecimiento econémico. Ninguna economia significativa ha entrado en recesioén y la reaccion de los mercados
ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija han presentado el mejor desempefio en mas de una década por el
doble componente de bajadas de tipos de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de crédito. Tomando
como ejemplo el mercado europeo, el bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b mas bajo de donde lo empezé y el
indicador de crédito mas representativo de riesgo, el de High yield cayendo 158 p.b en el periodo. La renta variable merece
mencion especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2% y el Eurostoxx de un 23,2%. Hemos asistido ademas al
nacimiento de un nuevo acronimo en el mundo de las finanzas, el de los 7 magnificos, compendio de las grandes compaiiias
tecnologicas americanas que han encontrado un nuevo gran aliado para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia
artificial. El impacto del uso de esta nueva tecnologia en las cuentas de muchas de estas compaiiias impulsa al Nasdag,
indice del que creiamos que ya lo habiamos visto todo, maxime en un contexto de tipos al alza, nada menos que un 55,2%.

Dejamos el ario con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura reconduccion de las
tasas de inflacion. Nos veremos el afio que viene para corroborarlo.

El fondo ha basado su politica de inversién en alargar paulatinamente la duracion de la cartera en la medida que los bancos
centrales han ido endureciendo su politica monetaria. Desde un punto de vista crediticio ha mantenido un fuerte sesgo a
calidad con la mayoria de las inversiones centradas en deuda publica, cédulas hipotecarias y deuda corporativa de grado
de inversion.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrolilo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

ol



Addquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raui Loépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





