Bombay Investment Office,
Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicic anual terminado ef 31
de diciembre de 2013, junte con el informe de
Auditoria



Deloitte, S.L.

Plazz Pablo Rz Picassao, 1
Torre Picasso

28020 tadrid

Espafa

Tel.+34 91514 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

wevses deloitie. es

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en
adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios v criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 82

BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L84839135

{Euros)
ACTIVO 31122013 31-12-2012 (%} PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2013 3122012 (0
ACTIVO NC CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES D 2.873.745,17 11.471.171,59
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - . Fondos  reembolsables  atribuides a 2673.746,17 11.471.171,58
participes o accionistas
Inmovliizads materiat - Capial 22.843.017.74 22.943.017.74
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mobtliario y ensares - - Prima de emision 425,309,865 426.285,34
Actives por impuesto diferido - - Reservas 3.106.829,27 3.108.743,70
ACTIVO CORRIENTE 2.840,738,32 13.809.6680,82 {Acciones propias) (21.563.567 57} {12.493.760,84)
Deudores 72,452,211 258.321,04 Resultades de ejercicios anteriores {2.511,114,25) (2.782.980,15}
Cartera de inversiones financieras 2.678.326,74 11.154.258,82 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 1.695.411,18 8.058. 663,96 Rasultado ge! ejersicic 273,471,238 271.865,81
Valores representativos de deuda 1,046,361 58 3.197.392,87 {Dividende a cuenta) - -
instrumentos de patrimonio 347.670,00 400.958 00 | Ajustes por cambics de wvalor en - -
Inmovilizado material de uso proplo
insthuciones de inversion Colecliva 931,26 789,25 | Otro patrimonio atribuido - -
Depodsitos en EECC 300.448,34 2.453.611,78
Derivados - 5.832,00 | PASIVO NO CORRIENTE - -
Qirgs - - Provisiones a largo plaze - -
Cariera exterlor 853.601,89 4,974.060,23 Peudas a largo piaro -
Valores representativos de deuda 70105532 35.971.38 Pasives por impuesto diferido .
Instrumentos de patriimonio 252 546,57 2.584,952 44
Insfituciones ge Inversidn Colectiva - 2.353.13641 | PASIVO CORRIENTE 166.993,18 338.508,23
Depadsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - B
Derivatdos - - Beudas a corto plaza - -
{iros - - Acreedores 166,953,185 310.580,47
intereses de Ia cartera de Inversion 25.313,88 $21.614,79 Paslvos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigic 0,01 - Darivados - 27.926,78
Periodificaciones - 7,33 Perladificaciones - 31,88
Tesoreria 90.260,37 347.093,53
TOTAL ACTIVO 2.840.739,32 11.808.680,82 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2.840.739,32 11,809,680 82

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISD 177.304,75 1.928,703,08

Compromisos por operaciones largas de - 1.081.063,00
defivados

Compromisos por operaciones cartas de 177.304,75 B47.650,08
derivados
OTRAS GUENTAS DE ORDEN 5,293.569,45 9,937.246,96

Vaiores cedidos en préstamo por la iC - -

Valores aportados como garantia por iz 1IC -

Valores recibidos en garantia por {a BC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién 1.057.020,66 1.057.020,66
(SICAV;

Pérdidas fiscales a compensar 2.212.318,23 2.4B5.759,61

Ciros 2.024.218 59 6.394.466,89
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.470.864,23 11.865.950 05

{") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Mermoria adjunta forman parte integranie
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8’

BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Eurcs)
2043 2012 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas g lz 1IC 1.446,17 5,371,87

Gastos de Personal - -

(Otros gastos de explotacién (18.965,60} (53.866,48)
Comision de gestidn (8.61847) (26.208,99}
Comision depasitario (1.723,76} {5.241,85)
ingreso/gasto per cormpensacion comparimento - -

Otros (8.623,37) (22.415,82)
Amaortizacién del inmavilizado material . "
Excesos de provisiones - -
Detarioro y resultades por enajenaciones de inmovilizada - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {17.518,43) {48.434,59)

ingresos financieros 103.564,32 363,436,732

Gastos financieros {1.003,68) {19.871,41)

Variacidn del valor razonabte en instrumentos finaacieros 318.808,52 894.205,79
Por cperaciones de la cartera interior 334.094.78 133.863,71
Por operaciones de la carera exterior (13.967.51) 754 437 11
Por operacionas con derivados {1.317.75) 19.510,22
Otros - (13.705,25}

Diferencias de cambic {5.576,74) {2.736,67)

Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros (124.802,59) {844.674,04)
Deteriorps - -
Resuitados por operaciones de la cartera interior {107.674,57) {138.522 49)
Resuliados por operaciones de la cartera exterior {42.276,56} (795.624,53)
Resultados por operaciones con derivados 22.900,08 (10,527,02)
Ctros 2.248.45 -

RESULTARO FINANCIERD 290.950,82 320.360,40

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 273,471,39 271.865,81
Impuesto sobre beneficics - -

RESULTARDD DEL EJERCICIO 273.471,38 271.865,81

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efecios comparativos,

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio
anual ferminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8.

BOMBAY [INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los gjercicios anuaies terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013y 2012:

Euros
2013 2012 (*)
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 273.471,3% | 271.865,81
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 273.471.39 | 274.885,81

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8°

Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Reseria de la Sociedad

Bombay investment Office, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A, {en adelante, la Sociedad) se
constituyd el 18 de octubre de 1988 bajo la denominacién de Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion
Mobiliaria, S.A. Con fecha 14 de octubre de 2005 |a Sociedad se transformé en Sociedad de Inversion de Capital
Variabie cambiande su denominacion por la actual. La Sociedad se encuenira sujeta a io dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de |nstituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesio en el Reai Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa apiicable.

La Sociedad figura inscrita en ef registro administrativo especifico de la Comision Naciona! del Mercado de
Valores con el nimero 3.142, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicion estabiecida en el
articuio 13 del Real Decreto 1.082/2012. tas acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatii, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espariol, sujeto al
articuio 31.4 de la vigente Ley espariola del Mercado de Valores y supervisado por la Comisién Nacional def
Mercadoe de Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad forma parte de un grupe de sociedades (véase Nota 7). Na obstante,
los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en
vigor para que la sociedad dominante guede eximida de presentar cuerifas anuales consolidadas.

Con fecha 5 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas ha acordade el trasiado del demicilio social de la
Plaza de Coidn 1, Madrid a i calle Setrano 57, Madrid. Dicho acuerdo se encuentra pendiente de inscripcion en
el Registro Mercantil y en el registro especifico de la CNMV a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Ei objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de ios resultados colectivos,

Con fecha 5 de marzo de 2014 la Jjunta General de Accionistas ha acordado la sustitucion de Barclays Weatth
Managers Espafia, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, y Barclays Bank, 3.A.U, por
KBL European Private Bankers, S.A. Sucursal en Espafia y BNP Paribas Securities Services Sucursal en
Espafia como sociedad gestora y entidad depositaria, respectivamente, de la Sociedad. Dicho acuerdo se
encuentra pendiente de inscripcion en: el Registre Mercantit y en el registro especifico de la CNMV a a fecha de
formulacion de estas cuentas anuales.
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CLASE 8

2, _Bases de presentfacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los reqistros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo cen el marco normativo de informacion financiers gue resulta de aplicacion a fa Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estades de informacion reservada de las
instituciones de inversion colectiva, gue canstituye el desarrollo y adaptacion, para las institucionas de
inversion colectiva, de lo previsto en el Codige de Comeraio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que fe resulta de aplicacidn, de forma que muestran la
imagen fiel def patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a! 31 de diciembre de 2013 y de fos
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la

Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principic contable o norma de valoracion de caracter obligatoric
que, teniendo un efecto significativo en tas cuentas anugales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultades y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Scciedad se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunce de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren. en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre Iz base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan iener lugar
en el futuro obliguen & modificarias (al alza 0 a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, en
sU caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversicnes de |a Sociedad, cuatquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a
fas fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 5), o gue
puede provocar que el valor liquidativo de la accion fiuctle tanic &l alza como 2 la baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2013,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, s& ha incluide informacion desagregada en ias correspondientes notas de Iz memoria,
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CLASE 8.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de critetios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en e ejercicio 2012,

f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales de! ejercicio 2012,

g} impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabiiidades, gastos, activos,
ni provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se inctuyen
desgloses especificos en la presente memorta respecio a informacion de cuestiones medioambientaies.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los gjercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién 1%
valoracién

i. Clasificacién de los activos financiercs

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositaric, cuands éste sea una entidad de
crédito, o en casc contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad, Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas cortientes o saldos gue la Sociedad mantenga en una institicion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
conceplo de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias”

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
sU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor,

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
emisor.
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CLASE 8/

* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ctras instituciones
de inversién Colectiva,

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos gue la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, @ excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: inciuye, entre otros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razenable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permutz financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorperados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

« intereses en ia cartera de inversion: recoge, en su casae, la periodificacion de los intereses activos
de fa cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valar en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aguelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y €l total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferenie a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros, ia totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de ias “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
come un gastc o un ingreso, respectivarente, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en los siguienies epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, ef valor razonable de los condratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciches emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su vaioracion come “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gque ban sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas v
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con Jas Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestién y depésito. Se ciasifican a efectos de valoracien como “Débitos y partidas a
pagar”.

B} Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros
i. Regenccimiento y valoracién de los actives financieros

Los actives financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd el precio de fa transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en &! epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias madiante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar os flujos de efective no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros & valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”®, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {gue salve evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directaments
atribuibles a ia operacion vy excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cariera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del aciivo de! balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrr en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.q.ii}).

En todo caso, para ia determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil antetior, o el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas represeniative por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
colizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuentz factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En i caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
fransaccion. £n este caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
intergés y primas de riesgos actualas de instrumentos similares. En caso de nec existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidon (precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actuat de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente e mismo, modelos de descuento de fiujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos
observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito det emisor}.
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimients
internc de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando corno referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversionas en el patrimonio contable ajusiado de Ia entidad
participada, corregido en ef importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
side identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depédsites en entidades de crédito vy adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intermno de la inversion a los fipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de Iz entidad.

- Acciones o pariicipaciones en ofras instituciocnes de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razanable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema mudtilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, sismpre gue sea representativa,
Para las inversiones en [IC de inversion iibre, G de HC de inversion libre e IiIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es g
que resulta de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de refarencia, En &l case de que el mercado no sea
suficienternente liquide o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se vaioran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipuiado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.,

En el salde del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros® se recoge, a titulo informativo, ef vaior nominal de
los titulos de la cartera de la Sociedad.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
mnicialmente por su ‘valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precia de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, coniabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas paridas cuye importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd e precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
cperacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ii}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion de! préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien termporalmente o bien aportados en garantia.

¢} Baja def balance de los activos y pasivos financieros

EHratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan & terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) c de fas ventas con pacto de recompra por su vator razonable en la
fecha de fa recompra—~, el activo financieto transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de iransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el vaior en fibros del activo financiero, determinara as
{a ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en ios gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las vertas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en jos que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el active financierc transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconccerd contablemente un pasivo financiere asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el mareo de un acuerdo de garantia
financiera, 8 menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su ¢aso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa HC" o
“Valores aportados como garantia por la liC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados a) active financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente & terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias cbligaciones gue generan ¢ cuando un tercerc o adquiere.

d) Contabilizacitn de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién., Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de fas operaciones de venta se registra en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de ta cartera intetior (o exterior)” de ta cuenta de
pérdidas y ganangias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende comeo dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se vaiorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
ardes de ia fecha de gjecucion se contabilizan, &n su caso, en el epigrafe "Deudores” def batance.

il, Compraventa de vaiores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ¢l momento de ta contratacién y hasta ef
momento del cierre de la posicion ¢ el vencimientc del contraio en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe rominal comprometido,

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
eperaciohes con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazoe, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en ei epigrafe “Diferencias de cambio™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre e patrimonio ni spobre
el resultado de la Sociedad. La contrapariida de estas cuentas se registra en e} epigrafe “Derivados” de Ia
cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya conirapartida se registra,
en su casa, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su
saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ffi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion de! valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de ia cartera interior (o exterior”.

fv. Conftrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento dei contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza vy por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {o pasivo) del balance, en la
fecha de efecucion de ta operacion.
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En ef epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar eperaciones en los mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razenable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de sy liquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaréan en la cuenta "Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitadcs por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el casc de operaciones sobre valores, si la opcion es elercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las cperacicnes que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de carfera, que se recogen en
el epigrafe *Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones gue represenian su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembeolsables atribuidos a
participes ¢ accionistas - Capital” del balance.

De acuerdo con fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, gue regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capifal de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de ios limites del capital inicial y
méaximo fiiados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accicnistas —
Fondes reembolsables atribuides z participes ¢ accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduceidn del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la vatoracien y el
nominal de las acciones amortizadas en fa cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas —~ Reservas® del bailance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas
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— Prima de emisidn” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en fa enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, s& imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositive de los gasios y costes de fransaccién inherentes a estas operaciones, en caso de gue
existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o actives por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimienta de sus ingresos y gastos:

i. Ingrescs por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su pericdo de devengo, por apiicacion del métoda del
tipo de interés efectivo, a excepcion de 1os intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversicn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por fa Sociedad,

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su ¢aso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la lIC” de |a cuenta de perdidas v ganancias.

Las comisiones de gestién y de depesito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otrcs gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieres” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.bui, 3.bi y
3.J). No obstante lo anterior, por razonss de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variacicnes de
valor razonable procedentes de activos enajenades producidas desde ia fecha de adquisicion, aungue ésta
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valar razonabie en instrumentos
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financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre el
patrimonio ni sobre ei resultade de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto schre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impueste corrente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidacicnes fiscales del impueste sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
& compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exisia, se corresponde con ef reconocimiento y ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, coniable v fiscal, de los elementos patrimeoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan jugar a activos por impuesto diferide,

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningan caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en Su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferidc se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momentoc de su reversion. En casc de
modificaciones en las narmas tributarias, se produciran los carrespondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentas al euro se consideran denominados enh “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranierz a la
moneda funcional se registran, en el casc de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neio, en el epigrafe “Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carlera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.fi).
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[ Operaciones vinculadas

La Socledad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87 de la Ley 35/2003 y los
articutos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflicios de interés que vela por fa independencia en la elecucidén de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquelflas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora 0 en su nombre en ias que haya
surgidc o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién scbre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes a! grupo de Ia sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el imporie efectivo por compras vy ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribucidn de resultados

La prepuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2013 que su Conseje de Administracion
propondra a la Junia General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Eures

Base de distribuci6n-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|273.471,39

Distribucién-
Resultados de ejercicios anteriores  |273.471,39
273.471,39

5. Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras a! 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esfa nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:
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Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 150.182,81
Comprendido entre 1 y 2 afios 81.656,83
Comprendido entre 4 y 5 afios 139.740,17
Superior a 5 afios 1.375.837,09
1.747.416,90

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, Ja Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados .
Ventas al contado 177.304,75
Total 177.304,75

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Ei saldo de los epigrafes “Ventas al contado" det detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de valores representativos de deuda compradas o vendidas, segun corresponda, durante ef periodo
del ttempo comprendido entre ia contratacion v la liquidacion de dichas operaciones.

Adicionalmente, at 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de
163 miles de euros (304 miles de suros al 31 de diciembre de 2012}, el saido correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelan en |a fecha de liquidacion.

Con fecha 28 de ociubre de 2008, Banif Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
{antigua entidad gestora de la Sociedad) presentd una rectamacion por cuenta de la Sociedad ante los tribunales
de Nueva York por la insolvencia de Lehman Brothers Holdings Inc. (en adelante, LBHI), en la que se reclams el
principal (valor nominal} de los titulos en cartera de la Sociedad a la fecha de ia mencionada insolvencia. Al 31
de diciembre de 2010, la Sociedad mantenia registrados en el epigrafe “Inversicnes morosas, dudosas o en
iitigio” determinados titules, por un valor razonable de 78 miles de €uros, comao consecuencia de la suspension
de pagos del emisor {Lehman Brothers). Al 31 de diciembre de 2011, como consecuencia det vencimiento de
dichos tituios, la Socledad registré este importe en el epigrafe “Deudores” del balance el valor razonable de 83
miles de euros de los mencionados titulos obtenido a partir del valor estimado de recuperacion calculade como
media de precios de bonos emitidos por LBHI de analogas caracteristicas. Con fecha 6 de marzo de 2012, ia
United States Bankruptcy Court hizo plblico el acuerdo sobre la resolucion del Capitulo 11 aplicable a LBHI en
el que se recogia el porcentaje estimado de recuperacion del nominal adguirido para los titulos emitidos por
LBHI, correspondiéndole inicialmente a la Sociedad 69 miles de euros. Posteriormente, con fechas 17 de abril de
2012 y 1 de octubre de 2012, se produjeron el primer y segundo pago por imporie de 18 y 14 miles de euros,
respectivamente, con abono a la cuenta “Deudores” del balance. Adicionalmente, con fechas 4 de abril de 2013
y 3 de octubre de 2013, se produjeron el tercer y cuarto page por importe de 18 y 21 miles de euros,
respectivamente, de fos que 37 miles de euros se registraron con abono a la cuenia "Deudorss” del balance y2
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miles de euros se registraron en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Otree” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los depdsifes con entidades de crédite se valoran confarme a io dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depositos con entidades de créditc mantenidos por la Socledad al 31 de diciembre de 2013, junto
con el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interds
Banco Santander, S.A. Euro 300.448,34 19/11/2014 3.75%
300.448,34

Los vaiores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Barclays Bank, 8.A.U. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8}. Los valores mobiliarios
y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcisn.

Gestién del riesgo:

la gestidn de los riesgos financieros gue fleva a cabc la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesge de 1ipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), ast
como a los riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012. de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo controf se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujeta la
Sociedad:

« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica HC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salve en las 1IC cliya politica de inversidn se base
en la inversion en un Unico fonda. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en & articulo 48.1.d)
de! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% deal patrimonic de la Sociedad.

+ Limite general a lz inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliadoe al 10%, siempre que ia inversién en
los emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de fa Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Eurcpea, una comunidad auvténoma, una entidad local, un organisimo internacional def que
tspafia sea miembro o por cualquier otro Fstado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en cafificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la de!
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite dal 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertide mas del 35% de! patrimonio. Para que fa
Sociedad pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
ios sefialados en el articulo 50.2.b) de! Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
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menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el
30% del active de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia
emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacion concursal dei emisor. El tofal de las inversiones en este tipo de
obligacicnes en las que se supere el fimite de! 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, fas entidades pertenecienies a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion tfotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Scciedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de Ia ufilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se inciuiran fas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ning(in caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemaente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depédsitos gue
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar e 20% del patrimonio de la
Sociedad,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se ¢onsideran un nico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adgquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision,

Queda prohibida fa inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gesiora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados = entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
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*  Acciones y participaciones de lIC de carécter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas fimitaciones,

+ Acciones y participaciones de IC de inversion iibre y de lIC de HC de inversion libre
espafolas.

*+  Accionas y participacicnes de Entidades de Capital Riesgo reguladas en ia Ley 25/2005,
+  Coeficiente de liguidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimanio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

+ Obligacicnes frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el pericdo de liquidacion de la operacian que establezca gl mercado donde se
hayan confratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, scn objeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna confraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limites
a la inversion y cancentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y fimitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instiluciones de Inversién Colectiva con
tiquidez inferior a la de ia Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elic, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimienios adverscs en jos precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgoe de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de fipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio,
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conileva
gue ja rentabilidac de la Scciedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de actives o imprevistos de indote politico gque pueden
afectar al valor de tas inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el Foileto
Informativo, segun lo establecido en la normativa apiicable.

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en e depositario:
Barclays Bank, S.A.U. (cuentas en euros) 49.829,24
Barclays Bank, S.A.U. (cuentas en divisa) 40.431,13
90.260,37

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros y divisa mantenidas por la Sociedad no se
remunerarn.

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidoes a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge ef capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte dei capital estatutario méximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion se detalia, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion del saldo de “Capital”, el valor
liquidativo de la accién y el saldo de “Patrimonic atribuido a accionistas de la Sociedad”:
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Numc?ro total de acciones emitidas totalmente 5837918 5.837.018
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 3,93 3,03
Capital estatutario maximo 24.000.038,40 24.000.038,40
Capital nominal no suscrito ni en circutacién (1.057.020,66)] (1.057.020,66)
Capital 22.943.017,74 22.943.017,74

Capital inicial 2.400.003,84| 2.400.003,84

Capital estarurario emitido 20.543.013,90 20.543.013,90
Nominzal acciones propias en cartera (20.543.013,90)] (11.832.837,00)
Capital en circulacidn 2.400.003,84 11.110.180,74
Numere de acciones en circulacion 610.688 2.827.018
Valor Hiquidativo de la accién 4,38 4,06
Patfﬂmomo a.trlbmdo a'acch_mstas de la 2.673.746,17 11.471.171,59
Sociedad al cierre del ejercicio

La Sociedad realizo, durante el ejercicio 2013, dos operaciones de compra de 1.082.282 y 969.915 acciones que
se encontraban emitidas, lo que supuso una disminucion del capital en circulacion del 38,28% vy 61,36%
respectivamente,

Ef articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estaré sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de Z de julio, por el que se aprueha el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital,
Estas operaciones, por tanto, no precisan attorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con fa legisiacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de ios derechos econodmicos y politicos
incorporados & las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas v desemboisadas ¢ vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, el (nico accionista de Iz Sociedad que poseia un porcentaje de participacion
significativa supericr al 20% del capital en circutacién era ef siguiente:

N° de Acciones % de Participacion
Sonia Canarias 2011, S.L. 577.795 84,61%

Ai 31 de diciembre de 2013 y 2012 el ndmero de accionistas de la Sociedad era de 188 ¥ 193, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capitai
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Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afo para llevar a cabo la
reconstitucion permanente del nimere minime de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta er circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negafivas entre Ia
contraprestacion secibida en la colocacion o enajenacién y el valor nominal o vaior razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emisién” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
amptiar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros -
31-12-2013 31-12-2012
Reserva legal 488.227.77 488.227.77
Reserva voluntaria 2.618.401,50 2.618.515,93
Reservas 3.106.629,27 3.106.743,70

Las sociedades que obtengan beneficics en el ejercicio econdémico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a fa reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, et 20% del capital social
eslablecido en ef Texto Refundide de ia Ley de Sociedades de Capital.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parie que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Saivo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere &l 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe *“Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resuffados de ejercicios
anteriores (negativos o positives) pendientes de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su dispenibilidad.

Otros gastos de explotacion

Segin se indica en la Nota 1, la gestion y administracién de la Sociedad estéan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido en el Foileto de ia Sociedad en cada momento, durante
los sjercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha devengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonio
diario medio de la Sociedad que se satisface mensualmente,
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La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1). durante los efercicios 2013 y 2012, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractuaimente en cada momento, una comision anual calculada sobre e
patrimonio diario de ia Sociedad que se satisface mensualments,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/586/2008, de 5 de marzo, que desarrolla ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta fa Ley de instituciones de inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion v desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en regimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadss han respetado los coeficientes vy criterios de inversién
establecidos en [a normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidafivo de ias acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de Ja informacién publica periodica de i2 Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el pafrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcién.

6. Comprobar que ias fiquidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

tncluido en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdides y ganancias se recoge, en su caso, el
importe de 1os rendimientos con origen en titulos extranjeros, registrandose simultaneamente en el epigrafe
“Otros gastos de expiotacion — Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, el importe de las
retenciones flscales sobre dichos rendimientos. Si finalmente se produce la recuperacion efectiva de dichas
retenciones, se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el saldo def epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2013 y 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por
ur importe de 3 miles de euros (IVA y gastos no incluidos).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ta Socledad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas asurmulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los sjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores ge
han realizado dentro de los limites iegales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene ablertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de fos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y sigufentes,
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Administracion PUblica en concepto de retenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 69 y 85 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El ipo de gravamen a efestos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo).

Cuando se generan resultados positives, fa Sociedad registra en e! epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en sy caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Debide a las posibles diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas fiscaies aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resuitados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden car lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuye importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Socledad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
confingenies es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de |la Sociedad.

Informacion relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consgjo de Administracién

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha pagado ni devengado canfidad alguna en concepto de
sueidos, dietas y ofras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Cansejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adguiride frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromisc alguno en matena de pensiones Y seguros de vida.

informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Las participaciones y/o cargos o funciones que ios Administradores de la Sociedad, gue no son personal de su
sociedad gestora o del Grupo al que pertenece, ostentaban y/0 ejercian en oftras instituciones de inversion
celectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la “captacion de fondos, bienes o derechos del
pudlico para gestionarios e inverlirics an bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos® {vease Nota 1),
son los siguientes:

- D. Anil Ramchand Bhawnani, desempefaba el cargo de consejero en otras sociedades de inversion de
capital variable.

- D. Neena Prakash Rajwani, desempefiaba el cargo de consejero en otra sociedad de inversion de
capiial variable.

Unas personas vinculadas desempefiaban el cargo de consejerc en otras sociedades de inversion de
capital variable.
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- Las personas vinculadas de D*. Gitabhay Khemchand Rajwani desempefiaban cargos de presidente y
consejero en otras sociedades de inversion de capital variable.

11._ Acontecimientos posteriores al cierre

Cen posterioridad ai cierre del ejercicio no se ha producido ningdin heche significativo no descrito en fas notas
anteriores.

22



CLASE 8-

0L8489161

Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BOMBAY INVESTMENT OFFICE, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | ES00000123X3 | Bonos|BONOS DEL ESTADOJ4,40002023-10-31 857.386,24
EUR 1 ES0414950628 | Bonos|BANKIAM,000[2025-02-03 188.975,34
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.046.361,58
EUR |ESO0113900]37 | AccionesiBANCO SANTANDER 65.060,00
EUR |ESO173516115 | AccioneslREPSOL 54.960,00
EUR | ESCI25220311 | AccionestACCIONA 41.765,00
EUR |ESCI30670112 | Acciones|ENDESA 69.900,00
EUR |ES0116870314 | Acciones|GAS NATURAL 56.085,00
EUR | ES0148396015 | Acciones|INDITEX 59.900,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 347.670,00
EUR | Participaciones|liC’S BARCLAYS 931,26
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 931,26
EUR | XS0799651038 | BonosiBANCO POPULARIL,12512014-03-29 51,951,358
EUR | GBO056794497 | Bonos|BRITISH AIR FINi1,68712015-09-30 47.219,18
USD | UST72967DRIS5 | Bonos|CITIGROUP INC (USD)[3,06212036-08-25 77.719,57
USD | XS0805570354 | BonosiGAZPROM|2,47512022-07-19 140.912,65
EUR | XS0584389448 | BonosONO FINANCE II PLCJ5,56212019-07-15 110.843,29
EUR | XS0225590362 | BonosBANCO PASTOR4,364[2015-07-27 34.437,65
EUR | NLO000113868 | Bonos|CA PREFERRED FND TST I1j1,5002014-01-30 98.231,23
USD | XS088156668C | Bonos|CHINA STATE CONS FINANCE!1,56212018-04-02 |  139.740,17
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 701.055,32
BUR | LUD323134006 | Acciones) ARCELORMITTAL 51.880,00
EUR {FRO000131104 | Acciones/B.N.P.-PARIBAS 56.650,00
EUR | FRO000120644 | Acciones DANONE 52.320,00
USD | US0378331005 | Acciones]APPLE COMPUTER INC 91.696,57
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 252,546,57
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Divisa ISIN Descripeidn Euros
USD | KYG693263074 | AccionesPARMALAT PREFERENTE|0,000 0,01
TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,01
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Bombay Investment Office, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacion de a Sociedad y evolucién
previsible

A lo large del ejercicio 2013 han remitido ias tensiones en los mercados financieros internacionales y han
mejorado las expeciativas acerca de la vuelta de la economia mundial a una senda sostenible de crecimiento,
Las areas desarrolladas, con Estados Unidos a fa cabeza, Japdn y en menor medida Europa, han empezado a
mostrar signos de mejorfa aunque subsisten incertidumbres relacionadas con los posibles efectos de Ia retirada
de los estimulos de politica monetaria aplicades de mansra generalizada por ios bancos centrales desde el inicio
ge la crisis financiera.

En el area euwro, especialmente come consecuencie de una poiitica mas activa por parte del Banco Central
Europeo, han continuado mejorando las condiciones financieras de los paises periféricos. E! BCE en un intento
de defender ja moneda Gnica e impulsar la economia europea rebajé dos veces los tipes de interés en el afic e
instauro medidas para reactivar ei crédito bancario, El 2 de mayo de 2013 se reducia el tipo de referencia en
.25 puntos hasta ¢! 0.50% y el 7 de noviembre se volvia & rebajar de nueve en la misma cantidad hasta el
0,25%, minimo historico desde el nacimiento de |z moneda Unica. Ademas, el BCE comunicaba su intencion de
mantener bajos los tipos ef tempo necesario para asegurar la recuperacion.

Espafia ha sido un referente de la mejora en el drea ewo v tanto las condiciones de financiacion de las
empresas y el sector publicc como la vuelta de la actividad econdmica a cifras de crecimienio levemente
positivas o la percepcion nacional e internacional sobre la fortaleza del sector bancario han dade estabilidad a
pesar de que persisten dasequilibrios entre los que destacan el elevadisimo desempleo y el déficit que arrojan
las cuentas del sector publice. Tras el punto de inflexién que se produjo a finales de julio de 2012, ia prima de
riesgo espafiola se ha reducido mas de 4 puntos porcentuales.

A finales del ejercicio 2012, la Reserva Federal de Estados Unidos lanzé su tercer y méas fuerte ronda de
flexibilizacion cuantitativa (QE), que ha resultado ser el factor mas importante detras de la buena evolucion de
los mercados de riesgo durante ef afic de referencia. Las acciones tuvieron un sélido comportamiento en el
contexto de ia liquidez impuisada QE, con la economia de Estados Unidos mostrando signos de recuperacion.

En Europa los mercados comenzaron a anticipar un posible punto de inflexion, mientras que en Japoén se
produjo un repunte sin precedentes por la politica monetaria que atrajo flujos masivos en la esperanza de que
“Abenomics” creara crecimiento econdmico después de dos décadas de egiancamiento.

La renta variable ha sido protagonista del afic 2013. La Bolsa espafiola dejaba atras tres afios de pérdidas
anuales y, entre las mejores de Europa, subia mas de un 20% acompafada de una fuerte caida de la volatiiidad.
También los principaies mercados bursatiles mundiales han anotado avances importantes en las cotizaciones y
reduccion de la volatilidad como respuesta a las mejores expectativas financieras y econémicas.

l.os mercados de crédito corporativo se beneficiaron también, aunque exhibieron cierta volatitidad durante e
verane por los temares a una posible disminucién gradual de la fiexibiizacion cuantitativa y el posibie impacto en
los rendimientos. Les bonos soberanos se mantuvieron en gran medida en rango con la parte corta de ia curva
esencialmente vinculado a los niveles suelo y descontando en la parte larga las expectativas de rendimientos
mas altes. £n el lado negative, los mercados emergentes y las materias primas corrigieron, principalmente por la
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anticipacion del fin inminente de ia relajacion cuantitativa por parte de la FED y una desaceleracion del
crecimiento chino.

Evolucion previsible. Crecimiento sincronizado y baja inflacion.

La econcmia mundial sigue creciendo, y de manera mas sincronizada. Parece que las economias desarrolladas
van a acelerarse algo en 2014 y Estados Unidos, la zona euro, Japén y ef Reino Unido seguramente se
expansionaran al mismo tiempo por primera vez desde 2010. El mundo emergente podria seguir progresando
con méas rapidez. La locomotora estadounidense sigue bien encarrilada, impulsada por un sector privado con
fiujos de caja disponibles. Europa se esté recuperando: puede que el Reino Unido y Alemania vayan en cabeza,
pero la periferia de 1a zona euro se estd estabilizando. La solidez del sector privado —aungue no a escala de
Estados Unidos— y el menor lastre fiscal, junto con cierto repunte de las exporiaciones, respaida asimismo que el
crecimiento europeo también puede reactivarse,

Ei mundo desarroliado presenta poco riesge inmediato de inflacion. E repunte previsto del crecimiento es
demasiado pequefio como para absorber una pare significativa del exceso de capacidad —atin queda mucho
margen en los mercados de bienes y de trabajo— y los precios de las materias primas han caide. La expansion
masiva de los balances de los bancos centrales solo se traducird en un riesgo inflacionista cuando el efective del
sistema bancario se traduzca en una mayor oferta de dinerc (es decir, cuando “demasiado dinero para muy
pocos bienes” se convierta en realidad). Para que esto suceda, tendria que haber una reactivacién de fa
demanda y la oferta de crédito bancario.

Uso de instrumentos financieros por 1a Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros per la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objefo social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, credito, kiquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la

normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisitn Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en fa Memoria.

investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de |a Seciedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucién de Inversion Colectiva sujeta a fa
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julic de 1893, sobre normas de funcionamiento de ias Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 21.563.567.57 euros
{véase Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levanta ef Secretario no Consejero def Consejo de Administracion de Bombay Investment
Office, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., D% Rashmee Thadani Thadani, para hacer
constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir
el presente documento, gue se compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivo de la mermoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambics en el
patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe,

Madrid, 31 de marzo de 2014

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

/o {
.{ - / e C O\IL’{ i
) Fdo.: DA, Rashmee Thadani Thadani

El Presidente del Conssjo de Administracién

iy

Fdo.: D2, Meera Ramchad Bhawnani

Consejeros:

Fdo.: D. Adil Ramchand Bhawnani Fdo.: D® Cristina Ramchand Bhawnani

Voot oy~ ki £, 4

fdo.: D*. Neena Prakash Rajwani do.; B Gitabhay Khemchand Rajwanl

M'& {»\— i/{»-




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013 de la Sociedad Bombay Investment Office, Sociedad de Inversion de Capital Variable,
S.A., se compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
08489135 a 0L8489164, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas fos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion

Madrid, 31 de marzo de 2014
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#do.: D2 Rashmee Thadani Thadani

Secretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacion de la Sociedad: Bombay Investment Office, Sociedad de inversion
de Capital Variable, S.A.

NIF: A78920626

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan gue en la contabilidad de la
Socledad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de enero del 2009,

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Fdo.: D* Rashmee ;i:hédani Thadani

Ef Presidente del Consejo de Administracion

s T

Fdo.: D®. Meera Rarnchad Bhawnani

Consejeros:
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Fdo.: D. Anil Ramchand Bhawnani Fdo.: D Cristina Ramchand Bhawnani

Yo7 Ko

Fdo.: D® Neena Prakash Rajwani Fdo.: D, Gitabhay Khemchand Rajwani
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