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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fondo Artac, Fordo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo
de Administracidén de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditade las cuentas anuvales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Seociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y [a evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
. aplicacién v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el aicance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L9005001

(Euros)
AGTIVO 31-42-2013 31-12-2012 {7) PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2013 31-12-2012
AGTIVO NQ CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O 3I7.296.447 15 33.848.727,83
ACCIONISTAS
Inmovilizado intanglble - Fondos reembolsables atribuidos a 37.296.447,15 33.649.727 83
participes o acclonlstas
Inmovilizado material - Capital - -
Bienes inmuebles de usec propio - - Participes 32.131.181,24 30.180.554,23
Mobillario y enseres - - Prima de emisian - -
Attlvos por impuesto diferido . - Reservas 13.38319 13.383,18
ACTIVC CORRIENTE 37.526.148,18 33.774.851,74 | (Acciones proplas) - -
Deudores 77.268 61 98.017,28 Resuttados de gjercicios antericres 1.897. 768,60 1.867.788,60
{Lartera de inversiones financleras 37.098,483,21 33.164.102, 45 Ciras aportaciones de socios - -
Cartera interior 2B.397.218,15 25,435.803,93 Resuilado del ejercicio 3.254.164.12 1.558.081 81
Valores representatives de deuda 27.6573.831.85 24.831.568.68 {Dividendo & cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio 823.288,50 604.235,25 | Ajustes por cambios de valor en -
inmovilizade material de uso propio
instiucicnes de Inversién Colectiva - - Otro patrimeonio atribuido - -
Depésios en EECC - -
Derivados PASIVO NO CORRIENTE
Qtros - - Provisiones a largo piaze -
Cartera exterior 8.044.180,77 7.088.477,39 Deudas a largo plazo
Valores representativos de deuda 340.574,83 1.095.438,23 Pasivos por Impuasto diferido
Instrumentos de patrimenic 7.733.605,84 £.436,144,34
[nstituciones de inversion Colecliva - 566.894 B2 | PASIVO CORRIENTE 228.702,03 125,124, 11
Depdsitos en EECC - . Provisiones a torto plazo - .
Derivados - - Doudas a corto plazo - -
Ctros - . Acreedores 229.702,03 126,124,114
" Intareses de la cartera de inversion 657.084,29 416.821,13 Pasivos finantieros - .
Inversiones merosas, dudosas o en lltigio - - Derivados .
Perlodificaciones - - rertodificaciones .
Tescrerla 350,387,386 §26.732,04

TOTAL ACTIVO

37.526.149,18

35.774.854,74

TOTAL PATRIMGNIC ¥ PASIVD

37.52€.149,18

33.774.851,74

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMIZO

Compromisos por operaciongs [argas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derfvados

OTRAS CUENTAS DE CRDEN
Valores cedidos en prestame por la lIC
Vatores sporados como garantia por la ilC
Valores recibidos sn garantia por la HC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritag en ia Memoria adjunta forman parie integrante

(*) Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Eurcs)
2013 2012 ()
-Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a {a HC - -

Gastos de Personal v -

Otros gastos de explotacion {332.055,18) {220.448,65)
Comisian de gestion {285.473,85) {177.444,20}
Comision depositario (35.408,37} (33.012,39)
Ingresc/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {11.172,88) (8.892,08)
Amorttzacion del iInmovilizado material . -
Excesos de provisiones - -
Deteriorc y resultados por enajenaciones de inmovilizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {332.055,18) (220.448. 65}
ingresos financieros 4.237.318,06 1.405.024,21
Gastos financleros (80.763,43) (50.181,75)
Variacion del valor razonable er instrumentos financieros 2.177.339.63 787.361,83

Por operacicnes de |a carlera interior 1.121.906,81 128.511,12

For operaciones de [a cartera exterior 1.086.432,82 6587.850,71

Por operacicnes con derivados - .

Otros - -
Diferencias de cambio (B.899,56) 3.513,34
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 294.094 94 £51.479,47)

Daterioros - -

Resultados por operaciones de {g cartera interior 31,168,351 (13541517

Resultades por operaciones de 1a carfera exierior 219.648 83 133.502,03

Resultados por operaciones con derivados 43.278,00 {49.666,33)

Otros - -
RESULTADGC FINANCIERO . 3.619.089,64 4,794.238, 18
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 3.287.034,46 1.573.789,61
impuesto sobre beneficios {32.870,34) {15.737 00}
RESULTADG DEL EJERCICID 3,254,164,12 1.558.051,81

(*y Se presenta, Onica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en {a Memoria adjunta forman parte integranie
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

- FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a ios gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013y 2012: '

Euros -
2013 2012 (%)
Resultado de Ja cuenta de pérdidas y ganancias 3.254,164,12 | 1.558.085%,81
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonto atribuldo a participes o accionistas . -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gasios reconocidos 3.254,164,12 | 1.558.051,61

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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CLASE &7

Fondo Artac, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual {erminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Fondo Artac, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 9 de enero de 2001 bajo la
denominacion de Fondo Artac, Fondo de inversién Mobiliaria. Con fecha & de febrero de 2004 e! Fondo cambio
su denominacion por ta actual, £l Fondo se encuentra sujete a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en Io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por ef que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.314, en la categoria de armonizados conforme & la definicion establecida en el articuto 13 del
Real Decreto 1.082/2012,

El objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimienic del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada 1a actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, aclivos, provisiones o contingencias de nafuraleza medioambiental gque
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la siiuacion financiera y los resultados del misme. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fendo se encuentra definida en el Follete gue se encuentra registrado v a disposicion
del publico en el registro correspondiente de Ja Comision Nacional de! Mercade de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, ta direccidn y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Scciedad Gesiora de Instituciones de inversién Colectiva, 5.A. Con facha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Gltima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por et Grupo Santander y Sherbrooke Acguisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas ultimos de controf son entidades gestionadas y adminisiradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus v del Grupo General Atlantic). Conforme al articuic 118 del Reglamento de instituciones de Inversidn
Colectiva, dichs cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nagional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el casc de gue se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en e! Folleto del
Fondo, éste cobrard una comision de reembolso, Dicha comisidn se registra en el epigrafe “Comisiones de
descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.
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2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables dei Fondo y se formulan de acuerdo con
el marce normativoe de informacion financiera gue resulta de aplicacién al Fondo, que as el establecido en la
Circular 372008, de 11 de septiembre, de fa Comision Nacionat del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolic y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2013 v de los resultades de sus Operaciones que se han
generado durante al ejercicio terminado en esa fecha. :

Las cuentas anuajes del Fondeo, que han sido fermuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido jos principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No axiste ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
ieniende un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya defado de aplicar en su preparacion,

{os resultades y la determinacion del patrimonic son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de vaioracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la scciedad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los aclivos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registradoes en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
infarmacion disponible al cierre del gjercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias {(al aiza o a la baja) en los préximos ejerciclos, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En tcdo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercade v otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), 1o gue puede
provocar que el valor fiquidativo de ta participacién fluctue tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

i.a informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2012 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013,
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el
patrimenio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinades
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Correccion de errores
En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya

supuesto {a reexpresion de tos importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
apiicado los siguientes principics, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

{. Clasificacién de las activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balancs:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas ¢ depositos & la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario, cuande éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contraric, {a entidad de crédito designada en el folieto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saidos gue el Fondo mantenga en unz instifucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su case, de os siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias”:

¢« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas vaiores gue supongan una deuda para
sy emisor, que devengan una remuneracidn censistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, & instrumentados en tiulos o en anotacioneas en cuenta, cualquiera
que sea i sujeto emisor,

e instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, taies como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depésites que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

« Derivados: inciuve, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, et valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y &l valor razonabie de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los preductos estructurades mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su ¢asc, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
regutadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su casg, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» |nversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en iibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea probiematico y, en todo caso, de aquellas respecio a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos y el total de derechos de credite y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por detericro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gastc o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Detericro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan & efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance; :

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos v otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como "Débitos v partidas a pagar”.

. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos v opciones emitidas y el valor razonable de los
contraios de permuta financiera que el Fondo tiens contratades, asl como los derivados implicitos
incorporades, en su case, en los productos esiructurados mantenidos por el Fondo. Se ciasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en perdidas v
ganancias”

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstame.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débifos, que no gdeban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas ias cuentas con las Administracionss Plblicas v los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y depodsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”,

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimierto y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efecios de valoracién como “Partidas a cobrar’, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” {gue salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, st el efecto de no actualizar tos flujos de efectivo no es significativo,
aguelias partidas cuyo imporie se espera recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su vator norminal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonabie con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {gue saivo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccidn}, incluyendo los cosies de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamientc de pago. Los intereses
expiicitos devengados desde la (ltima liquidacion se registran en el epigrafe “Carlera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” deif activo dei balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir ics costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gque se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apariado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razenable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar ef
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utiizando el mercade mas representative por velumen de
negociacion,

- Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuds cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre vy cuando éste se obtenga de forma consistente. En el case de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se cosresponde con el precio de ia transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utiiizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
infermacidn, iransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observabies de
mercado (en particular, ia situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de a inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicién de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia ef valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvaiias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy calculadas en el momento de ia adguisicion, y gue subsistan en el momento de iz
valoracion.

- Depésitos en enfidades de crédite y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calculz,
generaimente, de acuerdo a! precio que iguale el rendimiento interno de {a inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara et Ultimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociaciéon en un mercado ¢ sistema multilaterat
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiches en liC de inversion libre, 1IC de HIC de inversidn libre & {IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, vaiores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el camibio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido ¢ se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muitilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicaciéon de métodos o0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercade de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos v partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrandc fog costes de transaccion directamente afribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su- coste amoriizade, contabilizéndose ios intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interes efectivo. No
obstante, si el efacto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguelias partidas cuyo importe
5& espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracidon como "Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contraric seré el precio de la transaccidn) incluyendo los cosies de transaccidn directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ii1).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibides en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente o aclivos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restifucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a tos activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de |as ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habituai} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, el activo financiero transferidc se dara de baja de! balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de itransaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias,

2. §i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatasrio liene la obligacion de
devolver los mismos o similares actives u ofros casos anglogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja de! balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd coniablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se vaiorara posteriormentig a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan fos &rminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su casc, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IC” o
“Valores aportados coma garantia por ia HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenide el controt del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs sélo se dan de baja def balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuande se han transferido sustancialments a terceros los riesgos y
peneficios gue ilevan implicifos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuande se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren,

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valeres al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabiizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercade
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuliados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el case de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que nc se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deuderes” del balance.

ii, Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores & plazo se registran en el momento de la contratacion vy hasta el
momento del cierre de ia posicion o el vencimientc del contrato en los epigrafes "Compromisocs por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones corias de derivados” de ias cuentas de
orden, segun su naturaieza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si ios cambios de vaior se han liquidado o no en el ejercicio, se registran ias
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en ef valer razonable de estos contratos. No
obstante lo antericr, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en &l valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambic” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o de! pasivo, segln su saide, del balance, hasta ia fecha de su liguidacién,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Piblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adquisicion temporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de refrocesién, se registran
en &f epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cariera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los aue haga referencia.

Lag diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de aclives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera intericr (o exterior}”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros detivados

Cuando existen operacicnes de contratos de futuros, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrate en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del baiance, en la
fecha de ejecucién de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondes depositados en
concepte de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en l0s mismaos.

En ios epigrafes "Deteriors y resultado por enajenaciones de instrumentos financieras — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacidon ¢ no de la liquidacidén de la operacién, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en gque el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, st la opcién s ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedande excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen vaiores aportados en garantia al Fonde distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la lIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aeporiados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverics. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
reambolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las pariicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolsc, en funcidn def valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calculs de acuerdo con los criterics establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Naciona! dei Mercade de Valores. Los importes
cofrespondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimenic atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas
— Participes” del balance. :

E| resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

{en caso de heneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas -

Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en e epigrafe *Patrimonio atribuido 2 participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicics anteriores” se recogen los resultados
(positives o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su casc, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresocs y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su case, centablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
lifigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los infereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo. :

il. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de Fondo_como consecuencia de la aplicacion a ios inversores, en su ¢caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "“Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soporiadas, de manera direcia o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la {IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

l.as comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fendo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como cotretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de ias comisiones de liquidacion satisfechas al depositaric que se
registran en e epigrafe “Otros gastos de expiotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicic, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de ia cuenta de pérdidas y ganancias de! Fondo (veanse apartados 3.0., 3.b.diy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contabiemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i}

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas vy ganancias,
y estd constituide por el gasto o ingreso por ef impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuesto
diferido, :

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar {as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenia.

£} gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde cen el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasives y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas per la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
tempaorarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

£n caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimienic de un activo por impuesta diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion de! gasto por impuesto cuando & Fondo genere resultades positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransaccicnes
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ¢ltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir les saidos denominados en moneda extranjera a ta
moneda funcional se registran, en el caso de pariidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumenios
financieros, ias diferencias de cambic se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

- ia valoracién {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

l.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previsias en ef articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispene de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejscucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actuafizado de aguellas operacicnes y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer ge un procedimiente internc formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercade de Valeres incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas reaifizadas, fundamentaimente, comisionas por liguidacion e intermediacion, comisionss
retrocedidas con origen en ias instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de |a sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
cotocados 0 asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de ia cartera de inversidn’ se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota. )

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente: :

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afic 5.481.000,60
Comprendido entre 1 v 2 afios 1.372.554,83
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.588.040,52
Comprendido entre 3 v 4 afios 6.378.036,47
Comprendide entre 4 y 5 afios 4.029.467,53
Superior a S afios 6.035.407,13

27.884.506,48

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe "Carterz Interior — Valores representativos de deuda” de! activo del
balance se incluyen 5481 miles de eurcs correspondientes a adquisiciones femporales de actives (Deuda
Plblica} cuya contraparte es la entidad depositaria,

Los valores y activos que integran la cariera del Fondo gue son susceptibles de esiar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mohiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue i Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de tas entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion. .

Gesfién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros gue lieva a cabo la scciedad gestora def Fondo estd dirigida &
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a ias variaciongs en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y fiquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se reaiiza
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por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principaies coeficientes normativos a los gue esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en oiras institucionas de inversidon Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1iC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, saivo en las |IC cuya politica de inversion se base

“en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en ei articulo 48.1.d)
det Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite generatl a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% de! pairimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% de! patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en vaiores emitidos o avalades por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigic, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancla, y se
espacificaran los emisores en cuyos vaiores se tiene intencidn de invertir ¢ se tiene invertido mas del
35% dei patrimonic. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avalados por un ente de ios sefalados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue s& diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 28% cuande se
frate de inversiones en obligaciones emitidas peor entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuys importe esté garantizado por aclives que cubran
suficienternente los compromisos de la emision y que queden afsctados de forma privilegiada al
reembolso dal principal v al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El {otal
de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el imite del 5% no pedra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes 2 un mismo grupo econdmico se censideran un Gnico
emisor.

« Limiie general a la inversion en derivados.

La exposicion toial al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados: no podra
superar el paftrimonic nete del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se enfendera cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
jos gue se inclulran las ventas al descublerto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtn caso podran superar et 10% det patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente ios compromisos de la
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emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar et 35% del patrimonic del Fondo,

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivades, activos e instrumentos financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor.

« Limites a la inversion en valores no cotizados:

L.os valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna lmitacidn a su libre
fransmisién,

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podra tener invertide mas del 2% de su
patrimonio en valores emitides ¢ avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra tener mas def
4% de su patrimonio invertido en vaiores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunte del 10% del patrimonic, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+«  Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficients minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunts del 10% de su patrimonio para resolver dificuliades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, © por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional de! Mercado
de Valores. No se fendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos
financieros en el periode de liguidacidn de la operacién que estabiezca e mercado donde se hayan
contratado. '

Los coeficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a ios que se expone el Fondo gue, en fodo
caso, son abjeto de seguimiento especifice por la sosiedad gestora: :

Riesgo de crédito

El riesgo de crédile representa las pérdidas que sufriffia el Fonde en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligacionas contractuales de pago con el misme. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a iz inversion y concentracion de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesge de crédito que lleva a cabo la scciedad gestora del Fondo consisie,
principalmente, en |a definician y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la {C determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de ia cartera, fa
exposicidn maxima por emisor y su rating vy la exposicién maxima por tramos de rating.
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Riesgo de liquidez

En ei caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de cortratacion, o inversién en ofras instituciones de inversion Celectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de fos
coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolses de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periédica de limites interncs en funcion de la vocacion
inversora de la HC, determinandc, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en fas posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adverses en jos precios de mercade. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un rigsgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipes es reducida para activos a corte plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de ’[lpO de cambio: la inversién en activos denominados en divisas dastmtas del eurc conlleva un
riesgo por as fluctuaciones de los tipos de cambic.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabifidad de! Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en ios que invierte.
Adicionalmente, fa inversion en mercados considerados emergenies puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La politica de contro! de riesge de mercado que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidén y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversara
de la liC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta vatiable y/o 3 la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracién).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Fofieto
informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 36.920,84
Santander Investment, S.A. {cuentas en divisa) 292.106,40
329,027,24
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en ewros (*) 21.370,12
350.397.36
("} Saldos con otras enfidades pertenecientes al Grupo Santander (véase

Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipe de interés anual del EONIA mencs 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punte porcentual para las cuentas en divisa, ambaos revisables y liquidables mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pairimenio de! Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren & sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonie atribuido a participes o accionistas del Fondo

. o 37.296.447,15 33.649.727,63
al cierre del ejercicio

Valor liquidative de la participacitn _ : 87,03 79,38
N° Participaciones 428.549,74 423.929.38
N¢ Participes 109 100

Conforme a la normativa aplicable, i nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién ho debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran def plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
npumere minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013, Sociedad General de Autores y Editores (SGAE) mantenia una participacion
significativa deif 87,01% del patrimonio del Fondo.

7. Dtros gastos de explotacién
Segln se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por

esie servicio, durante los ejercicies 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comisién del 0,30% anual,
catculada sobre el patrimonio diaric del Fondo y que se satisface mensualmente.
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Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 6% calculada en funcién de los resultados del ejercicio y que se
liquida anuaimente, La sociedad gestora imputa al Fendo esta comisién sobre resultados, de acuerde a Io
establecido en la Circular 6/2008 de 25 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, solo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier ofro previamente aicanzado en
sjercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterier, el valor liquidative maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios. Como
consecuencia de haber superado ei valor fiquidativo de la fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe
de 179 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (94 miles de euros af 31 de diciembre de 2012).

2 enfidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre ei .
patrimenio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, gue se satisface mensualmente.

El porceniaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por ia sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de comisiones de
gestién vy deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instiluciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impories pendientes de page por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, gue desarrolia i Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de Insfituciones de inversion Colective, tiene por objeto ia concrecidn y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de ias entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que ias operaciones realizadas |0 han sido en régimen de mercado.

‘2. Comprobar gque las operaciones realizadas han respetadc los coeficientes y criterios de inversidn
establecidos en |a normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formuias y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo def
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, Iz exactitud,
calidad y suficiencia de la informacien publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gesiora del Fondo
" cumplen con l2 normativa aplicable.

6. Custodia de todos ios valores mobiliarios y demas activos financieros que integran et patrimonio del Fondo,
bien directamenie o a través de una entidad pariicipante, conservandc en todo case la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en ei plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi come en ta legislacion vigente.
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuaies det Fonde de los gjercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 7 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se inciuyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e Fonde no tenia ningun importe significative pendiente ge pago a
proveedores en operacicnes comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de fos limites legales de aplazamiente.

8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales ia tolalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicies anteriores por imporis de 64 y 86 miles de eures, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuifado contabie antes de impuestos del ejercicic vy la base
imponible antes de compensacion de bases imponibies negativas, en su caso, El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo regisira en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuestc sobre beneficios en el caso de
que el Fendo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en case de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporianciza.

9. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | ES00000120]8 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI3.802017-01-31 2.104.028,26
EUR |[ES00000122D7 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.00{2020-04-30 1.579.808,35
EUR | ES00000122X5 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT3.25[2016-04-30 1.510.723,84
EUR |ES00000123Q7 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT4.5C/2018-01-31 1.846.643,75
EUR | ES00000123U9 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI5.402023-01-31 1.102.014,02
EUR | XS0740606768 | RFIJA|ICO (INSTITUTO D}4.8812018-02-01 2.182.823,78
EUR {ES0378641130 | RFIJAFADE (FONDO DE AJ4.1220617-03-17 2.124.452,38
EUR |[ES0000012783 | REPOISPAIN GOVERNMENT B{0.602014-01-02 5.481.000,00
EUR | ES0340609140 | RFIJA|CAIXABANK,S.A.[3.25]2016-01-22 1.035.885 44
EUR | XS0462999573 | RFIJA|TELEFONICA EMISI|4.692019-11-11 615.561,68
EUR | XS0759014375 | RFIJAISANTANDER INTERNHM.00[2017-03-27 2.149.555,83
EUR | XS0877984459 | RFIJAISANTANDER INTERNJ4.002020-01-24 1.072.300,59
EUR | XS0829721967 | RFIJAIBBVA SENIOR FINAI4.3812015-09-21 1.061.980,00
EUR | XS0901738392 | RFIJA[BBVA SENIOR FINA{3.252016-03-21 - 1.558.067,78
EUR | XS0981438582 | RFIJAJGAS NATURAL FINA{3.50[2021-04-15 1.665.722,49
EUR |ES0211845237 | RFIJAJABERTIS INFRAESTI4.62[2016-10-14 483.363,46
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 127.573.931,65
EUR |ES0113211835 | ACCIONES[BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 241,596,0¢
EUR |ES01483960i5 | ACCIONES[INDITEX, S.A. 206.894,60
EUR {ES0173516115 | ACCIONES|REPSOL, S.A. 364.916,08
EUR |ES0673516938 | DERECHOSIREPSOL, S.A. 9.879,82
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 823.286,30
EUR | X50221829608 ] RFIJA[RABOBANK NEDERLA 4.2312015-06-20 310.574,83
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 310.574,83
CHF {CHO012255151 | ACCIONES|THE SWATCH GROUP AG 721.660,00
CHF |CHO038863350 | ACCIONES|NESTLE SA 301.105,85
CHF |CHO102484968 | ACCIONES|TULIUS BAER GROUP LTD 314.665,80
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Divisa ISIN Descripcibn Euros

EUR | FRO0O00120578 | ACCIONES|SANOFI SA 339.328,00
EUR | NLO0003939G3 | ACCIONES{WOLTERS KLUWER CVA 491.324,58
EUR | 110003132476 ACCIONES|EN! SPA 174.900,00
EUR | DEDDC5785604 | ACCIONES|FRESENIUS 426.870,00
EUR | PE0007257503 | ACCIONESMETRO AG 563.200,00
GBP | GBO008762899 | ACCIONESIBG GROUP PLC 342.939,63
GRP | GBO002875804 | ACCIONES|BAT PLC 404.573,85
GBP | GBOOBI6GWDS6 | ACCIONES|VODAFONE GROUP 590.311,66
usp [US30231G1022 | ACCIONES[EXXON CORP 234.913,54
ysp [ US7I70811035 | ACCIONES|PFIZER INC 666.570,06
USD | US931142103% | ACCIONES|WAL-MART STORES 570.817,26
Ush | US0378331005 | ACCIONES|APPLE COMPUTER INC (USD) 976.713,38
USD | US0605051046 | ACCIONESBANK OF AMERICA 225.889,56
USh | US3696041033 | ACCIONES|{GENERAL ELECTRIC CO 243.995,54
Usp | US594518]1045 | ACCIONESMICROSOFT CORP 143.827,23
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 7.733.605,94
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Fondo Artac, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evoiucién de los negocios {mercados), situacién def Fondo y evoiucion previsible

El ejercicio 2013 ha estado marcado por ei discurso de ta Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
compertamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las boisas y un fuerte repunie en ias rentabilidades de ia renta fija, gue se habia mantenido én
niveles artificialmente bajos. Esto provocd fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de |a curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en fa primera mitad del ejercicic 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente at délar americano, con la consiguiente satida de flujos de capital y con
una caida media de ia regién del 8,28% en moneda iccal durante &f primer semestre.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacidn del sector de la construccidn y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmente en io referente z la inversién en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a ia Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocod que la confianza
empresatial s& mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debaje de Iz barrera de expansion
econémica. Ademas, se produjeron capituios de tension politico-econdmices que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financierc en Chipre vy la crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especialments en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroeconémicas positivas. La evolucion de! PM! de manufacturas {indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta finai dei ejercicio, apuntando a una expansién econémica futura. Ademas, si bien las
condiciones de créditc no parecen remontar en fa regidon, si han cemenzado a dar muesira de cierla
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito, Adiclonalmente, la pubiicacion de un
nivel de inflacién muy por debajo da! esperado y dei objetive del Bance Central Europec (BCE) en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el ¢, 25%, su nivel
mas bajo desde la creacién de la moneda unica. A esto se afiade Ja continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre ofros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambic de
deuda portuguesa. En cuanto al ofre lado del Atidntico, y fras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada yio cancelacion de su actual programa de recompra de activas, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finaimente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca iguaimente el acuerdo presupuestario cerrado & final de afio enire democratas y
republicanos, que reducird los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econémico del esperado antericrmente.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Santander Acset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, §.A., D. Antonio Faz Escafie, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
dogumento, que se ccmpone de ias cuentas anuales (balance cuenta de pérdidas y ganancias estado de

o de Ios sefiores Conse}ems de |z Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de
oy fe.

Roadilla del Monie, 21 de marzo de 2014
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Ef Secrefaric del Cansi;'é} d£ Adfninistracion

Fdo. D, Antonfo Faz Escafio

Ei Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.:

Consejeros:

'- zo Torres Fdo.: D. José

Fdo.:D. Carlos Diaz Nahez Fdo.; D% Marfa Dolores Yharra Casiaho

Fdo.: Luis Mofenp Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Itustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DNI. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.NI 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L., de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.N.I 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-7Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y vy de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.

NUMERQO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLODE
 LEGITIMAGIONES ¥
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Altair inversiones, Fondo de hversiGn

Alialr Patrimonio, Fondo de Inversion

Banesto 85 Seleccidn Miundial, Fondo de inversion

Banesto Ahoro Activo, Fondo de Inversidn

Banesio Bolsa Internacional, Fondo de Inversion

Banesto Decidido Activo, Fondo de Inversion

Banesto Fondored Global Ambicioso, Fondo de Inversion

Banesto Fondored Global Equilibrade, Fondo de Inversien

Banesto Fondoraed Global Prudente, Fondo de Inversion

Banesio 5 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de Inversion

Banesic G Eurpstoxx 50, Fondo de inversidn

Banesto G indices, Fonds de Inversion

Banestc G Mercados 1, Fondo de Inversion

Baneste G Mercados, Fondo de inversion

Banesto B Rentas, Fondo de lnversion

Banesto Garantia 7 Afios I, Fondo de Inversidn

Banesto Garantia 3 Ahos 1, Fondo de inversion
Ranesto Garantia 3 Afos, Fendo de Inversidn
Banesto Garantie 4 Afios, Fondo de Inversion
Banesto Garantia |, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado 111, Fondo de Inversion
Banesto Garantizade 111-2, Fonde de Inversidn
Benesio Garantizado Consaligacion 2, Fondo de Inversidn
Banaste Garaniizado Consciidacion, Fondo de Inversien
Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de Inversidon
Banesto Garantizade Rentas Constantes 2015 I, Fondo de Inversién
Banesto Garanfizado Rentas Constantes 2015, Fondo de lnversitn
Banesic Garantizado Seleccion Espafiola 4, Fondo de Inversion
Ranesto Garantizado Setection Burcpa 2, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleceion Europa, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seieccién IBEX 2, Fendo de inversitn
Banesto Garantizado Seleccién 1BEX, Fondo de Inversion
Banesio Garantizado Seleccion Mundial 2, Fondo de Inversion

Banesto Garantizato Selaccién Mundial, Fondo de Inversion

Fofios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros BLE004433 al 0LB0D44TE
Folios de papel timbrado de Iz clase 8%, numeros 0LB00A47 S al 0Le0D4504
Folios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros CLOOD4SDE al 0LA004ES1
Foilos de papel timbrado de Iz clase 8°, ndmeros 0L8004532 al L8004558
Eolios de pape! timbraco de |a clase 8% ndmeros 0L3903224 al 0LBB03248
Folios de pape! imbrade de 1a clase B%, nomeros OLB0D4 558 al DLBG04SR4
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB804580 at DL.BBO4EYE
Folios de papel imbrado de la clase 8%, ndmeros OLBODASET al 0L6004512
Folics de papel timbrado de Iz clase 8%, nimeros OL89N3171 al OLE2N3197
Folios de pape! imbrade de ia clase 8°, numeros DL8803250 al OLBS03Z7S
Folios de pape! imbrado de ia ciase 8%, numeros 0LBB04644 al 0L.BA0AGES
Folios de papet timbrado ¢e la clase B* nimeros 0L820302Z3 al 0LBS03048
Folios de pape! imbrado de |a clase 82, nimeros 019004512 at DLDC0453B
Folios de papel timbrado de ia ciase 8%, nGmeros 0LE802871 al 0L8B0Z88E
Folios de papel timbrado de la clase 87, numeros 0LBO0AE98 al 018804720
Fofios de papel imbrado de |z tlase 8%, ndmeros OLBY0AT7AS al 018804772
Folios de papet timbrado de ia ciase 8%, nimeros 0LBB0AB24 al 0LBa04847
Folios de papet timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB004E3S al DLOC04663
Fofios de papel timbrado de la clase 8%, nimaros 0L8B0484E al DLBO04BTY
Folios de papel timbrado de |a clase 8%, ndmeros 0LBBD488H 2l 0L89D4819
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB0046B4 al 0L9004687
Evtios ge papel fimbrado de |a clase 8%, ndmeros 018902875 al DLBSD2BYE
Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros DLBBO2E23 al GLBB02D4E
Folios de pape! timbrado de la ciase 8% nimeros 0LB204844 al 0L.BAN4ABEE
Folios de papsl fimbrade de |a clase 8%, nimeres CLEO0T37E al oL B007400
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8304884 al bLESDE0Z0
Folios de papel timbrado de |2 clase B%, niimeros L0047 14 al 018004738
Foiigs de pape! timbrado de 1a clase 8%, pimeros 0LBBO2EE0 al 0L8902874
Folios de pape! fimbrado de ia ciase 82, numeros 0LBSO5048 al OLBBDS0T2
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nlimeros OLBBOZTTS al OLBEO2788
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nomeros OLB0DAT3S at 018004763
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8004764 al 8Leco4788
Folins de papel timbrado de la clase 8%, numeras 0LBO02748 a! 0LBRO2774
Foiios de papel timbrado de |a clase 8%, nimeros DLODGENTE al 0LDOBB100

Folios de pape! imbrado de ia clase 8%, numerpes 009004815 al 019004840
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Banesto & Renta Fija 75-25, Fondo de inversion
Banesto Mixic Renta Fiis 80-10, Fondo de Inversion
Banesic Mixto Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banesto Rentabilidad Objefive, Fondo de inversion

Banif Acciones Espafiolas Garantizade, Fondo de Inversién
Citicash, Fondo de Inversidn

Gitifondo Agl, Fondo de inversién

Cififerido Bond, Fondo de inversion

Extrafonde Dindmico, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Extrafondo Banesto, Fendo de Inversidn}

Fondanete, Fondo de Inversidn
Fondo Artac, Fongo de inversion
Fondo Jzién, Fondo de Inversion

Fondo Renta Fija Corio Plaze, Fondo de inversidn (anteriormente
denominade Baneste G Dalar, Fondo de inversion)

Fonde Urbian, Fondo de inversion
Fontibrefonde, Fondo de inverstdn
{nveractive Confianza, Fondo de Inversion
Inverbanser, Fongo de inversion

{aredo Fondo, Fondo de Inversiéh

Leaseien I, Fonde de Inversion
Openbank Corto Plazo, Fondo de inversion
Openbank Eure Indice 50, Fondo de inversion

Santander 100 por 100 10, Fonde de inversion

Santander 100 por 100 11, Fondo de inversion

Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 §, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 160 7, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversion
Santander 100 por 100, Fondo de Inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de !nversidn

Folios e papel fimbrado de la clase 87,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%
Folios de papa! timbrado de [a clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de ia clase 87,
Folios de papel #imbrado de la tlase 87,

Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase €7,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Fotios de papel timbrado de ia clase B,

Folios de papel timbrado de ia ciase 8%
Folios ge papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de iz clase 8%
Folios de papeal imbrato de a clase 8%,
Folios de papel imerade de la clase 87,
Folios de pape! imbrado de [a clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de Iz clase 87,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de paps! fimbrado de ia clase B,
Faolios de pape! imbrado de |a clase 8°,
Falios de papel imbrado de la clase B7,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folies de pape! timbrado de la clase 87,
Foiios de papel timbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrado de ia clase B,
Folios de papel fimbrado de la clase 87,
Folios de papsl timbrado de ia clase 8%
Fotios ge papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! #imbrado de la clase B,
Faolios de pape! imbrade de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de lz clase 82,

Folios de papel imbrado de la clase 8%,

BU3253881

niumeros 0LB202634 al OLBB02720
nfimeros GLBBOS126 al 018805153
nirmeros 0LBA02640 al 0L.BBO2E66
nimeros LED07340 af 0L9007374
nimeros DLB0D48B7T &l 0LOD04RS2
rimeros OLBSR5154 al 0LBBOSTTE
numeros DL.8004893 al BLI0DA1S
nomeros 0LB0D4820 al 0LO004044

nimeros CLBO0O2588 al 0LBS02612

ndmeros 0L8004845 al DLS004970
nimeros OLSD0S001 al 0L8005025

numeros OL9005026 at 018005052
numeros 01.8205204 al GLBSR5230

nimeros GLO0BBO51 al 018068075
nimeros DLO0COS07E al 0LBD0E104
nGmeros 0LB00S5105 al 0LB005132
almeros 0L.B9S368D al 0LBSEST15
nameros OLSG93662 al OLBRE3EES
ntimeros 0LE9E3E36 al 0L8803681
nimeros DLESS360D at OLBDAZE3S
nismeros OLBSES3582 al OLBOBAB0B
nomeros 0LBSE5702 at 0L8d05728
nfimeros 0LB2D5752 al OLBIOSTTT
nameros 0LBIN5B04 ai GLBBO5SE2B
numeros OLBI05854 al 0LBSOSBTT
numeros 0L.8BO5902 al DLASOSE2E
nimeros OLBOY3476 al OLEBHIE03
némeros OL8SC2538 a1 0LBB02862
nmeres 0LBOC5477 at OLBBGSED
numeros GLBI0S502 al 0LBS0G526
numeros DLEBYOSETT al OLBR0EE01
niimeros 0L,82983454 al OLBOY3478
nimeros 0LB905802 at DLBBO5626
nomeros GLBI05G52 al OLBS0SETE
numeros 0L8993428 a| 0LBBB34E3

nimeros 0L8993404 ai 0LBOA428
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Santander 104 USA, Fondo de Inversién Folios de papel imbrado de Ia clase 8%, nimeros GLBBO5950 al CLBI0OSSTS
Santander 105 Europa 2, Fondo de tnversion Folios de papel imbrado de la clase 82, nimeros OLBB93379 al CLBEY3403
Santander 105 Europa 3, Fondo de inversion Folios de pape! timbirado de la clase 8%, nimeros OLBBE3354 al 0LB8Y33TE
Santander 105 Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8°, nimeros 0LBOD332¢ al 0L8YIRASET
S ot Eetro ;ﬂ?ﬂf}i;";:ﬁ?;g?é‘ée”‘”me““5 Folios te pape! fimbrado de |2 clase B°, nimeros DLBBS3556 al 0L.8963581
Santander §5 Espafia 2, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de Iz clase B2, nimeros OLBSE3530 al 0L3993555
Santander 95 Egpafia, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de 1z clase 8%, numeros DLBS05258 al 018905282
i:;?g;‘;;issiﬁgﬁj 52.; ;50 ;i%i;’?;f:fgﬁ:&ggé p:\;ente Folios de papal timbrado de la tlase 8% nimeros DLBG05308 al OL8B05331
Santander 95 Europa 3, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nGmeros OLBS05356 al DL.BROEETE
Santander 95 Europa, Fondo de inversion : Folios de papel timbrado de ta clase 8% numeros DLB23504 af 018983629
Santander 85 Mejor Opeldn, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de fa clase B%, nimeros BLBB05404 af 0LBB05427
Santander Acciones Espafiolas, Fende de inversion Fulios de pape! imbrado de ie ciase 82, niimeros CLED024B4 al 0LBI02512
Santander Actiones Eurc, Fondo de Inversion Folios de pape! imorado de la clase 82, nimeros OL8DB2300 2! 018983328
Santander Acclones Latinoamerizanas, Fondo de Inversion Folios de papel imbrade de la clase 8%, ndmeros OL89S3274 al 0LBSEIZEY
Santantier Ahorro Activo, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la ciase 8% nimeros 0LB9S3247 al GLBES3ZTS
Santander Ahorro Garaniizado 5, Fondo de inversion Folios de papal timbrado de ta ciase 87, nimercs OLEBO6004 al GLBBOROZE
Santander Ahorro Garanfizado 8, Fondo de Inversidn Faolios de papel timbrado de ta clase 8°, ndmercs OLEOOSDSE0 al GLBBOB0T4
Santander Ahorro Garantizado 7, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 87, numeros 0LBDOT 168 al 018807183

Santander Boisa Garantizade, Fondo de Inversién {anferiormente

7 denominado Banif Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion) Folios de papel fimbrado de fa clase 8%, nimeros CLBOGB0OY al OLDOSBO2S

’ — Santander Brict, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nlimeres OLBOYR 185 al OLB993Z21
Santander Carteras Garantizado 2, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de la clase 82, nimerps OLEYD3169 al 0LBYE3184
Saniander Carteras (Garantizado 3, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de ia clase 82, nimeros CLB993143 af 0(.8983168
Santander Carteras Garantizade, Fondo de inversién " Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8S93117 al OLBUI3142
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de Inversion Foiios de papel timbrado de la clase 8%, numeros OLB993090 al 0LB2E3116
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversidn : Folios de pape! timbrato de la clase 8%, numeros 0L.8907218 af DLBS0T241
Santander Cumbre 2018 Pius 3, Fondos de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8, nimeros OLBB07 266 al DLBSOTZEE
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de |z clase 8%, nimeros OLBSCG7314 al 0LBSOTEST
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion Foiios de papel timbrado de Iz clase B%, nimeros DLBS07362 al DLBSOT3E5
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de inversion Foiios de papel imbrado de la ciase 8°, nimeros 0LB983072 al 0LBB23020
Santander Dividentio Europa, Fondo de inversion Folios de pape! imbrado de ia clase 8%, nimeros 0LB005788 ai 0LO0R3RYY
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase 89, plimeros 0LS0D5818 al OLA0CEB41
Santander Emergenies Europa, Fonde de Inversion Folins de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLBY07411 al 0LBAGT435
Santander Equilibrio Activo, Fondo de Inversin Folios de pape! timbrado de fa clase 87, nureros 0LBYU7462 al OLBIOT4BY

Santander Eurbor Garantizade Dividendo, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Euribor Garantizade Dividende,
Fendo de Inversidn)

Folios de pape! fimbrado de Ia clase 88, nimeros OLES07513 al DLBEO7E3T
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Santan'dé'r[Etur_ibo'r Giatariizads, Fondo de Inversian {anteriormente
denominade BaRif Euribor Garantizado, Fondo de Inversion)

Santander Eurcindice, Fondo de Inversian

Santander Fondepositos, Fondo de Inversion {anteriormente
denominatic Santander Depasitos Pius, Fondo de Inversion)

Samtander Garantia Aciiva Moderado 2, Fondo de inversidn
Santander Garantia Active Moderado 3, Fondo de inversidn
Santander Garantia Activa Moderade, Fondo de inversion
Santander Garantizado Bancos Europeos, Fondo de inversion
Santander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de inversion
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversion

Santander Garaniizado Euribor, Fondo de inversidn

Santander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversidn

Santander Garantizado Eurepa, Fondo de inversian

Santander Gesiién Giobal, Fondo de Inversion

Santander IBEX Garantizade, Fondo de Inversidn {(anteriormente
dencminado Banif IBEX Garantizado, Fonde de Inversicn)

Santander Indice Espafia, Fondo de Inversion {anteriormente
denominade Openbank [BEX 35, Fonde de Inversion)

Saniander Inflagion Espana, Fondo de Inversion
Santander Inversién Corto Plazo, Fondo de nversion
Santander Memoria 2, Fondo de [nversian

Santander Memoria 2, Fondo de inversion

—

Santander Memoria 4, Fondo de inversion

Santander Memoria 5, Fondo de inversion

Santander Memoria, Fondo de inversion

Santander Mixto Acciones, Fondo de Inversitn

Santandaer Mixio Renta Fija 75/25, Fondo de Inversidn
Santander Mixto Renta Fija 90/10, Fondo de inversidn
Santander Objetive Rendimiento Elropa, Fondo de inversion

Santander PR Cartera Agresive, Fondo de inversidn (anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo ge Inversion)

Santander PB Cartera Gonservadorg, Fondo de inversion
(anteriormente denominado Banif Canera Conservadora,
Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Dindmica, Fonde de Inversién {antericrmente
denominado Banif Cariera Dindmica, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Banif Emergentes, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion {anteriormente
denominadc Banif Cartera Equiibrada, Fondo de Inversion)

Folios de pape! timbrado de la clage 82,

Folios de papel timbrado de iz lase 8%,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! #imbrado de ia clase 8°,
Folios de papel limbrado de ja clase 8%
#oiips de papel fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8,
Folios ge papel imbrado de {a clase 8%,
Folins de papel imbrado de la clase 8%,
Folins de papel imbrado de Ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de |a ciase 8%,

Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase 87,
Falios ge papel imbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folins ¢e papel fimbrado de la clase &%,
Folins de papel fimbrado de la clase 8%,
Folins de papet timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! fimbrado de iz clase 8
Folios de pape! imbrado de fa clase 82,
Folios de papet imbrado de ia clase 8%
Folins de papet fimbrado de ia clase 8%,

Folios de papet timbrado de ia clase 8%,

Folips de papel timbrade de la clase 8%,

Folios de papal timbradoe de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de |a clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase 87,

Folios de papel imbrado de ia clase &

BU925388

{ad

nameros 0LBB07 564 al OL.BIDTEES

nimeros GLE005B42 at 018005868

ndmeros 0L.9005868 at 019005803

numeros 0LB0O5E904 al 0LO005928
nimeros 019005828 ai 0LBOD5953
nimeros HLEN05954 ai OLIDNAITE
nitmeros 819005379 &) 0L8008004
nometos 0L,B00B00S ai OLO0DE028
nitmeros OLAOOBA30 al 0L.B006054
nimeros 0L8907616 al CLESNTHAY
nimeros 0L8DAB026 al 01L.908E050
numeros OLSC0OSO80 at OLBOE10E
ntimarns DLBOGE134 al DLBOGE160

niimeros OLBO0E161 af OLOGGB1ES

nimeros CLE006186 al 0L80DE213

nimeras CLBYOT7E68 al 0LEBOTE83
nimeros 0L8802418 al 0L8D02454
nimeros 0L9006214 al CLBO0BZ38
nimeros 0L90DE240 al OL9006265
numeros OLB0OE26E al 0LY0DE2E1
nimeros OLBYOTY20 Al OL8BOTT4E
nimeros 019006262 af 0LS006316
nimeres 019006317 al OLBO0B343
nimeras 0LO00OE344 al 0L8008370
ntrneros OLBYO7773 af 018807798

niimeros 0L2006371 al BLO00G3S4

numeros 0LBB0TB25 al OLBODTB48

nimeros OLBSOT7HYE al DLESOTH0Y

nameros (18902355 al OLBI02380

nametos 0LOD0B3ES5 ai DLBOOB420

nimaros DLA%OTYE20 al DLBEOTYES
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(é;’i' n?é%iﬁiﬁiﬁ%%egjr:% ég;i?aﬁfné?‘;g:n Folios de papel timbrade de la clase 8%, nimearos 0LS006421 al DL8006447

Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Seleceién, Fondo de Inversion {anteriormente : . -

denominado Banif Carters Seleccién, Fondo de inversion) Folios de papel timbrado de la olase 82, nimeros 0L.8800C002 al OL8S0AGRT
Santander PB Inversion Global {anfetiormente denominado Banif ; . s

fversion Giobal, Fondo de inversion) Folios de papel timbrado de I3 clase 82, nimeres 019006448 al DLBL0B472
Santander PE RF Corto Plazo, Fondo de Inversion {anteriormente : : 5 ’ ,
denominads Banit RF Corto Plazo, Fando de Inversion) Folios de papei timbrado de la clage 82, nimeros OLEGDABGE af 018384891
Santander Rendimiento, Fonde de Inversion Folios de papei imbrado de la clase 87, numercs 0LEZD4832 al DLBEY4865
Santander Renta Fija 2016, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8°, ndimerps DLBE94808 al 018084831
Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversidn Folics de pape! timbrado de la clase 8, nimeros 0L8294783 al 0LES94807
Santander Renta Fija Acumuiacion 2018, Fondo de inversion Folics de pape! timbrado de la ciase 82, ndmercs 018200051 at OLBROCOTS
Santander Renta Fija Corto Plazo 2, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de la ciase 8°, nimeros 0LBSO47S7 a DLEES47E2
Santander Renta Fija Corto Plazo, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB2O4T31 al OLESIAT5E

Santander Renia Fija Garantizado, Fondo de Inversién {(anteriormenie . . . .
denaminato Banif Renta Fija Garantizato, Fondo de inversisn) Folios de pape! imbrado de la clase 8%, ntimeros CL8S00100 al DLBS0G1I2D
Santander Renta Fiia Latinoamérica, Fondo de inversion

{anteriormente denominade Santander Renta Fija Emergentes Pius, Folios de papsl timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB294700 al 018884730

Fondo de Inversiong

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion Fofios de papel timbrado de ia clase B%, ndmeros OLBD4E78 ai 0LBIBLT04

Santander Renta Fija, Fondo de inversién Folios de papel tmbrado de la clase B®, nimeros 0L8B84648 al DLBOG4ET7

Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de inversion Feilos de papel timbrado e iz clase 8%, nimeros 0L8900151 al 0L8Y0017S

;’E Santander Responsabiiidad Conservador, Fondo de Inversidn Fofios de papal timbrado de la clase B% ndmeros OLBRB4E20 al 0LBSO464T
e —

Santander Revalorizacion Activa, Fonde de Inversion Folios de papel imbrado de la clase 8%, ndmerps OL8984594 al 0LBOBAE1S

Santander Revalorizacion Ewropa Eurp |}, Fondo de inversidn
(anteriormente denominade Banif Revalerizacion Eurcpa Euro i,
Fondo de inversion)

Folios de papel timbrado de Ja clase 8%, ndmeros OL8994559 al OLBIGASES

Santander Revalorizacién Europa Eure ili, Fondo de inversion Folios de papel imbrado da la clase B*, nimeros OLBOOCT7E al DLBAN01SS

Santander Revatorizacion Europa Eure, Fondo de Inversién
{anteriormente denominaco Banif Revalorizacion Eurcpa Euro, Folios de paps! imbrade de la clase 8%, nimeros OLBOGD248 al 0LBION27S
Fondo de Inversisn)

Santander Revalorizacion IBEX, Fondo de Inversion Folips de papel imbrade de 12 clase 8%, nGmeros DLBON0298 al 0LBSOO321

Samander RF Converdibies, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de Ia clase 8%, ndmeros 0LB3D4541 al CLBAO45EE

g::;j;‘if‘z;E‘ég:g;zaﬁseﬁ%’;g:g; "Eesg‘a"r.?;f;‘f’;éigt:ggmzim) Folios de papel timbrado ge Ja clase 8%, rdmeros OLB384515 al OLBO9A540
g:s;?;‘ieaiji’ea'zcnff'ég’eiezggﬁﬂdfeg’;grj’ec’{;lf;’;fg‘;me"‘e Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimerns OL8994489 a OLB9IA514
Santander Seieccion RV Asia, Fordo de Inversion Folics de papel imbrado de la clase B, nimeros 0LBYD0347 al OL8e00s71
Santander Seleccion RV Japon, Fondo de inversion Folios de pape! imbrade de la clase 8%, nimeros 0LB902304 al 018802328
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion Folios de papet imbrado de la clase B*, nimeros GL8902253 at 0L8802278
Santander Seiect Decidido, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de fa clase B%, numeros OLBOD44BE al OLEI04483

Santander Select Moderado, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de ls clase 8%, nitmeros 0L8800389 al OLBYN04ZS
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Santander Setect Prudente, Fondo de Inversion
Santander Small Céps Espafia, Fondo de Inversion
Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion
Santander Solidaric Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Tesorero, Fondo de Inversion

Santander Tipe Fijo 2018, Fondo de Inversion {antericrmente
denominado Banif Tipe Fijo 2018, Fondo de inversion)

Santander Tipe Fijo Acumutacion, Fondo de nversidn
(anteriormente denominado Banif Tipo Fio Acumulacion,
Fondo de Inversidn)

Santander Tipe Fijo, Fondo de inversién (anteriormente
denorminado Banif Tipo Fijo, Fondo de Inversion)

El Secrétario dal Cgﬁsejo denAdministracion:
/ f i‘ ™
\ 1]

Fdo.: D. Antonio Faz Escafio
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i

Foiios de papal timbrado de la clase 8%, nGmeros OLBSOD452 al 0LBB004TY
Folios de pape! timbrado de Iz clase 8%, numeros 0LBY0D504 al 0LBB00E2S
Folios de pape! timbrade de la ciase 8% numeros OL.DO0B106 al OLBODE133
Folios de pape! #imbrado de la clase 8% nimeros OLBO02201 al OLEB02228

Folios de pape! timbrade de fa clase 8%, nimeros DL.E984434 al 018994482

Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmercs DLBOOCE54 al 0LBB005TT

Folios de pape! fimbrado de 1z clase 8%, ndmeros 018900807 al OLBI0NOE2E

Follos de papel timbrado de la clase 8% numeros 0LBS00851 al 0LBIO0ETS



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Iustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




