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  FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES POR EL ÓRGANO DE 
ADMINISTRACIÓN 

 
En cumplimiento de  lo dispuesto por  la  legislación vigente,  los Administradores de ESC 

VENTURE CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. han formulado las cuentas anuales (balance reservado, 

cuenta de pérdidas y ganancias  reservada, estado de  cambios en el patrimonio neto, 

estado  de  flujos  de  efectivo  y memoria)  de  la  Gestora  correspondientes  al  ejercicio 

terminado el 31 de diciembre de 2025. 

 

Asimismo, declaran  firmados de  su puño y  letra  los  citados documentos, mediante  la 

suscripción del presente folio anexo a la Memoria. 

 

 

Barcelona, 6 de febrero de 2026 
 

 

 

 

 
DON ORIOL JUNCOSA CARAZO        DON CARLOS BLANCO VÁZQUEZ 

 

 

 

 
 

 

 

 

 DON TELMO PÉREZ LUACES                                                           DON CHRISTOPHE CANLER 



 

P á g i n a  1 | 2 

 

ESC VENTURE CAPITAL, S.G.E.I.C. S.A.  

Informe de Gestión del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 
 

 

Esc Venture Capital, S.G.E.I.C. S.A. (en adelante “La Gestora”) se constituyó el 31 de julio 

de 2017 y se encuentra sujeta, entre otras, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de 

noviembre, reguladora de las Sociedades Gestoras de Entidades de Capital­Riesgo. 
 

La  Gestora  está  inscrita  en  el  Registro  Administrativo  de  la  Comisión  Nacional  del 

Mercado de Valores de  Sociedades Gestoras de  Entidades de Capital Riesgo,  con  el 

número 130. 
 

Acontecimientos Importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025. 
 

Nada que reseñar distinto de lo comentado en la Memoria. 
 

Adquisición de acciones propias. 
 

La Gestora no tiene a 31 de diciembre de 2025, ni ha tenido durante el ejercicio, acciones 

propias.  
 

Situación de la Gestora. 
 

Actividades 
 

El objeto social de la Gestora lo constituye la gestión, administración y representación 

de entidades de Capital­Riesgo. 

 

A  31  de  diciembre  de  2025  la  Gestora  gestionaba  y/o  administraba  las  siguientes 

Entidades de Capital­Riesgo: 
 

­ Esc Tech Fund I A, FCRE, S.A. 

­ Esc Tech Fund I B, FCRE, S.A. 

Evolución Previsible de la Gestora 

 

Durante  el  ejercicio  2026  continuará  con  su  actividad de  gestión de  2 entidades de 

capital­riesgo. 

 

Actividades en materia de investigación, desarrollo e innovación. 

 

La Gestora no ha realizado actividades de I+D+I. 

 

Periodo medio de pago a proveedores. 

 

El periodo medio de pago a proveedores para los ejercicios 2025 y 2024 ha sido de 18,02 

y 13,38, respectivamente. 
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USO RESTRINGIDO ­INFORMACIÓN DE DIFUSIÓN LIMITADA­ 

Visión general del entorno económico y del Capital­Riesgo 

El año 2025 cerró con una mejora del entorno macroeconómico. La eurozona creció un 

1,4% y la economía española se mantuvo como uno de los motores del bloque, con un 

avance estimado del 2,9% del PIB. Las perspectivas para 2026 siguen siendo favorables: 

el  BCE  proyecta  un  crecimiento  del  1,2%  para  la  zona  euro  y  diversos  servicios  de 

estudios sitúan a España en torno al 2,2%­2,4%. En el plano monetario, el BCE concluyó 

en 2025 el ciclo de bajadas de tipos y mantuvo el tipo de la facilidad de depósito en el 

2,0% en  sus últimas  reuniones, en un escenario de  inflación  controlada  (en  torno al 

2,1%).  El  consenso  anticipa que  en  2026  los  tipos  se mantendrán prácticamente  en 

"modo pausa",  lo que da estabilidad al  coste de  financiación y  favorece  la actividad 

inversora.   

Durante 2025,  la  inversión global en Venture Capital alcanzó  los 469.300 millones de 

dólares. En Europa, el volumen ascendió a 66.200 millones de euros, un 5,1% más que 

en 2024 y un 58,7% por encima del nivel pre­pandemia de 2019. La inteligencia artificial 

concentró el 35,5% de  la  inversión europea  (23.500 millones de euros),  frente a una 

cuota del 65,4% en Estados Unidos.  

En España, el ecosistema continuó la senda de reactivación con 3.108 millones de euros 

invertidos  en  376  rondas  (+11%  interanual  en  número  de  operaciones,  según  el 

Observatorio  de  Startups  de  la  Fundación  Innovación  Bankinter).  La  inversión 

subyacente —sin megarrondas—  se  situó  en  1.753 millones de euros, marcando un 

máximo histórico,  lo que  refleja un mercado más activo,  con operaciones de menor 

tamaño  y mayor  enfoque  en  la  eficiencia  del  capital.  El  ecosistema  de  innovación 

nacional se ha multiplicado por 2,1 veces en  los últimos cinco años, por encima de  la 

media europea (1,6x). 

En el ámbito de las desinversiones, 2025 marcó la reactivación del M&A en el ecosistema 

tecnológico tras varios años de parón: en España se cerraron 5.500 millones de euros en 

49 operaciones, configurando un entorno especialmente favorable para el periodo de 

desinversión  del  Fondo.  Entre  las  operaciones  más  relevantes  destacan  la  IPO  de 

Hotelbeds (2.840 millones de euros) y las ventas de vLex (1.000 millones de dólares) y 

Wallapop (600 millones de euros).  

En cuanto al portfolio de los fondos gestionados, 2025 ha sido un año muy positivo. La 

cartera ha mostrado un crecimiento agregado de los ingresos y una mejora notable en 

la eficiencia operativa, con la mayoría de las compañías activas ganando tracción y un 

porcentaje relevante alcanzando ya rentabilidad operativa. Durante el ejercicio se han 

completado desinversiones vinculadas a los earn­outs de Cobee y Declarando, así como 

a la venta de Borneo a Atlassian.  

Nuestra  perspectiva  para  los  próximos  años  en  relación  al  portfolio  de  los  fondos 

gestionados es muy optimista. Las participadas mantienen un crecimiento sostenido y 



 

 

P á g i n a  2 | 2 

 

USO RESTRINGIDO ­INFORMACIÓN DE DIFUSIÓN LIMITADA­ 

eficiente,  generan  un  interés  constante  por  parte  de  potenciales  compradores  y  se 

encuentran en distintos procesos de M&A que esperamos cristalizar durante 2026 con 

rentabilidades muy satisfactorias.



 

 

 

FORMULACIÓN DEL INFORME DE GESTIÓN POR EL 
ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN 

 
En cumplimiento de  lo dispuesto por  la  legislación vigente,  los Administradores de ESC 

VENTURE CAPITAL,  S.G.E.I.C.,  S.A. han  formulado el  informe de  gestión de  la Gestora 

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025. 

 

Asimismo,  declaran  firmados  de  su  puño  y  letra  el  citado  documento, mediante  la 

suscripción del presente folio anexo al mismo, que se extiende en las páginas número 1 y 

2. 

 

 

Barcelona, 6 de febrero de 2026 
 

 

 

 

 

DON ORIOL JUNCOSA CARAZO        DON CARLOS BLANCO VÁZQUEZ 

 

 

 
 

 

 

DON TELMO PÉREZ LUACES                                                            DON CHRISTOPHE CANLER 

 


