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Nimero: 474617

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, 5.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad PLATINO FINANCIERA, Sociedad
de Inversién de Capital Variable, S.A. que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES EN RELACION CON LAS CLIENTAS ANUALES

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados PLATINO
FINANCIERA, Sociedad de Inversidén de Capital Variable, 5.A. de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota
2 de la memoria adjunta y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidon de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
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finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de |a adecuacidn de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por |a direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

OPINIGN

En nuestra opinidn las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad PLATINO FINANCIERA,
Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hermos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 82

PLATINO FINANCIERA, S..C.AV,S.A

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016y 2015

(Expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

ACTIVO CORRIENTE
Deudores

Cartera interior

Denvados
Otros
Cartera exterior

Derivados
Olros
Inlereses de la carlera

Periodificaciones
Tesoreria

Activos por impueslo diferido

Cartera de inversiones financieras

Valores represenlativos de deuda
Instrumentos de paliimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patimonio
Instiluciones de Inversiin Colectiva
Depésitos en Enlidades de Crédito

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

0M6239171

97.358.462,20| 97.168.605,14
305.004,38 104 986,25
8301088813| 8754317372
87567956 3656894234
149.490,18 166.810,03
726.189,38| 3.490.084 31
82068.601.28| 83.856.774,53
362233470 2118806862
106919100 1.053.474.83
7737707558 80.684.493,08
66.607.29 28.504 85
14.042 569,68 952044517

TOTAL ACTIVO

97.358.462,20

97.168.605,14




CLASE 8.

PLATINO FINANCIE

LCAV, 5,

BALANGE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

016239172

[Expresado an ewos)
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS | 87.253.315.,67) 97.068.88644
Fondos reembolsables alfbuidos a participes o accionistas 97.253.315.57| 097.060.835 44
Capilal 161.581.773.00| 161.501.773,00
Farticipes
Prima de emisidn 9.161.93524 916230750
Reservas 21108 64593 2074364357
[Acciones prapias) 0561532661 | -84.793.840,04
Resullados de ejercicios anteriores
(tras aporaciones de sockos
Resultado del ejercicio 1.006 267 96 365.002 41
{Dhsdendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizad o materal de uso propio
Oilro patrimaenio atribuido
PASIVO HO CORRIENTE 0,00 0,00
Provisionas a fargo plazo
Deudas alargo plazo
Fasivos porimpuesios diferidos
PASIVO CORRIENTE | 105.146,63 99.718,70]
Provisiones a corlo plazo
Deudas a corlo plazo
Acreedores 105.146.63 98.718,70
Pasivos financieros
Derivados
Perodificackones
Pasivos financieros
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO §7.358.462,20) 97.166.605,14
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS OE COMPROMISO 0,00 0,00
Compromisos por contratos de divisas
Compromisos por operaciones colas de denvados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN JB.408.227 00| 38.408.227,00

Valores cedidos en préstamo porla Institucién de Imversion Colectiva
Valores aportados como garantia por la Instluckin de Invarsson Colectiva
Valores recibidos en gazantia pro fa institucidn de Inversion Colectiva
Capital nominal ng suscrilo ni en circulacion

Férdidas fiscales a compensar

Otros

38408 227,00

38.408.227.00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

38.408.227,00

38.408.227,00
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CLASE 87

PLATINO FINANCIERA, SIC AV, SA.

OM623917/3

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado &n euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institlucian de Inversian Colectiva
Gastos de personal
Olros gastos de explotacian
Comisidn da gestion
Comisiin de depositario
IngresoiGasto par compensacidn compartimento
Otros
Amortizacidn del inmovilizado matenal
Excesos de provisionas
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADD DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gaslos financieros

Variacion de vakor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la carlara infariar
Por operaciones de |a carlera exterior
Por operaciones con denvados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instumentos linancieras
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interiar
Resultados por operaciones de la cartera extarior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestes sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

17,696,656 5384858
482 70527 -383.063,29
-144.750,59| -145.981,39
48.25018)  -48.666,26
-289.704,50) -188.415 64
464.808,62| -320.214,71)
178.270.20) 24395814

-1.422.969,07| -3.389.315 48
-781.207 42| -148.041 54
-641.761,65|-3.241 272 84

0,00 0,00

-12.86623| 9293328
2.739.059,45 3750507 76
607.236.25| 334.533,84
2.141.268.20| 354797423
944500 -132.000,31
1.481.494,35] 698.083,70.
1.016.685,73| 368.868,99
-40.397,77|  -3.866,58

| 1.006.287,96] 365.002,41
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CLASE 82

PLATINO FINANCIERA,
Sociedad de inversidn de capital variable, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En euros)

1. ACTIVIDAD Y GESTION DEL RIESGO

Actividad

PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante Ia
Sociedad) se constituyé en Espafia el 28 de septiembre de 1999, por un periodo de tiempo
indefinido bajo la denominacién de Platino Financiera, Sociedad de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable, S.A., habiéndose modificado dicha denominacién por la aclual con fecha 5 de
febrero de 2004, de acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional tercera de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. Con fecha 1 de julio de 2004, la Junta General de Accionistas
acordo el cambio de politica de inversidn de la Sociedad, para que ésta pueda inverlir
mayoritariamente en Instituciones de Inversién Colectiva, siendo insciita dicha modificacion en el
Registro Administrativo de las Sociedades de Inversién de Capital Variable de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 26 de noviembre de 2004,

La Sociedad fue inscrita con el nimero 838 en el Registro Administrativo de Sociedades de
Inversion de Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, su objeto social exclusivo es
la caplacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionaros e invertiflos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La geslion y administracion de la Sociedad esta encomendada a UBS Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colecliva, S.A. Unipersonal sociedad participada al 100% por UBS
BANK S.A. Unipersonal siendo dicha entidad |a depositaria de la Sociedad. Con fecha 1 de
diciembre de 2016, y dentro dei proceso de reestructuracion del GRUPO UBS, se ejecuid la fusion
transfronteriza intracomunitaria entre UBS Bank S AU y UBS Deutschland AG (ambas entidades
pertenecientes la Grupo UBS); habiéndose integrado las mismas en una sociedad andnima
europea de nueva creacién, denominada UBS EUROPE, SE con la consiguiente extincion de las
entidades fusionadas; a su vez denominada UBS EUROPE, 5E ha creado una Sucursal en
Espafia bajo la denominacidn UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA: como consecuencia
de lo anterior todos los activos y pasivos de UBS Bank SAU y las actividades que venia
desarrollando en Espafia la citada entidad, han sido traspasados a UBS EUROPE SE SUCURSAL
EN ESPANA que pasa a ser desde dicha fecha la entidad la depositaria de la Sociedad.
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La Sociedad Geslora y el depositario pertenecen al mismo grupo econdmico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. Hasta el 5 de octubre
de 2004, los valores se encontraban depositados en Banco Santander Central Hispano
Investment, S.A.

Con fecha 7 de junio de 2009 se firmé un Contrato para la prestacion de servicios y de
Asesoramiento general en materia de inversién y de servicios de recomendacian en materia de
inversion entre la Sociedad y J P.MORGAN INTERNACIONAL BANK, LIMITED SUCURSAL EN
ESPANA, entidad domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana 31y con NIF W-0069843-H.

Con fecha 17 de diciembre de 2009 el Consejo de Administracion aprueba suscribir un Contrato
de Asesoramiento de Inversiones con la Entidad QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO
FINANCIERO INDEPENDIENTE EAFI, S.L, registrada el dia 30 de Octubre de 2008 como EAFI
en el Registro correspondiente de la CNMVY bajo el nomere 9, con domicilio en Madrid calle
Oquendo 23 y CIF B-85781664. Este conltrato se firma con fecha 1 de enero de 2010.

Con fecha 24 de febrero de 2015 el Consejo de Administracién acordd por unanimidad modificar
los Contratos de Asesoramiento firmados con J.P. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED,
SUCURSAL EN ESPANA y QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO FINANCIERO
INDEPENDIENTE EAFI S.L. al existir un interés en modificar la distribucion del patrimonio bajo
asesoramiento de cada una de la Entidades relacionadas, de forma tal que:
* JP. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA: pasara a
asesorar el 70% del palrimonio
« QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO FINANCIERO INDEPENDIENTE EAFI
S.L., pasara a asesorar el 30% del patrimonio.

La entidad Deposilaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Orden EHA
586/2008 de 5 de marzo en vias de derogacion, en virtud de la Disposicion Transitoria Primera y la
Disposicion derogatoria Unica del reciente Real Decreto 83/2016, de 13 de febrero, por el que se
modifica el Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva.

Con fecha 13 de Oclubre de 2016 entré en vigor la nueva normativa e relativa a las funciones y
obligaciones de los Deposilarios. A los efectos de dar cumplimiento a los requisitos del nuevo
marco regulatorio sobre a las funciones y obligaciones de los Depositarios y sus relaciones con las
entidades gestoras ha sido necesario aclualizar el Contrato de depositaria suscrito por la
Sociedad respetandose integramente las condiciones econdmicas del anterior conltrato.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Instituciones de Inversion
Colectiva, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. Los principales
aspeclos de la normativa que le son aplicables son los siguientes:

= Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion " Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable” (S.1.M.C.AV.) y sus
diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Cagpilal Variable " (S.1.C.AV.).

* El capital minimo desembalsado debera siluarse en 2.400.000 euros. En el caso de las
Sociedades por comparlimentos, cada uno de los comparimentos debera tener un
minimo de 480.000 euros, sin que en ningin caso el capital total desembolsado de Ia
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CLASE 8° _.

Sociedad sea inferior al capital minimo mencionado con anteriaridad. El capital estatutario
maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

s El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100. En el caso de
Sociedades de Inversién por compartimentos, el numero minimo de accionistas por
compartimento no podra ser inferior a 20 accionistas.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo1/2010, de 2 de julio, el capital o el nimero de accionistas de una
sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos
establecidos en el Real Decrelo 1082/2012, de 13 de julio, dichas instituciones gozaran
del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como lales.

* Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas o las
que posteriormente haya adquirido la Sociedad, debe mantenerse en cartera hasta que
sean puestas en circulacidn por los 6rganos gestores. Las acciones en cartera debersn
estar en poder del Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto
1082/2012.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse
ni constiluirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben eslar bajo |a custedia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esla funcion.

» Se eslablecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
cancentracidn de inversiones.

» La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio (RD.877/2016), que debe maleriglizarse en efeclivo, en
depdsilos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no liene esla consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un
dia de valores de Deuda Fublica.

* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

UBS GESTION SGIIC S AU. como Sociedad Gestora percibe una comision de gestion fija del
0,15% anual sobre el patrimonio medio diario. Se devengara diariamente, calculandose sobre el
patrimonio de la SICAV valorado segin la normativa aplicable, procediéndose al pago
trimestralmente.

lgualmente, |a Sociedad periodifica diariamente una comision de depdsito del 0,05% anual
pagadera a UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA (antes UBS BANK S.A. Unipersonal),
calculada sobre el patrimonio medio diario de |a Sociedad, adicionalmente desde el 1 de abril de
2016 el importe correspondiente a la Comision de Depositaria se vera incrementado en 2.5 euros
por la anotacion y registros de cada uno de los contratos en derivados realizados por la Sociedad.
Esta comision sera pagadera trimestraimente.
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Adicionalmente y en relacién con los contratos de asescramiento suscritos con JP Morgan y
Quantica anteriormente descritos la Sociedad debe pagar las siguientes comisiones de
asesoramiento:

- La sociedad asesora JP Morgan cobra una comision del 0,25% en funcion del
patrimonio social que gestliona.

- La Sociedad Quantica cobra una comisitn fija anual de 87.717,38 Euros (IVA incluido)
asi como una comisién de éxito de un 10% sobre la rentabilidad mayor del coste de la
deuda al 3%.

Geslitn de riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del piblico en el registro
correspondiente de la C.HN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son |os siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la
Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significalivos son los lipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad lenga en cartera.

* Riesgo de credito se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplic sus
abligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el
mercado los aclivos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene eslablecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos, limitan la exposicién a dichos riesgos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de |a legistacidn vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
eslas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimanio, de la situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la siluacién financiera
de la Sociedad del ejercicio 2016, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables.
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c)

d)

e)

CLASE 82

Las cuenlas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de
Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman seran aprobadas sin
madificaciones significalivas.

Principios contables

Fara la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entrd en vigor con fecha 31 de diciembre
de 2008 siendo los mas significativos los descritos en la Nola 4. No existe ning0n principio
conlable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2016 PLATINO FINANCIERA, Sociedad de inversion de capital
variable, 5.A., no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo de
Comercio, a formular cuentas anuales consclidadas o bien por no ser sociedad dominante
de un grupo de sociedades, o no ser la sociedad de mayor aclivo a la fecha de primera
consolidacién en relacion con el grupo de sociedades al que perlenece.

La Sociedad es filial del grupo que consclida bajo la Sociedad Dalbergia, S.L. que incluye
diversas sociedades. La fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas es 31 de
diciembre de 2016.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales de |la Sociedad se presentan en Euros y de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y conforme a
los principios y criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la
Circular 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
parlidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios del patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2016, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Mo se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015.

La empresa estuvo obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Estimaciones contables ¥ correccion de errores

En delerminadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente,
al valor razonable y a |as posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros,
si los hubiera. Aun cuando éslas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a
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CLASE 87

la informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a
modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualguier caso, el valor tedrico por accion de la Scciedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones
financieras,

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
gjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2016 y 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen eslas cuentas anuales estan expresadas
en Euros excepto cuando se indique expresamente,

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de dislribucién de resullados del gjercicio finalizado en 31 de diciembre de 2016,
formulada por los Administradores a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobacion de la
distribucion del resultado del 2015, es la siguiente:

2016 2015
Base de Reparto
Pérdidas y ganancias 1.0086.287 96 365.002 41
Distribucion
Reserva Legal 100.628,80 36.500,24
Reservas voluntarias 805.659,16 328.502 17
TOTAL 1.006.267,96 365.002,41

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION MAS SIGNIFICATIVAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestitn de la Sociedad
continuard, por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su lransmision global o parcial ni el importe resultante en
caso de su liguidacion.
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b) Principio de devengo: reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo. En aplicacién de esle criterio y a efectos del calculo del valor tedrico, las
periodificaciones de ingresos y gaslos se realizan diariamente como sigue;

* Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con la
tasa interna de rentabilidad de las operaciones.

+ Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

» Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

c) Deudores

Como regla general, la valoracion inicial se efectia al valor razonable de los mismos o que
equivale, salvo evidencia en contrario, al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los aclivos clasificados en esta categoria, de existir, se efectia a
caste amorizado con efeclo en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de
tipo de interés efeclivo, no obstante aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en el
plazo inferior a un afio se valoran por su valor nominal,

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta
los flujos de efectivo fuluros eslimados descontados al tipo de interés efectivo en el momento
del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asl como su reversion se
reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d} Carera de inversiones financieras

Los activos de |la carlera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su
valor razonable se describen a continuacidn:

= Valores representativos de deuda: valores que sutonen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracidn consistente en un interés establecido
cantractualmente.

El valor razonable de los valores representalivos de deuda colizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si esldn disponibles, valor razonable en el momento actual
de otro inslrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de
flujos y valoracidn de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valoes representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio,

* Inslrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
lales como acciones y cuotas paricipalivas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patimonio cotizados lo establece el
cambic oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

« Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesorer(a".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Institluciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidative o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se uliliza el ltimo valer liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colecliva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversion Colecliva extranjeras similares, segun el articulo 48.1.j) del Real Decreto
1082/2012, se ulilizan, en su caso, valores liguidativos estimados,

+ Derivados: incluye, entre olros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y

forwards, las primas pagadasfcobradas por wamants vy  opciones
compradasfemitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asl como las inversiones en productos estructurados.
El valor del cambio oficial de cierre el dla de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece
un modelo de valoracidn en funcién de las condiciones especificas establecidas en
la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010 dela CNMV,

Los activos en los que concurra un deterioro notario e irrecuperable de su inversion, se daran
de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras ests integramente contabilizada en el
activo circulante, pueden exislir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un
afio.

e) Adguisicion y cesion temporal de aclivos
Las adquisiciones temporales de aclivos o adquisiciones con paclo de retrocesian se
conlabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los inslrumentos
subyacentes, en la cuenta de aclivo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del lipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Vanacion del valor razonable en instrumentos financieros”,

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

fiy Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de paltrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por
el valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los costes de transaccitn
explicitas directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros" o de "Varacidn del valer razonable en
instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”, segun los cambios
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Instrumentos de
patrimonio", de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el
valor razonable de la contrapreslacidn enlregada, incluyendo los costes de transaccidn
explicitos directamente alribuibles a la cperacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esltos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros" o de '"Varacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones da la cartera interior o exterior ", segun los activos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Valores representativos
de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.
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h} Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Se registraran en el momento de su contratacién y hasta el morento de cierre de la posicidn
o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden por el
importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito
cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del aclivo del
balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registrara en cuentas de orden en
el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucidn de Inversion Colectiva”,

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejaran en el epigrafe de
“derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la cperacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de eslos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
por operaciones con derivados” segln estos se hayan liquidado o no, utizando como
conlrapartida el epigrafe de "Derivados” de la cartera del activo o pasivo correspondiente del
balance.

i) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio medio de
cierre de cada dia.

Las diferencias que se producen, en el caso de paridas monetarias que sean tesoreria,
créditos y débitos, tanto positivas como negativas se reconocen en la cuenla de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe "Diferencias de cambio”.

Fara el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parle de la carera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas
¥ ganancias derivadas de la valaracidn.

I} Acciones propias y Prima de Emision

La adquisicidn par parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el palrimonio
neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la
colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se
trate de acciones puestas en circulaciéon por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registrardn en el epigrafe de " Prima de emisién " del patrimonic atribuido a
accionistas.
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Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente
contra el patrimonio nete como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que
se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a la
cuenta de perdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 se establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no
estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias
en la ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adquirir acciones con los limites y condiciones eslablecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k) alor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor tedrico de
las acciones que lo componen se realiza de acuerdo a los criterios establecidos en la Circular
6/2008 de 26 de noviembre de la Comision Nacional del mercado de Valores.

I} Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo
calculo se contempla el efecto de! diferimiento de las diferencias producidas entre la base
imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto qué revierte en
periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconccen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconccen en la medida en que resulle probable que la Institucidn
disponga de ganancias fiscales fuluras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un aclivo por impuesto diferide en ningln caso y sdlo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar’”.

5. DEUDORES

Un detalle de este capltule al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

DEUDORES 2016 2015

Venla de valores a liquidar 241.693 48

Olros Deudores 20.480,15 56.441,08

Hacienda Publica deudora 42 821,75 48.54517
TOTAL 305.004,38 104.986,25
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6. PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de este capilulo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

ACREEDORES 2016 2015
Acreedores por comisiones {a) 85.256,86 86.342 13
Olros Acreedores §.492 44 9.509,99
Hacienda Publica acreedora 10.397 .77 3.866.58
TOTAL 105.147,07 95.718,70

{a) Recoge el importe de las comisiones de gestidn y depositaria pendientes de pago al
cierre del gjercicio. Un detalle de las comisiones y lasas a pagar al 31 de diciembre de
2016 comparativo con 2015 y del importe devengado por éstas durante ambos ejercicios,
€s como sigue:

2016 2015
_ Euros _ Euros
Pendiente de Total Pendiente de Total
pago devengado pago devengado

Geslidn 3645696  144.750,59 36.287,75 145.981.39
Custodia 1215229 48.250,18 12.09582  48.666.26
Tasas 1.701,94 3.393,73 5.33966 7.456.78
Cogestién 3494523  251.410,80 3261800 24081874
TOTAL 85.256,42  447.805,30 §6.34213 44292317

Informacion sobre los aplazamientos de pago realizados a proveedores

La informacién sobre el cumplimiento de la Ley de plazos para las operaciones
realizadas es la siguiente:

Ejercicio
Ejercicio actual anterior
Concepto Dias Dias
Periodo medic de pago a proveedores 17,46 14,84
Ratio de operaciones pagadas 17,486 14,84
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe Importe

Total pagos realizados 460372, 22 495354 28

Tolal pagos pendientes

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2016, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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7. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de actlivo, al cierre de los ejercicios
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
Cartera de inversiones financieras
Cartera inlerior
Inslrumentos de patrimonio 149.490,18 166.810,03
Instituciones de Inversidn Colectiva 726.189 38 3.490.084.31

875679 56 3.656.894.34
Cartera exterior

Valores representativos de deuda 362233470 2.118.806,62
Instrumentos de patrimonio 1.068.181,00 1.053.474 83
Instituciones de Inversidn Colecliva 737707558  B0.684.49308
8206860128 8385677453

Intereses de la carlera 66.607 28 29.504 85
TOTAL 83.010.888,13 87.543.173,72

En el Anexos | adjunto el cual forma parle integrante de esla nota, se detalla la carlera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016

En el Anexos Il adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se delalla la carlera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015.

A dichas fechas lodos los tilulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se

encuentran depositados en UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA (antes UBS BANK S A.
Unipersonal).

8. TESORERIA

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre
de 2015 se muestra a continuacion

2016 2015
Cuentas en el deposilario 14.042 569 69 9.520.445,17
TOTAL 14.042,569,69  11.233.642,50

Durante ambos ejercicios las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el Depositario han
sido remuneradas a un tipo de interés del Euribor menos 0,5%.
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9. FONDOS PROPIOS-PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion;

Saldo Distribucién ~ Operaciones Resullado Saldo
3M.12.15 Resultados con acclones ejericicio Crros 31216
Captal
Inicial susenta #0000, 000,00 20 000,000 00
Estalurara emitdo 141,551,773, 00 141 591,773.00
Frima da emisian G162 307 50 -A72 G G 161,935 74
Raservas
Legal 3698 438 89 6 500,24 373453910
‘Wedunlaria 14 726 661,83 2B EOZAT 15,055 163, 80
De primera aplicacién 2318 543,05 2 3B 543,05
[ACCOnes propias) B4 630,817,00 <647 . E36,00 85 338 53,00
(Plusvalas-minusva’as acc propas) 10,103 023,04 =173.650,57 10 237TE673,61
Resultados de ejercicios anleriooes
Otras aporlaciones de ks s0cios
Resullado del gjercaio 365.002,41 365002 41 1.006. 257,96 1,005 287,96
AT.068. 856,44 0,00 -B1.858,81 1,006, 387,96 000  97.253.315,57
Saldo Cistribucidn - Qperaciones R sultado Salde
31.12.14 Resultades  eon acciones  ejercicio Otros 31,9218
Capital
Inicial suscrilo 20.000.000,00 20000 030,00
Eslaturaric emitida 141,691.773,00 141,591 773,00
Prima da amisidn B.O53 84327 708, 464,23 8,163 307,50
Reservas
Legal 3,306 0B5 81 301 452 03 360 438,80
Woluntaria 11203609301 3523068 62 14,728 641,63
D prirmea apheacitn 2316 543,05 2318 543,05
[Acciones proplas) 83.825 168,00 BG4 640,00 B4 650 B17,00
[Plusvatas-minusva’as acs propias) -B.5090. 834,48 -503 188,55 10103 023,04
Resullados de e@rcicios anlanones 0,00 0.0
Otras aporlaciones de ks socios
Resullado del gjerceio 391452070 -3.914 520.70 365.002 41 365002 41
97 864,257,325 0,00 65T, 184,77 JE5.002,41 -503.188,55  9T.068.855.44
Cg gital Y resenvas

Al 31 de diciembre de 2016 el capital de la Sociedad esta representado por 161.591.773
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Eslas acciones gozan de iguales derechos paliticos y econdmicos y cotizan
en el MAB.

Al cierre del gjercicio 2016 la Sociedad cuenta con 85.338.653 acciones propias en cartera
correspondientes a la emisidn de capital efectuada en el gjercicio con unas plusvalias de
valor reconocidas contablemente por importe de 10.277 miles de euros. (84.690.817 acciones
propias y 10.103 miles de euros de plusvalias en 2015},
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Con fecha 28 de mayo de 2004 en la Junta General Ordinaria se acordd la exclusion de
negociacion de las acciones de la Sociedad, en ejecucion de dicho acuerdo el Consejo de
administracion de la sociedad reunido el 31 de marzo de 2006, y de conformidad con lo
previsto en el articulo 54 del Real Decreto 1309/2005 de 4 de noviembre (actual art 84 del
Real Decreto 1082/2012), acordd la incorporacion de las acciones de la Sociedad al Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion de valores autorizado por el Consejo
de ministros de fecha 30 de diciembre de 2005, con la exclusién de negociacién de sus
acciones en la bolsa correspondiente.

Con fecha 22 de enero de 2007 se excluyeron de negociacidn las acciones de la sociedad de
la bolsa de Madrid y con fecha 26 de enero de 2007 tuvo lugar su incorparacién al MAB.

El capital social minimo y maximo es de 20.000.000 de eurcs y 200.000.000 de euros,
respeclivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de 1 euro de valor
norminal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido corresponda.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinard a ésta hasta que alcance, al menocs el 20 por ciento del capital social. Esta
reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

a) Accionistas

La composicién del accionariado del capital en circulacion de la Seciedad es la siguiente:

2016 2015
Himaro de Porcentaje Himero de Porcentaje
Acclonistas acclones participacin (*} acciones parlicipacidn {*)
Dalbergia, S L. 66.755 844 87.55% 66755844 86.81%
Oros 0497 276 1245% 10.145.112 13,19%
Subtotal capital en clrculacidn T76.253.120 100,00% 76900956 100.00%
Autocartera y olras 123.746 880 123.099.044
TOTAL 200.000.000 200.000.000

[*) Sobra el tofal en croulacion
b} Valor tedrico

El patrimonio neto de la Sociedad, a efectos del calculo del valor tedrico de las acciones, al 31
de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 es el siguienle:
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2016 2015
Capilal 161.591.773,00 161.591.773,00
Prima de emisidn 9.161.93524 9162 307,50
Reservas 21.108.645,98 20.743.643 57
(Acciones propias) -85.338.653,00 -B4.690.817.00
(Pluswalias-minusvalias acc propias -10.276.673.61 -10.103.023,04
Resultados de ejercicios anleriores 0.00 0,00
Resultado del ejercicio 1.006.287,96 365.002,41
TOTAL 97.253.315,57 97.068.885 44
Mimero de acciones en circulacidn  76.253.120,00 76.900.956,00
1,275401132 1,262258514

0M6239190

Al 31 de diciembre de 2016 el valor liquidativo de cada accién ascendia a 1,275401132 euros
(1262258514 euros en 2015) como resultado de dividir el patrimanio neto de la Sociedad
entre el nimero de acciones en circulacidn,

c) Prima de emisién

Recoge las diferencias positivas o negalivas entre el precio de colocacion o enajenacion y el
valor nominal o el precio de adquisicién de dichas acciones, sequn se trate de acciones
puestas en circulacidn por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad. Al 31 de
diciembre de 2016 las diferencias posilivas ascienden a 12.403.965,99 euros y las negalivas
a 3.242.030,75 euros (las positivas a 12.403.865,99 euros y las negalivas a 3.240.973,99

euros en 2015).

d) Acciones propias

El movimiento de este epigrafe, durante los ejercicios 2015 y 2016 ha sido el siguiente:

Saldo a 31.12.2014
Variaciones
Saldo a 31.12.2015
Variaciones

Saldo a 31.12.2016

Euros

93.425.002,49
1.368.837,55

94.793.840,04
821.486,57

95.615.326,61
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La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2018 2015
Acciones propias a valor nominal 85.338.653.00 84 680 817,00
Diferencia entre precio de adquisicion y valor nominal 10.276.673,61 10.103.023,04
TOTAL 895.615.326,61 94.793.840,04

10. CUENTAS DE ORDEN Y DE COMPROMISO

Su detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue (en miles de Euros):

CUENTAS DE COMPROMISO 0,00 0,00,

Compromisos por contratos de divisas
Compromisos par operaciones cartas de dervados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 38.408.227,00) 38.408.227,00

Valores cedidos en préstama por la Institucién de Inversidn Colecliva
Valores aportados como garantia por la Inslitucidn de Inversidn Caolectiva
Valores recibidos en garantia pro fa instifucidn de Inversidn Colectiva

Capital nominal no suscrito nien circulacian 35408 227,00) 3840822700
Férdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 38.408.227,00| 38.408.227,00|

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El régimen fiscal de la Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado por la
Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia iributaria para el impulso a la
productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de paricipes requerido sea como minimo &l
previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no existian las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion.
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De acuerdo con la legistacidén vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2016 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son de aplicacion de los Gltimos 4 gjercicios. Los Administradores de
la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

12. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante 2016 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado
ningun importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracion, ni mantienen saldos
a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre del ejercicio mencionado.

Durante el ejercicio 2016 los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la
Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Al cierre del gjercicio 2016 los Administradores de PLATINO FINANCIERA SICAV SA, segin se
define en la Ley de Sociedades de Capilal, no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
{ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Por lo que hace referencia al resto de informacion solicitada porla LSC en su art. 260 y que no ha
sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la mismas no es de aplicacion a la
Sociedad pues no se encuentra en las situaciones conlempladas por los aparados
correspondientes de dicho arliculo.

13. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRA INFORMACION

Al cierre del ejercicio 2016 existen un Unico accionista significalivo con un volumen de inversion
de 85.140.479,00 Euros que supone el 87,55% sobre el patrimonio de la lIC.

La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoplado lodas las medidas
oportunas para la separacion segln la legislacidn vigente.

El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones
percibido por alguna empresa del grupo de la gestora asciende a 10.214,02 euros durante el
periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio,

El detalle de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de |a gestora o depositario, u olra lIC gestionada por la misma gestora u
olra gestora de! grupo es el siguiente;
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» Operacion vinculada por compras el 15 de noviembre de un nominal de 1000.000 EUR
del bono perpetuo X51207054666 (REPSOL INTFINANCE PERP.CALL25/03/2021) a
través de la mesa de ejecucién de UBS Zorich.

» Operacion vinculada por compras el 2 de noviembre de un nominal de 500,000 EUR del
bono perpetuoc X51115498260 (ORANGE 5%FPERPETUAL CALL 01/10/2026) a través
de la mesa de ejecucién de UBS Zurich.

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad ya precios de
mercado, Los informes periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2009, informacion
sobre |las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las
cuentas que mantiene la Sociedad con el Depositario y en el Anexo || se recegen las adquisiciones
temporales de activos realizadas con éste,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que
por su naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha sociedad Gestora, Ver Anexo V

Los honorarios percibidos por Bové Montero v Asociados, SL. por servicios de auditoria de
cuentas anuales del ejercicio 2016, ascienden a 7.320 euros.

14. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores relevantes a comentar.
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PLATINO FINANCIERA, S.I.C.A.V.,S.A.

ANEXO 1l

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
EN CUENTAS ANUALES

Los abajo fiantes como Adminislradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad
comespondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naluraleza Medicambienlal
que deba ser incluida en la Memeria, de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decrelo 1514/2007 de 16 de Movembre)

(’
0. Pﬂgmo sensio Mosbah

e /. F_--?FF}L__———-_._ —
D. ingyhsenein Mosbah

D Manuel Jiménez Diaz Eqoscozabal
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TRES CENTIMOS
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
INFORME DE GESTION EJERCICIO 2016

Durante el ultimo trimestre del afio, quiza lo mas inesperado ha sido el resultado de las
elecciones en EE UU. con repercusiones en todos los aclivos financieros. Pero si sorprendente
fue el giro politico, mas aun lo fue la reaccion de los mercados, que rapidamente se centraran
en las implicaciones potencialmente positivas de una politica fiscal expansiva e ignararon los
temores previos a un agresivo proteccionismo comercial,

Los principales bancos centrales se reunieron durante el mes de diciembre, confirmando la
divergencia de la politica monetaria de EE UU. con el resto de paises desarrollados. A pesar de
elevar su tipo de referencia en un cuarto de punto, la Reserva Federal transmitié un convincente
mensaje de prudencia y gradualidad en las subidas de tipos, lo que permilié que se
eslabilizaran las rentabilidades de los bonos gubernamentales lras el violento salto de
Moviembre. El BCE por su parte prorrogd hasta final de 2017 su programa de compra de
activos, lo que contribuyd a que el euro se debilitara otro 2% frente al ddlar estadounidense.

Los movimientos de las divisas y de las curvas de tipos volvieron a marcar el paso de los
distintos mercados. La positiva evolucién de los indicadores econdmicos y empresariales siguio
impulsando los aclivos de riesgo. Mienlras que las acciones de EE.UU. se revalorizaron un
3.25% en el trimestre, las de la Zona Eurc se dispararon un 9.60%, permitiendo que la mayaria
de indices acabaran el afio con retornos totales modestamente positives. La bolsa japonesa
también recuperd casi un 14.80% en tanto que las bolsas emergentes siguieron lastradas por la
debilidad de sus monedas y por la incerlidumbre sobre la politica comercial de la proxima
administracion norteamericana. No obstante, pese a las caidas del dltimo trimestre del afio
cierran el afio con retornos del 8.58%.

Los mercados de renta fija sufrieron el impacto mas severo del cambio de expectativas, con un
fuerte desplazamiento al alza de las curvas de tipos, en especial en EEUU. La mayor
estabilidad del mes de diciembre de la deuda publica propicié que los bonos corporativos y
emergentes recogieran algo de ganancias, terminando 2016 con rentabilidades notables en
todes los segmentos.

Cerramos un afo de los mas complicados en lo que a gestion se refiere. Alguno de los
aspectos mas representativos del ejercicio 2016:

Recorrido sorprendente de los mercados de renta variable. Caidas que llegaron a alcanzar el
20% en el mercado Europeo a mediados del mes de febrero. Continuas idas y venidas para
acabar el afo en maximos en EE.UU. con rentabilidades positivas del 8.54%. Los emergentes
pudieron mantener las fuertes subidas del segundo y tercer trimestre, cerrando el afio con
retornos del 8.58%. En Europa sin embargo, pese al buen final de afio las principales plazas
cerraron practicamente planas. Destacar el mejor comportamiento de pequefias compafias,
sesgo value y ciclicas.

Punto de inflexion en los mercados de renta fija. Tras un muy buen compartamiento en la
primera parte del afio, donde se llegd a rentabilidades negativas en un elevado porcentaje de
emisiones globales, la caida de precios desde los minimos de julio ha sido importante. La
acluacion de los bancos centrales y las mejores expectalivas de crecimiento e inflacion,
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impulsaron las tires de los bonos. Todo ello, permilié cerrar el afio con rentabilidades positivas
en todas las clases de activo. Deslacando la renta fija soberana europea a largo plazo y los
bonos corporatives, que alcanzan en el afio rentabilidades superiores al 4 5%. Por su parte, los
activos mas arriesgados de renta fija (bonos emergentes y de baja calidad crediticia) logran
retornos cercanos o incluso superiores al 10%, como es el caso de los bonos de baja calidad
crediticia americanos.

Fin de ciclo en las politicas moneltarias por parte de los bancos cenlrales. La Reserva Federal
ha comenzado a subir los tipos de interés y en Europa el BCE ha lanzado mensajes anunciando
que los tipos de interés bajos tienen una fecha de finalizacion y que la recompra de activos ird
disminuyendo su volumen,

Pelrdleo frena su caida libre. Hace relativamente poco estadbamos hablando de un barril a 1203
y en pocos meses llegamos a eslar en 273%. La mejora de los datos macro/micro y los acuerdos
por parte de los paises productores han permitido una estabilizacidn en torno a 50.

Riesgos geopoliticos sorprendentes. Siempre han tenido un impacto importante, pero una cosa
es un atentado, una guerra y olra bien distinta es lo vivido este afio en los mercados
desarrollados. Poca gente podria intuir el devenir que tendrian el Brexit o las elecciones
Americanas.

Arranca 2017 con la perspectiva de una mejora moderada de los fundamenlales econdmicos y
empresariales que, sin embargo, corre el riesgo de ser empafiada por decisiones politicas de
resultado incierto que solo pueden ser amorliguadas con una extensa diversificacidon por
mercados y activos, mas imporlante que nunca. En tanto que el préximo gobierno de EE UU.
evite caer en politicas proteccionistas, el mayor crecimiento econdmico se traducird en un
aumento sustancial de los beneficios empresariales que deberian de seguir apoyando a las
acciones y bonos corporativos, mienlras los bances centrales normalizan sus polilicas con
extrema cautela.

El patrimonio de la SICAV a cierre del pericdo era de 97.253.316 EUR, lo que supone un
incremento de 579.563 EUR respecto al periodo anterior. El nimero de accionistas es de 125,
disminuyendo en B accionistas respecto al periodo anterior.

Al final del trimeslre la cartera eslaba invertida aproximadamente en un 17,18% en renta
variable, lo que implica un incremento del 0,08% con respecto al trimestre anterior Esta
variacidn se ha producido principalmente en activos de riesgo de Europa y EE.UU. Alrededor de
un 60,03% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La cartera, con un 17,9%, muestra una exposicion significativa a bonos de baja calidad
crediticia,

Las mayores inversiones en gestoras de lICs a cierre del timestre se encontraban en JP
MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT (26,57%), PIMCO GLOBAL FUNDS (8,03%) y MUZINICH
& CO LTD (6,87%), siendo la inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva de un
80.31%.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un
resultado durante el trimestre de -9.445 EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la lIC
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tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 65,5%. A cierre del periodo no se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 2 68% v la volatilidad de |a Lelra del
Tesoro a 1 afo ha sido del 0,71%, debiéndose la diferencia a la eslrategia y exposicidn
anteriormente detalladas.

A lo largo de 2016, en términos generales la aporlacidn de la renla fija a la rentabilidad de las
SICAVs ha sido positiva, destacando el buen comportamiento de los bonos gubernamentales
de larga duracidn. La rentabilidad de la SICAV desde el Gltimo cambio de paolitica de inversion
ha sido de un 3,80%. En el afo, |a rentabilidad de la cartera ha sido de un 1,04%. La cartera ha
mantenido una exposicion media a renta variable inferior a la de su perfil. En un afio en el que
pese a la volatilidad y la incertidumbre la mayoria de las bolsas han cerrado en positivo, la
infraponderacién en renta variable con respecto al indice de referencia ha conlribuido
negativamente a la rentabilidad en comparacion con su referencia. Los gastos soportados por la
SICAV han sido de un 0,24%, siendo los gastos indirectos en ofras lICs de un 0,12%.

A fecha del informe la lIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.) del RIIC.
A fecha del informe la lIC no tenia inversiones en productos eslruclurados.

A fecha del informe la IC no tenla inversiones dudosas, morosas o en litigio,
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunidos los administradores de Platino Financiera, S.1.C.AV.,, S.A. en la sesién del Consejo
de Administracion que se celebra en Madrid el dia 23 de marzo de 2017, |, y de conformidad con
el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, se adopta el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos de Platino Financiera, S.ICAV., SA
correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, contenidas en un documento
que sera entregado a la Compafiia Auditora extendidas en 5 ejemplares, lodes ellos en papel
limbrado del Estado numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
conlinuacién se detalla:

Ejemplar Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Del OM6239171 al OM6239200
Sequndo ejemplar Del OM6239201 al OMB239230
Tercer ejemplar Del OM6239231 al DMEESQEBH_
_Guarm ejemplar Del OL9017424 al OL9017453

Quinto ejemplar Del OL9017454 al OL9017483

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacian, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede.

D, Ingrid Asenfiu Mosbah

0. Antonio Asenﬂo Mosbah
Presidente
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