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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Columbus Venture Partners, S.G. E. C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de Columbus Venture Partners, S.G. E. i.C-, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, así
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes d© la auditoría

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoría
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y
no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
de gestión

De acuerdo con su objeto social, la actividad
principal de Columbus Venture Partners,
S. G. E. I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)
consiste en la gestión de Entidades de
Capital-Riesgo y Entidades de Inversión de
Tipo Cerrado, así como el control y gestión de
sus riesgos, por la cual percibe ingresos por
comisiones.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha
gestionado dos Fondos, denominados
Columbus Innvierte Life Science, F.C. R. y
Columbus Life Science Fund II, F. C. R., de los
cuales percibe determinadas comisiones de
gestión en los términos indicados en la Nota
16 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.

Asimismo, la Sociedad puede percibir de los
Fondos otras remuneraciones que
compensen los gastos efectivamente
incurridos por la gestión específica del
patrimonio de los Fondos, así como los
específicamente generados durante el
estudio de cada operación de inversión o
desinversión.

El cálculo y liquidación de las comisiones
relacionadas con la gestión de los Fondos es
responsabilidad de la Sociedad, así como el
registro contable en los estados financieros
tanto de la Sociedad como de los Fondos.

Por ello, esta área ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoría
de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Ver Notas 4. g, 15y 16 de la memoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2019 adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado en la realización
de pruebas en detalle sobre el proceso de
cálculo, liquidación y registro contable de las
comisiones de gestión devengadas durante el
ejercicio 2019. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

. Hemos obtenido y analizado la
documentación contractual referente a las
actividades de gestión formalizada entre la
Sociedad y los Fondos gestionados.

. Hemos entendido y analizado el proceso
de establecimiento del valor patrimonial de
los Fondos gestionados a efectos del
cálculo de la comisión de gestión.

. Hemos realizado un recálculo de las
comisiones de gestión devengadas en el
ejercicio 2019 y hemos contrastado los
resultados obtenidos con los registros
contables de la Sociedad.

. Hemos obtenido la liquidación por parte de
los Fondos de las comisiones a pagar
durante el ejercicio 2019.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en et reconocimiento
de ingresos por comisiones de gestión por parte
de la Sociedad.

Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2019, cuya
formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas y sin incluir información distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que
resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los administradores en relación con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad en España, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de
incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de tas cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoración de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intención de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas, o la elusión del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

1?odñg uez Pófít (23361)

14 de abril de 2020

(^



Columbus Venture Partners, S.G. E. I.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Cuentas anuales e informe de gestión del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019



Columbus Venture Partners, S. G. E. I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota

Uds: Euros
PERIODO

ACTUAL
31/12/2019

PERIODO
ANTERIOR

31/12/201
Tesorería 10 847.031,2 455. 035,9
Cartera de negociación

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociación
Otros activos financieros

Pro-memoría: Prestados o en garantía
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantía
Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantía
Inversiones crediticias 278.300,00 178.300,00

Crédito a intermediarios financieros

Crédito a particulares
Otros activos financieros 278. 300, 00 178. 300, 00

Cartera de inversión a vencimiento

Pro-memoria: Prestados o en garantía
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material

Otros
. articipaciones

Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

ontratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 44. 066, 61 51.452,29

De uso propio
Inversiones inmobiliarias

44.066,61 51.452,29

Activo intangible 415, 71 2.432,24
Fondo de comercio
Otro activo intangible 415,71 2. 432. 24

Activos fiscales 18 10.689,35
Corrientes

Diferidos 18 10. 689, 35
^esto de activos 11 454.364, 53 228. 973, 04
OTAL ACTIVO 1.624. 178,08 926.882,90



Columbus Venture Partners, S. G. E. I. C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

Uds: Euros
PERIODO

ACTUAL
31/12/2019

PERIODO
ANTERIOR
31/12/2018

uartera ae negociación
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes erT
venta

Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales

Otras provisiones
Pasivos fiscales 18 361.345,49

Comentes

Diferidos
18 361.345, 49

Resto de pasivos 12 47.039,96 61. 590, 00
TOTAL PASIVO 408. 385, 45 61.590,00

FONDOS PROPIOS 1.215.792,63 865.292,90
Capital 126. 000, 00 126. 000, 00

Escriturado

Menos: Capital no exigido (-)
126. 000, 00 126.000,00

Prima de emisión

Reservas 489.292, 90 562. 584, 48

Utros instrumentos de capital
Menos: Valores propios (-)
Resultado del ejercicio (+/-) 1. 250. 499, 73 176. 708, 42

Menos: Dividendos y retribuciones (-) (650. 000,00)
AJUSTES POR VALORACIÓN (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Resto de ajustes por valoración (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGAD^S^

I TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO I I 1. 624. 178, 08| | 926. 882, 901



Columbus Venture Partners, S.G. E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en euros)

PRO-MEMORIA Nota

Uds: Euros

PERIODO
ACTUAL

31/12/2019

PERIODO
ANTERIOR
31/12/2018

Avales y garantías concedidas

Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de
emisiones

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COIVIPROMISO

Depósito de títulos

Carteras gestionadas 15 39.524.879, 68 21.585.577, 06
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN I 39. 524. 879, 68 21. 585. 577, 06



Columbus Venture Partners, S. G. E. I. C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA
INDIVIDUAL

Nota

Uds: Euros

ACUMULADO
ACTUAL

31/12/2019

ACUMULADO
ANTERIOR
31/12/2018

¡Intereses y rendimientos asimilados
¡Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)
|Rendimiento de instrumentos de capital
¡omisiones percibidas 16 2. 507.727, 97 1. 033.850,00
comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)
Cartera negociación (+/-)
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-) (31, 00)
Otros productos de explotación 17 42.301,47 31.962, 7;
Otras cargas de explotación (-) 17 (131.985,69) (50. 385,03),
MARGEN BRUTO (+/-) 2.418.012,75 1.015.427,72
bastos de personal (-) 17 (449. 942, 15) (411.776, 12)1

Gastos generales (-) 17 (304.480, 84)1 (361. 150,58)1
Amortización (-) 8y9 (13. 756, 79)1 (13. 553, 18)1
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
'érdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)

Inversiones crediticias (+/-)
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN (+/-) 1.649.832,971 228.947,84
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)

Activos materiales (+/-) Activos intangibles (+/-)
Resto (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta (+/-)

Djferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 1.649.832,971 228.947,841
mpuesto sobre beneficios (+/-) 18 (399. 333, 24)1 (52. 239,42)1
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 1.250.499,731 176.708,421
BENEFICIO POR ACCIÓN 9.924,601 1.402,451

Básico

Diluido

9. 924, 601 1.402,451
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en euros)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

PERIODO
ACTUAL

31/12/2019

PERIODO
ANTERIOR
31/12/2018

A) Resultado del ejercicio (+/-) 1.250.499, 73 176.708,42
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS"
Í±L
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-)
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas
cubiertas (+/-)

d) Otras reclasificaciones (+/-)
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en
el extranjero (+/-)
a) üanancias/(Pérdidas) por valoración (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-)

c) Otras reclasificaciones (+/-)
4. Diferencias de cambio (+/-)
a) üanancias/(Pérdidas) por valoración (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-)

c) Otras reclasificaciones (+/-)
5. Activos no corrientes en venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-)

Otras reclasifícaciones (+/-)
6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de
pensiones (+/-)
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-F
8. Impuesto sobre beneficio (+/-)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
(A+B) 1. 250. 499, 73 176.708,42
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E-STADOD^CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en euros)

Uds: Euros

Saldo final del año 2017

Capital

126.000,00

Prima
emisión

Reservas

151. 466, 42

TOTAL FONDOS PROPIOS

Dividendo a
cuenta

Resultados
negativos
ejercicios
anteriores

Resultado
del Ejercicio

411.118,06

TOTAL
FONDOS
PROPIOS

688. 584, 48

Ajustes
valoración

Subvenciones
donaciones y

legados

TOTAL
PAT. NETO

gustes p
criterio contable

Ajustes por errores

año 2018
aji

126.000,00
Total ingresos/(gastos)
reconocidos

Otras variaciones del
patrimonio neto

Aumento de capital
Reducciones de capital
Saldo final del año 2018 126.000,00

151.466,42

411. 118,06

562.584,48

411. 118, 06 688. 584, 48

176.708,42 176.708,42

(411. 118, 06)

176.708,42 865. 292, 90

688. 584, 48

176.708,42

fustes p
;nterio contable

^ _p
Saldo inicial ajustado del
año 2019 126.000,00
Total ingresos/(gastos)
reconocidos

Otras variaciones del
patrimonio neto

562. 584, 48

176. 708, 42

176.708,42 865. 292, 90

1. 250.499, 73 1.250.499, 73

(176. 708, 42)

865.292,90

1. 250. 499, 73

íp '50. 000, 00)

489.292,90
(65(

126.000,C (650.000,00) 1. 250. 499, 73 1.215.792,63 1.215.792, 63



Columbus Venture Partners, S.G. E. I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en euros)

1. Actividad e información de carácter general

Columbus Venture Partners, S. G. E. I. C., S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante la Sociedad) se
constituyó como sociedad anónima, por un periodo de tiempo indefinido, el día 30 de Julio de
2015. La Sociedad fue inscrita el 18 de septiembre de 2015 en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversión de tipo Cerrado de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores con el n°107.

Su domicilio social se encuentra ubicado en la calle José Abascal no 58, 7 derecha, 28003 Madrid.

El objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en la administración y gestión de Fondos
de Capital-Riesgo y de activos de Sociedades de Capital-Riesgo. Como actividad complementaria
podrá realizar tareas de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculación como
consecuencia del ejercicio de su actividad principal, estén participadas o no por las Entidades de
Capital Riesgo que gestione.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad constituyó el Fondo de Capital Riesgo Columbus Innvierte
Life Science, F. C. R. Dicho Fondo fue constituido el 23 de marzo de 2016 con un patrimonio inicial
de 2 millones de euros con un compromiso de inversión de 41,4 millones de euros. El mencionado
Fondo está inscrito en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número
190.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad constituyó el Fondo de Capital Riesgo Columbus Life
Science Fund II, F.C. R. Dicho Fondo fue constituido el 22 de enero de 2019 con un patrimonio
inicial de 1,5 millones de euros con un compromiso de inversión de 74 millones de euros. El
mencionado Fondo está inscrito en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores
con el número 244.

La Sociedad está sometida a la normativa específica de las Entidades de Capital Riesgo recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, tras su publicación en el BOE de 13 de noviembre
de 2014 y la derogación de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, así como por la Circular 07/2008,
de 26 de noviembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de información reservada de las Entidades de Capitales.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

No se han producido hechos de relevancia que no hayan sido desglosados en las notas siguientes
de esta memoria.

b) Fecha de formulación

El Consejo de Administración de la Sociedad, en fecha 24 de marzo de 2020, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2019.

Los miembros del Consejo de Administración, a la fecha de formulación de las presentes cuentas
anuales, son:

D. Javier Cogorro Consejero
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D. Damiá Tormo
D. Neil Leslie

Consejero
Consejero

c) Sucursales y Representantes

La Sociedad no cuenta con Sucursales o Representantes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislación mercantil
vigente y las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre Normas
contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las Empresas'de Servicios'de
Inversión, Sociedades_Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo de la C. N. M. V., que fue publicada en el B. Ó.E. de 29 de diciembre de
2008, y sus posteriores modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situación financiera y de los resultados de la'Sociedad.

La Sociedad no presenta el estado de flujos de efectivo, dado que concurren las circunstancias
para su no obligatoriedad conforme a la Circular 7/2008.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se exoresan en
euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2019.

c) Juicios y estimaciones

La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en"la
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes
1^:lt:ad^s_re^le?' A, continuación. se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
^nific^tiyo. de. da1'Jugar. a unaJLISte material en los valores en Íibros de los activos y pasiws
dentro del ejercicio financiero siguiente:

Deterioro de créditos comerciales y otras cuentas a cobrar

La dirección de la Sociedad realiza un seguimiento de los saldos a cobrar, estimando al cierre de
cada ejercicio el deterioro de valor de créditos comerciales y otras cuentas a cobrar en-función de
la antigüedad de la deuda y de otros factores cualitativos.

d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre
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No existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer un cambio
material en el valor de los activos o pasivos dentro del próximo ejercicio.
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3. Hechos posteriores a la fecha de balance

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a otros
países, incluyendo España. Este evento afecta significativamente a la actividad económica a nivel
mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados financieros de la sociedad. La medida
en la que el Coronavirus impactará en nuestros resultados dependerá de desarrollos futuros que
no se pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economías de los países afectados, entre otro.

4. Normas de registro y valoración

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Cartera de negociación

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto
plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtención de
ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

ii) Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversión a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociación y los instrumentos
de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han
incluido en las categorías de cartera de negociación y de otros activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

Ai 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

iii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociación, tienen
la consideración de activos financieros híbridos y están valorados íntegramente por su
valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y
efecto reducir significativamente su exposición a variaciones en su valor razonable o que
se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposición global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.
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¡V) Préstamos y otras partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantía determinada o
determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la entidad se recuperará
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no se
valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intención de mantenerlos
hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificación en esta categoría. Tampoco
los cumple una participación adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participación en un fondo de inversión.

V) Inversiones mantenidas al vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortización por tener, básicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar con
financiación vinculada.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

Registro y valoración de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisición. Su
valoración posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados financieros que tengan
como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega
de los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podría ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas,
en una transacción realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia
del valor razonable es el precio de cotización en un mercado activo que corresponde a un
mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos análogos y, en su defecto, a modelos de valoración suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades específicas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoración desarrollados
y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar
a que el valor razonable así estimado de un activo financiero no coincida exactamente con
el precio al que el mismo podría ser comprado o vendido en la fecha de su valoracK
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El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotización en un
mercado activo es su precio de cotización diaria y si, por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotización en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoración, utilizándose
métodos reconocidos por los mercados financieros.

Tal y como se ha indicado anteriormente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no
mantiene posiciones propias en instrumentos derivados.

Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran
a^ su coste amortizado, utilizándose en su determinación el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilización del método del tipo de interés efectivo, de la'diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reducción de valor por deterioro reconocida directamente como una disminución
del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los
riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortización
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisición más, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
^n^aPartida_e'^ la cuenta de Pérdidas y ganancias, diferenciándose entre"las que tienen su origen
e-n. ^de^ngode 'freses. y concePtos asimilados, que se registran en el epígrafe de intereses y
rendimientos asimilados y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epígrafe de Resultados de operaciones financieras netas de la''cuenta'de pérdidas
ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epígrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epígrafe^Ajustes
por valoración del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes
incluidos en el epígrafe de Ajustes por valoración permanecen formando parte del Patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de situación del activo en'el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias. ' /'
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Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epígrafe de Activos
no comentes en venta se registran con contrapartida en el epígrafe de Ajustes por valoración del
Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoración se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de
riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias en valoración correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoración surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epígrafe de Ajustes por valoración del Patrimonio neto.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las
diferencias de valoración surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de
cobertura se registran transitoriamente en el epígrafe de Ajustes por valoración del
Patrimonio neto.

En estos dos últimos casos, las diferencias en valoración no se reconocen como resultados hasta
que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de pérdidas y
ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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Pérdidas por deterioro

Como norma general, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperación de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperación de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situación, aunque la Sociedad pueda llevar
a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripción, condonación u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de tos flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendrá durante la vida del instrumento. En
dicha estimación se considera toda la información relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboración de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimación de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrían de su realización, menos el importe de los costes necesarios para su obtención
y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de la garantía.

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epígrafe de Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisición, neto de cualquier amortización de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que et descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalías latentes reconocidas directamente en el epígrafe de Ajustes por
valoración en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperación y, para el caso de instrumentos de capital, en el epígrafe
de Ajustes por valoración en el Patrimonio neto.
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b) Pasivos financieros

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transacción directamente imputables, registrándose posteriormente por su coste amortizado según
el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualización que iguala
el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el
vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales, entendidos como los derivados
del ejercicio de la actividad propia, con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo
de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

c) Compensación de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y se tiene la intención
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultánea, se presentan en el balance de situación por su importe neto.

d) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dará
un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisición menos su correspondiente
amortización acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistemáticamente según el método lineal, aplicando los años de
vida útil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisición de los activos menos
su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortización.

Las dotaciones anuales en concepto de amortización del activo material se registran con cargo en
la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en función de los siguientes años de vida útil
estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Años de vida
útil estimada

Mobiliario
Otras instalaciones
Equipos para procesos de información
Elemento de transporte
Otro inmovilizado material

10
4

4

5

10
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortización en
proporción a su valor en libros ajustado y a su nueva vida útil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimación de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversión de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortización.
La reversión de la pérdida por deterioro de un elemento en ningún caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendría si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida útil estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en
las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente corrección del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotación a su
amortización en virtud de la nueva vida útil estimada.

Los gastos de conservación y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

e) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identifícables pero sin apariencia física. Se
considera que los activos intangibles son identifícables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio jurídico. Se reconoce un activo intangible
cuando, además de satisfacer la definición anterior, la Sociedad estima probable la percepción de
beneficios económicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisición o de
producción, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortización
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

f) Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican
como arrendamientos operativos.

10
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Cuando la Sociedad actúa como arrendadora, se registra el coste de adquisición de los bienes
arrendados en el epígrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las
políticas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actúa como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en función de su período de devengo y por aplicación del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominación que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorías, que
determinan su imputación en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operación
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operación como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecución de un
servicio que se realiza durante un período de tiempo y en la prestación de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un período
de tiempo se registran durante el período de tales transacciones o servicios.

Los que corresponden a una transacción o servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en función del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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h) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en relación con
la financiación recibida.

Los gastos financieros se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizarán los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente atribuibles a la adquisición construcción o producción de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

i) Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al
cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valorarán por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrándose en las
cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe
ya satisfecho y como. un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconocerán como un pasivo y como un gasto, sólo cuando la entidad esté comprometida de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescisión voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha efectuado indemnizaciones por cese.

j) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberá
desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposición legal o contractual.

Una obligación implícita o tácita, cuyo nacimiento se sitúa en una expectativa válida
creada por la Sociedad frente a terceres respecto de la asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta públicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de políticas empresariales de
dominio público.
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La evolución prácticamente segura de la regulación en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelación no sea probable que origine una
disminución de recursos que incorporan beneficios económicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa
sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incorporen beneficios económicos.

Las provisiones se cuantifícan teniendo en consideración la mejor información disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

k) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epígrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia
de una transacción registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinación de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra coriio un elemento patrimonial más de la misma.

El gasto del epígrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance de situación y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendrá en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realización del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversión de la diferencia
temporaria y, además, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinación de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuándose las oportunas correcciones
en los mismos.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicación de resultados

El movimiento experimentado por el Patrimonio neto se muestra en el estado de cambios en el
patrimonio neto. El detalle de los Fondos propios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018

Capital social
Reserva legal
Reserva voluntaria

Dividendo a cuenta

Resultado del ejercicio

126. 000, 00

25. 200, 00

464. 092, 90

(650. 000, 00)
1. 250. 499, 73

126. 000, 00

25.200,00
537.384,48

176.708,42

1.215.792,63 865.292,90

El capital social al 31 de diciembre de 2019 está representado por 126 acciones nominativas a
1. 000 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, gozando todas de
iguales derechos políticos y económicos.
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El porcentaje de participación de los accionistas en el capital de la Sociedad, al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es el siguiente:

Socio

Canopia de Aran Holding, S. L.

Porcentaje
2019

Porcentaje
2018

100% 100%

100% 100%

El 24 de abril de 2018 se produjo un cambio en la estructura accionarial de la Sociedad. La
operación ha consistido en la transmisión de las acciones por parte de D. Javier García Cogorro,
que transmite el 100% de las acciones de su titularidad, y D. Damiá Tormo Carulla, que transmite
el 100% de las acciones de su titularidad, a la sociedad Canopia de Aran Holding, S. L., con N. I. F.
no B-25827312, domicilio en Bettan, Viehla e Mijarán, Calle Sapujo, n° 2, 25530 Lleida, constituida
el 14 de junio de 2017.

El cambió se solicitó a la C. N. M. V. el 16 de noviembre de 2017 y fue aprobada por ésta el 9 de
marzo de 2018.

La totalidad de las acciones de la Sociedad son propiedad de Canopia de Aran Holding, S. L., por
lo que, según el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el carácter
de "Sociedad Anónima Unipersonal".

De acuerdo con lo establecido en el artículo 16. 1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se constar que
lo únicos contratos que la Sociedad mantiene con su Accionista Único son los que se detallan en
la Nota 7.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 214 de la Ley de Sociedades
Anónimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinará a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Con fecha 16 de abril y 13 de septiembre de 2019 se han realizado repartas de dividendos por
importe de 250.000,00 y 650.000,00 euros, respectivamente, con cargo a reservas voluntarias y
dividendos a cuenta.

La propuesta de distribución de los resultados obtenidos en el ejercicio 2019 que el Consejo de
Administración propone para su aprobación a la Junta General de Accionistas, y la propuesta
aprobada del ejercicio 2018 se detallan a continuación:
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Benefício/fPérdida) del ejercicio

Distribución

Reserva legal
Reservas voluntarias

Dividendos a cuenta

6. Información por segmentos

(Propuesta) (Aprobada)
2019 2018

1. 250. 499, 73 176. 708. 42

600. 499, 73 176. 708, 42
650.000, 00

1. 250. 499, 73 176. 708, 42

El objeto social principal de la Sociedad es la administración y gestión de Fondos de Capital
Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria, puede
realizar tareas de asesoramiento de las empresas con las que mantenga vinculación como
consecuencia del ejercicio de su actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad administra y gestiona uno y dos Fondos de
Capital Riesgo, respectivamente, (Nota 16) dedicado a la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras del sector de las ciencias de la salud. Por tanto, la totalidad de
los ingresos ordinarios de la Sociedad constituyen un único segmento de explotación.

7. Inversiones crediticias

El desglose del epígrafe de Inversiones crediticias a largo plazo es el siguiente:

Inversiones crediticias

Otros activos financieros

2019 2018

Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros 278.300, 00

278.300,00

178.300,00

178. 300, 00

El 2 de julio de 2018 la Sociedad formalizó una línea de crédito a Canopia de Aran Holding, S. L.
por importe máximo de 1.200.000,00 euros a un tipo de interés del 1, 5% anual. A la fecha de la
firma de dicha línea se realizó un desembolso por la cuantía de 178. 300, 00 euros.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad realizó dos desembolsos adicionales por importe de
100.000,00 euros, cada uno. La Sociedad procedió a saldar 100.000,00 euros contra el dividendo
a cuenta pagado durante el ejercicio 2019, siendo el saldo a 31 de diciembre de 2019 de
278. 300, 00 euros (Nota 5).
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El desglose por vencimientos del epígrafe de Inversiones crediticias a largo plazo es el siguiente:

Inversiones crediticias

2020 2021 2022

Inversiones crediticias

Créditos a empresas del grupo

Años
2023 ^2024 posteriores

278. 300, 00

278. 300, 00

Total

278.300,00

278. 300, 00

8. Activos intangibles

El movimiento del epígrafe durante los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Dotación para amortización
Saldo a 31 de diciembre de 2018

Coste
Amortización acumulada

Valor contable a 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Dotación para amortización
Saldo a 31 de diciembre de 2019

Coste
Amortización acumulada

Valor contable a 31 de diciembre de 2019

Aplicaciones
informáticas

4. 736, 41

(2. 304, 17)
2.432, 24
6. 982,32

(4. 550, 08)
2.432, 24

(2. 016,53)
415, 71

6. 982,32
(6. 566,61)

415, 71

Total

4. 736,41

(2. 304, 17)
2.432,24
6. 982,32

(4. 550, 08)
2.432,24

(2. 016, 53)
415,71

6. 982,32
(6. 566, 61)

415,71

Las vidas útiles de estos bienes así como los criterios de amortización utilizados se detallan en la
Nota 4 de la presente memoria.

Existen elementos del inmovilizado intangible que se encuentren totalmente amortizados en 2019
por importe de 6. 566,61 euros (O euros 2018). Asimismo, no se han reconocido ni convertido
correcciones valorativas por deterioro en ninguno de los ejercicios.
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9. Inmovilizado material

El movimiento del epígrafe durante los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2017

Adiciones

Dotación para amortización

Saldo a 31 de diciembre de 2018

Coste
Amortización acumulada

Valor contable a 31 de diciembre de 2018

Adiciones

Dotación para amortización

Saldo a 31 de diciembre de 2019

Coste

Amortización acumulada

Valor contable a 31 de diciembre de 2019

Instalaciones
técnicas y otro

inmovilizado
material

61.566,77
1. 134,53

(11. 249, 01)
51.452,29
74. 527, 87

(23.075,58)
51.452,29

4. 354, 58

(11. 740, 26)
44.066,61

78.882,45
(34. 815, 84)

44.066,61

Total

61.566,77
1. 134, 53

(11.249,01)
51. 452, 29
74.527, 87

(23. 075, 58)
51. 452, 29

4. 354, 58
(11. 740, 26)

44.066,61

78.882,45

(34. 815, 84)
44.066,61

Las vidas útiles de estos bienes así como los criterios de amortización utilizados se detallan en la
Nota 4 de la presente memoria.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio no
difiere de forma significativa de su valor en libros.

No existen elementos del inmovilizado material que se encuentren totalmente amortizados en
2019 ni en 2018. Asimismo, no se han reconocido ni convertido correcciones valorativas por
deterioro en ninguno de los ejercicios.

10. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desglose del epígrafe de Efectivo y otros activos líquidos
equivalentes es el siguiente:

2019 2018

Tesorería 847.031,23 455. 035, 98

847.031,23 455. 035, 98
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11. Resto de activos

El detalle del epígrafe es el siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo
Deudores varios
Inversiones financieras a largo plazo
Existencias

Periodificaciones a corto plazo

Euros
2019

443. 002, 13
1.213,92
3.660, 00

6.488,48

454.364, 53

2018

215.986,59
3. 185,71
3. 650, 00

171,49
5. 979, 25

228.973,04

Los saldos por clientes por prestaciones de servicios provienen principalmente de la gestión y
administración de Columbus Innvierte Life Science, F. C.R. y Columbus Life Science~Fund II',
F C. R. Por este servicio, los Fondos pagan una comisión de gestión. Dicho saldo corresponde por
el ingreso devengado durante el ejercicio 2019 el cual a 31 de diciembre de 2019 está pendiente
de cobro.

12. Resto de pasivos

El detalle del epígrafe es el siguiente:

Euros
2019 2018

Acreedores y cuentas a pagar
Acreedores varios

Pasivos por impuesto comente (Nota 18)
Personal remuneraciones pendiente de pago
Otras deudas con las Administraciones Públicas (Nota 18)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo

5. 003,34

447, 52
31.759, 73

9. 829, 37

4. 723, 36

17. 500,02
429,87

32. 515, 93
6.420, 82

47.039,96 61.590,00

De acuerdo con lo establecido en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relación a la información a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolución de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 por el Fondo es el siguiente:
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Periodo medio de pago a proveedores

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe (euros)
Total de pagos realizados
Total de pagos pendientes

2019
Días

3, 14
3, 14

2019

363. 957, 15

2018
Días

5, 63
5, 63
1, 00

2018

258. 984, 00

171,49

13. Arrendamientos operativos

La Sociedad alquila sus oficinas bajo contratos no cancelables de arrendamientos operativos con
una duración inferior a 5 años. Los pagos mínimos totales futuros por los arrendamientos
operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2019 2018

Menos de un año
Entre uno y cincos años

77. 637, 41
388. 187, 05

465.824,46

54.454, 14
272.270, 70

326.724, 84

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido, al 31 de diciembre de 2019, gastos por
arrendamiento operativo correspondientes al alquiler de inmuebles e impresoras por importe de
77. 637, 41 euros (54. 454, 14 euros en 2018).

14. Contingencias

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han producido situaciones que pudieran derivar en
contingencias.
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15. Recursos de clientes fuera de balance

Al cierre del ejercicio, la Sociedad sigue administrando y gestionando Columbus Innvierte Life
Scíence, F.C. R. (en adelante el Fondo) constituido con un patrimonio de 41.354.000,00 euros,
desembolsado en un 65%. El Fondo está inscrito en el Registro de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores con el número 190.

Adicionalmente, la Sociedad ha constituido, con fecha de 22 de enero de 2019, el fondo
denominado Columbus Life Science Fund II, F. C. R. (en adelante el Fondo II), el cual administra
como sociedad gestora desde dicha fecha. El fondo mantiene un patrimonio neto a cierre del
ejercicio de 2019 de 18. 508. 000, 00 euros, desembolsado en un 25%. El Fondo está inscrito en el
Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 244.

El desglose a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los recursos gestionados por la Sociedad son
los siguientes:

Entidades de Capital Riesgo gestionadas

Columbus Innvierte Life Science, F. C. R.
Columbus Life Science Fund II, F. C. R.

Patrimonio gestionado
2019 2018

22. 890.594, 70
16.634.284, 98

39.524.879,68

21.585.577, 06

21.585.577,06

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de estas Entidades de Capital Riesgo son
auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L.

16. Comisiones y otros ingresos percibidos

Los ingresos por este concepto obtenidos durante el ejercicio provienen de la gestión y
administración de Columbus Innvierte Life Science, F. C. R. (el Fondo) y de Columbus Life Science
Fund II, F. C. R. (el Fondo II), así como de los ingresos por prestación de servicios de
asesoramiento a otras empresas.

2019 2018

Comisiones y otros ingresos percibidos
De gestión y administración del Fondo
De gestión y administración del Fondo II
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

Otros ingresos de explotación

^. 507. 727, 97 1.033. 850, 00
793. 894, 64

1. 695.833, 33
18. 000, 00

42.301,47

1. 033.850,00

31.962,75

2. 550. 029, 44 1. 065. 812, 75

Como se describe en la Nota 1, la gestión y administración de Columbus Innvierte Life Science,
F. C. R. y administración de Columbus Life Science Fund II, F. C. R. están encomendadas a la
Sociedad.

En el caso del Fondo, durante 2018 y hasta que dure el periodo de inversión, la Sociedad gestora
ha percibido una Comisión de Gestión anual del dos y medio por ciento (2, 5%) sobre los
Compromisos Totales del Fondo. Una vez finalizado el período de inversión deljrondo, y hasta la
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fecha de liquidación del Fondo, la Sociedad gestora percibirá una Comisión de Gestión de sobre el
Capital Comprometido del 2,25% anual el primer año que se reducirá un 0,25% anual.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Gestora ha percibido unos ingresos por comisiones del
Fondo por importe de 793. 894,64 euros.

El Fondo II fue constituido el 22 de enero de 2019, durante el ejercicio 2019 y hasta que dure el
periodo de inversión, la Sociedad gestora percibirá una Comisión de Gestión anual del dos y
medio por ciento (2, 5%) sobre los Compromisos Totales del Fondo II. Una vez finalizado el
período de inversión del Fondo, y hasta la fecha de liquidación del Fondo, la Sociedad gestora
percibirá una Comisión de Gestión de sobre el Capital Comprometido del 2,25% anual el primer
año que se reducirá un 0,25% anual.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Gestora ha percibido unos ingresos por comisiones del
Fondo por importe de 1 .695.833,33 euros.

17. Gastos de personal y otros gastos de explotación

a) Gastos de personal

El detalle del epígrafe de Gastos de personal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Sueldos y gratificaciones
Cuotas a la Seguridad Social

390.631,82
59. 310, 33

361. 583, 92

50. 192,20

449.942, 15 411.776, 12

El número medio de personas empleadas durante los ejercicios 2019 y 2018, distribuido por
categorías y sexos, es el siguiente:

Hombres

Dirección

Dirección Científica

Dirección Financiera

Administración

2019

Mujeres Hombres

2018

Mujeres

6

El personal a cierre no difiere de la media del ejercicio y la Sociedad no cuenta con empleados con
discapacidad.

b) Otros gastos de explotación

El detalle del epígrafe de Otros gastos de explotación al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

22



Columbus Venture Partners, S. G. E. I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en euros)

Euros

2019 2018

Alquileres de Inmuebles e instalaciones
Reparaciones y conservación
Servicios profesionales

Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones públicas
Suministros

Otros gastos

Otras cargas de explotación

Total

77. 637, 41
14.647, 59
47.455, 52

310,06
21.655,26

431,00
3. 524, 77
4. 003,31

30.273, 31
4. 542, 61

54.454, 14
11. 779, 24

09. 174,77
362, 48

13. 039, 99

303, 19

54.860, 16
4. 916, 29

106.082,24

6. 178,08

304.480,84 361.150,58

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha soportado gastos por arrendamientos_de las oficinas
Madrid y Valencia dónde opera la Gestora por importe de 77. 637, 41 euros (54. 454, 14 euros en
2018).

En el epígrafe de Servicios profesionales, la Sociedad ha soportado gastos por sen/jaos de
profesionaTes independientes' relacionados con asesoramientos Jurídicos' l^g,ajfs y otros por
Fmporte de 47. 455, 52 euros al 31 de diciembre de 2019 (109. 174, 77 euros en 2018).

En el epígrafe de Otros gastos la Sociedad ha soportado gastos por suministros de matenal de
^ficina7d^splazam¡entos, '''gastos de transporte, formación del personal y otros por importe de
130. 273, 31 euros (102. 162, 52 euros en 2018).

c) Otros resultados

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha realizado donaciones a fundaciones por importe de
32.300,00 euros (50. 268,00 euros en 2018).
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18. Situación fiscal

La conciliación entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades corriente y
diferido de los ejercicios 2019 y 2018, es la siguiente:

2019

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes
Compensación de bases imponibles negativas
Total

Cuota al 25%
Deducciones por donaciones
Total gasto/(ingreso) por impuesto corriente reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias

Activación de activo diferido por deducciones pendientes de aplicación
Baja de activo diferido con origen de ejercicios anteriores
Total gasto/(ingreso) por impuesto no corriente reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias

1. 649.832,97
132. 300,00

1. 782. 132, 97

445.533,24
(56. 889, 35)

388.643,89

10. 689, 35

10.689,35

2018

228.947,84
50.385,03

(67. 041, 71)
212.291, 16

53.072, 79
(7. 430, 19)

45. 642, 60

(17. 593, 80)
24. 190, 62

6.596,82

El gasto/ (ingreso) por el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Impuesto sobre sociedades comente
Impuesto sobre sociedades diferido

2019
388. 643, 89

10.689, 35

399. 333, 24

2018
45.642, 60

6. 596,82

52.239,42

BimPuesto corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible y
^hcaLasimism, 0' borlificaciorles y deducciones a la cuota por importe de (56. 889, 35) euros por
donaciones realizadas en el ejercicio 2019 (7. 430, 19 euros en 2018).

En 2015, la Sociedad registró un crédito fiscal por bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 16. 760, 43 euros. Al 31 de diciembre de 2018 se p"rocedió procedido a la
compensación de dichas bases imponibles negativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad registra un activo por impuesto diferido de 10. 689, 35
euros, correspondiente con deducciones pendientes de aplicación, el cual ha sido compensando
durante el ejercicio por las deducciones aplicadas en el ejercicio.

Al cierre del ejercicio 2019, la sociedad ha aplicado deducciones fiscales por importe de 56. 889, 35
euros y realizado pagos a cuenta por el impuesto de sociedades por importe de 27. 298, 40 euros;
generando un importe a pagar a la Administración tributaria por importe de 361.345,49 euros
(17.500,02 euros en 2018). ' ' " --.. -. -,

La Sociedad tiene pendiente de inspección los cuatro últimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables y cinco últimos ejercicios para el impuesto de sociedades. De acuerdo con la
legislación fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes impu^tos, no pueden
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considerarse definitivas hasta su inspección por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el
periodo de prescripción de cuatro años.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, pueden derivarse pasivos
fiscales que no son susceptibles de cuantificación objetiva, pero que previsiblemente no
afectarían de forma significativa al balance adjunto.

Saldos corrientes con las Administraciones Públicas

En los ejercicios 2019 y 2018, el detalle de otros créditos / deudas con las Administraciones
Públicas es el siguiente:

2019 2018

Deudas con Administraciones Públicas

Hacienda Pública, acreedora por IVA
Hacienda Pública, acreedora por retenciones practicadas
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

Saldo final

(55, 68)
(23. 238, 78)

(8.465, 27)

(31. 759, 73)

(221, 76)
(23. 588,47)

(8. 705, 70)

(32. 515, 93)

19. Operaciones con partes vinculadas

Adicionalmente a lo indicado en las Nota 7 de la memoria, la Sociedad en el ejercicio 2019 ha
facturado en concepto de asesoramientos diversos un importe de 18. 000, 00 euí-os (Nota 16), a
determinadas sociedades participadas por las entidades de capital-riesgo gestionadas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene otro saldos ni transacciones con otras
partes vinculadas a las comentadas anteriormente.

De acuerdo con lo establecido en el artículo 16. 1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace
referencia expresa e individualizada a los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Único,
con indicación de su naturaleza y condiciones:

Línea de crédito a Canopia de Aran Holding, S. L. (Nota 7).
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20. Información sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protección del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos diseñados para fomentar y garantizar su cumplimiento7

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relación con la protección y mejora del
medioambiente y la minimización, en su caso, del impacto medioambiental, cumpfiendo con~la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotación para riesgos y cargas de carácter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la protección y mejora del medioambiente.

21. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administración

El Consejo de Administración de la Sociedad ha percibido remuneraciones brutas en concepto de
sueldos y salarios en los ejercicios 2019 y 2018 por importe de 100. 000, 00 euros, en ambos
ejercicios. No existen créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ni se
han asumido otras obligaciones por su cuenta a título de garantía.

^L^'^ul?2^9 de la.Leyde sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de
Administración y, en su defecto, a los otros Administradores o, en caso de Administrador Único, a
la Junta General cualquier situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con'el
interés de la Sociedad. El Administrador afectado se deberá abstener de'inte'rvenir en los acuerdos
o decisiones relativos a la operación a que el conflicto se refiera.

Igualmente los Administradores deben comunicar la participación directa o indirecta que, tanto
ellos como las personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el
mismo análogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y
comunicarán igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

Los Administradores de la Sociedad han manifestado que no poseen directa o indirectamente
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, análogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni ejercen cargos o funciones en las
mismas.

Así mismo manifiestan que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere el artículo 231
de la Ley de Sociedades de Capital, se encuentran en ninguna situación de conflicto con el interés
de la Sociedad.

Las actividades de la alta dirección han sido realizadas por los miembros del Consejo de
Administración.

22. Honorarios de auditoría

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. por los servicios de
auditoría de las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2019 ha ascendido a un importe de
4. 325 euros (4. 225 euros en 2018). La Sociedad no ha pagado honorarios a otras sociedades de
la red PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2019 y 2018.
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23. Gestión de riesgos

a) Riescio de crédito

El importe que mejor representa el máximo nivel de exposición al riesgo de crédito de los activos
financieros en la fecha de balance es el importe registrado en libros.

No existen derechos legales de compensación o acuerdos contractuales de compensación sobre
los activos financieros registrados

b) Otros riesgos de mercado

El grado de exposición al riesgo de precio o de tipo de cambio no es significativo.

24. Gestión de capital

Los Administradores consideran que la gestión de los recursos propios es adecuada para el perfil
del riesgo y el entorno operativo.
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Actividades realizadas

Durante el 2019 la Sociedad ha realizado las siguientes actividades:

1) Gestión y administración del Fondo Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Caoit
Riesgo, como Sociedad Gestora de dicho Fondo.

2) Gestión y administración del Fondo Columbus Life Science Fund II, Fondo de Caoit
Riesgo, como Sociedad Gestora de dicho Fondo.

3) Ha realizado servicios de diligencia debida en inversiones financieras tal y cómo describen
sus estatutos sociales.

Modificación de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Nada que comentar.

Variaciones en el Consejo de Administración

Nada que comentar

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 ni ha
r^'^ado °Pel'aciones con las mismas durante los ejercicios terminado el 31de diciembre 2019 y

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2019

La Pandemia provocada por el COVID-19, tendrá efectos importantes sobre la economía a nivel
^^k^ sociedad Gestora, en respuesta a los efectos económicos desencadenados por el
COVID-19 y siguiendo las recomendaciones de la ESMA, ha incrementado~ar'm¡ximo~sus
mecanismos de control de riesgos en sus empresas participadas. En este sentido, la" Sociedad
Gestora esta, colaborando estrechamente con las sociedades participadas "intentando "que""ei
¡m^pacto en ellas sea mínimo. Por tanto, contamos con planes de contingencia que valoran-'todos
los escenarios posibles y aseguran la continuidad de las'inversiones.

Actividades en materia de investigación y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigación y desarrollo durante el ejercicio 2019.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad'no
!Í!.nli !!!Í ^l,g^o-_pen?ien. te de Pago que acumule un aplazamiento superior al~plazo~lega1
establecido. El número de días del periodo medio de pago correspondiente al eiercicio 2019 se
encuentra detallado en la memoria.
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El Consejóle Administración de Columbus Venture Partner, S. G. E. I. C., S.A. en fecha 24 de
marzo^de 2020 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el artículo'253 de'"la"Lev de
Sociedades de Capital y en el artículo 37 del Código de Comercio, procede"a~formura Nas"Cuentas

y el Informe de gestión del ejercicio anual terminado el'31 dedic¡embre"de201"9, "íos
cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este~escrito. ~ "" ̂  '"'

Los miembros del Consejo de Administración,

Consejero Consejero Consejero^

D. Javier García Cogorro D. Damiá Tormo Camila D. Neil Leslie Callen

En^líneacon el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto económico y social del COVID-19 y con las med¡d'as"estabieci'das"en

y los problemas originados en la movilidad, mediante la firma por parte"de~los''m¡ei mbr"os"dei
.

d.eAdm'ni.stt'ación de la sociedad de la presente página, 'aceptan qued Conse¡ero"D.'
Damiá Tormo Carulla firme en nombre de D. Javier García Cogorro'y D^Neil LeslieCoÍlen"err esto

de hojas de la presente memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2019"numeradas'de"Ía
página 1 a la página 26 así como el Informe de Gestión, numerado'con una página^


