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INFORME BE AUDnORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Abante Asesores Gestión, S.G.I.I.C., SA.,

Hemos auditado las cuentas anuales de Abante Asesores Global, F.I., que comprenden el balance de
siftación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
pathmonio neto y Ia memoña conespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulaciOn de las cuentas annales del
Fondo, de acuerdo con el marco normafivo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pdncipios y cHteHos contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia narmativa reguladora de Ia
acth4dad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia reali2aciOn
de pruebas selectivas, de Ia evidencia jusflfcativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si SU

presentación, los pñncipios y cdtedos contables ubhizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normath’o de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestru opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significailvos, Ia imagen fiel del patdmonio y de Ia situaciOn financiera de Abante Asesores Global, Fl
al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normafivo de informaciOn financiera
que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los pdncipios y cñterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma pafte integrante de las cuentas anuales. Hemos vedficado que Ia
informaciOn contable que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del thforme de
gesbOn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partire I9segistros contables del Fondo.
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Abante Asesores Global, F.I.

Balances de situaciOn al 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo cordente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de pathmonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cadera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de pathmonio
Instituciones de InversiOn Colecliva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

57 719 333,32 60 131 008,88
337 177,83 215525,49

57 196 640,31 59 674 047,28

10 715213,24 12031 945.72
2 418 405,58 2 314 479,03

6 595 637,85 6 148 352,82
1 701 169,61 3569113,87

46 480 285,71 47 613 595.67

46480 28571 47613595,67

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

1 14136 28505,89

Tesoreria 185515,18 241 436,11

TOTAL ACTIVO 57719 333,32 60131 008,88



CLASE 8Y

Abante Asesores Global, F.I.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

0L5964999

PATRIMONID V PASIVO

Patrimonlo atribuido a pafticipes 0 accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisiOn
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado
material de USC propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a argo plazo
Deudas a (argo plaza
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

2013 2012

67 612 379,21 60 042 150,52

57 612 37921 60 042 15052

53 307 644,58 56 053 251,14

390 782,87 390 782,87

3913g51,76 359811651

106 954,11 88 858,36

95243,57 77103,01

11 710,54 11 755,35

57 719 333,32 60 131 006,88TOTAL PATRIMONID V PASIVO

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromlso 5 488 545,21 3 060 302,24
Compromisos por operaciones largas de derivados 1 453 854,02 1 718 01863
Compromisos pot operaciones cortas de derivados 4 034 692,19 1 342 283,61

Otras cuentas de orden
- 1 911 244,05

Valores cedidos en préstamo por Ia IC
- -

Valores aportados como garantia par Ia (IC
- -

Valores recibidos en garantla por Ia IC
- -

Capital nominal no suscrito ni en circulación
- -

Pérdidas fiscales a compensar
- 1 911 244,05

Otros
-

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5 488 546,21 4 971 546,29
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Abante Asesores Global, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a os ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lnstituciôn de lnversián Colectiva 8481616 83 96685
Gastos de personal

- -

Otros gaslos de explotadOn (658 328,75) (564 822,37)
Comisión de gestión (592 186,47) (507 453,31)
ComisiOn de depositario (59 201,59) (50 783,35)
Ingreso/gasto por compensaciOn compartimento -

Otros (6940,69) (6585,71)

AmortizaciOn del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones
- -

Detenoro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotación (573 51 2,59) (480 855,52)

Ingresos financieros 94 677,40 125 641,74
Gastos financieros (8,23) (70,73)

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros 3 861 094,00 3 033 739,73
For operaciones de Ia cartera interior 753 63729 (260 681,25)
Por operaciones de Ia cartera exterior 3 107 456,71 3314420,98
Por operaciones con derivados

- -

Otros
- -

Diferencias de cambio (8433,70) (4812,07)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 579 669,75 941 512,48
Deterioros

- -

Resultados por operaciones de Ia cartera interior 65 385,65 404 274,25
Resultados por operaciones de Ia cartera exterior 1 052 772,59 383 455,75
Resultados por operaciones con derivados (538 488,49) 153 782,68
Otros

- -

Resultado financlero 4526999,22 4096011,15

Resultado antes de Impuestos 3953486,63 3615 155,63
Impuesto sobre beneficios (39 534,87) (17 039,12)

RESULTADO DEL EJERCICIC 3913951,76 3598 116,51
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Abante Asesores Global, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Abante Asesores Global, Fl., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el
12 de febrero de 2002. Tiene su domicilio social en Cl Padilla 32, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ta
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de marzo de
2002 con el nümero 2.562, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn de
Fonda de InversiOn a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de Ia Ley 35/2003, modificada par
Ia Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de
Inversion Colectiva es Ia captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funciOn
de los resuftados coTectivos.

La gestiOn y administraciôn del Fondo está encomendada a Abante Asesores
Gestión, S.G.l.l.C., S.A., sociedad participada al 99,99% porAbante Asesores, S.A.,
siendo Ta Entidad Depositaria del Fondo Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administraciOn para el Fondo, de acuerdo a Ia establecido en Ta Orden El-IA
596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente por el Real Decreto 106212012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por Ia
Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn Colectiva.
Los principales aspectos de esta normativa que Te son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

WES CENflMOS
DE EURO

1
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CLASE B?

Abante Asesores Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
tie diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado a por el abligatoria cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nUmero de participes de tin fonda, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los mrnimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo de tin año,
durante el cual podrãn continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garanti a de las operacianes que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas paw el ejercicia de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y
de concentración de inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedlo mensual de su patrimonlo, que debe mateflaHzarse en efectivo, en
depasitos a cuentas a Is vista en el Depositaria a en atra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta cansideracián, a en campraventas con pacto de
recampra a tin dia de valores de Deuda Püblica.

• El Fondo se encuentra sujeta a unos limites generales a Ia utilización de
instrumentos derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites por
riesgo de contrapade.

De acuerdo can el Reglamento de Gestion del Fondo, Pa Saciedad Gestora percibirá
una comisión anual en concepto de gastos de gestión que no excederá del 2,25%
sabre el patrimonio del Fondo. En las ejercicias 2013 y 2012 Ia comislén de gestiOn
ha sido del 100%.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depasitaha que no podrá exceder del 0,20% anual del patrimania
custodiado. En los ejercicias 2013 y 2012 Ia comisián de depositaria ha sido del
0,10%.

La Sociedad Gestora no aplica a los padicipes del Fonda camisiOn sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sabre el importe de las participacianes
reembolsadas.

ThES CENTIMOS
DE EURO

2
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Abante Asesores Global, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Par otra pade, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados par
estas Ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre
otros conceptos, en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas a a Institución de
InversiOn Colectiva” de a cuenta de perdidas y ganancias adjunta ascienden al 31
de diciembre de 2013 y 2012 a 84.81616 euros y a 8396685 euros,
respectivamente.

b) GestiOn del riesgo

La poiltica de inversiOn del Fonda, asi coma Ia descripciOn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del püblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.M,V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversas en las precios de mercada de los activos financieros
en los que opera el Fando. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos de interés, los tipas de cambia y las cotizaciones de los titulos que eI
Fondo tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciOn de Ia contraparte
de cumplir sus abligaciones financieras can el Fonda.

• Riesgo de Iiquidez: se produce cuando el Fando no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes par encantrarse can dificultades en
el momenta de realizar en mercado los activos en cartera.

La Saciedad Gestara tiene establecidos las mecanismos necesarios para controlar
Ia expasiciOn a los riesgas de mercado, crOdito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado la), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.

TRE5 CENflMOS
DE EURO
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Abante Asesores Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) lmagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores de Ia Sociedad Gestara
del Fonda, han sida preparadas a partir de las registros contables del Fonda,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia cantable que le
son aplicables, can el objeta de mostrar Ia imagen flel de su patrimonia, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Cansejo de Administracion de Ia Sociedad Gestora, si bien las Administradores
estiman que serán aprobadas sin madificacianes significativas.

b) Principios contables

Para a elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los phncipios y
criterios contables y de clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia C.N.M.V, y sucesivas modificaciones. Los phncipias más significativos
se describen en Ia Nata 3. No existe ningün principio contable de aplicaciOn
obligatoria que, siendo significativa su efecta sabre estas cuentas anuales, se haya
dejada de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principias contables establecidas en Ia normativa vigente de Ia
C. N MV.

Los Administradares de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del
estada de cambios en el patrimonia neto, además de las cifras del ejercicio 2013,
las correspandientes al ejercicio anterior.

No se han praducida modificacianes contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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Abante Asesores Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estjmacjones contables y correccián do errores

En determinadas ocasiones los Administradores do Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoración do algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refleren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas par deterioro do determinados activos financieros, si las hubiera. ACm
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
informaciôn existente en el momento del cálculo, acontecimientos futures podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado par las
fluctuaciones de las precios del mercado y otros hesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni orrores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en las documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situación, Ia cuenta do pérdidas y ganancias, el estado do cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se
indique expresamente.

3. Resumen do los principios contables y normas de valoración más
significativos

Los principios contables más significativos aplicados en a formulaciOn do estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Pñncipio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboration de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestión del
Fonda continuará en el future previsible. Por tanto, Ia aplicaciôn de las normas
contables no está encaminada a detorminar el valor del patrimonio a efectos do su
transmisiOn global a parcial ni el importe resultante en caso de su liquidación.

TRES CENflMOS
DE EURO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función del periodo en qua se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contraño, es el precio de Ia transacciôn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestación entregada más los castes de transaccián que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su costa amodizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a! tipo de interés
efectivo calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi coma su reversián se reconocen coma tin gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cadera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados coma
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cadera, asi coma
Ia determinación de su valor razonable se describen a continuacián:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés
establecida contractualmente.

6
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina par los precias de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuanda
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizaciôn el valor razonable se corresponde Con
el precio de Ia transacciOn más reciente siempre que no haya habido un
camblo significativo en las circunstancias econOmicas desde el momenta de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerda con el tipo de interés efectivo y forman pade del
resultado del ejercicia.

• Instrumentos de patrimonlo: instrumentos financieras emitidos par otras
entidades, tales coma accianes y cuatas participativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisar.

El valor razonable de las instrumentas de patrimania cotizadas a establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato
hábil anterior a el cambia media ponderado si no existiera precio aficial de
cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fonda mantiene en
entidades de crédito, a excepcian de los saldos que se recagen en el epigrafe
de “Tesorerla”.

Se cansidera valor razanable el precia que iguala el rendimienta interno de Ia
inversiOn a las tipas de mercado vigentes en cada momenta.

• Accianes a participaciones de otras Institucianes de InversiOn Colectiva: su
valor razanable se establece en funciOn del valor liquidativa a valor de
catizaciOn del dia de referenda. En el casa de que para el dia de referenda
no se calculara un valar liquidativo, se utiliza el ültima valor liquidativa
dispanible. Para las inversianes en Institucianes de InversiOn Colectiva de
Inversion Libre, Institucianes de Inversion Calectiva de Instituciones de
Inversion Calectiva de Inversion Libre e Institucianes de InversiOn Colectiva
extranjeras similares, segün el adicula 48.1.j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

TRES CENnMOS
DE EURO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias do valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos do permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del camblo oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados enmercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo do valoraciOn en funciOn de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 612010, de 21 do diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.,
modificada por Ia Circular 1/2012, do 26 de Julio de 2012, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversián,
se darán do baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) Adguisicion V cesiOn temooral de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto do retrocesián
so contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera quo sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn so imputa como ingreso
en Ia cuenta do pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias do valor razonable se imputan en Ia cuenta do perdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variaciân del valor razonable en instrumentos financieros’.

La cesiôn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

TRES crNnMos
bE EURO
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Abante Asesores Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn par el valor razonable de Ia contraprestaciôn entregada, incluyendo los
costes de transacciôn explicitos directamente atribuibles a Ia operacion.
Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de
“Variaciôn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
carters interior a exterior”, segi1n los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “lnstrumentos de patrimonlo”, de Ia cadera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registrar en el momento de su liquidaciôn
por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los castes de
transacción explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forms: las diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segiTh los activos se hayan liquidado o no, utiflzando
como contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de dehvados, excepto permutas financieras

Las operaciones de deñvados se registran en el momento de su contrataciOn y
hasta el momento de cierre de Ia posición o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideraciOn contable
de depósito cedido, registrthndose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciôn.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31
do diciembre de 2013
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
arden en el epigrafe de “Valores aportadas coma garantla par Ia lnstituciOn de
InversiOn Colectiva”.

Las phmas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivadas” del activo a pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de
Ia aperacián.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activas se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe
de “Resultadas par operaciones con derivados” a de “Variación del valor razonable
en instrumentos financieros par operaciones can derivados”, segün éstos se hayan
liquidado a no, utilizando coma contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia
cartera interior a exterior del activa o del pasivo corriente del balance.

I) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesareria, débitos y créditos, las
diferencias de cambia, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera
de instrumentos financieras, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.

j) Valor liguidativo de las participacianes

La determinaciOn del patrimonio del Fonda a los efectas del cálcula del valar
liquidativo de las correspondientes participaciones que Ia componen, se realiza de
acuerdo con las criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

k) Suscripcianes y reembolsos

Las suscripcianes y reembolsos de participaciones se cantabilizan por el imparte
efectivamente suscrito a reembolsado con abano a cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasiva del balance de situacián del Fonda.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
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De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio de las
participaciones serâ el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud
del interesado, determinandose de este mode tanto el nümero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinacion efectiva del preclo de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripción pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situaciôn del Fondo.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los actives
per impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que Ia lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores per las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningün case y
sOlo se reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto per impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

DepOsitos de garanlla 253 980,18 107 142,05
Administraciones Póblicas deudoras 66 571,90 89670,63
Otros 16625,75 18712,81

337 177,83 215 525,49
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Administraciones PUblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, aI 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al
el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al
el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio
otros rendimientos de capital mobiliario.

2013 2012

El capitulo de ‘Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestión y depositarla pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan un
aplazamiento superior a! plazo legal establecido. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legalmente establecido.

TRES CENflMOS
DE EURO

Administraciones PUblicas acreedoras 39 534,87
Otros 55 708.70

17041,01
60062,00

95 243,57 77 103,01

31 de diciembre de 2013 recoge

31 de diciembre de 2012 recoge
y retenciones sobre intereses y
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tie diciembre de 2013
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle tie Ia cartera tie valores del Fondo, por tipo tie
2013 y 2012 se muestra a continuación:

Cartera interior
Valores representativos do deuda
Instituciones do Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades do Crédito

Cartera exterior
nstituciones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia cartera de inversion

activo, al 31 tie diciembre tie

2013 2012

10715213,24 12031 945,72
2 418 405,56 2 314 479,03
6 595 637,85 6 148 352,82
1701 169,81 3569113,87

46 480 285,71 47 613 595,67
46 480 285,71 47 613 595,67

1 141,36 28 505,89

57 196 640,31 59 674 047,28

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes do esta memoria, se detallan Ia cartera
tie inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 do diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes do esta
memoria, se detallan Ia cartera do inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 tie diciembre do 2012.

A 31 de diciembre tie 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro tie
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.,
depósitos con otras entidades financieras distintas del Depositario.

7. Tesoreria

Ia carters de
excepto los

El detalle de este epigrafe al cierre do los ejercicios 2013 y 2012, so muestra a
continuaciôn:

2013 2012

Cuentas en el Depositaric 164 303,01 150 889,39
Otras cuentas de tesorerla 21 212,17

— 90 46,72_

185 515,18 — 241 436,11
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este eplgrafe del balance de situación
adjunto corresponde al saldo de las cuentas corrientes mantenidas par el Fonda en el
Depasitario, remuneradas a un tipo de interés que ha side del Euribor menos 03%, y a!
salda de las cuentas corrientes mantenidas por el Fonda en otras entidades financieras
distintas del Depositario.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones par las que esté representado el Fonda son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confleren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de Ia siguiente forma:

2013 2012

Patrimonio atribuido a padicipes

NUmero de pariicipaciones emitidas

Valor liquidativo por participaciOn

NUmero de participes

57 612 379.21 60 042 150,52

4613001.10 5132720.58

12.49 11,70

103 103

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sabre beneficios, se distribuirá
en Ia cuenta de “Participes” del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el nUmero de participes con un parcentaje de
participaciôn individualmente superior al 20%, asciende al cierre de ambos ejercicia a ties
y una, respectivamente, que representan el 64,35% y 27,69% de Ia cifra del patrimonio
del Fonda, respectivamente, par lo que se consideran participaciones significativas de
acuerda can el artlculo 31 del Real Decreta 1082/2012 de Instituciones de InversiOn
Colectiva.
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9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla Ia cartera
de inversiones en derivados del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

10. Administraciones PUblicas y situaciOn fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, par su desarrolla reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 par 100, siempre que el nUmero de
participes sea coma minima el previsto en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El capitulo de “Acreedores - Administraciones Pâblicas” recoge el Impuesto sabre
beneficios devengado en el ejercicio.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y Ia base imponible del Impuesto sabre beneficios.

El Fonda tiene abiertos a inspecciOn todas los impuestos a los que está sujeto de los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por as
autoridades fiscales.

15



a
w

O,O3_..JuRos

iii,

0L5965018

TRES CENflMOS
CE !UROCLASE 8Y

_____________

Abante Asesores Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fondo aperaciones vinculadas de las
previstas en el artFculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Saciedad Gestora ha adaptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivp del Fonda y a precios de mercado. Los
informes periôdicos incluyen, segün Ia establecido en Ia Circular 4/2008, información
sabre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fando con a Sociedad Gestora a con
personas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestara, indicando Ia naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “ActMdad y gestión del riesgo” se indica el importe de as
comisianes retrocedidas con origen en las Instituciones de InversiOn Colectiva
gestionadas par entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestara, en casa de
que se hubieran producida durante el ejercicio.

Respecta a Ia aperativa que realiza con el Depasitario, en Ia Nota de “Tesorerla” se
indican las cuentas que mantiene el Fando con el Depositario y en las Anexos I y Ill se
recogen las adquisicianes temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni
aficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestara de
Instituciones de InversiOn Colectiva, los temas relativas a Ia protecciOn del media
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajadar aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Las honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicias de
auditoria de cuentas anuales de las ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros
en ambos ejercicios.
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Informe de gestión del ejercicio 2013

Evolución de mercados

Acabamos de cerrar un ejercicio espectacular. El indice mundial
revalorizado Un 930% (en euros) en los ültimos seis meses y Un
tie 2013, 0 Ufl 150% si incluimos los mercadas emergentes.

de renta variable se ha
187% en el acumulado

Ha side un año para estar invertidos en bolsas de mercados desarrollados y en deuda de
paises periféricos europeos, pero en poco más y, sabre todo, evitar todo lo que tuviera
que ver con los mercados emergentes y las materias primas.

Las diferencias tie rentabilidad entre distintas clases de activos o entre distintas areas
geograflcas han side enormes. La bolsa japonesa ha subido Un 50% en 2013, Ia brasilena
ha caldo un 15%.

A nivel sectorial el comportamiento no ha seguido un patrOn clasico, mezclandose
sectores ciclicos y defensivos tanto en los mejores coma en los más rezagados. Asi,
destacaban positivamente consumo ciclico (+31%) y farmacia (+28%), y negativamente
materias primas (-32%) y servicios piblicos (+4,2%).

En renta fija tambien se han producido grandes divergencias. El bone estadounidense a
10 años ha subido más de un 1% en TIR (ha caido un 10% en precio) mientras el bono
espanol reducia su tipo desde el 5,27% hasta el 4,15% y conseguia comprimir Ia prima
de riesgo cerca de 200 pUntos básicos.

El euro ha sorprendido por SU fortaleza en 2013. Se ha apreciado frente a Ia mayoria de
divisas internacionales a pesar Ia pobre evoluciOn econOmica —en términos absolutos y
relatives- de Ia Zana Euro.

Durante todo el año el Fondo ha mantenido una estructura de cartera muy estable par
tipo tie activos, fundamentalmente Siquidez, renta fija, renta variable y bolsa flexible -

también un porcentaje pequeño de bonos convertibles-, a a que se ha sumado Ia
inversion en derivados para aprovechar los extremes de sobreventa o sobrecompra de
los mercados. La exposiciôn a renta variable global, durante todo el año, ha rondado el
50%.

Durante el primer semestre se ha mantenido una inversián en depositos prOxima al 6%,
todos tie BBVA y Banco Santander. Se han vendido los fondos JPMF Income Opportunity
y Pictet Sovereign Short Term.

ThIS CENflMOS
DI EURO



a

CLASE 8.
[fflfl]j

0L5965026

Abante Asesores Global, F.l.

lnforme de gestiOn del ejercicio 2013

Durante el segundo semestre el Fondo ha reducido Ia inversiOn en depósitos desde un
6,3% a Un 3,0%, ünicamente de Banco Santander. Se han vendido los fondos LTIF
Alpha, Amundi Volatilite y Carmignac Emerging Patrimoine. Entran en cadera los fondos
Natixis Seeyond Volatility, Capital International EMT y MS Diversified Alpha Plus.

El Fondo ha utilizado a lo largo del año 2013 derivados de los indices DJ Euro Stoxx 50,
DAX y S&P 500 (mini), y del cambio EURIUSD con finalidad de inversion, cerrando
ejercicio con uris posiciOn compradora de 7 contratos de futuros del indice DJ Euro Stoxx
50, con un nominal equivalente a un 04% del patrimonio del Fondo, y otra de 10
contratos del EUR/USD (nominal 21%). Ha cerrado ejercicio con posiciones vendedoras
de 5 contratos de DAX y 45 de S&P 500, con nominales del 21% y 5,2%
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Nose han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2013 que puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales del Fondo a dicha fecha.

Gastos l+D

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo,

En Is contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cUentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informaciOn medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

TRES CENflMOS
DE EURO
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Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores de Abante Asesores Gestián, S.G.I.l.C., SA, en fecha 20
de marzo de 2014, y en cumplimiento do Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio comprendido entre el 1 de enero do
2013 y el 31 de diciembre do 2013 do Abante Asesores Global, Fl., las cuales vienen
constituidas par as documentos anexos quo preceden a este eschto, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado del Estado e impresos par una cara, conforme a
continuacián do detalla:

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestiôn

Del 0L5964969 al 0L5964995
Del 0L5964996 al 0L5964997

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestiOn

Del 0L5964998 al 0L5965024
Del 0L5965025 al 0L5965026

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestiOn

Del 0L5965027 al 0L5965053
Del 0L5965054 al 0L5965055

FIRMANTES:

D. Santiago Satrüstegui Perez de Villaamil
Presidente
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