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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Gesalcalg, 8.C.I.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Gesalcala, $.G.11.C., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos las aspectas significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en fa nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cusntas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han corcurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a ia necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la svidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 406, www.pwc.es q

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, falio 75, torno 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
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Gesaleala, S.G.1.I.C., S.A.

Ingresos por comisiones recibidas

De conformidad con lo descrito en la Nota 1
de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad
tiene por objeto social la administracidn,
representacion, gestion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de
las Instituciones de Inversién Colectiva (IICs)
por elfa gestionadas. Al 31 de diciembre de
2021 la Sociedad ejerce la direccidn, gestion,
administracion y representacion de 11
Fondos de Inversién y 30 Sociedades de
Inversion de Capital Variable.

Per la actividad anteriormente descrita, la
Sociedad percibe una serie de comisionses. El
detalle de dichas comisiones se detalla en la
nota 14.b) de la memaoria de las cuentas
anuales adjuntas. (dentificamos esta drea
como el aspecto mas relevante a considerar
en la auditoria de la Sociedad, debido a la
representatividad de dichas comisiones sobre
el resultado de la Sociedad.

Veéase nota 1 “Actividad”, nota 3.3
“Reconocimiento de ingresos y gastos” y nota
14.b} “Comisiones recibidas” de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas.

Hemos desarrollado una setie de procedimientos
de auditoria sobre las comisiones percibidas por
la Sociedad, entre los que destacan los
siguientes:

&

Verificacion de que los porcentajes de
comisidn de gestion fija y porcentajes por
comision sobre resultados aplicados por la
Sociedad a las IICs por ella gestionadas,
durante el ejercicio 2021, coinciden con los
porcentajes de comision de gestidn y sobre
resultados indicados en los folletos de cada
una de las IICs, los cuales son publicados
en la Comisién Nacional del Mercado ds
Valores.

Solicitud de confirmacién a los auditores de
las lICs no auditadas por PwC del estado
de su auditoria para verificar que el
patrimonio gestiohado de las lICs, que se
utiiza coma base para el célculo de las
comisiones, no ha experimentado cambios.

Re-ejecucion del calculo de la comision de
gestion fija y comision en funcién de
resultados, realizado por la Sociedad, en
base a las condiciones establecidas en los
folletos de las diferentes I1[Cs gestionadas y
los patrimonios y resultados de [as mismas.

Obtencién de los extractos bancarios
correspondientes a las cuentas corrientes
de la Sociedad, en [os que hemos
observado el cabre de una muestra de
comisiones de gestion devengadas durante
el ejercicic 2021 y pendientes de cobro al
cierre del efercicio, asi como la
coincidencia de dichos importes con
contabilidad.

Cotejo del ingreso contabilizado en los
estados financieros de la Sociedad con &t
gasto correspondiente contabilizado en los
estados financieros de cada una de las lICs
gestionadas.

Como resultado del trabajo realizado, no se han
identificado diferencias, por encima de un rango

razonable, en los importes registrados en las
cuentas anuales adjuntas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabifidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
tas cuentas anuales.
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Gesalcala, $.G.I.1.C., S.A.

Nuestra epinién de auditoria sobre las cuentas anuales ne cubre ef informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaiuar e informar sobre ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaiuar e informar de si
el contenido y presentacion dei informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la hase cel trabajc realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del sjercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formuilar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expreser: la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de ia Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a Ia entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, reveiando, segln
correspoida, ias cuestiones relacicnadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administraderes tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con ia normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafta, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® laentificamos y valoramos los riesgos de incarreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y apiicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbienemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién materia! debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a ervor, ya que el fraude puede
imipiicar colusién, faisificacion, cmisiones deiiberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del contral intemo.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con &l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nc con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contro! interno de la entidad.




Gesalcali, S.G.I.I.C,, S.A.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos scobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, de) principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida
ta infoermacién revelada, y si las cusnias anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ia imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de |a entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de ia
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamaos en el
transcurso de la auditoria.

Entre ios riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de [a
entidad, determinamos los que han sido de ta mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones fegales o
regilamentarias prohiban revelar piblicaments la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

\UDITORZ=S
Francisco José Chisvert Cabas (23394) PRICEWATERHOUSECDOPERS
AUDITORES, 5.L.
6 de abril de 2022 2022 Num. 01122106408
96,00 EUR
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GESALCALA, S.G.LI.C., S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2021 20290 (*)

1. Tesoreria 7 2 088 505,66 2103 099,13
1.1. Caja -

1.2. Bancos 2088 505,66 2 103 099,13

2, Creditos a intermediarios financieros o particulares 8 1192 759,10 655 018,36
2.1. Depdsitos a la vista -
2.2. Depésitos a plazo -

2.3. Adguisicion temporal de activos - -
2.4. Deudores por comisiones pendientes 1192 759,10 655 018,36
2.5. Deudores por operaciones de vaiores F -
2.6. Deudores empresas del grupo

2,7. Deudores depésitos de garantia

2.8. Otros deudores -

2.9. Activos dudosos -

2.10. Ajustes por valoracién -

3. Valores representativos de deuda - -
3.1. Deuda Piblica cartera interior -

3.2. Deuda Publica cartera exterior - -
3.3. Valores de renta fija cartera interior - -
3.4. Valores de renta fija cartera exterior - -
3.5. Activos financieros hibridos

3.6. Activos dudosos -

3.7. Ajustes por valoracion - -

4. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

5. Acciones y participaciones 9 25,79 24,85
5.1. Acciones y participaciones en cartera intericr 25,79 24,85
5.2. Acclones y participaciones en cartera exterior .

5.3. Participaciones - -

5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio
neto -

5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y

participaciones (-) -
6. Derivados -

6.1. Opciones compradas 2

6.2. Otros instrumentos -

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones -

8. Inmovilizado material 6 - 65,05
8.1. De uso propio 91 553,26 91 553,26
8.2. Inmuebles de inversion - -
8.3. Inmavilizado materiai mantenido para !a venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos
materiales (-} {91 553,26) (91 488,21)

9. Activos intangibles 5 286 154,35 535 549,44
9.1. Fondo de Comercio 2 470 650,00 2 470 650,00
9.2. Aplicaciones informaticas 410 398,72 404 348,72

9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos

infangibles (-) (2594 894,37) (2 330 449,28)



0,03 EUROS 005894992

CLASE 8° T Tl
I
GESALCALA, SG.LIL.C,, S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2021 2020 (%)

10. Activos fiscales 12 253 272,67 180 329,89
10.1. Corrientes - 6 121,08
10.2. Diferidos 253 272,67 174 208,81

11. Periodificaciones - -
11.1. Gastos anticipados e
11.2. Otras periodificaciones - -

12. Otros activos 6121,08 3 989,72
12.1. Anticipos y créditos al personal - -
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos - .
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4., Otros activos 6 121,08 3 989,72

TOTAL ACTIVO 3 826 838,65 3 478 076,44

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efactos
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.7
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GESALCALA, S.G.lI.C., S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020 (*)
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares " 1173 031,99 575 131,34
1.1. Préstamos y créditos -
1.2. Comisiones a pagar 585 869,76 241 838,95
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios 83 824,40 21 546,07
1.4. Acreedores por operaciones de valores - -
1.5. Acreedores empresas del grupo 297 337,83 191 779,65
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 206 000,00 119 966,67
1.7. Otros acreedores -
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengadas no vencidos
(+) - -
2. Derivados - -
2.1. Opciones -

2.2. Otros contratos -
3. Pasivos subordinados - -
3.1. Préstamos participativos -
3.2. Otros pasivos
4. Provisiones para riesgos . -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos .
5. Pasivos fiscales 12 1,39 0,78

5.1. Comientes - -
5.2. Diferidos 1,39 0,78

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos

para la venta - -

7. Periodificaciones - -
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos - -
7.3. Ofras pericdificaciones . -

8. Otros pasivos 12 33980276 325 747,54
8.1, Administraciones Piblicas 339 287,61 324 727,44
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcién de valores
8.4. Otros pasivos 515,15 1 020,10

TOTAL PASIVO 1512 836,14 900 879,66
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GESALCALA, SG.LIL.C,, S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectivo
98.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido )
11. Prima de emision
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resuitados negativos de ejercicios anteriores Q)]
14. Resultado del ejercicio
15. Otros instrumentos de patrimonio neto

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-}
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

EURDS

o

005894994

Notas 2021 2020 (%)
3.1 4,16 81
4,16 1,81
10 2 890 810,00 2 890 810,00
2 890 810,00 2 890 810,00
10 (75 799,07) (75 799,07)
234 310,70 234 310,70
(310 117,64) (310 117,64)
7,87 7,87
{237 815,96) (81 006,68)
(237 815,96) {81 006,68)
(263 196,62) {156 809,28)
2314 002,51 2 577 196,78
3 826 838,65 3 478 076,44

{*) Presentado, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos.
Datos reexpresados a efectos comparativos, tal ¥ como 54 indica en la Nota 2.7
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GESALCALA, S.G.LI.C., S.A.U.
Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

2021

005894995

2020 {*)

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1. Compromisos por cperaciones largas de
derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de
derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a la vista en
entidades de crédito
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos
financieros
2.1. Participaciones de 1IC
2.2. Acciones de IIC
3. Patrimonio gestionado 13
3.1. Fondos de inversidn de caracter financiero
3.2. Fondos de inversion inmobiliarios
3.3. Fondos de inversién libre
3.4. lIC de IIC de inversién libre
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.8. Sociedades de inversidn de capital variable
3.7. Sociedades de inversién Inmobiliarias
3.8. Sociedades de inversién libre
3.9, Sociedades de capital riesgo v tipo cerrado
3.10. Instituciones de inversitn colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de
carteras
4.1, Deuda Publica cartera interior
4.2, Deuda Pablica cartera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4. Valores de renta fija cartera exterior
4.5. Acciones cartera interior
4.6. Acciones cartera exterior
4.7. Participaciones cartera interior
4.8. Participaciones cartera exterior
4.8. Productos derivados
4.10. Depositos
4.11, Otras inversiones
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros
asociado a gestion discrecional de carteras

635 642 244,17

575 513 179,63

191 654 633,66

443 987 610,51

139 560 408,87

435952 770,76
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GESALCALA, S.G.lI.C,, S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2021 2020 (*)

5. Patrimonio comercializado -
2.1.1IC nacicnales gestionadas -
5.2. IIC nacionales no gestionadas - .
5.3. iIC extranjeras gestionadas - -
2.4. [IC extranjeras no gestionadas -
6. Patrimonio asesorado -
6.1. Deuda Publica y valores cotizados -
6.2, Participaciones y acciones de vehiculos de
inversion
nacionales y extranjeros - E
6.3. Valores no cotizados =
6.4. Productos estructurados y derivados -
6.5. Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR =
8.6. Otros -
7. Productos vencidos y no cobrados de activos
dudosos - .
8. Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 635 642 244,17 575.513.179,63

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives. Dalos reexpresados a efecios
comparativos, tal y como se indica an la Nota 2.7
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GESALCALA, S.G.lI.C., S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)

DEBE

financieros

1.1. Intereses

005894997

1.2. Pasivos subordinados

operaciones

de cobertura

pasivo
financiero

1.5. Ofros intereses

2.1, Comisiones de comercializacién

inmobiliarias

2.3. Operaciones con valores

2.7. Comisiones retrocedidas

2.9. Otras comisiones
3. Pérdidas por operaciones financieras
3.1. Deuda piiblica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija exterior

3.7. Derivados

cobertura

3.9. Otras pérdidas
4. Pérdidas por diferencias de cambio

5.1. Sueldos y cargas scciales

5.3. Indemnizaciones por despidos
5.4. Gastos de formacicn

instrumentos
de capital

SE 82 . TREETRMTMOS |
b G
Notas 2021 2020 (%)
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de
2. Comisiones y corretajes satisfechos 14.a 2 537 720,95 1716 093,45
1325 972,78 1082 322,92
2.2. Servicios vinculados con la gestidn de |IC
2.4. Qperaciones con instrumentos derivados . -
2.5. Comisiones pagadas por delegacién de gestion 956 349,24 448 930,58
2.6. Comisicnes pagadas por asesoramiento 249 832 44 177 710,86
294414 5 587,34
2.8. Camisiones pagadas a representantes/agentes - -
282235 541,75
2,02 31,31
3.5. Acciones y participaciones cartera interior 2,02 31,31
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de
§. Gastos de personal 15 1172 331,63 932 134,26
1148 801,63 891 780,88
5.2. Dotacfones y aportaciones a fondos de pensiones 5 400,00 5 400,00
- 16 000,00
2246,05 2724,09
5.5. Retribucicnes a los empleados basadas en
15 883,95 16 229,29

2.8. Otros gastos de personal
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GESALCALA, S.G.LI.C., S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)

DEBE Notas 2021 2020 (%)

6. Gastos generales 16 465 885,50 227 995,85
6.1. Inmuebles e instalaciones 33 058,40 21 000,00
6.2. Sistemas informaticos 140 876,08 110 273,58
6.3. Publicidad y representacion 31 548,85 22 764,37
6.4. Servicios de profesionales independientes 236 363,54 62 462,82
6.5. Servicios administrativos subcontratados - -
8.6. Otros gastos 24 040,63 11 495,08

7. Contribuciones e impuestos 4 290,69 4 290,69

8. Amortizaciones S5y6 255 510,14 251 663,63
8.1. Inmovilizade material de uso propio 65,05 261,67
8.2. Inversiones inmobiliarias - -
8.3. Activos intangibles 255 445,09 251 401,96

9. Otras cargas de explotacion 2 455,95 2.397,23
9.1. Tasas en registros oficiales 2 455,95 2.397.23
8.2. Otros conceptos - _ =

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -

10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija .
10.2. instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizado material =
10.4. Activos intangibles =
10.5. Resto - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales T -
11.2. Otras provisiones : -
12. Ofras pérdidas 124 789,26 98.459,56
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2. Por venta de activos no financieros
12.3. Por venta de participaciones GAM

12.4. Ofras pérdidas 124 789,26 98.459,56
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 14 (80 101,54) (13 515,60}
14. Resultado de actividades interrumpidas {beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios - -
TOTAL DEBE 4 482 884,60 3 219 550,38

*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos com arativos. Datos reexpresados a efectos
: pi
comparativos, {al y como se indica en la Nota 2.7
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GESALCALA, S.G.LIL.C,, S.A.U.

Balance al cierre del ejercicio 2021
(Expresado en euros)

HABER Notas

2021

0058949399

2020 ()

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros
1.1. Intermediarios financieros
1.2. Deuda plblica interior
1.1. Deuda publica exterior
1.2. Valores de renta fija interior
1.3. Vaiores de renta fija exterior
1.4. Dividendos de acciones y participaciones
1.7. Rectificacion de los productos financieros por
operaciones de cobertura
1.8. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas 14.b
2.1. Comisiones de gestién de Fondos de Inversion
financieros
2.2. Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos
de inversién financieros
2.3. Comisiones de gesticn de Sociedades de Inversién
de Capital Variable
2.4, Comisiones de gestién de IIC inmobiliarias
2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de IC
inmobiliarias
2.6. Comisiones de gestidn de |IC de inversion libre
2.7. Comisiones de suscripcién y reembolso de IIC de
inversidn libre
2.8. Comisiones de gestion de IIC de IIC de inversién libre
2.9. Comisiones de suscripcion y reembolsas de IIC de 11C
de inversién libre
2.10. Comisiones de gestion de |IC extranjeras
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
2.12. Comisiones de gestion discrecional de carteras
2.13. Servicios de asesorarniento
2.14. Servicios de custodia y administracion de
participacicnes y acciones
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y
acciones
2.16. Otras comisiones
2.17. Servicios de RTO
3. Ganancias por operaciones financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.8. Acclones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de
cobertura
3.9. Otras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio

4123 391,04

2 936 351,35

1 891 551,52

2231719,62

1450 048,79

1 486 046,41
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5. Otros productos de explotacién - = -

5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad 2 e
3.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y
software - -
5.3. Otros productos de explotacion - -
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital
8.3. Inmovilizado malterial -
6.4. Activos intangibles
6.5. Resto
7. Recuperaci6n de provisiones para riesgos -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares - -
7.2. Otras provisiones - -
8. Ofras ganancias 96 296,94 126 389,75
8.1. En actives no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2. Por venta de activos no financieros = -
8.3. Por venta de participaciones GAM
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios

8.5. Otras ganancias 96 296,94 126 389,75
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas 263 196,92 156 809,28
TOTAL HABER 4.432.884.60 3 219 550,38

(*} Presentado, finica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos
com:parativos, tal y como se indica en la Nota 2.7
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado ai 31
de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas 2021 2020 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4 {263 196,62) (156 809,28)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Por valoracidn de instrumentos financieros (2,96) (28 533,95)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en &l
patrimonio neto (2,96) (28 533,95)
- Otros ingresos / gastos . -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversién -
Efecto impositivo 0,61 8 560,18
Total ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto {2,35) {19 973,77)
Transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto . -
- Otros ingresos / gastos - .
Par coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion .
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas Y ganancias . -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (263 194,27) {176 783,05)

(*) Prosentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Dalos reexpresados a efectos
comparalivos, tal y como se indica en la Nota 2.7
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

A)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Resuitado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
Amortizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Imputacion de subvenciones {-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos

financieros

(+-)

Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-}

Otros ingresos y gastos
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de infereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN

6. Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversicnes inmobiliarias

Ofros activos financieros

Agctives no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

2021

2020 (*)

(344 135,48)

(170.324,88)

65,05 251 663,63

255 510,14 251 663,63
(255 445,09) -
(72.083,77) 90 880,30
537 740,74 102.026,96
2131,36 8 331,10
597 900,65 258.139,.25
(14 055,22} (19.447 26)
(80 101,54) (13 515,80)
(80 101,54) (13 515,60)
(227 298,34) 158 703,95
(6 050,00) (21 335,50)
(6 050,00) (21 335,50)
(6 050,00) (43.923,34)
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

2021 2020 (4

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION . .
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - E
Emision de instrumentos de patrimonio (+) = -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-} =
Instrumentos de patrimanio propio (+) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidas (+) - -
10. Cobros y pagos par instrumentos de pasive financiero - -
Emisidn -
- Obligaciones y otros valores negociables {+)
- Deudas con entidades de crédito (+) =
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
- Otfras deudas (+)
Devolucién y amortizacion de -
- Obligaciones y otros valores negociables (+) :
- Deudas con entidades de crédito (+) :
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
- Ofras deudas (+) -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio . -
Dividendos (-) - -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-} . 2
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (14 593,47) 401 403,85
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 2103 099,13 1701 695,28
Efectiva o equivalentes al final del ejercicio 2 088 505,66 2103 099,13

(*) Presenlado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal
y como se indica en la Nota 2.7
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Memoria del ejercicio 2021

1. Actividad

Gesaicald, 8.G.LI.C., 3.A.U. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la
Socledad), fue constituida en Madrid el 28 de septiembre de 1980 por un periodo de tiempo indefinido. Tiene
su domicilio social en Calle José Ortega y Gasset nimero 7, de Madrid.

Con fecha 6 de junio de 2018, tras la liquidacién y disolucion de la sociedad Aicald de Pensiones, E.G.F.P.,
S.A,, fa Sociedad se ha convertido en unipersonal por encontrarse todas las acciones representativas de su
capital social bajo la titularidad de un tnico accionista, a saber, la entidad de crédito Banco Alcals, S.A.

Esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} con el nomero 137.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta fundamentaimente, a lo dispuesto en Ia Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi
como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 822015, de
13 de febrero y por el Real Decreto 877/201 5, de 2 de octubre), por el gue se aprueba el reglamento de dicha
Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion ¥
representacion de Instituciones de Inversién Colectiva (IC) y, en general, la realizacién de todas las
operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva. Al 31
de diciembre de 2021 la Sociedad tiene asignada la gestion y administracion de 11 Fondos de Inversion y 30
Sociedades de Inversién de Capital Variable (11 Fondos de inversion y 34 Sociedades de Inversién de Capital
Variable al 31 de diciembre de 2020).

La Saciedad podrd también comercializar directamente o mediante agentes o apoderadas, en las condiciones
legalmente establecidas, acciones o participaciones de Instituciones de inversion Colectiva, y delegar total o
parcialmente en terceras entidades la gestién de los activos que integren los patrimenios de las Instituciones
de Inversion Colectiva que gestione.

Cuando la realizacion de cualquiera de las actividades expresadas requiera una especifica autarizacién por
disposicion legal que asi lo establezca, la Sociedad no podra iniciar dicha actividad hasta que tal autorizacién
se obtenga.

La Sociedad ejerce la direccién, gestién, administracién y representacién de los Fondos de Inversién y
S.1.C.A.V. que se detallan a continuacién:

FONDOS DE INVERSION

Creand Acciones, F.I.

Getino Gestién Activa F.1.
Creand Gestion Flexible Sostenible, F.I.
Creand Global, F.I.

Creand institucional, F.[.
Alcala Multigestion, F.|.
Diagonal Mixto Flexible, F.I.
Creand Gescapital Activa, F.I.
Cinvest, F.I.

True Capital, F.1.

Getino Renta Fija, F.I.

a @ & & @ @ & @ o " ®
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Memoria del ejercicio 2021

SICAV.

A Global Flexible P, S.1.C.A.V., S.A.

Ahorria, S..C.AV., S.A.

AMT Balanced Conservative, S.1.C.AV., S.A.
Antigua Compafia Tastavins, S..C.AV., S.A,
Cartinver Patrimonio, S.1.C.A.V., S.A.

Data Income 21, S.I.C.A.V., S.A.

Elcano Special Situations, S.1.C.A.V., S.A.
Espectrum | Estrategies, S.I.C.A.V., S.A.
Fernanflor de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Fintech Income, S..C.AV, S.A.

Fomento de Ahorros e Inversiones, S.1.C.AV., S.A.
Futura Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Genos Inversiones, S..C.A V., S.A,

Huerces Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.
Inversio Activa Penedes 3, S.I.C.A.V., S.A.
Krakatoa Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Lago Erie, S..C.AV., S.A.

Lopesa Inversiones, S..C.AV, S.A.
Maver-21, S.I.C.AV., S.A.

Menara Capital, S.I.C.AV., S.A.

Nadir 98, S.1.C.A.V., S.A.

Neveron Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Ohana Ataraxia, S.I.C.AV., S.A.

Oropesa Santa Yo, 8..C.AV., S.A,

Passeig De La Pistat 2, S..C.AV., S.A.

Real Yield, S..C.A.V., S.A.

Terde Inversiones, S.I.C.AV., S.A.

VIFAG 2002, S..C AV, S.A.

Wealth Rendite, S.).C.A.V,, S.A.

X Mas Dos Algorithmic, S.1.C.A.V., S.A.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a pariir de sus registros contabies, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es al
astablecido en:

. El Cédigo de Comercio y la restants legislacicén mercantil.
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. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional def Mercado de Valores, sobre normas

contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimisnto aprobadas por la
Comision Nacicnal del Mercado de Valores ¥, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobade mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diclembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, silempre que no ssan
contrarias a las normas anteriores.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad ¥ sUs normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
2.2.  Imagen fiel
Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Gesalcald, S.G.II.C., S.A.U.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad af 31
de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Las cuentas anuales de |la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020, fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el dia 30 de junio de 2021. Las cuentas anuales del ejercicio 2021, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, una vez verificadas por el auditor de
cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas, estimandose que lo seran sin modificaciones.

La Sociedad consolida sus cuentas anuales en un grupo superior cuya sociedad dominante es Banco Alcal4,
S.A., con domicilio social en C/José Ortega y Gasset, 7, Madrid. Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
Banco Alcal del ejercicio 2021 seran formuladas por el Consejo de Administracién de Banco Alcala, S.A. en
fecha 28 de marzo de 2022, y se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid tras su oportuna aprabacion
por parte de la Junta General de Accionistas de dicha Entidad.

2.3. Principios contables

No se han aplicado principios contables no obtigatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacian
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

No existe ningiin principio contable o norma de valoracién que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales, se haya dejado de apiicar.
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2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallian continuamente y se basan en la experiencia
historica y ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ COMPromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util de los activos materiales e intangibles.
La estimacién del gasto por Impuesto de Sociedades.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en fa correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5. Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de
su transicidn global o parcial ni el importe resultante en caso de liguidacion,

2.6. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondlentes notas de la memoria.

2.7. Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademads de ias cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al gjercicio anterior.

Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de | nstituciones de Inversién Colectiva
y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga la Gircular 7/2008, de 26 de noviembrs. Ej
objetivo de la citada Circular es modificar el régimen contable de ciertas entidades sujetas a la supervisién de
la Comisién Nacional de! Mercado de Valores de manera que, con caracter general, les resulte aplicable por
remision el marco contable generai estaklecido a través de la habllitacién normativa recogida en la disposicién
finai primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma vy adaptacién de la legislacidn mercantil en materia
contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado
por €l Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.
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De este modo, la adopcién de esta Circular ha modificado el desglose y presentacion de determinados
epigrafes de las cuentas anuales del ejercicio 2021. La informacion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020 ha sido reexpresada bajo dicha Circular. En ia nota 2.11 se incluye una conciliacién
de los saldos al 31 de diciembre de 2020 bajo Circular 7/2008 y los correspondientes saldos bajo la Circular
1/2021.

2.8. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020,

2.9. Correccion de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que afecte a
los saldos e importes de ejercicios anteriores.

2.10. Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y diversificacién

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real Decreto 83/201 5,
de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya dltima
modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta normativa
que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de ungs
recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minime de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva
de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya
delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacién, en
la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningGn caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de
euros.

La CNMV podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir
la aportacién del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriores, por una
garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por
el mismo importe.



003 i EIROS 005895011

e

s ] :‘E'-::Llﬁ=:'::'-' .(.-':'1=E_::

GESALCALA, S.G.LLC, S.A.U.

Memoria del ejercicio 2021

ii}  Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de responsabilidad
civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se
entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la anterior
responsabilidad, el 0,01% del patrimonio gestionado de las iC distintas a las autorizadas
conforme a [a Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiante a inversiones de éstas en
otras Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas Y ganancias del gjercicio
precedenie.

Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirén posicién especulativa.

El resto de recursos propios podran estar invertidos en cualguier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, incluidas las 1IC, ECR y EICC slempre que la inversion se
realice con caracter de permanencia.

Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

Debe hacerse piiblica la participacién de cualquier socio superior o igual a! 5% del capitai
desembolsado.

En ningdn caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en
garantfa o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumple con los requerimientos minimos de
recursos propios.
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2.11.

L3

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

005895012

La clasificacion y el importe en libros de ios activos, pasivos y pérdidas y ganancias que se
formularon en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado e! 31 de diciembre de

2020, de acuerdo con la Circular 7/2008 de ia CNMV

en las siguientes tablas:

I

 Circnlar 2008

CITTarG 2020

|

y la Circular 1/2021 de la CNMV se comparan

P

ErEsifican -

CTSEICationE = DV EGRETibToS L e gy e
Activo Activo
5\;::;05 financieros disponibles para Ia 24,85 | Acciones y particiones 24 85
. e Tesorerla 2103 099,13
Inversiones Crediicias 2758 117,49 [ Credito  mtermediarios firandieros 655 018,36
Activo Material 65,05 | Inmovilizado material 65,05
Activo Intangible 5335 549,44 | Activos intangibles 535 549,44
Activos fiscales 180 329,89 | Activos fiscales 180 329,89
Resto de activos 3 989,72 | Otros activos 3989,72
Total Activo 3 478 076,44 | Total Activo 3478 076,44
Pasivo Pasivo
Pasivos fiscales 324.728 22 | Pasivos fiscales 324.728,22
Reste de pasivos 576 151,44 | Otros pasivos 576.151,44
Total Pasivo 900 879,66 | Total Pasivo 900 879,66
Patrimonio Neto Patrimonio neto
Capital 2 890 810,00 | Capital 2820 810,00
Reservas (156 805,75) { Reservas {156 805,75)
Resultados del ejercicio (156 809,28) | Resultado del ejercicio (156 809,28}
Activos financieros disponibles para la 181 Alustes por valoracién en patrimonio 181
venta ! neto '
Total Patrimonio Neto 2 577 196,78 | Total Patrimonio Neto 2577 196,78
Total Pasivo y Patrimonio Neto 3 478 076,44 | Total Pasivo y Patrimonio Neto 3478 076,44
[ . 205
- —— e e
dSHICACIG S EUROSICIASIICACIO TS N E oS
Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas Y ganancias
Comisignes percibidas 2 836 351,35 [ Comisiones recibidas 2936 351,35
Comisicnes pagadas {1716 993,45} | Comisiones y coretajes satisfachos (1716 093,45)
"‘:l‘zstg;tadc' de operaciones financieras 32 184,94 | Otras ganancias 126 389,75
Otros productos de explotacién 94 173,50 | Pérdidas per operaciones financieras (31,31)
Ofiras cargas de explotacion {98 459,56) | Otras cargas de explotacion {98 459,56)
Gaslos de personal {932 134,26) | Gastos de personal (932 134,26)
Gastos generales (234 683,77} | Gastos generales (234 €83,77)
Amortizacion {251 663,63) | Amortizaciones {251 663,63)
Impuesto sobre beneficios 13 515,60 | Impuesto sobre beneficio del periodo 13 515,60
Resultado del ejercicio: (156 809,28} | Resultado del ejercicio: (156 809,28)
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3. Normas de registro y valoracion

Los principios contables y las normas de valoracidn més significativos utilizados por la Sociedad en la
elaboracién de las cuentas anuales han sido los siguientes:

3.1. Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Ademas, se incluyen en esta categoria los activos financieros que no cumplen con los requisitos para
clasificarse en otras categorias, como es el caso de los instrumentos de deuda cuyas condiciones
contractuales no dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de
principat e intereses sobre el importe del principal pendiente (en adelante, test de SPPI, por sus siglas
en inglés).

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Despues del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i} Activos financieros a coste amortizado

Un activa financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidn en un
mercado organizado, si ia empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son (inicamente cobros de principal e interés sobre el importe

del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturalsza de préstamo ordinario o
comin, sin perjuicio de que la cperacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

8
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Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa
con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe vy el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacién con [a actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho ¥ no depende de sus
intenciones para un instrumente individual. Una empresa podré tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financiercs, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera
de activos financieros en carteras

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de Ia empresa con cobro aplazado, y

b) Creditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialments por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afc y que no
tengan un tipo ce interés contractua: explicito, asi como los créditos a! personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
Interes etectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efective contractuales ce un activo financiero se modifican debido a las dificulfades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro defl valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que sl valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieras
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorade como resultado de
unc o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial Yy que ocasionen una
reduceidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por ia
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financiercs a tipo de
interés variable, se empleara &l tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterforo de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de! deterioro tendra como
limite el valor en libros def active que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor,

iii} Activos financieros a valor razonable con cambios en el pairimonio neto

Un active financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de sfectivo que son tnicamenie cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, ¥ no se mantenga para negociar ni proceda
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en esta
categoria |as inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya efercitado la opcion irevocable
para su clasificacion como “Actives financieros a valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias”.

Valoracicn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonabie de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles.
Formara parte de |a vaioracion inicial el Imporie de los derachos preferentes de suscripcién y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

10
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que ef activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, |as correcciones valorativas por deterioro del valor y las perdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta (ltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en [a cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, v de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonic neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos
para efercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectives activos. Dicho
importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con Ia
valoracion de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del efercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracterlsticas de riesgo valoradas colactivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurride después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a} En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia de! deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonlo, 1a falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable,
En todo caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medic o
de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido [a recuperacién de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera !a diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en ol momento en que se efectle
la valoracion,
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Las pérdidas acumu'adas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable,
slempre que exista una evidencia objetiva de daterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en
efercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio. No obstante,
en el casc de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra al patrimonio
neto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 13* de elaboracidn de [as cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

&) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien parque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumpiimiento de un hito en Ia empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porqus se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimaciéon fiable
de su valor razonable,

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas def grupo, vy los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o

asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motiveo, se aplicara el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que fienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cusntas en participacidn y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicioriado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por gjemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se caiculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizard como un ingreso
financiero en funcidn de su devengo. Los costes de transaccion se fmputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo,

Deterioro del valor

Al menos al cierre del sjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa ser la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
camo el mayor imparte entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los fiujos
de efectivo futuros derivados de la inversion, gue para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera reciblr como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de Ia enhajenacion o baja en cuentas de Ia inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los fiujos de efective que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacién o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valar, y siempre que [a empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonic neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espariol, el patrimonio neto a
tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de |as correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra coma limite el valor en libros de |a Inversidn que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del vator.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una Inversion en la empresa, previa a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
fnversidn, dichos ajustes se mantendran tras la calificacisn hasta la enajenacion o baja de la inversion,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registrardn contra la partida de! patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correceion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b} En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este tltimo se incrementara, hasta al limite
de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y
a partir de ese memento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin embarge,
cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

EUROS 005835020

i Pasivos financieros a coste amottizado

Con cargcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales v los
débitos por operaciones no comerciales: (a} débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos
financieros que se originan en la compra de bienes Y servicios por aperaciones de trafico de [a empresa
ton pago aplazado, y (b) débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaclones de
préstamo o crédito recibidos por la emprasa.

Los préstamos participatives que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o coman también
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracion inicial

lLos pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiente no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sohre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se padran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no Superior a un afo que, de acuerde con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valcren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndese por dicho
importe.

i} Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan aiguna de las siguientes condiciones:
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a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados gue la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcion de los cambics de valor).

- Sea una obligacién gue un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que ls han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros gue habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazg, o

Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya side designado como instrumento de cobertura,

b) Desde el momenta del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, sdlo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias; o

Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se
evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversidn documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccién, segin se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales,

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que ies sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razanabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
COmo un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liguidacién en el momento de su conversicn
o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a l2 opcién de conversidn que se reconoce
en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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3.3. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de fa denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacidn en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parts integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de |a operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servigio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singuilar.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en |a cuenta de
perdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

3 Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a vaior razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejectta en un acto singuiar se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Los ingresos ohtenidos por comisiones de gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
la Sociedad, se incluyen en el epigrafe de "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2021 y 2020, y los importes pendientes de cobro en el epigrafe de “Inversiones Crediticias” del
activo de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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3.4. Activo intangible
3.4.1. Aplicaciones informaticas

El saldo de este eplgrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 adjunto corresponde al importe
satisfecho por el derecho de uso de programas informaticos, nete de su correspondiente amortizacion
acumuiada.

La amortizacién se calcula linealmente, a razén de un 33% anual, a partir de la fecha de su entrada en
funcionamiento.

El gasto en concepto de amortizacién de los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 8.380,09 euros y 4.336,98
euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe de “Amortizacién” de la cuenta de perdidas y ganancias
de dichos ejercicios.

3.4.2. Fondo de comercio

El fondo de comercio representa pagos anticipados realizados por la entidad adquiriente de los beneficios
economicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos
por separado. Tan solo se registra fondo de comercio cuando las combinaciones de negocio se realizan a titulo
oneroso.

A efectos de realizar el andlisis de deterioro, el fondo de comercio esta asignado a una Unica unidad generadora
de efectivo que se espera sea la beneficiaria de las sinergias derivadas de la combinacion de negocios derivada
de la unicidad de procedimientos, recursos humanos y técnicos existentes en la actividad cedida.

A efectos de determinar el deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo a la que se ha podido
asignarle una parte dei fondo de comercio, se comparara el valor en libros de esa unidad con su importe
recuperable

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual al importe mayor entre, el valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Si el importe en libros de la unidad generadora de efective excede a su importe recuperable, la Sociedad
reconocera una perdida por deterioro; la pérdida resultante se distribuira reduciendo en primer lugar el valor en
libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad v, en su caso, en segundo lugar, si quedasen pérdidas por
imputar, minarando el vaior en libros del resto de los activos, asignando la pérdida remanente en proporcién al
valor en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad. En cualquier caso, las pérdidas por
deterioro relacionadas con el fondo de comercio nunca seran objeto de reversidn.

La amortizacién se calcula linealmente, a razén de un 10% anual, a partir de la fecha de su entrada en
funcionamiento.

El gasto en concepto de amortizacién del fondo de comercio ha ascendido a 247.065,00 euros en los ejercicios

2021 y 2020, que se incluye en el epigrafe de “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de dichos
ejercicios.
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3.5. Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada ¥, €N suU caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemente con su comrespondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida (til
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida atil estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

. Mobiliario y enseres: 10% y 15%
. Equipos para procesos de datos: 25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
ta Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deteriore de un elemento en ningln casc puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deteticro en ejercicios anteriores,

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se incurren.

El gasto en concepto de amortizacion al 31 de diciembre de 2021 ha ascendido a 65,05 euros (261,67 euros al
31 de diciembre de 2020) en ambos ejercicios, que se incluye en el epigrafe de “Amortizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

3.6. Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en sl epigrafe de Impuestc sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto,
y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elsmento patrimeonial
mas de [a misma.

Ei gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calcuiado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variacicnes durante dicho gjercicic
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones vy de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultada neto dei ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros gjercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de Ios activos Y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liguidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y banificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que
la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que el de la realizacion
del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el qua pueda compensar la base imponible
negativa existente o preducida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconcce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en al
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registradas, tanto activos como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las cportunas correcciones en los mismos.

3.7. Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupa se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracian posterior se realiza conforme cor lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisi6n o aportacion no dineraria de un negocio ios
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupoe o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos ¥ pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por ei saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se registra en reservas.
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3.8. Provisiones

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento
de las cuales y para cancelarias, la Sociedad espera que deberd desprenderse de recursos que incorporan
beneficics econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitGia en una expectativa valida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan
de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio pablico.

La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proysctos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, Uno o mas eventos futuros independientes de
la volurtad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario
y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Scciedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de [o contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total v parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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4. Distribucién de resultados

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la siguiente distribucién de
resultados del gjercicio 2021:

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas del ejercicio (263 196,62}
Resultados negativos de ejercicios anteriores {263 196,62)
Total (263 196,62)

La Junta General de Accionistas de la Entidad acordé el 30 de junio de 2021 distribuir el resultado del ejercicio
2020:

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas del eiercicio {156 809,28)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (156 809,28)
Total {156 809,28)

5. Activos intangibles

El desglose del epigrafe de Activos intangibles del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (*)
Fondo de comercio 2 470 650,00 2470 650,00
Aplicaciones infermaticas 440 398,72 404 348,72
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles {-) (2 594 894,37) {2 339 443,28)

286 154,35 535 549,44

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tai y como se
indica en la Nota 2.7
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§5.1. Aplicaciones informéticas

El saldo que muestra dicho epigrafe en el balance adjunto, al cierre de los gjercicios 2021 y 2020, presenta la
siguiente composicién (en euros):

31.12.20 (*} Adiciones Retiros 3M.12.21
Coste
Aplicaciones informaticas 404 348,72 6 050,00 410 398,72
Armortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas {383 518.03) (8 380,09) (391 898,12)
Aplicaciones informaticas neto 20 830,69 (2 330,09) 18 500,60
31.12.19 (%) Adiciones Retiros 31.12.20 (%}
Coste
Aplicaciones informaticas 383 113,22 21 235,50 404 348,72
Amortizacion acumulada
Aplicaciones infermaticas (379 181,07) (4 336,96) - (383 518,03)
Aplicaciones informaticas neto 3932,15 (16 898,54) - 20 830,69

{*) Presentado, (nica y exclusivaments, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

E! Importe de los elementos totalmente amortizados en uso al 31 de diciembre de 2021 asciende a
383.113,22 euros (376.855,10 euros al 31 de diciembre de 2020).

5.2. Fondo de comercio

El fondo de comercio, que constituye una Unica unidad generadora de efactivo en la Entidad y que asciende
originalmente a 2.470.650 euros, tiene su origen integramente en la cesién de la actividad de gestion de
patrimonios suscrita entre el Gesalcald, $.G.I.1.C., S.A.U. y “Riva y Garcia Gestion, S.G.1.I.C, S.A" el 25 de
julio de 2012 mediante contrato privado de compraventa, La efectividad de dicho contrato estaba sujeta al
cumplimiento de unas condiciones suspensivas que se cumplieron con éxito, y la compra paso a ser efectiva
el 5 de febrero de 2013 mediante Ia elevacidn a piblico de ios acuerdos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ia Sociedad ha realizado un andlisis del deterioro del fondo de comercio

mediante un descuento de flujos de efectivo, no encontrando indicios que supongan una pérdida por deterloro
del mismo.
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El Grupo ha utilizado fas siguientes hipétesis clave en el calculo del valor en uso, calculado mediante
descuentos de flujos a 5 afios més perpetuidad:

2021 2020

Tasa de descuento 8,8% 8.8%
Tasa de crecimiento terminal 2,4% 2,4%

La Sociedad ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y las expectativas
de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento son coherentes con las previsiones incluidas en [os
informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos
relacionados con los segmentos relevantes.

31.12.20 () Adiciones Retiros 31.12.21
Coste
Fondo de comercio 2470 650,00 - - 2 470 650,00
Amortizacion acumulada
Fondo de comercio {1955 931,25} _ (247 085,00} - {2 202 996,25)
Fondo de comercio neto 514 718,75 {247 065,00) - 267 653,75
311219 () Adiciones Retiros 31.12.20 ()
Coste
Fondo de comercio 2 470 650,00 - 2 470 653,00
Amortizacién acumulada
Fondo de comercio (1708 866,25) (247 065,00) {1955 931,25)
Fondo de comercio neto 761 783,75 ‘247 065,00! 514 718,75

{*) Presentado, drica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efactos comparativos, tal y como sa
indica en la Nota 2.7
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6. Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (*)
De uso propio 91 553,26 91 553,26
Provisicnes por deterloro de valor de los activos materiales () (91 553,28) {91 488,21)
- 65,05

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7.

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2021 y 2020 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.20 () Adiciones Retiros 31.12.21
Coste
De uso propio 91 553,26 - - 91 553,26
Inmuebles de inversidn F .
Inmovilizado material mantenido para la venta - -
91 553,26 - 91 553,26

Amortizacién acumulada

De uso propio (91 488,21) (65,05) (91 553,26)
Inmuebles de inversién -

Inmovilizado material mantenido para la venta - - - -

(91 488,21) {65,05) - (91 553,26)

Inmovilizado material neto 65,05 (65,05) - 0
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31,1219 (% Adiciones Retiros 31.12.20 ()
Coste
De uso propio 91 553,26 91 553,26
Inmuebles de inversidn -
Inmovilizado material mantenido para 'a venta - -— =
91 553,26 - 1 553,26

Amortizacién acumulada

De uso propio {91 226,54} {261,67) - (91 488,21)
Inmuebies de inversion - -
Inmovilizado material mantenido para la venta - - s -

(91 226,54) (261,67) - {91 488,21)

Inmovilizado material neto 326,72 {261,67) - 65,05

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efactos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7.

El importe de los elementos totalmente amortizados en uso al 31 de diciembre de 2021 asciende a 81.553,26
euros {20.975,03 euros al 31 de diciembre de 2020).

7. Tesoreria
El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 ()

Caja -
Bancos 2 088 505,66 2103 099,13

2 038 505,66 2 103 099,13

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

El saldo de las "Cuentas bancarias” a 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge el saldo de las cuentas bancarias

con Banco Alcala, Banco Santander y Banco Inversis. Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de
remuneracion de las cuentas corrientes ha sido un tipo de interés de mercado.
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8. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros o particulares” del balance al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (%)
Deudores por comisiones pendientes 1192 759,10 655 018,36
1192 759,10 655 018,36

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la inforracion es el valor razonable
de cada una de las categorfas de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen
esta categoria, el valor en libros representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.

El saldo del capitulo “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge
principalmente las comisiones pendientes de cobro correspondientes a las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas. Las citadas comisiones de gestién se calculan diariamente mediante la aplicacién del porcentaje
correspondiente al valor del patrimonio de cada institucidn de Inversién Colectiva. Las comisiones aplicadas
no exceden, en ningun caso, el méaximo legal permitido.

9. Acciones y participaciones

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente (en euros):

Cartera interior 2021 2020 (*)

Instituciones de Inversion Colectiva 2579 24,85

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a sfectos cemparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

La cartera de inversiones financieras se valora y registra a su valor razonable. A' cierre de los ejercicios 2021
y 2020, la Entidad incluye dentro de Ia cartera interior participaciones en instituciones de inversién colectiva
gestionadas por la propia Sociedad.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad registrd dentro dei epigrafe de “Otras ganancias” unas plusvalias netas
de 32.184,94 provenientes de la venta de cartera interior.
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10.  Capital y reservas

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital de ia Sociedad esta representado por 481.000 acciones ordinarias
y nominativas de 6,01 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos poiiticos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa,

El capital social pertenece en su totalidad directamente a Banco Alcal3, S.A.

b) Reservas

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente (en euros):

2021 2020 ()
Reserva Legal 234 310,70 234 310,70
Reservas Voluntarias (310 117.64) {310 117,64)
Reservas Indisponibles 7.87 7,87

{75 799,07) {75799,07)

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparatives. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Socledades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% dei beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.
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11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El saldo que muestra dicho epigrafe en el balance adjunto, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, presenta la
siguiente composicion (en euros):

2021 2020 (*)
Comisiones a pagar 585 869,76 241 838,95
Acreedores por prestacion de servicios 83 824 40 21 546,07
Acreedores empresas del grupo (Nota 17) 297 337,83 191 779,65
Periodificaciones 206 000,00 119 966,67

1173 031,99 575 131,34

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

El capitulo de “Acreedores empresas del grupo” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge, principalments, los
importes correspondientes a gastos con entidades del grupo que al clerre del ejercicio correspondiente se
encontraban pendientes de pago (Nota 17).

El capitulo de “Periodificaciones” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge, principalmente, las retribucicnes
variables pendientes de ser compensadas a los empleados de la Sociedad.

12. Situacién fiscal
a) Impuesto sobre sociedades

Gesalcala S.G.I.IL.C., S.A.U., ha venido tributando desde ei gjercicio 1996 hasta el ejercicio 20186, como
sociedad dependiente, dentro del Grupo consolidado 13/96, cuya sociedad dominante era Banco Alcald S.A.

Con fecha 7 de enero de 20186, se produjo un incremento de la participacion en el capital de Banco Alcala, S.A.
por parte de la Sociedad Cradit Andorra, S.A. que pasé a convertirse también en entidad dominante de
Gesalcald, S.G.II.C., S.A.U.

De conformidad con lo previsto en el articulo 59.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, ia Sociedad ha pasado a integrarse en el grupo de consolidacion fiscal del holding en Espana de
la entidad dominante Crédit Andorra, S.A.

Banco Alcala, S.A. comunicé a la Agencia Tributaria la ruptura del grupo fiscal de! que era Sociedad dominante
con efactos el 1 de enero de 2017 pasando a tributar en régimen de declaracion individual.

Por su parte CA Holding Espafia, S.A., comunicé a 'a AEAT, el 19 de abril de 2017, la inclusién en su Grupo
Consoiidado n® 224/10 de Gesalcala, S.G.11.C., S.A.U.

Como consecuencia de la ruptura de grupo fiscai comentada anteriormente, la Sociedad ha pasado a tributar,

desde el gjercicio 2017, a un tipo impositivo del 25%, en lugar del tipo impositivo del 30% al que venia tributando
en gjercicio anteriores.

29



0,03 EUROS 005895035

CLASE 62 et

b TR

GESALCALA, $.G.lLI.C,, S.A.U.

Memoria del ejercicio 2021

El 20 de diciembre de 2018 se acordo en el Consejo de Administracién del Banco Alcala S.A. la aplicacion del
Régimen de Consolidacién Fiscal regulado en el Titulo VII, Capitulo Vi de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre
del Impuesto sobre Sociedades para el gjercicio social gue se inicie ef dia 1 de enero de 2019. Dicho régimen
de consolidacién fiscal aplica al grupo de empresas formado por la propia entidad, Banco Alcala S.A. (como
entidad dominante} y la sociedad participada por la misma, de forma directa o indirecta en, al menos un 75%
(como sociedad dependiente) siendo dicha sociedad participada Gesalcals S.G.LLC., S.A.U. EI porcentaje de
participacion directo de la entidad dominante en la dependiente es del 100,00%.

De acuerde con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Banco Alcala, S.A., como sociedad
dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por [a normativa reguladora de |a tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de
sociedades. Al 31 de diciembre de 2021, Banco Alcald, S.A. es cabecera de un grupo de sociedades que
consolidan fiscalmente integrado por Banco Alcala, S.A. y Gesalcala, S.G.11.C., S.A.U.

Durante el efercicio 2020, la Sociedad y el Grupo al que pertenece revisaron las condiciones por las gque se
establecié el Grupo fiscal, concluyendo que no se cumple con lo establecido en el articulo 61 de Ia Ley del
Impuesto de Sociedades lo que implica la ruptura def Grupo Fiscal previamente establecido. Con todo ello, la
Sociedad y el Grupo al que pertenace, previo a la presentacion del impuesto de sociedades del ejercicio 2020,
presentd un escrito a la Hacienda Ptblica, para la rectificacion de los modelos tributarios del gjercicio 2019 y
para la presentacion en régimen individual del impuesto de saciedades de la Sociedad para el gjercicio 2020,
Asi pues, durante el gjercicio, la Sociedad pasé de aplicar un tipo impositivo del 30% el gjercicio 2019 al 25%
en el ejercicio 2020, el cual se ha mantenido desde entonces.
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El ingreso generado por Impuesto sobre Sociedades asciende en el ejercicio 2021 a 80.101,54 suros
(13.515,60 euros al 31 de diciembre 2020). La cifra de 2021 incluye el impuesto corriente del gjercicio, asi como
ef efecto acumulada de los ajustes par el cambio de tipo impositivo descrito anteriormente. A este respecto, la
Direccién y los Administradores de la Sociedad consideraron la inclusién de este efecta con caracter
prespectivo, al considerar que se trata de una circunstancia derivada de las decisiones tomadas por la Direccién
durante el ejercicio 2020, y que se ha tratado como un cambio de estimacion contable.

La conciliacién entre ia base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020 (*)
Resultado del ejercicio, antes del Impuesto sobre Sociedades (343 298,16) (170 324,88)
Ajustes fiscales
Diferencias permanentes 19 542,69 9 644,51
Diferencias temporales 154 688,83 127 533,26
Base Imponible a efecto del Impuesto sobre Sociedades (169 066,64) (33147.11)
Cuota integra (8 286,78)
Menos: deducciones
Menos: Retencicnes y pagos a cuenta -
Cuota liquida a ingresar (recuperar) (42 266,66) (8 286,78)
Efecto fiscal Activos diferidos {38 672,21} {31 883,32)
Cambio de tipo imposftivo {30%-25% en 2020} - 26 807,78
Correcciones fiscales de ejercicios anteriores 837,33 (153,26)
Gasto por Impuesto de Sociedades (80 101,54) {13 515,60)

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7
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La composicion del saldo de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales del balance al cierre de los gjercicios

2021 y 2020, es coma sigue:

No corriente

- Activos por impuesto diferido
- Pasivos por impuesto diferido

Corriente

- Impuesto sobre beneficios a pagar/recibir
- Qrganismos de la Seguridad Social

- Retenciones

- Hacienda Piblica, Acreedora por IVA

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos com
indica en la Nota 2.7

2021 2020 {*)
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
253 272,67 - 174 208,81
1,39 0,78
6 121,08 - 6121,08
20736,93 18 187,31
312 770,50 303 696,41
- 5780,18 2843,72
259 393,75 339 289,00 180 329,89 324 728,22

parativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se

El detalle del saldo de la cuenta de activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es al

siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2020 (*)

Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y Ganancias
Activacion de Bases impenibles negativas
Cambio del tipo impositivo

Ajustes por liquidacion impositiva

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Saldo a 31 de diciembre de 2019

Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y Ganancias
Activacién de Bases imponibles negativas
Cambio del tipo impositivo

Alustes per iiquidacion impositiva

Saldo a 31 de dicfembre de 2020 (%}

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
indica en la Nota 2.7

2021
Ajuste valor
Qtros razonable Total
174 208,81 174 208,81
38 672,21 3867221
42 266,66 42 266,66
{1875,01) (1 875,01)
253 272,67 253 272,67
2020
Ajuste valor
Otros razonable Total
167 312,53 167 312,53
31 883,32 31 883,32
8 286,78 8 286,78
(26 B07.76) (26 BO7,76)
(6 466,08) (6 466.07)
174 208,81 174 208,81

Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se

32




CLASE 8.2

GESALCALA, S.G.lI.C., S.A.U.

Memoria del ejercicio 2021

005895038

El detafle y movimiento del saldo de Ia cuenta de pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 y

2020 es el siguiente:

2021
Ajuste valor
Otros razonable Total
Saldo a 31 de diciembre de 2020 {*) - 0,78 0,78
Cargo {abono) a cuenta de pérdidas y Ganancias - -
Cargo a patrimonio neto - 0,61 0,61
Saldo a 31 de diciembre de 2021 - 1,39 1,39
2020
Ajuste valor
Otros razonable Total
Saldo a 31 de diciembre de 2019 - 8 560,96 8 560,96
Cargo {abono) a cuenta de pérdidas y Ganancias B
Cargo a patrimonio neto - (8 560,18} {8 560,18}
Saldo a 31 de diciembre de 2020 (*) - 0,78 0,78

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparatives, tal y como se

indica en la Nota 2.7

b) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los Gltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son

de aplicacion.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion que esta establecido en cuatro afios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso

de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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13. Cuentas de orden

a) Otras cuentas de orden: Patrimonios gestionados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe de “Otras cuentas de orden” recoge los saldos representativos
de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones
patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflsjar todas las operaciones realizadas
por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio. A continuacién, se detallan las partidas incluidas
dentro del epigrafe de “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020 (")
Patrimonio gestionado de [IC
Fondos de inversisn 191 654 633,66 139 560 408,87
SI1LCAV. 443 987 610,51 435 952 770,76
635 642 24417 575513 179,63

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

b) Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad asl como los patrimonios
correspondientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y las comisiones percibidas durante los gjercicios 2021 y
2020 se detailan en la Nota 14.

14. Comisiones

a) Comisiones y corretajes satisfechos

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen parte
integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020 (%)
Comisiones de comercializacién 132597278 1082 322,82
Comisiones pagadas por deiegacion de gestidon 956 349,24 449 930,58
Comisiones pagadas por asesoramiento 248 632,44 177 710,86
Comisiones retrocedidas 294414 5 587,34
Oftras comisiones 282235 541,35

2 537 720,95 1716 093,45

{*) Presentado, dnica y exclusivaments, a efectos comparatives. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica enl!a Nota 2.7
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Comisicnes de comercializacion:

Con fecha 1 de septiembre de 2019, la Sociedad firma con su Accionista Unico {Banco Alcala, S.A.) un contrato
de comercializacion de las participaciones/acciones sobre las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona
la Scciedad. La contraprestacion por este servicio gue presta Banco Alcald, se remunera con una comision
correspondiente al 50% de los ingresos por comisiones de gestion devengadas por la Socledad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los importes pendientes de pago por esos conceptos se incluyen en el
saldo dei epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (veéase Nota 11),

El detalle de las comisiones de comerclalizacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detalla a continuacion:

2021 2020 {*)
Comisiones Comisiones
Comisiones pendientes de Comisiones pendientes de
devengadas cobro devengadas cobro
[ICs financieras 1325972,78 - 1082 322,92
IICs no financieras
1ICs de inversién libre - . -
Otras - ) - ==
132597278 - 1082 322,92 -

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como sz
indica en la Nota 2.7
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Comisiones pagadas:

El desglose del epigrafe de “Comisiones pagadas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:

2021 2020 (*)
Por delegacién de gestion 956 349,24 449 930,58
Por asesoramiento 249 632,44 117 710,86
Otras comisiones pagadas 2 822,35 541,35
1 208 804,03 568 182,79

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

b} Comisiones recibidas

El desglose del epigrafe de “Comisiones percibidas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a
continuacion:

2021 2020 {*)
Comisiones de Fondos de inversién Financieros
De gestién de Fondos de Inversién Financieros 1485 914,98 1450 048,79
De gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable 2637 356,16 1486 046,41
Ofras comisiones 119,90 256,15
4123 391,04 2 936 351,35

{*} Presentado, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos cormnparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

Por este servicio, se carga una comision a cada Institucién de Inversion Colectiva en funcion del patrimonio

gestionado. Dicha comisién se cobra mensualmente y se calcula sobre el patrimonio diario gestionado en el
mes en que se paga.
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Los patrimonios gestionados por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como los ingresos por
comisiones obtenidos por la gestion de dichas Instituciones de Inversién Colectiva, se muestran a continuacion

(en euros}):

FINTECH INCOME, SICAV, S.A.
FOMENTO DE AHORROS E INV,SICAV, S.A,
FERNANFLOR DE INV, SICAV, S.A.
AHORRIA, SICAV, SA.

INVERCLASIC GESTION, SICAV, S.A.
AMT BALANCED CONSERVATIVE, S.A.
HUERCES INVERSIONES, SICAV, S.A.
OROPESA SANTA YO, SICAV, SA.
GENOS INVERSIONES, SICAV, S.A..
CARTINVER PATRIMONIO, S.A.
DINERVALOR, SICAV, S.A.

PASSEIG DE LA PIETAT 2, SICAV, S.A.

ESPECTRUM | ESTRATEGIES INVEST, SICAV, S.A.

OHANA ATARAXIA, SICAV, S.A.

X MAS DOS ALGORITHMIC, SICAY, S.A.
REAL YIELD, SICAV, S.A.

WEALTH RENDITE, SICAV, S.A.

NADIR 98, SICAV, S.A.

LOPESA INVERSIONES, SICAY, S.A.

DATA INCOME 21, SICAV, S.A.

MENARA CAPITAL, SICAV, S.A.

TOF! DE INVERSIONES, SICAY, S.A.
FUTURA CAPITAL, SICAV, S.A.

ANTIGUA COMPARNIA TASTAVINS, SICAV, S.A.
A GLOBAL FLEXIBLE P, SICAV, S.A.
ELCANO SPECIAL SITUATIONS, SICAV, S.A.
KRUGER SELECCION, SICAV, S.A.
PROSPECTUS INVERSIONES, SICAV, S.A.
NEVERON INVERSIONES, SICAV, S.A.
LAGO ERIE, SICAV, S.A.

VIFAG 2002, SICAV, S.A.

INVERSIC ACTIVA PENEDESS3, SICAV, S.A.
TERDE INVERSICNES, SICAV, S.A.
KRAKATOA INVERSIONS, SICAV, S.A,
MAVER-21, SICAV, S.A.

FACTOTUM TRADING, SICAV, S.A.
KILUVA, SICAV, S.A.

CREAND GLOBAL, F.I.

ALCALA MULTIGESTION, F.I.

CREAND ACCIONES, F.I.

GETINO GESTION ACTIVA, F.I.

CREAND INSTITUCIONAL, F.I.

ALCALA GESTION FLEXIBLE SOSTENIBLE, F.I,
DIAGONAL MIXTO FLEXIBLE, F.i,

CREAND GESCAPITAL ACTIVA, F.I.
CINVEST, F.I.

TRUE CAPITAL, F.I.

GETINO RENTA FIJA, F.L.

TOTAL

2021
Ingresos anuales
Patrimonio por comisién de
__Gestionado gestién
3918 538,47 59 122,87
120 529 690,78 338 525,20
29712 558,71 83 160,60
3064 594,78 23 069,87
12 274,66
16 013 036,55 143 918,48
4 836 344,11 25 525,61
4515 947,17 28 539,61
4 378 148,01 5 977,91
2861210,06 60 138,86
247735
10946 516,19 59 439,02
4187 916,00 71 733,10
2543 401,68 49 617,07
1728 507,06 19651,34
4 586 126,54 12 083,67
16 465 054,41 36 433,70
3699 841,14 14 078,81
2 816 165,33 10 862,63
1889 868,70 41 898,76
3 337 696,57 10 854,45
995,21
14 676 907,00 30 275,38
2977 991,92 14 003,64
21078 219,52 68 260,40
12 6B6 045,16 508 386,71
- 61719,62
18 623,77
2 740 845,16 32083,48
29 526 733,56 44 236,50
62 313 864,87 105 538,05
35622 101,64 135811,18
14 478 757,14 25 396,58
2485 150,34 3162775
3360 331,94 34 442,60
- 7 526,29
3408,93
27 159 416,41 343 442,53
34 578 787,60 415 618,21
19623 715,82 503 958,75
6 837 885,63 106 276,87
26 546 301,96 93 509,56
36 296 820,22 132 519,89
5570 116,22 138 209,40
24 374 388,02 97 490,77
1482 051,08 23 795,90
5418432, 25 10 900,21
3766 718,45 25831,33
635 642 244,17 4123 271,14
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2020
Ingresos anuales

Patrimonio por comisién de
gestionado gestion
SOLAINAINVEST, SICAV, S.A. 38 230,24
FINTECH INCOME, SICAV, S.A, 3716 979,69 69 330,62
FOMENTO DE AHORROS E INV, SICAV, S.A. 111 851 224,10 237 496,43
FERNANFLOR DE INV, SICAV, S5.A. 27 606 351,08 58 998,34
AHORRIA, SICAV, S.A. 3 035 222,96 22 253,36
INVERCLASIC GESTION, SICAV, S.A. 2 (96 204,20 14 671,55
AMT BALANCED CONSERVATIVE, S.A. 12 579 995,62 125 690,85
HUERCES INVERSIONES, SICAV, S.A. 4319 337,24 22 038,93
ORQPESA SANTA YO, SICAV, S.A. 4 272 257,45 26 494,86
GENOS INVERSIONES, SICAV, S.A.. 4171 105,60 5 587,34
CARTINVER PATRIMONIQ, S.A. 2 609 338,67 35 496,29
DINERVALOR, SICAV, S.A. 3 443 830,66 14 652,72
PASSEIG DE LA PIETAT 2, SICAV, S.A. 9704 831,82 47 005,96
ESPECTRUM | ESTRATEGIES INVEST, SICAV, S.A. 4 243 290,56 64 381,63
OHANA ATARAXIA, SICAV, S.A. 239141927 41 619,80
DELTAHCORRO, SICAV, SA. 1754 082,73 1836,99
REAL YIELD, SICAV, S.A, 5 154 356,78 12 404,64
WEALTH RENDITE, SICAV, S.A. 16 253 126,70 37 448,18
NADIR 98, SICAV, S.A. 3335 578,58 13 059,76
LOPESA INVERSIONES, SICAV, S.A. 2 804 839 48 6 865,28
DATA INCOME 21, SICAV, S.A. 1 630 803,54 40 655,91
MENARA CAPITAL, SICAV, S.A. 3 207 291,45 11 265,98
TOF| DE INVERSIONES, SICAV, S.A. 2 569 025,98 10 146,31
FUTURA CAPITAL, SICAV, S.A. 15 419 003,22 20 264,77
ANTIGUA COMPARIA TASTAVINS, SICAV, S.A. 2 869 225,66 13 432,99
A GLOBAL FLEXIBLE P, SICAV, S.A. 16 697 121,66 55038,25
ELCANO SPECIAL SITUATIONS, SICAV, S.A. 10945 612,96 170 659,46
KRUGER SELECCION, SICAV, S.A. 5954 488,63 66 051,62
PROSPECTUS INVERSIONES, SICAV, S.A, 2517 376,96 28 678,52
ALOS ORIGEN, SICAV, S.A. 2412 012,89 30 634,58
LAGO ERIE, SICAV, S.A. 29 402 890,06 20 940,95
VIFAG 2002, SICAV, S.A. 68 027 210,30 48 756,26
INVERSIO ACTIVA PENEDES3, SICAV, S.A. 31 550 992,73 43 502,76
TERDE INVERSIONES, SICAV, S.A. 13 8§79 752,96 267,13
CIBRAN, SICAV, S.A. 2 12 701,56
KILUVA, SICAV, S.A, 3 526 588,57 8 487,49
ALCALA GLOBAL, F.1. (%) 28 010 457,86 357 317,90
ALCALA MULTIGESTION, F.I. 11198 439,57 267 456,32
ALCALA ACCIONES, F.i. 15 509 281,27 267 880,18
GETINO GESTION ACTIVA, F.l. 8 451 553,35 151 861,54
ALCALA INSTITUCIONAL, F.I. 26 271 631,33 91718,50
ALCALA GESTION FLEXIBLE SOSTENIBLE, F | 31 746 283,57 119 541,62
DIAGONAL MIXTO FLEXIBLE, F.I. 8 798 552,56 110 024,53
RSR GLOBAL, F.I, 3 786 592,18 34 880,36
RSR RV INTERNACIONAL, F.I. 3912 294 51 47 908,45
TRUE CAPITAL, F.I. 1 156 884,05 594,80
GETINO RENTA FIJA, F.I. 718 438,62 864,59
TOTAL 575 513 179,63 2 936 095,20

(*) Con fecha 26 de Noviembre de 2020 se produce la fusién entre Alcala Global, FI [Fondo Absorbente], Alcala Bolsa Mixto

F.l. y Fonalcala F.| [Fondos absorbidos]
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15. Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020
s la siguiente (en euros):

2024 2020 (*)
Sueldos y cargas sociales 1148 801,63 891 780,88
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 5 400,00 5 400,00
Indemnizaciones por despido - 16 000,00
Gastos de formacion 2 246,05 2734,09
Otros gastos de personal 15 883,85 16 229,29
1172 331,63 932 134,26

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

El epigrafe de "Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones” comprende las aportaciones a un Plan de
Prevision Empresarial que la Sociedad ha suscrito con VidaCaixa.

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los sjercicios 2021 y 2020, distribuido por categorias
profesionales y sexo, es el siguiente:

Ejercicio 2021

Ndmero de empleados
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total
Direccion 1 1 2
Gestion 3 2 5
Administracion 4 4 8
Control y Riesgos 1 M 2
Total 9 B 17
Ejercicio 2020

Niimero de empleados
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total
Direccion 1 1 2
Gestign 3 2 5
Administracion 3 4 7
Control y Riesgos - 1 1
Total 7 8 15

Gesalcala, S.G.L1.C., S.A.U. cuenta con una politica de remuneracién a sus empieados compatible con una
gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, ios ohjetivos, los valores y los intereses
a largo plazo propios y de las instittciones de inversién colectiva que gestiona.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2021 ha

ascendido a 848.324,45 euros, desglosadas en remuneracién fija, correspondiente a 21 empleados que
ascendi6 a 751.357,78 euros y remuneracion variable relativa a 13 empleados por importe de 96.966,67 euros.
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La remuneracién de los 3 empleados cuya actuacién tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las
lIC's, fue de 360.621,81 euros, correspondiendo 295.655,14 euros a remuneracion fija y 64.966,67 euros a la
parte de remuneracion variable.

La remuneracion correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 308.471,79 euros, de los
cuales 246.005,12 euros se atribuyen a remuneracion fija y 62.466,67 euros a la parte de remuneracidn
variable.

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal, relativos fundamentalmente a las
retribuciones variables a los empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a
206.000,00 euros y 119.966,67 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe de “Deudas
con particulares” del balance.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene empleados con un grado de discapacidad igual o
superior al 33%.

16. Gastos generales

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020
adjunta es la siguiente (en euros):

2021 2020 ()
Inmuebles e instalaciones 33 058,40 21 000,00
Sistemas informaticos 140 876,08 110 273,58
Publicidad y representacion 31 546,85 22764,37
Servicios de profesionales independientes 236 363,54 62 462,82
Servicios de andlisis 158 340,51 32 818,88
Sarvicios juridicos 41 623,79 12 233,82
Otros 35 399,24 17 410,12
Otros gastos 24 040,63 11 495,08
Remuneracion consejeros con funciones ejecutivas -
Dietas consejeros * .
Otros & -
465 885,50 227 995,85

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.7

Entre ofros, en el saldo de la partida de “Servicios de profesicnales independientes” del detalle anterior se
recoge el importe devengado a favor de determinados intermediarios financieros por el servicio de
asesoramiento financiero que soportan determinadas Sociedades de Inversion y Fondos de Inversién
gestionados por la Sociedad de acuerdo con lo establecido en sus respectivos Folletos Informativos y cuyo
importe pendiente de pago se registra en el epigrafe de “Deudas con intermediarios financieras” del balance
(véase Nota 11).
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17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 con empresas del grupo son los siguientes (en euros):

2021 2020
Saldos deudores :
Tesorerfa 2 084 268,93 2 080 986,45
Impuesto a pagar {Nota 12)
Saldos Acreedores (Nota 11) 297.337,83 191 779,65

El capitulo de “Saldos deudores” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge el derecho de cobro con la matriz
del consolidado fiscal por la liquidacién del impuesto de sociedades de anteriores ejercicios y del presente
ejercicio.

El capitulo de "Saldos Acreedores” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge principalmente los rebates de
comisiones con Banco Alcala 5.A. que al cierre del gjercicio se encontraban pendientes de page.

Las transacciones de los ejercicios 2021 y 2020 con empresas del grupo son los siguientes (en euros):

2021 2020

Comisiones pagadas (Nota 13.b) 1319 020,40 1073 776,32

Dichos saldos y transacciones corresponden a operaciones realizadas con su principal accionista, Banco
Alcal3, S.A.

Con fecha 1 de septiembre de 2019, la Sociedad firmé con su Accionista Unico (Banco Alcal, S.A.)un contrato
de comercializacién de las participaciones/acciones sobre de las Instituciones de Inversién Colectiva que
gestiona |a Sociedad. La contraprestacion por este servicio que presta Banco Alcals, se remunera con una
comisidn correspondiente al 50% de los ingresos por comisiones de gestion devengadas por la Sociedad.

18. Informacién sobre medicambiente

Las operaciones globales de ia Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccidn del medioambiente (leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores
de |a Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en reiaci6n con la proteccién y mejora del medio ambiente y
la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los gjercicios 2021 y 2020 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién ¥y mejora del
medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimanio, la situacion financlera v los resultados de la misma. Par este motivo, no sa incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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19. Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direccién
a) Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido sueldos o
remuneraciones por su funcidén como Consejeros.

b) Retribucién y préstamas al personal de Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido retribuciones durante los gjercicios 2021 y 2020
en calidad de empleados.

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos par
pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a
miembros anteriores yfo actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta Direccién, distintos de los
mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad esta formado por cuatro hombres.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi corno otros compromisos por pensiones,
seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2021 y 2020.

e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del ejercicio
2021 los Administradores de la Scciedad, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han

comunicado a los demés miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

42




0,03 . EURDS 005895048

CLASE 8: s chmmos

Vel gt

B

GESALCALA, S.G.lI.C., S.A.U.

Memoria del ejercicio 2021

20. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 de la Sociedad ascienden a 5 miles de euros y
4 miles de euros, respectivamente. Por parte de Iz Sociedad no se han satisfecho honorarios correspondientes
& otros servicios vinculados prestados por el auditor en los ejercicios 2021 y 2020.

21.  Naturaleza y nivel de riesgo procedentes de instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

*» Riesgo de crédifo
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de fa Sociedad. La Sociedad trata de que las contrapartes sean entidades de reconocida

solvencia, por lo que no se espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
abligaciones.

+* Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de |la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados. La Saciedad dispone de la suficiente liquidez
para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesqgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

Elriesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que variaciones en los tipos de interés puedan afectar
a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos financieros.

- Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de fluctuacion de la cotizacién de la divisa en que esta denominado un activo, respecto a la
moneda de referencia de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 202¢ la Sociedad no esta expuesta a este tipo de riesgo financierc.
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22. Hechos posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio de la Sociedad dependera
del desarrollc de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incettidumbre existente, los Administradores de la
Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco at cumplimiento del principio contable de empresa
en funcionamiento.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en
esta memoria.

23. Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.

De acuerdo con [o establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacién a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se informa que durante
los ejercicios 2021 y 2020 no se& han producido pagos aplazados a proveedores por importe significativo y que
|a totalidad de las facturas recibidas se encuentran pagadas al cierre de ambos ejercicios.

24. Departamento de atencién al cliente

Con fecha 24 de julio de 2004 entrd en vigor la Orden ECC/734/2004, de 11 de marzo, sobre el funcionamiento
del Servicio de Atencién al cliente, que tiene como fin regular los Servicios de Atencién al Cliente y del Defensor
del Cliente de bancos y entidades financieras.

Conforme autoriza la Qrden mencionada, el Grupo Banca Alcala ha optado por establecsr un servicio de
atencion at cliente Gnico para todo el Grupo, aprobando el Reglamento del Servicio, nombrando un titular del
mismo, y disponiendoc de la publicidad que ha procedido.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido reclamaciones de clientes.
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INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021

GESALCALA, SGIIC, SAU es una Sociedad Gestara de Instituciones de Inversidn Colectiva inscrita en el
Registro Oficial de CNMV el 29 de noviembre de 1990 con nimero de registro 137.

Durante el ejercicio se ha traspasado a GESALCALA, SGIIC, SAU la representacién, administracién y gestion
de las cuatro sociedades de inversion de capital variable que nombramos a continuacién:

¢ KRAKATQOA INVERSIONES, SICAV
=  MAVER-21, SICAV
e FACTOTUM TRADING, SICAV

Se han constituido los siguientes compartimentos:

ALCALA MULTIGESTION/CORNAMUSA

ALCALA MULTIGESTION/SELECCION ORICALCO

ALCALA MULTIGESTION/INFAL PATRIMONIO

ALCALA MULTIGESTION/SMART BOLSA MUNDIAL

ALCALA MULTIGESTION/ELBA ASSET ALLOCATION
ALCALA MULTIGESTION/EVEREA

ALCALA MULTIGESTION/GOOD MEGATRENDS SOLIDARIO
CINVEST/NOGAL CAPITAL

CINVEST/AZERO GLOBAL

*® % & & 80 F 9 =B @

Con respecto a las IIC cuya gestion y administracion se traspasa durante el ejercicio a otras gestoras, indicar
que han sido las siguientes:

¢ DINERVALOR, SICAV
» KRUGER SELECCION, SICAV
+ PROSPECTUS INVERSIONES, SICAV

En febrero de 2021 CNMV da de baja del Registro de Sociedades de Inversién de Capital Variable & TOFI DE
INVERSIONES, SICAV, 8.A., en el que figura Inserita con el nimero 2412, como consecuencia de los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas con fecha 15 de diciembre de 2020.

En junio, CNMV autoriza la modificacion del programa de actividades de GESALCALA, S.A.U., $.G.LI.C. para
incluir la actividad de administracién, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones
y reembolsos de [IC de IL, conforme a lo establecido en el articulo 40 de |a Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Institucicnes de Inversion Colectiva.

El 30 de septiembre de 2021, la C.N.M.V. revoca y canceta la inscripcién en el Registro administrativo de la
CNMV como S.L.C.A V. 2 FACTOTUM TRADING quadando como Sociedad Andnima ordinaria.
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El 01 de diciembre de 2021, la C.N.M.V. revoca y cancela la inscripcién en el Registro administrativo de la
CNMV como S..C.AV. a MENARA CAPITAL quedando como Sociedad Anénima ordinaria.

Por lo que se refiere a la evolucién de los patrimonios Administrados/Delegados en Fondos y Sociedades de
Inversion en los Gltimas 7 afios y la rentabilidad obtenida por las 11Cs y SICAV's gestionadas a diciembre del
2021, los datos son los siguientes:
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Patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva a 31.12.2021 (liICs}
(en miles de euros)

Fondos de Inversién 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Creand Global 9.650 11.26C 12.086 15.242 32.169 28.01C 27.159
Alcala Multigestion/Ahoiro 4.882 4.418 4.521 5.041 3.454 1.575 696
Alcala Uno 4,394 2.407 2.275 - - - -
Alcala Bolsa Mixto 12.766 10.601 10.877 10.253 - - -
Fonaicala 14.341 12.247 12722 11.389 - - -
Creand Acciones 13.608 13.602 13.818 12.245 16.159 16.509 19.624
Getino Gestitn Activa 2.747 5.206 6.702 5.639 6.747 8.452 6.838
Alcala Multigestion 841 737 - - - - -
Creand Institucional 21.744 23.052 35.542 24.436 28.463 26.272 26.546
Creand Gestidn Flexible Sostenible 10.062 12.885 16.503 13.661 26.191 31.746 36.297
Diagonal Mixto Flexible - 6.513 8.014 6.479 9.258 8.799 5.570
Creand Gescapital Activa - 4.188 4.471 3.907 3.996 3.787 24374
Cinvest/ Bisonte Capital - 2.527 3.024 3.387 4.286 3.912 B840
True Capital 1.157 5418
Getino Renta Fija 718 3.767
Alcald Multigestion/Garp 5.488 5.874 6.278
Alcala Multigestién/ Oricalco i} 2.321 7.534
Alcala Multigestién/ EI2 Value 741 1.137
Alcala Muitigestion/ Green 21 628 603
Alcala Multigestion/ Benwar Global 59 1.290
Alcala Multigestion/Cornamusa 3.569
AIgaIéMuItigestiénlSeleccién 675
Oricaico
Alcald Multigestién/ Infal Patrimonio 5.521
Alcaia Multigestién/ Smart Bolsa 944
ﬁlrlc;aé:tiorl:llultlgestlonl Elba Asset 3473
Alcala Multigestion/ Everea 1.800
Alcala Muttigestion/ Megatrends : . 1.060
Cinvest/Nogal Capital I 578
Cinvest/Azero Globai 264
Total 95.035| 109.643 | 130.555| 106.679| 136.270 139.560 191.655
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Patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva a 31.12.21 (HCs)

en miles de euros

SICAV 's 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
World Investment Opportunities 20.363 21.868 22.220 22127 - - -
Solainainvest 23.631 24.555 22.644 20,398 21.441 - -
Success Inversiones 2.675 3.003 3.216 2.861 - - -
Security Analysis Investments 6.878 7.036 7.190 - - - -
Inversicnes Pico Tres Mares 3.928 3.563 3.817 3.405 - - -
Fintech income (antesBencava) 3.884 3.805 3.527 10.626 13.777 3.717 3.918
Arroba Invest 16.383 11.220 2.469 - - - -
Motivasa de Inversiones 16.444 16.381 14 - - - -

Fomento de Ahorros e Inversiones. 108.773 113.902 | 121.006 | 107.094 119.367 111.851 120.530

Fernanfior de Inversiones 28.083 28.128 29.887 26.443 29.450 27.606 29.713
Inversiones Financieras Almitec 3.903 3.836 4.011 - - - -
Ahorria 2.693 3.246 3.055 3.169 3.258 3.035 3.065
Inverclasic Gestion 2.357 2.489 2.817 2.459 2573 2.096 -
AMT Balance Aloccation 5.281 5428 6.612 6.800 10.364 12.580 16.013
Huerces Inversiones 3.573 3.642 4.481 3.861 4.532 4.319 4.836
Oropesa Santa Yo 3.428 3.622 4.568 3.990 4.606 4.272 4.516
Genos Inversiones 3.970 4.234 4.087 3.839 4.302 4171 4.378
Cartinver Patrimonio (artes Gestbos} 4.235 3.463 3.441 2.338 2.491 2.609 2.861
Dinervalor 3.630 3.522 4.654 4,799 4.676 3.444 -
Invest Stella 7.425 7.701 - - - - -
Passeig de la Pietat 2 6.601 8.253 9.674 8.354 9.828 9.705 10.947
Espectrum | Estrategies Investment 4.323 4.208 4.302 3.940 4289 4,243 4.188
Finverki Inversiones - 2.568 2.789 3270 - - -
Chana Ataraxia (antes Dafiver

Capital) - 7.210 9.146 3526 4400 2.391 2.543
XMas Dos Algorithmic  (antes _

Deltahorra) 3.028 3.091 2403 2532 1.754 1.729
Real Yield - 3481 4.423 3.847 4512 5.154 4.586

Wealth Rendite

12.116 20.025 16.756 18.242 16.253 16.465
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SICAV 's 2015 i 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Nadir 98 - 3.456 3.975 3.523 3.868 3.336 3.700
Inversiones Singladura - 3.645 3.817 2.577 - - -
Lopesa Inversiones - i 2.880 2.871 2.784 3.007 2.805 2.816
Efet:m'}“&%rggiﬂes(?”tes fente: del | 2199 2265|2000 3388|1601 1900
Menara Capital - - 5.251 3.839 4.423 3.207 3.338
Tofi de Inversiones - - 3.266 2.567 2.860 2.569 -
Futura Capital 14.249 15.424 15.419 14.677
Antigua Compaiiia Tastavins 2.812 3.046 2.869 2.978
Onguado 2174 - - -
A Global Flexible P 16.356 16.697 21.078
Elcano Special Situations 12.034 10.948 12.686
Kruger Seleccion 6.701 5.954 -
Prospectus Inversiones 2.542 2.517 -
CN)ﬁ;ZLc;n Inversiones (antes Alos 2,296 2412 2741
Lago Erie 29.403 29.527
Vifag 2002 68.027 62.314
nversion Activa Penedés 31.551 35.622
Terde Inversicnes 13.880 14.479
Krakatoa Inversiones 2.485
Maver-21 3.360
Total SICAV ‘s 282.461| 328.499| 328.811( 196.033( 340.540 432.426 443.988
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Rentabilidad de las Instituciones de Inversién Colectiva (lICs)
a31-12-2021 {en %)

CREAND GLOBAL, F! 7,93 | AHORRIA, SICAV, SA 8,99
AMT BALANCED CONSERVATIVE
ALCALA MULTIGESTION/AHORRO 1.27 | ALLOCATION, SICAV, SA 5,89
CREAND ACCIONES, FI 20,18 | HUERCES INVERSIONES, SICAV, SA 15,02
GETINO GESTION ACTIVA, FI -5,35 | OROPESA SANTA YO, SICAV, SA 6,47
CREAND INSTITUCIONAL, FI 0,50 | GENOS INVERSIONES, SICAV, S.A. 4,99
CREAND GESTION FLEXIBLE SOSTEN 6,91 | CARTINVER PATRIMONIO SICAV SA 9,57
DIAGONAL MIXTO FLEXIBLE, Fi 7,32 | PASSEIG DE LA PIETAT 2, SICAV 17,69
ESPECTRUM | ESTRATEGIES INVEST,
CREAND GESCAPITAL ACTIVA, FI 8,80 | SICAV, SA 1,11
CINVEST BISONTE CAPITAL 18,46 | OHANA ATARAXIA, SICAV, SA 7.53
TRUE CAPITAL, FI 26,49 | X MAS DOS ALGORITHMIC, SICAV, SA -3,02
GETINO RENTA FIJA, Fi 3,05 | REAL YIELD, SICAV, SA 6,04
ALCALA MULTIGESTION/GARP 0,38 | WEALTH RENDITE, SICAV, SA 4,35
ALCALA MULTIGESTION/ORICALCO 55,14 | NADIR 98, SICAV, SA 9,36
ALCALA MULTIGESTION/EI2 VALUE 25,33 | LOPESA INVERSIONES, SICAV, SA 1,85
ALCALA MULTIGESTION/GREEN 21 2,22 | DATA INCOME 21, SICAV, S.A. 2,11
ALCALA MULTIGESTION/BENWAR GLOBAL 5,02 | MENARA CAPITAL, SICAV, SA 4,00
ALCALA MULTIGESTION/CORNAMUSA (1} 16,28 | FUTURA CAPITAL, SICAV, SA 1,95
ALCALA MULTIGESTION/SELECCION ORICALCC _
(2) 0,22 | ANTIGUA COMPANIA TASTAVINS, SICAV, SA | 4,04
ALCALA MULTIGESTION/INFAL PATRIMONIQ (3) 2,93 | AGLOBAL FLEXIBLE P, SICAV 517
ALCALA MULTIGESTION/SMART BOLSA (4) 7,13 | ELCANO SPECIAL SITUATIONS, SICAV, SA 29,92
ALCALA MULTIGESTION/ELBA ASSET
ALLOCATION (5) 5,82 | NEVERON INVERSIONES, SICAV, SA -0,62
ALCALA MULTIGESTION/EVEREA (6) 12,62 | LAGO ERIR, SICAV, SA 3,26
ALCALA MULTIGESTION/GOCD MEGATRENDS
{7 -0,39 | VIFAG 2002, SICAV, SA -8.00
CINVEST NOGAL CAPITAL(8) -4,85 | INVERSIONES ACTIVA PENEDES, SICAV, SA | 11,95
CINVEST AZERO CAPITAL(S) -1,08 | TERDE INVERSIONES, SICAV, SA 4,22
FINTECH INCOME, SICAV -2,18 | KRAKATOA INVERSIONES, SICAV, SA 7,59
FOMENTO DE AHORRO E [NV, SICAV 7,68 | MAVER-21, SICAV, SA 417
FERNANFLOR DE INV, SICAV, SA 7,63
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(1) Inscrita el 03/05/2021
(2) Inscrita el 14/05/2021
(3) Inscrita el 14/05/2021
(4) Inscrita el 28/05/2021
(5) Inscrita el 11/06/2021
(6) Inscrita el 27/06/2021
(7) Inscrita el 17/12/2021
(8) Inscrita el 24/09/2021
(9) Inscrita el 12/11/2021

Los resultados negativos de GESALCALA en 2021 después de impuestos se han situado en 263.196,62 euros.

En 2021 no ha tenido lugar ninguna adquisicién de acciones de |la propia Sociedad, por lo que no ha existido
autocartera en momento alguno.

Evolucidn de los negocios {mercados) y evelucion previsible.

El primer semestre del afio vino marcado por los datos de inflacidn récord de los dlitimos afios. Todo empezd
con el dato de inflacién de mayo que salid en el 4,2% y scrprendid al mercado al no esperarse que fuese tan
alto. Desde entonces la Reserva Federal reiteré que esa inflacién era transitoria y que se trataba de
movimientos puntuales del corto plazo provocados por sectores muy concretos. La renta variable marcé nuevos
maximos historicos (el S&P 500 subié un +14,41% durante el primer semestre del afio) impulsado por un
estimulo fiscal estadounidense mayor de lo esperado, unido a unas campafas de vacunacién continuaron
acelerandose en la mayor parte de las economias desarrolladas especialmente en Europa, gue junto con la
reapertura de las principales economias llevaren al Eurostoxx a subir un +14,40% durante el primer semestre
del afio. El segundo semestre del afio también se saldé con un balance positivo en los mercados. Ni las
presiones inflacionistas, ni el récord de contagios provocados por la variante 6micron evitaron que los indices
cierren cerca de maximos historicos. Aunque esta variante si que cogié al mercado por sorpresa, el impacto
fue disminuyendo ya que, a pesar de que el nimero de contagios ha sido muy superior al de olas antericres,
el mercado consiguio recuperarse con los datos preliminares que sugirieron que la vacuna de Pfizer y BioNTech
es eficaz para evitar el nimero de hospitalizaciones por Omicron. Esto hizo que en diciembre las bolsas
terminasen el afio con su famoso rally de Navidad.

Con este panorama, el S&P 500 cerrd el afio con una importante revalorizacién del +26,89%. Por la parte
europea, el Eurostoxx 50 también cerrd el 2021 con una fuerte subida del +20,99%.

En cuanto a los mercados de Renta Fija, hemaos visto como las rentabilidades mfnimas en ios bonos soberanos
han ido quedandose atras, aunque finalmente el Treasury terminaba el 2021 sin apenas variacion cerrando el
T-Note a niveles cercanos al 1,50% y dando margen para el aumento de rentabilidades de cara al 2022. Lo que
si que ha destacado es el fuerte aplanamiento de la curva de tipos americana durante el dltimo trimestre del
afio.
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De cara al 2022 podemos decir que nos encontramos ante dos grandes obstaculos para que los mercados
financieros tengan otra vez comportamientos tan halagiiefios como sus fundamentales. El primero es que Ia
inflacion actual resulta muy incémoda para los bancos centrales, y la laxitud de estos dltimos ha sido uno de
los principales apoyos de los mercados. El segundo obstaculo, tal vez el mayor, es que las valoraciones de
partida son muy elevadas y no dan margen a sorpresas negativas. Ademas, en commodities, el repunte
acelerado del petréleo puede afiadir volatilidad adicional a los mercados y acrecentar todavia mas la
inflacion. Nos encontramos asi, ante el inicio de un cambio de ciclo en la politica monetaria de los Bancos
Centrales como la FED o el Banco de Inglaterra, y esto sera el foco de atencion en los proximos trimestres.
Entramos en una nueva fase de |a politica monetaria que puede traer una volatilidad extra a los mercados.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con fecha 11 de febrero, CNMV verifica y registra a solicitud de GESALCALA, S.A., S.G.LI.C., como entidad
Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento
can los datos fundamentales para el inversor de CINVEST,FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos
de Inversién de carécter financiero con et nimero 5095), al chjeto de autorizar e inscribir en el registro de la
IIC el siguiente compartimento : CINVEST / LONG RUN

El 04 de marzo se inscribe en el Registro Administrativo de ELCANO HIGH YIELD OPPORTUNITIES, SIL, S.A.
{inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 20}, la revocacion del acuerdo de gestién
can: ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U y el otorgamiento a: GESALCALA, S.A., S.G.lI.C.
Asimismo se recoge la sustitucion de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U. por GESALCALA,
S.A., S.G.ILLC. como entidad encargada de la representacion y administracién de ELCANOC HIGH YIELD
OPPORTUNITIES, SIL, S.A.

Asf mismo, se autoriza e inscribir a solicitud de GESALCALA, S.A., 5.G.LI.C., como entidad Gestora, y de
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de IIC de inversién Libre,
seccion de Fondos de Inversion Libre, a ALTERNATIVE CINVEST, FIL con el niumero 986.

Con fecha 11 de marzo de 2022, CNMV verificar y registrar a solicitud de GESALCALA, S.A., 5.G.LI.C., como
entidad Gestora, y de BANCO INVERSIS, 5.A., como entidad Depositaria, la actuaiizacion del folleto explicativo
de ALCALA MULTIGESTION, FI {inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 737) vy del
documenta con los datos fundamentales para el inversor del compartimento ALCALA MULTIGESTION
BENWAR GLOBAL, al objeto de, para el citado compartimento, modificar su politica de inversién, y establecer
los limites de comisiones de gestion y depositaria que indirectamente puede soportar la IIC,

Por dltimo, la invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con
y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio de la Sociedad
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacion del presente informe de gestidn. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de |la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones
contractuales relevantes por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable
de empresa en funcionamiento.



GESALCALA, S.G.II.C, S.A.U.

Formulacion de las cuentas anuales

Reunidos tos Administradores de Gesalcald, S.G.LI.C., 5.A., en fecha 25 de marzo de 2022, y en cumplimiento
de [a legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del gjercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad, las cuales vienen constituidas
por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuates han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

_Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de Gestidtn

Primer ejemplar

Cuentas anuales
informe de Gestion

Segundo ejemplar

Cuentas anuaies
Informe de Gestion

Tercer ejemplar

- 2

Del 005894991 al 005835048
Del 005885050 al 005895057

Det 005895058 al 005895118
Bel 005895117 al 005895124

Del 005895125 al 005895183
Del 005825184 al 0058985181

D. Eduard Galceran Cerqueda
Presidente

D. Christophe Canler
Vocal

N

7

T ——

D. Sergi MartjPr.
Vocal

"

D. Roc Oliva Isern
Secretario no consejero

D. Alvaro Ximénez de Embdn Monjardin
Vocal



