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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, 8.A.U., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012 v la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores de Caja
Ingenieros Gesticn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales de la Seciedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1.b de fa memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ef marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel de] patrimonio y de la situacion financiera de Caja Ingenieros Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. al 31 de diciembre de 2012, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. consideran
oportunas sobre la situacién de fa Sociedad, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los regisiros contables de Ia Scciedad.
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CLASE 87

CAJA INGENIEROS GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (NOTAS 1 a 4)

{Euros)
{Dobe] Haber
Ejercicio Ejercicio
hota 2012 20114
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 74.602,96 72.659,58
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 74.602,96 72.659,58
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - B
COMISIONES PERCIBIDAS 21 3.723.844,70 | 3.536.626,82
COMISIONES SATISFECHAS 22 (2.398.975,69)] (2.237.201,09)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 23 {2.153.22) £.660,64
Cartera de negociacién - -
Otros instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
instrumeantos financieros no valorados a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias (2.153,22) 3.784,27
Ctros - 1.878,37
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
QOTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1.9 (25.138,03) {25.694,27)
MARGEN BRUTO 1.372,180,72 | 1.352.051,78
GASTOS DE PERSONAL 24 (746.17583)| (B23.811,43)
GASTOS GENERALES 25 (41718167} (393.843,70)
AMORTIZACION Ty (31.428,54)|  (16.728 65}
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIERQOS (neto) - -
Inversiones crediticias . -
Otres instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADOC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 177.394,68 117.768,60
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS {neto): - -
Actives materiales
Activos intangibles
Resto
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EnN VENTA . .
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NG CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 177,394,868 117.768,00
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS 14 {52.580,09) (35.364,78)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 124.814,59 §2.403,22
RESULTADO DE OFERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 124.814,59 82.403,22
BENEFICIO POR ACCION 69,34 4578
Basico 3 69,34 4578
Difuido - .
{*) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memona adjunta forman pare integrante

de fa cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2012,



GLASE 87

CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

£
i

s

ESTADOS DE CAMBIOS £N EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (Notas 1.a 4
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

L4348050

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011¢%)

RESULTADOC DEL EJERCICIO: 3 124.814,59 82.403,22

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS 14.189,05 {23.663,25)

Activos financieros disponibles para la venta- 20.270,07 (33.804,64)
Ganancias/Pérdidas por valoracion 20.175,38 {36.575,44}
impones transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias 94,69 2.770,80

Ctros pasivos financieros a valor razonable: - -
Ganancias/Pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias - -
impueste sobre beneficios diferidos -

Coberturas de los flujos de efective; - -
Ganancias/Pérdidas por valoracian - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
importes transferidos al valor contable inicial de las patidas cubierlas -
impuesto sobre beneficios diferides - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjers: B -
Ganancias/Pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Impuesto sobre beneficios diferides - -
Diferencias de cambio: - -

Ganancias/Pérdidas por con version - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Impuesto sobre bensficios diferidos -

Activos no corrientes en venta: - -
Ganancias por valoracion . -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto scbre beneficios diferidos - -
Reciasificaciones - “
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracitn (+/-) . -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/+) - -
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+-) - -
Ctras reclasficaciones (+/-) - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/] - -
Gananclas/(Pérdidas) por valoracian (+/-) - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Ctras reclasfiicaciones (+-) -

Piferencias de cambio (+/-} - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -

Ofras reclasificaciones (+/-) - -
Activos no corrientes en venta (+/-} - -

Ganancias/(Pérdidas} por vaioracion {(+/-) - .

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) -

Ctras reclasificaciones (+/-) B -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-) - -
impuesto sobre peneficio (+/-) {(6.081,02) 10.141,38
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 138.003,64 58.739,97

(*} Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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GCLASE 82

CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ESTADOS DE FiLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 13 4)

{Euros)

Notas de la
Memoria

Ejerciclo
2012

Eierclclo
20%1(%)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES RE EXPLOTACION {+/}
Resultado del ejercicio (+/-}
Ajustes para obtener os flujos de efective de las actividades da explotacién: (+/)
Amortizacion (+)
Pérdidtas netas por deteroro de valor de 10s activos (+-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultade por venta de participaciones {+/-)
Otras partidas {+-)
Resultade ajustado (+/-)
Aumenta {Disminucion} neta en los activos de expiotacion (+/-}
Inversiones crediticias {+/-)
Cartera de negociacion {+/-}
Otros activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros dispenibles para la venta {+/-)
Otros aclivos de explotacion (+/-}
Aumento (Disminucidn) neta en Los pasives de explotacitn (+)
Pasivos financieros a coste amorlizade (+/14
Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financiercs a vaier razonable cor Carmbios en pardidas v ganancias (+i-}
Cros pasivos de explotacion (+/-)
Cobrosipages por impuesto sobre beneficios (+/-)
Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades do Explotacion

2. FL.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos {-}

Cartera de inversion a vencimiento (-)

Participaciones {-)

Activos materiales {-)

Activos intangibles (-

Otras unidades de negodio ()

Activoes no corfienles y pasivos asociados en venta {-)

Otros pagos relacionados con actividades de inversidn £-)
Cobros (¥}

Cartera de inversion a vencimiento

Parlicipaciones

Activas matariales

Activos intangibles

Qtras unidades de negogio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Qtros cobros relacionades con actividades de inversidn

Totaf Flujos de Efective Netos de las Actividades de inversién

3. FLUWJOS DE EFECTIVO DE 1LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {+)
Pagos {4

Amortizacion instrumentos de patimonio {-}

Adquisicién instrumentos de capital propic (-)

Devolucion y amortizacion obligacienss y olros valores negociabies (-

Devolucién y amartizacidn de pasivos subordinades, empréstitos, préstamos y otras financiaciones
recibidas (-}
Cobros
Emision instrumentos de patrimonie (+)
Emisidn y enajenacidn de instrumentos de capital propio {+)
Emision obligaciones y olros valores nagociables (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos y oteas financiaciones (+)
ividendos pagados y remuneracion de ofros instrumentos de patrimonio {-}
Total Flujos de Efectiva Neto de las Actividades de Financiacion

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 1.0S FIPOS DE CAMBIO EN El EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
DE EFECTVG {+/)

6, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (H-) {142+ 344)

Efectivo y equivalentes de efectivo af inicio del eferciclo (+£)
Efective y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-}

1

®

3

o)

124.814,69

31.428,54

156,243,113
(371.731,00}
{98(.68581)

661.750,99
(52.786,38)
479,945,85
409.938,77

70.007.08
{7.977,20)

8$2.403,22

16.726 66

99.131,87
581.343,82
38571379

226 851,99
{24.221,96),
{192.521,28)
{210,944 38)

1812810
(14.167,40)

256.480,78

483.487,01

(101.767,32}

{1.840,80)
(29.928,52)

490,08

(15.606,58)

{12.552,74)
(3053, 84)

{15,606,58)

185.203,54

467.880,43

491.173,05
645.376,56

23,262 62
491.173,05

{*) Se presenta Unica y exclusivaments, a efectes comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en ks Memoria adjunta

forman parie integrante dei estado de flujos de efectivo dei ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2012,
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GCLASE B2

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
{Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia histérica de fa Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y otra informacién

a)

Resena historica

Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U {Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decision de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito (en
adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional def Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.}, con el nimero 193,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de [nstituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de o, por el
que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las
operaciones o aclividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva,
En particutar, la Sociedad recoge en su programa de actividades los servicios de administracion,
representacion y gestion de las inversiones y la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones
de Inversion Colectiva y la Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos
Fondos de Pensiones. Adicionaimente, con fecha 16 de Noviembre de 2012, ia Sociedad obtuvo la
autorizacion de C.N.M.V. para la administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestion de
las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de {nversion Libre.

El domicilio scciai de la Sociedad se encuentra en Barcelona, C/Aragon 141-143.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad gestionaba 19 Fondos de inversion {véase Nota 21}. La practica
totalidad de los patrimonios que integran los Fondos gestionados se captan a través de Caja de Ingeniercs, a la
que la Sociedad cede las correspondientes comisiones de comercializacion (véase Nota 22).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caja de (ngenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Credit
dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito, con domicilio social en Barcelona,
Via Laietana nimerc 39, siendo esta entidad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas
anuales consofidadas del Grupe Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formulacion se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afo.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros del ejercicio 2011 fueron formuladas por
los Administradores de Caja de ingenieros en la reunion de su Consejo Rector celebrada el 27 de marzo de
2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Con fecha 14 de septiembre de 2012 (a sociedad ha delegado las funciones de administracion de las
Instituciones de Inversion Colectiva asi como los servicios juridicos y contables en relacién con la gestion
de fondos de inversion, en ia Sociedad Caja Ingenieros Servicios integrados, A.LE. (Grupo Caja de
Ingenieros),.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera apiicable a la Sociedad, que es el
esfablecido en:

a) El Codigo de Comercio y fa restante legisiacion mercantil.

by La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {modificada
por ta Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores) y otras
nermas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en
lo no previsto en éstas, el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamenios de fa Comisién
Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias. :

d) Elresto de la normativa contable espariola que resutte de aplicacion.

imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 20 de abril de 2012.
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CLASE 87

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas cuentas anuales ieniendo en consideracién la totalidad de los principios vy
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuaies. No
existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y esfimaciones seguidos por los Administradores de ta Sociedad para ia elaboracion
de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables v criterios de valoracién se indican
en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida (il de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h, 2.i, 7 y 8).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.f, 2.h, 2. ¥
586, 7Ty8).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.¢, 5y 6).
- Recuperacion de los activos fiscales (véanse Notas 2.k y 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de ta mejor informacion disponible al cierre
de! ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza 0 a ia baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

d} Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.
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Cambios de criterios contables y correccién de errores

Durante el gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

Asimismo, en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin ervor significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en ei Fondo de Garantia de inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas ai Fondo de Garantia de inversiones que, durante los ejercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 25
y 26 miles de euros, respectivamente, se registra en el capituto “Otras cargas de explotacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunto.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es titular de 688 acciones de la sociedad gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones {710 acciones al 31 de diciembre de 2011). Dicha inversion se ha clasificade en el
epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital’”.

Recursos propios minimos. Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articuio 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de jufio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsado, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de fas Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la pare que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ringun ¢aso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En un 0,2% del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros, cuando se realice 1a actividad de
gestion discrecional e individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacién, en tanio
este no exceda de 60 millones de euros; del 0,1%, en lo gque exceda de dicha cuantia, hasta 500
millones de euros; del 0,05% en lo gue exceda de esta ltima cantidad, hasta 3.000 millones de
euros; del 0,03%, en lo gue exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de euros, y de 0,02%, sobre el
exceso de esta Ultima cantidad.
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- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con cardcter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion y/o gestion de las
[nstituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre v de las Institucicnes de Inversion Colectiva de
Instituciones de lnversion Colectiva de inversién Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de |os citados ingresos en los tres Gltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de ésias en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por ta Sociedad.

b} el 25% del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva {Real Decreto 10822012, de 13 de
Julio) establece que las Scciedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de
ios sefalados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instittciones de Inversian
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 det mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo economico,
Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no cumplia con este requisito legal al tener el 27,63% invertido en
un bono de la Generalitat de Catalunya. Es intencion de los Administradores de la Sociedad proceder a la
subsanacion de este hecho en la mayor brevedad posible.

Hechos posteriores

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2012 no se ha producide ningun otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicic 2012 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a}  Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esfa unidad de decision se manifiesta, general aungue no unicamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o més de los derechos de voto de las entidades participadas o, ain
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de ofras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo (con la excepcion de aquellas que forman parte del grupo
horizontal) se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y
valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesio en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre
el valor razonable de la participacion menos fos costes necesarios para su venta, o su valor en uso,
definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en
forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor
contable. Salvo mayor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro
de estas clases de activos se tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada
(sonsclidado, en su caso), corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, Las
perdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran con cargo al capiiulo “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto)” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como
fimite ef valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del vaior.

Al 31 de diciembre de 2012 Ja Sociedad tenia registrade en el capitulo “Participaciones” 252 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 22.108,00 euros (252 participaciones por valor de 21.917,95 euros al
31 de diciembre de 2011) y 300 participaciones de Caja Ingenieros Servicios Integrados, A.LE, por valor de
300,00 euros. (véase Nota 18).

b) Clasificacién de instrumentos financieros
i.  Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contratc que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital n ofra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en fos activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todas sus pasivos.

11
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Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las parlicipaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- l.os derechos y obligaciones surgidas como consecuencia de planes de prestaciones a los
empleados,

ii.  Clasificaciéon de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en
su caso, como "Activos no cofrientes en venta’, o correspondan a “Tesoreria®, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las gque se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
“Activos financieros disponibles para fa venta” e “Inversiones crediticias”,

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Credito a infermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo jos instrumentados por alglin procedimiento que los haga negociables. La totalidad
de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo y-a comisiones
pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en ia cartera de “Inversiones crediticias”.

- Crédito a pariculares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por fa
Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades
de crédito. Estos activos corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos
deuderes con empresas del grupo. A efectos de valoracidn se incluyen en la cartera de *[nversiones
crediticias”.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remunesacion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractuaimente, e instrumentados en tifulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea ei
sujeto emisor. A efecios de valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en ia cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”,

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se frate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos
activos se incluyen en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venia”,

iif.  Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el batance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en
su caso, como ‘Pasivos asociades con activos no corrientes en venta” que se muestran de forma
independiente. La fotalidad de los pasivos financieros de fa Sociedad se clasifican a efectos de valoracién
como "Pasivos financieros a coste amortizado”.

12
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Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del batance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago
y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros pasivos financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en ofras partidas.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razanable que, salvo
evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del active financiero o a la emisién del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracion de los activos financieros

Los “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por ef que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual def valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precic de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinade instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto,
a modeios de valeoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, Muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados, No obstante Io anterior, las
propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o
vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capitai de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adguisicion; corregido, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un
activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el casa) por los reembolsos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En ef caso de log activos
financieros, ef coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su vajor motivadas, en su caso, por el
deterioro que hayan experimentado.
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Ef “tipo de interés efectivo” es ef tipo de aciualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fjo, el tipo de interés efectivo
ceincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en sy caso, con fa tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de créditc de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

if.  Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

il Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonabie, s la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos.

iv.  Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en
et devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Infereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, segun proceda);
tas originadas por e} deterioro e la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capituic "Resultados de operaciones financieras (neto)" de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos financieros disponibles para la venta”
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion™: safvo gque procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el capitulo “Ajustes por valoracién”
permanecen formande parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta gue se produce la baja en el balance
del activo en el que tienen su crigen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de perdidas y
ganancias.

Baja del bafance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sole se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del batance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con ia intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).
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Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los satdos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, canterplan la posibilidad de compensacion y se fiene la intencion de liquidarios por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
confratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i, Definicion

Ur activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar ef efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formaiizarse ia
fransaccién.

Como criterio general, ia correccién del valor en libros de fos instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tai deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioroc previamente regisiradas, en caso de
producirse, se reconccen en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce,

ii.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amottizado

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos vaiores en libros y los valores actuaies de sus fiujps de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se leva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de fas coberturas existentes en todo
momento es la suma de fas correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se intervumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

fii.  Instrumentos financieros disponibles para la venta - valores
representativos de deuda

La perdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) ¥ suU valor razonable; una vez deducida
cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias.
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CLASE 87

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
neto “Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periocdo en gue se produce la
recuperacion.

Adgquisicién y cesion temporal de activos

l.as compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromisc de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos™ se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor} en los epigrafes
‘Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros” o “Inversiones crediticias - Crédito a
particulares” (*Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros”™ o “Pasivos
financieros a coste amortizado - Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no poseia activos de este tipo.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y olras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos elios, dado su destino, como “activo material de uso propio”,

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuade y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspendiente  amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resuitan de comparar el valor nefo de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion,

Las dotaciones anuales en concepio de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen
a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de ia vida Gti estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informéticos 25%
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CLASE 87

Con ocasién de cada cietre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduciria ef valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustade y a su nueva vida Glil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado ef valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningan caso, ia reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podide
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
‘Pérdidas por deteriore del resto de activos (neto) - Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y
metodo de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de fa dotacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas Gtiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2012 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones
inmobiliarias.

Activos intangibles

San actives no monetarios e identificables {susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados por
la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccidn vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada
y tas perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida Uil indefinida™ (cuando, sobre 1a base de los andlisis realizados de todos fos factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera gue
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida Gtil definida” {en los restantes casos).
En el caso de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida Gti definida.

En los activos intangibles de vida Gtil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos dei inmovilizado inmaterial, de cara
a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante Ia
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidn a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas Utiles,

17



D

k)

)

CLASE &7

Oftros activos intangibles

La practica totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe “Activo intangible - Otro activo intangible”
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, todos ellos con vida Gtil definida, corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso,

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida (il definida, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedic a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33%.

Los carges a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”,

l.a Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 2.h).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La fotalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, ta propiedad del bien arrendado vy todos ios riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, fos gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan finealmente a la cuenta de pérdidas ¥y ganancias, en
el capitulo “Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y "Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de fos impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos fos derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y crédiios al
personal y otros activos,

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes
a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financteros gue fos generan.
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m} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gasfos:

I.  Ingresos y gastos porintereses y conceptos asimifados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se reconocen
contablemente en los capitulos “intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su perfodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso
en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirtos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses
y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias, canceldndose el activo correspendiente cuando se cobre.

il. ~ Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva y de gestion de carteras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En ja medida en gue
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de
perdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Aigunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de Inversién
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es precisc modifica, los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de fa actividad de comercializacién de instituciones de inversién colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que tienen su origen en servicios gue se
prolongan a lo largo dei tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucién de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Institucicnes de inversion Colectiva, que se
incluyen en el saldo del capitule “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 21). £n la medida en que responden a servicios que se gjecutan en un acto singular, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

iif.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas”
de [a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21),

En la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. £
importe totai de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2012 figura registrado en el capitulo
“Otras cuentas de orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
‘compromisos de aportacién definida”, cuando se reafizan contribuciones de cardcter predeterminado a una
entidad separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en
el ejercicio corriente y en los anteriores.

Planes de aportacion definida (aportacion a planes de pensiones)

l.a Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 2012, se encuentran externalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
ingenieros Empleo, Fondo de Pensiones, de acuerdo con ef Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento sobre instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas
con los trabajadores y beneficiarios. Durante ef ejercicio 2012 ¢l total de las aporiaciones al mencionado plan
han ascendido a 4.777,44 euros (6.748,13 euros al 31 de diciembre de 2011) y se han registrado en el
capitulo “Gastos de personai” de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24).

Dicho plan de pensiones, del cual la Sociedad es promotora, es, en funcién de los sujetos constituyentes,
del sistema de empleo y, en razén de las obligaciones estipuladas, de aportacién definida.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obiigada a indemnizar a aquelios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan aiguno de reduccién de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por e impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su case, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de ios créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre et valor en libros v |a base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generarg en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algiin page a la Administracidn correspondients. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolsc o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el future,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado fa actividad u obtenide el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en ia normativa tributaria para ello, considerdndose probable por pante de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran actives y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables
0 pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo gue no exceds a ios 12 meses desde fa
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos
importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en

ejercicios futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumpien determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasives con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas circunstancias,
efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modfficacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonia, establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan Jas siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aqueilas que constituyen la principai fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién y disposicidon por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.
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- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion def patrimonio
rneto y de jos préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo; se incluyen los saldos de crédito a intermediarios financieros —
cuentas a la vista {vease Nota 5),

Estados de cambios en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en €l patrimonic neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patimenio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: ef estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién
contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingrescs y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por fa Sociedad como consecuencia de su actividad durante ef ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en estos estados se presentan;
a) El resuitado del ejercicio.

b) Eiimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

¢y El importe neto de ios ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d}  Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) v ©)
anteriores,

e} Eitotal de los ingresos y gastos reconocidos, caiculados como fa suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en fos ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el impore de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocide directamente en el natrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢}  Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los fraspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficio” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonic nefo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
cofrecciones de errores, en su caso. Este estado muestira, por ianto, una conciliacién del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢)  Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el restc de partidas regisiradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucidn def patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos Y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’”.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no ha mantenide posiciones en moneda extranjera.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 del la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular
5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (véase Nota 18) a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue ios
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
gue puedan derivarse pasivos de consideracién en el future.

Distribucién de jos resultados de la Sociedad

a)

Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al gjercicio 2011 fue aprobado por el
Accionista Unico en la reunion celebrada el 20 de abril de 2012,
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La propuesta de distribucion del beneficio de ia SBociedad correspondiente al ejercicio 2012 gue su Consejo
de Administracion propondra al Accionista Unico para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
A reserva legal 12.481,46
A reservas voluntarias 112.333,13
Resuitado de Ia Sociedad 124.814,59

Beneficio por accién

i Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuido & la Sociedad en un
periodo entre el numero medic ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el
numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo def mismo.

De acuerdo con ello;

BEuros
Ejercicio Ejercicio

2012 2011
Resultado neto del ejercicio 124.814,59 82.40322
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 1.800 1.800
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accidn (euros) 69,34 45,78

it.  Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios ajustados por ei efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y et nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante e periodo, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

24



!

43480

§};
=
w2

CLASE 87

4.  Reiribuciones y otras prestaciones al Conseio de Administracion de la
Sociedad v a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante fos ejercicios 2012 y 2011 por los miembros de! consejo de administracion y
iz alta direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012

Euros
Pagos
Otras basados en
Retribugiones presiaciones a { Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Consejo de Administracién - 5.859,90 . - - -
Alta Direccion 271.664,10 - 36.840,37 - - -
Ejercicio 2011
Euros
Pagos
Otras basados en
Retribuciones prestaciones a | Prestaciones | Indemmizaciones | instrumentos
a corte plazo Dictas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Consejo de Administracion - 3.859,9G - - - -
Alta Direccién 276.123,93 - 78.785,50 - - -

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Ia Alta Direccion estaba formada por 3 y 4 personas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 se ha devengado un importe de 56.840,57 euros en concepto de prima del sequro
colectivo mixta por los compromisos con la Alta Direccion (78.785,50 euros en el ejercicio 2011). Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos por la
Saciedad con anteriores miembros de la Alta Direccion de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no
existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o
anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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Asi mismo, al 31 de diciembre de 2012 el importe pendiente de cobro por los préstamos concedidos a la Alta

Bireccion ascienden a 52 miles de euros (véase Nota ).

Titular

Sociedad Participada

%
Participacién

Cargos

D. Maximo Rorrell Vidal

Caja de Ingenieros Vida, Compadiia de
Seguros y Reaseguros, S.A.U.

Vocal

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefalan a
continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
cbjeto sociai de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracién y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de
diciembre de 2012:

Crédito a intermediarios financieros v crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a la clasificacién y naturaleza de
las mismas:

Euros

2012

2011

Clasificacién:
Inversiones crediticias

Naturaleza:

Deudores por comisiones pendientes
Cuentas a plazo

Cuentas a la vista

Crédito a particulares

2.454.254,78

1.318.355,66

2.454.254,78

1.318.355,66

751.378,00
£.056.500,22
646.376,56

476.003,58
350.000,00
491.173,05

1.17%,03

2.454.254,78

1.3¥8.355,66

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambito geografico es el nacional Y, a excepeion
de las cuentas a plaze, tienen un vencimiento inferior a 3 meses.

a)

Deudores por comisiones pendientes

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la

gestion de 19 fondos de inversion.
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El importe de las comisiones de gestion y resultados devengadas en el ejercicio 2012, que asciende a
3.377.662,97 euros (3.303.735,15 euros en el ejercicio 2011), se encuenira registrado en el capitulc
‘Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe
pendiente de cobre por este concepto asciende a 568.286,43 euros (341.811,29 euros al 31 de diciembre
de 2011).

De acuerdo con el contrato de gestién, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestion
en el mes siguiente al de su devengo, excepto la comisidn sobre resultados que se liquidara anualmente
{durante el mes de enero del ejercicio siguiente at de su devengo).

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 21, la Scciedad tiene un contrato de gestién discrecional de
carteras con Caja de ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, $.A.U., en virtud del cual la
Sociedad toma fas decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, a cambic de una
comision en concepto de gestion discrecional de carteras y una comision en concepto de resultados. Estas
comisiones han ascendido duranfe el gjercicio 2012 a 118.292,29 ewros (110.372,70 euros en &l gjercicio
2011) -vease Nota 21-, de los cuales 48.894 88 euros (véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2012 (14.413,64 euros al 31 de diciembre de 2011).

Por ofra parte, el asesoramiento a Caja de Ingenieros sobre el perfil de riesgo de las carteras de clientes
que esta Ultima gestiona ha devengado un total de 168.589,71 euros en concepto de asesoramiento y
resuftados (50.675,58 euros al 31 de diciembre de 2011) -véase Nota 21-, de los cuales 134.196,60 euros
se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2012 (10.076,71 euros a 31 de diciembre de
2011).

Cuentas a plazo

El saldo de esta partida corresponde con una imposicion a plazo fijo dividida en 2 tramos; uno de
700.000,00 euros y otro de 350.000,00 euros, con vencimiento el 24 de abril de 2013, renovables
trimestralmente. Durante el ejercicio 2012 las imposiciones a plazo han devengado intereses por importe de
10.039,49 euros (4.188,70 euros durante el gjercicio 2011) que se han registrado en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de ta cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 20). Al 31 de diciembre
de 2012 existen intereses pendientes de liquidar por importe de 6.500,22 euros.

Cuentas a la vista

La totalidad del saldo de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista
Unico. Dicha cuenta a la vista ha sido remunerada en el ejercicio 2012 a un tipo medioc anual del 0.56%
(1.01% durante el ejercicio 2011). Los intereses devengados por las cuenias cotrientes mantenidas por la
Sociedad durante el ejercicio 2012 han ascendido a 2.670,28 euros (2.726,42 euros durante el ejercicio
2011}, y se encuentran registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta {véase Nota 20).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puestc de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
"Credito a intermediarios financieros”.
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Et desglose del saldo de este epigrafe al cierre def ejercicio 2012 y 2011, atendiendo a la clasificacion,
naturaieza, cotizacién y moneda de los valores se indica a continuacién:

Euros
2012 2011
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 926.899,14 1.568.358,06
926.899,14 1.568.358,06
Naturaleza:
Deuda Pgblica Espafiota 798.106,74 | 1.385.537,82
Deuda privada interior 128.792 40 182.820,24
026.899,14 1.568.358,06
Cotizacion:
Cotizados 926.899,14 1.568.358,06
No Cotizados - -
926.899,14 1.568.358,06
Moneda:
Euro 926.899,14 1.568.358,06
Otras monedas - -
926.899,14 1.568.358,06

{") Corresponde a un bono de la Generalitat de Cataiunya

Los valores que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito o en tramite de

depdsito en dicha entidad.

Los intereses generados durante el ejercicio 2072 por los valores representativos de deuda, gue han
ascendido a 61.89319 euros (85.744,46 euros durante el ejercicio 2011), se registran en el capitulp
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro que afectaran a

valores representativos de deuda.
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b} Adguisiciones y enajenaciones
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Los movimientos habidos durante los efercicios 2012 y 2011 en esta carlera de valores, sin considerar los
ajustes por valoracién, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 1.833.920,09
Adquisiciones 4.432.741,52
Amortizaciones (1.119.283,1D)
Ventas {3.526.700,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.620.678,50
Adquisiciones 4.000.000,00
Amortizaciones {680.027,66)
Ventas (Nota 23) {4.000.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 946.650,84

A continuacién, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medics de las partidas que
integrar el saldo de este epigrafe de los baiances, sin considerar los ajustes por valoracion, ni los intereses

de renta fija:

Ejercicio 2012

Furos Tipe de
interds Medio
Ala Hasta | Enire 1 v Entre 3 y Entre [ y Mas de § Indeter- del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Total 2012
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para la venta - - - 800.000,00 - 140.650,84 - 940,650,84 4.51%
- - - 864.000,00 - 140.658,84 - 946.650,84 4,51%
Ejercicio 2011
Euros Tipo de
Interés
Medio
Ala Hasta { Entre l y Entre 3 y Entre 1 y Mis de 5 Indeter- del Ejercicio
Visia Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afigs minado Toial 2011
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para iz venta - - 638.100.00 | 800 000,06 | 182.578,50 - 1620678501 3.85%%
- - - 638.100,00 | 300,040,00 | 182.578,50 - 1.620.678,56| 3,85%
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¢) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibies para la venta”
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”.
B movimiento que se ha producido en e saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibies para la venta”, durante el ejercicio 2012 y 2011 se muestra en ef estado de ingresos y gastos
reconocidos.

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance, que esta integramente compuesto por inmovilizado de uso
propio, ha side el siguiente:

Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones | Informaticos v
y Oftros de Comunicacion Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2011 20,.958,08 12.669,17 33.627.25
Adiciones - 12.552,74 12.552,74
Retiros - (759,80} (759,80)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 20.958,08 24.462,11 45,420,19
Adiciones 1.840,80 2.588,12 4.428,92
Traspasos - 7.846,18 7.846,18
Saldos al 31 de diciembre de 2012 22.798.88 34.896,41 57.695,29
Amortizacion acuimnulada:
Saldos al 1 de enero de 2011 (1.462,54) (5.162,79) (6.625,33)
Dotaciones {2.096,07) (4.802,28) {6.898,35)
Otros movimientos - 658,35 658,55
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {3.558.61) (9.306,52) {12.865,13)
Dotaciones (2.163,41) (8.176,79) (10.340,20)
Traspasos - {4.808,48) (4.808,48)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (5.722,02) {22.291,79) (28.013.81)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2011 17.399,47 15.155,39 32,555,006
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 17.076,86 12.604,62 29.681,48

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existian elementos de inmovilizado material completamente amontizados,
perg en uso, por un importe aproximado de 2.988,51 euros.

Las ventas producidas durante el ejercicio 2011 no generaron ningun resultado ya que se han producido a su
valor tedrico contable.
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Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro.

Activo intangible

a) Compuosicion del saldo y movimientos significativos

El desglose det saldo de este capitulo det balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que incluye
integramente activos intangibles de vida Util definida (3 afios en todos los casos), es el siguiente:

Euros

2012 2011
Con vida atil definida:
Aplicaciones informéticas 214.558,44 122.477,01
Total bruto 214.558,44 122.477,01
De los que;
Compras 214.558,44 122.477.01
Menos:
Amortizacién acumulada (128.451,61) {112.171,75)
Total neto 86.106,83 10.305,26

El movimiento (importes brutos) habido en este capitulo de! batance a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011

ha sido el siguiente:

Euros
2012 2011
Saldo inicial 122.477,01 119.423,17
Con vida 1til definida:
Adiciones / retiros (netos) 99.926,52 3.053,84
Traspasos {7.845,09) -
Saldo final 214.558,44 122.477,01

("} L.as aciciones del activo intangible se deben a la migracién de DPl a RD
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b)  Amortizacién de los activos intangibles de vida definida
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Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada
de estas partidas en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011
Saldo inicial {112.171,75) (102.341,45)
Dotaciones con cargo a resultados (21.088,34) {9.830,30)
Traspasos 4.808,48 -
Saldo final (128.451,61) (112.171,75)

Al 31 de diciembre de 2012, activos intangibles en uso por un importe bruto de 101.889,79 eurcs
(91.101,76 euros al 31 de diciembre de 2011), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del baiance de la Sociedad.

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
2012 2011 2012 2011

Administraciones piiblicas 521,27 - 252.389,88 163.946,53
Fianzas 6.498.36 C 6.498.36 - -
Anticipos y créditos al personal 65.081,12 50.279,62 - -
Remuneraciones pendientes de pago - - 45.000,00 75.000,00
Resto 21.993 .57 947,92 - -

94.094,32 57.725,90 297.389.88 238.946,53

La partida de “Administraciones publicas” de! capitulo “Resto de pasivos” incluye el importe pendiente de pago
por las retenciones sobre los rendimientos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que
incluye, entre otros, tanto el relativo al personal en plantilla como el de los participes que han reembolsado
participaciones en el Gtimo trimestre (en base al Real Decreto 2717/1098, de 18 de diciembre), los importes

retenidos por el pago del alquiler y el saldo acreedor con ia Seguridad Social.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la partida “Fianzas” del capitulo “Resto de activos™ del balance corresponde a
una fianza constituida por la Sociedad en garantia del atquiler del local en el que se lleva a cabo su actividad,
propiedad de Caja de Ingenieros.

En la partida "Anticipos y créditos al personal” del capitulo “Resto de activos” se recogen los saldos pendientes
de cobro por los préstamos concedidos a los empleados (véase Nota 4).

Finaimente, al 31 de diciembre de 2011 la partida “Remuneraciones pendientes de pago” del capitulo "Resto de
pasivos”, corresponde al bonus al personal de la Sociedad, devengado pero no pagado, en concepto de
gratificaciones por su buena trayectoria y gestion.

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2012 2011
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 432.412,40 -
432.412,40 -
Naturaleza:
Comisiones a pagar (véase Nota 22) 432.412.40 -
432.412,40 -
Area geografica:
Lspatia 432.412,40 -
432,412,40 -
Moneda:
Euro 432.412,40 -
432.412,40 -

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de a partida "Comisiones a pagar®, del epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado - Deudas con intermediarios financieros™ recoge el importe pendiente de pago al accionista Gnico de
ta Sociedad correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de instituciones de inversién colectiva
(vease Nota 22}).

Con fecha 1 de enero de 2012 el porcentaje de la comision de comercializacion ha sido modificado
contractuaimente, pasando del 70% aplicade en 2011, al 78%. Al 31 de diciembre de 2011 esta partida no
presentaba saldo.

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros” son en euros, el ambito geografico es nacional, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no
devengan intereses.
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11. Otros pasivos financieros
La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacian:
Euros
2012 2011
Clasificacioén:
Pasivos financieros a coste amortizado 90.439 41 118.913,04
96.439,41 118.913,04
Naturaleza:
Otros Pasivos financieros 96.439,41 118.913,04
96.439.41 118.913,04
El saldo de la partida "Otros pasivos financieros” recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en congepto de gastos generales (véase Nota 25),
Todas las deudas inciuidas en el epigrafe *Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros”
son en euros, el ambito geografico es nacional, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan
intereses.
12, Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de fa Sociedad estaba compuesto por 1.800 acciones de
1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
economicos y politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los
ejercicios 2012 y 2011, no se ha producide movimiente alguno en este epigrafe del balance.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, Ia totalidad de las acciones que componen el capital social de la
Sociedad pertenecia al Unico accionista Caja de Ingenieros (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad
Unipersonal de acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, est4 sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece la obligacion de que
la Sociedad, entre otros aspectos, desgiose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico
{vease Nofa 18).
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Reservas

14.

La composicion del saldo de este capitulo, ai 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a centinuacion:

Euros
2012 2011
Reservas:
Reserva legal 98.091,22 89.850,90
Reservas voluntarias 862.479,57 788.316,67
960.570,79 878.167,57

Reserva legai

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
mencs, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinars a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal {véase Nota 3),

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podrd destinarse a ia compensacién de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Situacion fiscal

i, Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

El saido del epigrafe "Activos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
detalla a continuacion:

Euros

31.12.2012

31.12.2011

Hacienda Pablica retenciones y pagos a cuenta

28,56

294,04
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El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
desglosa a continuacion:

Euros

31.12.2012 31.12.2011

Hacienda Pablica cuota a pagar por IS 43.714,26 30.445,52

ii. ~ Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 177.394,68 117.768,00
Diferencias permanentes (2.127,71) 114,61
Diferencias temporales 66.749,27 78.785,50
Base imponible fiscal 242.016,24 196.668,11
Cuota al 30% 72.604,87 59.000,43
Retenciones y pagos a cuenta (28.890.61) {28.554.91)
Total cugta a pagar por IS 43.714,26 30.445,52

Las diferencias temporales incluyen, por importe de 56.840,57 euros, las primas de seguro pagadas en
concepto de segurc de vida por compromisos con la alta direccion (véase Nota 4).

iii.  Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre
Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 177.354,68 117.768,00
Diferencias Permanentes (2.127,71) 114,61
Cuota al 30% 52.580,09 35.364,78
Total gasto por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 52.580,09 35.304,78
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iv.  Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle del saldo de estas cuentas al cierre del ejercicio 2012 y 2011 es ef siguiente:
Euros
2012 2011

Activos Fiscales — Diferidos:
Minusvalias de activos financieros disponibles

para la venta 6.217,81 12.850,64
Prima de seguro de vida 128.454,37 99.057,08

134,672,18 111.907,72

Pasivos Fiscales — Diferidos:
Plusvalias de actives financieros disponibles

para la venta 426,98 978,79
Libertad de amortizacion 6.600,95 -
7.027,93 978,79

(*)  Corresponde a impuestos reconocidos directamente en af patrimonio neto
v.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por ias autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre de) ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios respecto de los principales impuestos que son de aplicacién a la
Sociedad. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por ei tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

Gestidn del riesgo vy valor razonabie

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar Ja exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los
riesgos de crédito vy liquidez.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados con el objetive de
cobertura ¢ de negociacion.

Exposicion al riesgo

La gestion de los rissgos financieros gue tleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado {(que comprende ei
riesgo de tipo de interés y el riesgo de precio), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Una parte de los activos financieros de ia sociedad son a tipo variable con una revisién, al menos anual, del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable coma consecuencia de las variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance.

l.a Sociedad determina el valor razonable de sus activos y pasivos financiercs en funcién de:

Precios cotizados en mercados actives para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de
diferente forma.

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracion en las
que todos los inpuls significativos estan basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

- Tecnicas de valoracion en las que algdn input significativo no esta basado en datos de mercado
observables.

- El valor razonable de los activos cotizados en mercados secundarios activos se ha estimado como
referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente def importe registrado en el
balance, al tener éstos un vencimiento inferior a 3 meses.

Riesgo de liquidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido controles de la liguidez de los activos en cartera.
Seglin el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios deberan estar invertidos:

- Al menos en un 80 por ciento, en valores admitidos a negociacion en mercados regulados.

Al 31 de diciemnbre de 2012, la Entidad cumple con el mencicnado limite.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a lainversion y concentracion. Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio:

- Las inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25 por ciento de los recurses
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Union Europea, Comunidades Auténomas y Otros Estados
miembros de la QCDE).

Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad no cumple con el lirite mencionado (véase Nota 1.h). Es intencidn de los
Administradores de la Sociedad proceder a la subsanacion de sste hecho en la mayor brevedad posible.
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Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, que
corresponden en su mayoria a depésitos en Entidades de Crédilo, posiciones en instrumentos representativos
de deuda pUblica espafiola asi como a comisiones a cobrar de las instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 1.702.876,78 euros (véase Nota 5),
Las posiciohes en comisiones a cobrar tienen un importe de 751.378.00 euros {véase Nota 5).

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 926.899,14 euros (véase Nota 6).

Riesgo de mercado

Ed riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentes de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo
plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por ias fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantiene
saldos en moneda extranjera.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros que devenguen un tipo de
interés fijo y a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de interés tengan impacto significativo.
Asimismao, al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantenia saldos significativos en acciones.

Otros riesgos de mercado

Gon caracter mensual, fa Sociedad controla el cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas de todos los limites legales: el cumplimiento del patrimonio minimo, el nimero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracion asi como los Himites
exphcitos para la inversion en derivados. Adicionalmente, la Sociedad controla el cumplimiento de ia politica de
inversion que cada una de las fIC tiene registrada en su folieto.
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En relacidn con las Instituciones de Inversién Colectiva gue gestiona la
Sociedad

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, ast como a fos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que fimitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a fos que estan sujetos
los Fondos:

. Limites a ta inversion en ofras instituciones de inversion Colectiva;

La inversion en accicnes o participaciones emitidas por una Gnica 1IC, no podra superar el 20% del
patrimoenio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un tnico fondo. Asimismo,
fa inversion total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de iulio, no
podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

. Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere e 5% no exceda del 40% del patrimonio de las
instituciones de Inversion Colectiva. Puede guedar ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que
presente una calfficacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a fa del Reino de Espafia. Cuando se desee superar ef limite del 35%, en el
folleto y en toda publicacion de promocién de las Instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse
constar en forma bien visibie esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene
intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que los Fondos puedan inveriir
hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefiatados en el articulo
50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo (este
limite no es aplicable cuando la Institucion de Inversién Colectiva tenga un objetivo de rentabilidad).
Quedara ampfiado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito
cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente tos compromisos de la emision y gue
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de
situacion concursal del emisor. £l totat de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere
el Emite del 5% no podra superar el 80% det patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (inice emisor.
. Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimenic neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenders cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que el
Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (mnico emisor.
Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a s libre transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perenecientes a su
grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio
en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener mas del 4% de su
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un iimite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

. Accicnes y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2008/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+  Acciones y participacicnes de IC de inversion libre y de lIC de HC de inversion tibre espafiolas.
. Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la l.ey 25/2005.

. Depdsites en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses con ciertas fimitaciones,
. Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez de! 3% de su patfrimonio calculado sobre el
promedio mensual del Fondo.

Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de
aclivos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se fendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de figuidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado,
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone jos Fondos que, en todo
caso, s0n objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Para mitigar ei riesgo de crédito, se establecen mediante la politica de inversion de los fondos descrita en el
folleto, una serie de requisitos minimos en cuanto a la calificaciéon crediticia, Se distinguen tres niveles de
calificacion: elevada, media y baja, situandose todos los fondos gestionados por la Sociedad en un nivel elevado
— medio.

De forma periddica, se realizan fos controles oportunos con tal de revisar gue las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la dei Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Para ello, la inversidn se realiza segun lo descrito en los folletos de los fondos, por lo que de esta forma se
asegura que los activos se invierten en mercados organizados que tienen una liguidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquidez de los mercados es suficiente para
atender a los reembolsos solicitados,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el heche de invertir en cualquier tipo de
activo, l.a cotizacion de los activos depende especialmente de |a marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacidn general de la
economia mundial y por circunstancias pofiticas y econdémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable, EI mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de fos
activos de renta fija,

Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precic. La sensibilidad de las variaciones del
precio de los tituios de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanic mayor es
su plazo de vencimiento,

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio,
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos

informativos, segun lo establecide en la normativa aplicable.

16. Gestidn de Capital

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad cumple con el requerimiento de recursos propios minimos establecidos

en la normativa vigente, (véase nota 1.h).

La Sociedad no dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, aungue se acoge a
aquelias que son adecuadas para su perfil de riesgo y entorno operativo, basicamente inversiones en liguidez,
deuda publica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacién crediticia superior a "investment grade".

17. Ofras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
fas operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Euros

2012

2011

Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion
Fondos de Pensiones
Gestion discrecional

Otras cuentas de orden

290.319.167.47
115.403.428.41
47.738.959,19
478.070,99

227.714.626,78
101.920.516,37
42.470.450,11
1.966.746,65

453.939.626,06

374.072.339,91
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo

AAAAA s I

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente;

Euros
2012 2011
Otras Otras
Caja de Entidades del Caja de Entidades del
Ingenieros Grupo Ingenieros Grupo
Activo:
Creditos a intermediarios financieros-
Cuentas a la vista (Nota 5) 046.376,56 - 491.173,05 -
Cuentas a plazo (Nota 5} 1.056.500,22 . 350.000,00 -
Resto de activos-
Fianzas y depdsitos a largo plazo (Nota 9) 6.498,36 - 6.498,36 -
Resto (Nota 9) - 21.993,57 94792 -
Participaciones~
Participacidén en Caja de Ingenieros (Nota 2.a) 22.108,00 - 21.917,95 -
Participacién en Caja de Ingenieros Servicios
Integrados, A.LLE (Nota 2.a) - 360,00 - -
Deudores por comisiones pendientes-
Comisién asesoramiento (Notas 5 y 21) 134.196,69 - 10.500,00 -
Comision gestion carteras fondos de pensiones
{Notas 5y 21) - 48.894,88 - 14.413,64
Comision de comercializacion (Nota 3) - - 109.278,65 -
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros-
Comision de comercializacién (Nota 10) 432.263,15 - - -
Gastos:
Comisiones satisfechas-
Comisi6n de comercializacion devengada (Nota 22) | 2.397.605,08 - 2.237.201,09 -
Gastos Generales (Nota 25)-
Arrendamientos y canones O’ 43.050,84 - 47.250,63 -
Otros gastos ™ 66.981,57 60.781,43 67.684,80 -
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados-
Intereses por depésitos a plazo (Notas 5 y 20) 10.039,49 - 4.188,70 -
Intereses por cuenta corriente (Notas 5 v 20) 2.670,28 - 2.726,42 -
Comisiém de Asesoramiento (Nota 21) 168.599,71 - 50.675,58 -
Comision gestion carteras fondos de pensiones
{Nota 21) . 118.292,29 - 110.372,70
Patticipaciones Capital Social (Nota 23) - - 1.876,37 -
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" importe incluido en el saldo def capltulo “Gastos Generales” de ia cuenia de pérdidas y ganancias adjunta.
Corresponden a los gastos pagados por alquiler de oficinas a Caja de ingenieros.

{)  Importe incluide en el saido del capftulo “Gastos Generales® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe de
66.981,57 euros corresponde a la retribucion de 1a Sociedad a la matriz Caja de Ingenieros por la prestacion de diversos
servicios. Y el importe de 60.781,43 euros corresponden a la retribucion de la Sociedad a Caja ingenieros Servicios
frtegrados, A.LE. por la prestacidn de diversos servicios.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la
comercializacion de participaciones de los fondos de inversion (véase Nota 22).

El saldo del capitulo “Participaciones” que se recoge en ei balance adjunto corresponde principalmente a la
participacion en el capitai de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de Ia Sociedad}. Concretamente, al 31
de diciembre de 2012, y como se indica en |la Nota 2.a, la Sociedad tenia 252 participaciones de Caja de
Ingenieros, que representa ei 0,07% del capital social, por valor de 22.108,00 euros (21.917,95 euros al 31
de diciembre de 2011).

b)  Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y
la Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo
de Administracion y ta Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

19. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo} sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla 1a Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad pertenece al grupo
econémico Caja de Crédito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensor del cliente y del
participe Unico. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha presentado frente al Consejo
Reclor de la Sociedad Matriz el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el gjercicio 2012.

Durante el ejercicio 2011 no se recibid ninguna reclamacion relativa a la actividad flevada a cabo por la
Sociedad.

20. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. L os intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Scciedad en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
20612 2011
Cuentas corrientes (Notas 5.cy 18) 2.670,28 2.726,42
Valores representativos de deuda (Nota 6.a) 61.893,19 65.744,46
Imposiciones a plazo fijo (Notas 5.b y 18) 10.039,49 4.188.70
74.602,96 72.659,58

Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 es:

Euros
2012 2011
Comisiones de gestion de instituciones de inversién
colectiva (Nota 5.a) 3.377.66297 3.303.735,15
Comisiones de suscripcion y reembolso 59.289,73 71.843,49
Comisiones de gestion carteras fondos de pensiones
{Nota 5.a) 118.29229 110.372,70
Comisiones de Asesoramiento y resultados gestion
discrecional 168.599,71 50.675,58
3.723.844,70 ¢ 3.536.626,92

Tienen comisién de suscripcion y reemboiso los fondos de inversion garantizados; Caja Ingenieros América
Garantizado, FI, Caja Ingenieros 2013 Garantizado, F), Caja Ingenieros 2013 2E Garantizado, Fl, Caja
Ingenieros 2015 Garantizado, Fl, Caja ingenieros 2015 2E Garantizado, F|, Caja Ingenieros 20116 Garantizado,
Fl, y. Caja Ingenieros 2017 Garantizado, FI.

Tienen comisidn de reembolso los fondos Caja Ingenieros Gestion Alternativa, Fl y Caja de Ingenieros Gestién
Dinamica, FL.

Las comisiones de suscripcion y reemboiso no son superiores al 5% del valor liquidativo de las participaciones y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicién o venta de la
participacion.

Con fecha 16 de enero de 2009, la Sociedad firmo un contrato de gestion discrecional de carteras con Caja de
Ingenieros Vida, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U., en virtud del cual la Sociedad pasaba a hacerse
cargo de las decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, recibiendo como contraprestacion
una comision de gestién y de resultados. Dichas comisiones han ascendido durante el ejercicio 2012 a
118.292,29 euros (110.372,70 euros en el ejercicio 201 1) - véase Nota 5.a -.
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Finalmente, con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del
cuat la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de todos los fondos gestionados por Caja de Ingenieros, en
ef marco del Servicio de Gestion de Carteras que esta Gltima ofrece a sus clientes, Esta comisidn ha ascendido
durante el ejercicio 2012 a 168.599,71 euros, de los que 134.196,69 euros estan pendientes de cobro ai 31 de
diciembre de 2012 {véase Nota 5.3).

Tat y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad gestiona 19 Instituciones
de Inversion Colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por la prestacién
de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonic gestionado al 31 de diciembre de

2012y 2011, es el siguiente:

Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de cobro Patrimonio Gestionado % Comision anual
Ejercicio Ejercicio Ejercicie Ejercicio
Comisiones de Gestion 2012 2011 31.12,2012 31.12.2911 31.12.2012 31122011 2012 2011
Fendos de Inversion:
Fonengin ISR, F{ 351.565,11 172.05522 126.695,98 63.956,06 | 18.800.106,45 | 19.331.086,51 * &
C1 Renta, FI 175.135,72 189.381,84 30.615,57 13.049,43 | 14.780.430,17 | 11.423.250,86 = &
CI Fondtesore a corto plazo, I'] 87.615,03 130.187,48 6,445,909 $.304,80 | 838453408 | 11.979.036,04 4,90 0,90
CI Europa 25, F1 - 193.750,30 - - - - - .
C1 2015 Garantizado, FI 494877,09 137.907,32 47.596,78 10.524,58 | 31.352.443.04 | 12.690.555,44 1,80 1,80
€1 Bolsa Buro Plus, FI §3.669,55 107.313,40 9.004,21 7.564.86 | 7.824.288.93 | 6.619.051,13 o it
C1 Multifonde, FI 139.058,27 205.824.16 11.116,26 12.338.96 | 6.884.650,51 | 7.280.575,76 2,00 2,60
CI Global, FI 284.043,18 125.100,5¢ 118.921,93 12.569,74 | 11.782.442.92 | 11.016.215,64 * o
Ci Renta Fija Universal, FI©™ - 2978828 - - - - - -
C1 América Garantizado, F1 48.946,97 49.276,98 432273 398927 | 515583024 | 4707.160,72 1,00 1,00
CI Premier, F1 45.946,59 §5.595,59 365345 439424 | 9463.106,15 | 11.580.872,55 0,45 0,45
C1 2015 2§ garantizado, Fl 245.718,23 182.104.61 31.479,68 15.297,13 | 37.258.947,19 | 12.040,271,97 1,60 1,50
Cl Gestion Alternativa, FI 285.091,00 487.124,08 22.926,54 29.237,62 | 20.811,501,64 1 25.436.850,47 e &
CI Emergentes, FI 24755711 354,736,88 42.041,06 24.148,50 | 16.305.827,53 | 14.273.344,59 ™ 2,00
Cl Boisa USA, FI 231.269,74 242.133,37 67.746,79 77.67585 | 11.980.758,03 | 10.736.74544 ® i
C1 Ihertan Equity, 1 90.339,22 74.530,91 £.429 97 6.867,70 | 7.525.507,7¢ 1 6.116.061,65 o ™
12017 Garantizado, FI 86.627.,03 1006.323.89 5.162,97 833290 | 38.749.413,53 | 10.902.698.83 0,26 0,90
C12016 Garantizado, F} 156.292.87 168,304,03 5.763,46 14.037,18 | 11.039.5322,22 | 18.233.590,63 0,20 0,50
C12013 Garantizado, FI 128.715,32 132.639,68 11.079,72 10.966,36 | 14.502.156,04 | 14.341.136,70 0,90 0,90
CI 2013 2E Gerantizado, FI 110.192,58 116.392,30 928994 9.534,06 | 12.219.608,53 | 12.504.98926 6,90 0,90
CI Gestida Dinamica, F 75.602,36 139.264,33 5.993,42 8.021,96 | 320809257 | 6.561.132,59 i &
3.377.662,97 | 3.303.73%,15 568.286,43 341.811,29 |296.319.16747 |227.714.626,78

") La comision de gestién devengada corresponde al 1,35% sobre el patrimonio medio gestionado y ef 9% de los resultados positivos
anuales obtenidos por el fondo

)

Absorbidos durante el ejercicio 2011 por Fonengin ISR, FI

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liguidara a la Sociedad Gestora la comisién de gestion, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se fiquidard anuaimente {durante el
mes de enero del ejercicio siguiente al de su devengo).
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22. Comisiones satisfechas
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Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una patte de las comisiones de
gestion devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacién de paricipaciones de los fondos de
inversién gestionados. La practica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a este concepto. Al 31 de
diciembre de 2012 se encontraba pendiente de pago un importe de 432.412.40 euros clasificados en el epigrafe
“Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” del balance adjunto (véase

Nota 10).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las comisiones de comercializacion son el resultado de aplicar et porcentaje
del 78% y 70% anual, respectivamente, sobre la comision de gestion devengada a favor de Ia Sociedad Gestora.
De este calculo se excluye la comision de gestion devengada en funcion de la evolucion de los resultados de
Caja de Ingenieros Gestion Alternativa, 1, Fonengin ISR, FI, Caja de Ingenieros Renta, Fi, Caja de Ingenieros
Global, Fi, Gaja de Ingenieros Bolsa Euro Plus, FI, Caja de Ingenieros Gestion Dinamica, Fi, Caja Ingenieros
Bolsa Usa, Fl, Caja Ingenieros |berian Equity, Fl y Caja Ingenieros Emergentes, Ft. Las comisiones de

comercializacion se liquidan durante la primera quincena del mes siguiente a su devengo.

23. Resultados de operagiones financieras {neto)

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros, El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcién del origen y la naturaleza de las partidas gue

te conforman es:

Euros
2012 2011

Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta'” (2.153,22) 3.784,27
Otros - 1.876,37

(2.153,22) 5.660,64
Origen:
Renta fija (2.153,22) 3.784,27
Participaciones en capital social - 1.876,37

(2.153,22) 5.660,64

(")  Este importe corresponde al resultado generade por las ventas de Activos financieros disponibies para la

venta {véase Nota &)
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24 Gastos de personal

a} Composicion

La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2012 y 2011 es:

Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 559.240,06 607.334,97
Seguridad Social 112,897,711 116.128,56
Aportaciones plan de empleo (Nota 2.0) 4.777,44 6.748,13
Otros gastos de personal 69.260,62 93.699,77
746.175,83 @ 823.911,43

b}  Ndmero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias

profesionales es el siguiente:

Numere de Empleados Medio
Ejercicio Eiercicio
2012 2011
Jefes titulados y téenicos 5 8
Oficiales v auxiliares administrativos 2 3
Ayudantes y otros - -
7 13

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicio 2012 y 2011, distribuido por categorfas

profesionales y género, es el siguients;

Nimero de Empleados
31/12/2012 31/12/2011
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Jefes titulados y técnicos 6 - g -
Oficiales y auxiliares administrativos 1 2 2 3
Ayudantes y otros - - - -
7 2 10 3
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25. Gastos generales

a)

Desglose

El desglose de! saldo de esie capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
gjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011

Alquileres de inmuebles e instalaciones

{Nota 18) 43.050,84 47.250,63
Publicidad y propaganda 19.730,91 27.553,01
Reparacién y conservacion 4.374,12 4.812,76
Servicios de profesionales independientes 182.388,77 195.080,28
Suministros 6.217.08 19.812,51
Transportes 14.399,19 19.818,39
Otros gastos 147.020,76 79.316,12
Total gastos generales 417.181,67 393.643,790

(") A 31 de diciembre de 2012, 127.763 euros correponden a saldos con entidades dei Grupo (véase
Nota 18).

Los importes pendientes de pago al cierre del sjercicio por todos estos conceplos se registran en ef
capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance (véase Nota 11 ).

Con fecha 1 de enerc de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de alojamiento en
los servidores informaticos con Caja de Ingenieros. Asimismo el importe pagado por este servicio durante
el ejercicio 2012 ha ascendido a 16.466,26 eurps,

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de renias pactadas
confractualmente {(er euros):

Arrendamientos Operativos
Cuotas Minimas Valor Nomina}
Hasta un afio 23.800,08
Entre uno y cinco afios 95.224,32
Mas de cinco 51.579.,84
Total 176.610,24
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En su posicion de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos gue tiene la
Sociedad al cierre dei gjercicio 2012 son los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 165 metros cuadrados, sito en Barcelona, £! contrato de
arrendamiento se inicid el 1 de marzo de 2010, la duracion del mismo es de 10 afios, pudiéndose
renovar por un periodo adicional de otros 5 afios, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por
rentas pagados durante el gjercicio 2012 han ascendido a 43 miles de euros (véase Nota 18).

Ctra informaci6n

Incluido en el saldo de la partida “Servicios de profesionales independientes”, registrada en el capitulo
“Gastos generales” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de 2012 y 2011 se recogen los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas anualtes de la Sociedad, por importe de 3.425 euros.

Durante el ejercicio 2012, el auditor ha facturado a la Sociedad honorarios por otros servicies por importe
de 3.010 euros (5.630 euros en 2011).

No se han devengado ni por ef auditor ni por una empresa det mismo grupo vinculada al auditor servicios
de asesoramiento fiscal ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
(Disposicion adicional tercera— Deber de la informacion de la Ley
15/2010, de 5 de julio)

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de jutio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2012 2011
Importe (Euros) 05 ) importe (Euros) o
Dentro del plazo maximo legal 317.091,56 100% 407.940,43 160%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 317.091,56 100% 407.940,43 160%

Plazo medio ponderado excedido de pagos
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méaximo legal

(*y  Porcentaje sobre ef total.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Uniperscnal)

Informe de Gestion correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucion de los Negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible

Las tensiones derivadas de Ja crisis en fa zona euro se incrementaron durante el primer semestre de 2012. Asi, una
vez finalizado el pericdo electoral heleno con victoria de los partidos proeuro, el foco de atencién se centré en
Espafia dada su incompleta reforma financiera y retraso en los paguetes de medidas de austeridad recomendadas
por fos dirigentes europeos. A pesar de las convulsiones politicas, los bancos centrales continuaron llevando a
cabo todo tipo de medidas no convencionales de politica monetaria con &l fin de asegurar la liquidez del sistema.
Lo vimos con el BCE bajando los tipos de referencia hasta minimos histéricos del 0,75%, ia FED continuando con
U programa de compra de deuda denominada “Operation Twist” y ¢l Banco de Inglaterra anunciando mayores
compras de activos por valor de 50.000 millones de libras. El comportamiento de los indices de renta variable fue
muy heterogéneo, con fuertes cafdas en los indices periféricos con Espafia a la cabeza con un descenso del 17%,
El fuerte inicio de afio permitié al resto de principales bolsas mantenerse en el terreno positiva con Japdn vy,
sobretodo, EEUU a la cabeza con subidas alrededor del 6,5% y 8% respectivamente. El euro se deprecié en el
semestre frente al dolar un 2,4%, poniendo de manifieste las dudas acerca de la capacidad de los gobiernos de ta
zona euro de implementar fos ajustes necesarios. Las economias emergentes vieron como sus estimaciones de
crecimiento se revisaban a la baja, impactando de forma negativa en el precio de las materias primas y, en especial
en el precio del crudo (referencia Brent) el cual deshacia subidas iniciales para dejarse practicamente un 9% en el
periodo.

La tendencia vista en los activos de riesgo se trasladd a los denominados activos libres de riesgo, con ias
referencias a 10 afos alemana y americana descendiendo alrededor de 25 pb y las periféricas, en concreto la
espaiicla, ampliando en 125 pb. La aversidn a! riesgo de los inversores continta provocando tipos reales
negatives y en algunos paises como por ejempio Alemania o Suiza ilas referencias a 2 afios ofrecen
rentabilidades nominales negativas. Este escenario sigue acentuando el atractivo de la renta variable o el crédito
y, al igual que las principales bolsas mundiales, &f indice de deuda corporativa iBoxx € Corp Overall se anotaba
una subida dei 5,8% gracias a unos niveles de impago historicamente reducidos, a una pasicién financiera solida
y a la solidez en ta generacion de flujos de caja.

El segundo semestre de 2012 estuvo marcado de nuevo por ralentizacién de las economias, de forma mas
acentuada en Europa dado el proceso de ajuste fiscal en las economias periféricas. Este deterioro del
crecimiento mundial se vio aliviado en parte por ios nuevos paquetes de estimulo monetario introducidos por los
principales bancos centrales, Asi, tanto la intervencion de agosto del BCE con Mario Draghi afirmando que
harian fodo lo que estuviese en sus manos para mantener el euro, como la FED en septiembre anunciando el
tercer gran paguete de estimulo en los (ltimos 4 afios, contribuyeron a relajar las tensiones en los mercados de
deuda. Los efectos de dichos paquetes no se hicieron esperar y los mercados reaccionaron de forma energica,
con los principales indices de renta variable cerrando con alzas por encima del 10% (Eurostoxx 50 +16,39%,
Dax +18,64% e lbex 35 +15%). Las bolsas norteamericanas se quedaron rezagadas por las incertidumbres
alrededor del precipicio fiscal. Aun asi y gracias a un sprint final fueron capaces de cerrar el semestre en positivo
{S&P 500 +4,70% y Dow Jones +1,74%).
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Los mercados de bonos se contagiaron de igual forma de este apetito por los activos de riesgo y tanto ia renta
fija corporativa como la deuda pulblica obtuvieron revalorizaciones en el periodo. Una de las principales
consecuencias de las palabras del presidente dei BCE fue el refajamientc de las primas de riesgo que para el
caso espaficl se redujeron desde niveles de 500 pb hasta niveles inferiores a 400 pb propiciando el buen
comportamiento de los bonos esparioles. En fa parte de crédito, los spreads continuaron comprimiéndose como
ya pass en et primer semestre y las emisiones con grado de inversion y, especialmenie, fas emisiones con grado
especulativo obtuvieron apreciaciones {para el caso europeo alrededor del 5% y 10% respectivamente).

Las materias primas también se comportaron de manera positiva en el periodo a excepcicn de las agricolas, con
el Brent obteniendo un +13,50% vy el oro revaiorizandose en mas de un 4%. Las tensiones geopoliticas en el
Medio Criente y fos paguetes expansivos de los bancos centrales actuaron como apoyo en el tipo de activo. La
ofra principal derivada de las contundentes palabras del BCE fue la reversion del comportamiento del euro frente
al dolar que se aprecio alrededor del 5% para acabar el afio en positive. £n general, el comportamiento del délar
fue débil como consecuencia de las dudas acerca de la evolucion de la economia americana ante el eventual
impacto del precipicio fiscal y el techo de deuda.

Caja Ingenieros Gestién en este enforno

- Acierre de 2012 el nimero de contratos se sitia en 15.325 lo que supone un aumento del 15 55% respecto
al cierre de 2011 (13.263). El numero de socios con alguna posicién en fondos de inversion del Grupo Caja
de ingenieros a 31.12.2012 asciende a 8.369, un aumente def 12,17% en relacion al 2011 (7.461).

- Durante el ejercicio 2012 las suscripcicnes netas han ascendido a 46,12 millones de euros. El patrimonio
bajo gestion a 31.12.2012 es de 290,32 miliones de euros, un 27,50% superior al del cierre de 2011
(227,71 millones de euros). Segun INVERCO el patrimonio gestionado en 1C's nacionales descendio en

2012 en un 4,23%. E1 51,76% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2012 por Caja Ingenieros
Gestion corresponde a fondos garantizados y un 48,24% a fondos de gestion activa.

- La rentabilidad media de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2012 ha sido del +7,73%,
frente a un 5% de mercado. El fondo que ha experimentado una mayor revalorizacién ha sido ef Cl Bolsa
Euro Plus Fi (renia variable euro), con una rentabilidad del +18,32%, v el fondo con menor revalorizacion
ha sido el C! Premier Fl (renta fija euro) con un +1,27%.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

Nada que resefiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria.

Adquisicién de Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2012 |a Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
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CLASE 87

Uso de instrumentos financieros por la Seciedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitado a ia suscripcion de
adquisiciones temporales de activos de deuda publica y depdsitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de
gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los

limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva.
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GLASE g7

Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U., en su reunion celebrada ef 21 de marzo de 2013, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estade de cambios en af
patrimonio neto y ia memoria correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha y el informe de
gestion del ejercicio 2012, que junto a esta diligencia estan extendidas en 55 folios de papel timbrado, clase 82,
nimeros OL4348048 a 014348102, ambos incluidos,

Firmantes:

D. Maxim Borrell Vidai

s
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/// /

D). Fegfan Sicart i Orti




