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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién (anteriormente denominado Trea
NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversidn}, por encargo del Consejo de Administracién de Trea
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., Sociedad
Unipersonal (anteriormente denominada Nobangest, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal) — en adelante, la Sociedad Gestora —:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Trea NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién) - en adelante, el Fondo -, que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resuitados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de |a
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacidn de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2021. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimanio vy,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos cbtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a |z existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segtin la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concerdancia con los registros del Fondo.

Adicicnalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mas relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras ests
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditaria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidén mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

DELOITTE, S.L. SETE:
Inscrita en el R.O,A.C. N2 S0692 o e

de Comptes
de Catalunya

DELOITTE, 5.L.

Alvaro Quintana

Inscrito en el R.O.A.C. N2 21435 2022 Ndm. 20/22/07998
IMPORT COL:LEGIAL: 96,00 EUR

ssstessunssnnnnse erssnanse
. Informe J'audinoria de comptes wibjecte
27 de a brll de 2022 4 la normativa d’auditoria de comptes

espanyola o internacional



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a |a auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de |a Sociedad Gestora del
Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de Iz auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.
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TREA GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Trea NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

005386549

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 [*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 45.235,188,05 35.171.491,19
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondes reembolsables  atribuidos a 45.225.188,05 35.171.491,1%
participes ¢ accionistas
Inmovllizado material - - Capital
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes (288.034.708,65) | (296.063,810,38)
Mobiliario y enseres - - Prima de emislén
Activos por impuesto diferide - - Reservas 5.728.650,86 5.728.850,86
ACTIVO CORRIENTE 45.378.396,16 $5.270.696,13 (Acciones propias) - -
Deudores 451.166,62 501.846,08 Resultades de ejercicios anteriores 325.346.463,78 325.346.463,78
Cartera de inversiones financieras 44,034,312 47 33.947.178,07 Otras aportaciones de soclos
Cartera Interlor 3.542.180,14 1.335.641,28 Resultado del ejercicio 2.194.782,06 160.186,83

Valores representativos de deuds 2.557.862,14 800,836,28 {Dividendo a cuenta)

Instrumentos de patrirnonio 9284.318,00 525.755,00 | Ajustez por cambios de valor en -

inmovilizade material de uso propio
Instituciones de Inversidn Colectiva Otro patrimenio atribuido -
Depositos en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 40.718.676,98 32.571.936,92 Deudas a large plazo - -
Valores representativos de deuda 25.885.268 45 23,164,955,86 Paslves por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonic 14.771.805,19 8.498.107,70
Instituciones de Inversién Colectiva 908.873,36 | PASIVO CORRIENTE 143.208,11 99.204,94
Depcsitos en EECC Provisiones a corto plazo - -
Derivados 51.573,34 Deudas a corto plazo - -
Otros - Acreedores 132.695,36 64.232,72
Intereses de la cartera de inversién (226.544,65} 39.599,87 Pasivos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 10.512,78 3497222
PeriodHicaciones - - Perlodificaciones - -
Tesoreria £92.917,07 821.671,98
TOTAL ACTIVO 46.378.396,16 35.270.696,13 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 45.378.396,18 35.270.696,13

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 9.847.234,39 13.071.333,20

Compromisos por operaciones largas de - 11.298.733,20
derivados

Compromisos por operaciones corlas de 9.847.234,29 1.771.600,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 83.636.815,87 32.187.837,17

Valores cedidos en préstamo per la HC -

Valores aportados comeo garantia por la 11C -

Valores recibidos en garantia por la IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 83.636.815,87 9.245.080,33

Otros - 22.942.756,84
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 93.484.050,26 45.258.170,37

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021,
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TREA GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Trea NB Global Filexible 0-35, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LCS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 2020 {*}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la HC - 2,86

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {665.606,62) (504.811,21)
Comisidn de gestion (4886.354,07) {439.663,86)
Comision depositario {20.264,74) (18.319,41)
Ingresc/gasto por compensacidn compartimento - -

Otros (48.987,81) (46827 94)
Amortlzacién del iInmovllizado matarial . -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (555.606,62) {504.808,35)
Ingresos financlaros 160.121,49 466.383,14
Gastos financieros {4.684,18) {8.702,23)
Variaclén del valor razonable en instrumentos financieros 1.818.455,86 172.916,28

Fror operaciones de la cartera interior 33.940,66 45.025,84

Por operaciones de la cartera exterior 1.784.623,70 126.313,15

Por operaciones con derivados (117,50} 1.577.27

Otros - -
Diferencias de cambio 130.197,21 (32.305,42)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 652.598,57 66.703,53

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 64.258 44 (103.747,56)

Resultados por cperaciones de la cartera exterior 839.738,73 (1.232.899,59)

Resultados por operaciones con derivados (251.398,60% 1.403.350,68

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 2.756.788,95 664.996 28
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.201.182,33 160.186,93
Impuesto sobre beneficios (6.400,27) -
RESULTADC DEL EJERCICIC 2.194.782,06 160.186,93

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente af ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82

TREA GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Trea NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminades el 31
de diciembre de 2021 y 2020;

Euras
2021 2020 ("}
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 2.194.782,06 | 160.186,93
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionlstas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 2.194.782,06 | 160.186,93

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



'LZ0Z 9P SIqQUSRIP Bp LE |2 OPBUILLI] [enuE opizuals [B SluaIpUGdsaII0T olsU CIUCWLIEY |2 US SOIQUED Bp OPEISS [9p sueibajul sped Uew o) BJUNIPE BUOWS|Y €| US SEJLOSSR § B | SBION 58T

'50AlE.JBdw0D S010R)R B 'SlUBWEAIENIIXE A eoiun ‘Bueseld ag {,)

005386552

S0'281'9ET 5 - - - 'TRLFELT - 8L'Cor'avL9zE - 98'059'82.L'S - [CE TR 014 - LZ0T 3p 1qWataip 3p 1g |8 sopjes
SLEILI05HL - - - - - - - - - SIGOLIGE LI - Ugisny sod ugpipy
- - - - - - - - - - - - Sluotuined [sp sauepeEA SR
eg'gesIrL's) - - - - - - - - - (es'efs Ll s) - segEquaay
2589200 - - - - - - - - - 5489204 - sIugpdiosng
sadippued uoo saugdeIady
- - - (e6'9mi081) - - - - - E6'gRL'09L - ongale [op speyhsal [9p uoizRoKdy
SO'TOLVELT - - - B0ZRLFELT - - - - - - SopIaUnoel so)sel A sosaby| Bja )
K
BLLEFLLILSE - - - £6'991°091 - aLeIrerEsIe - 98'059'BLS - (gc'oL'teg aez) - 13p Qi [ no...—.mu.u._“_“ﬂ_.n.m
- - - - - - - - - - - - sajoua Ind s238nhy
- - - - - . - - - - - - ouays ep solquues od =ajsnfy
LERLIL R R . sl R . N S R e - {)
6H L6FLLL'SE £6'98L'DH BL'ROF OFL'SZE 99058z (Be'ob's90'06T) 0Z0Z 3p AqUeIIp ap L¢ [ SORIES
- B - = = - - = - - - - ug[snd Jod Wipy
- - - - - - - - - - - - uawiged |Bp saucpeuea sRIQ
{ig'vos 8010 - - - - - - - - - Ue'vaseal L) - sospoquaay
LISHTOSE - - - - - - - - - L1'§10'95¢ - ssuapduasng
sadppied uoo sauapeiedo
- - - (va'Zag'arZL) - - - - - ¥B'ZITSIT L - ofap1ela [p epeynaal |ap uglsasidy
£6'331"03) - - - £6°'901'091 - - - - - - BORI0UNSA so)seb A soselbu| ey )
i
Z5'CSBerE LY - - - PITISHTL - BL'CorOrL9ZE - 32'058°R2L°S - {s6'cterLiproGz) - Jop oo 12 u%umum_n.mwﬂ_w-m
- - - - - - - - - - - - S22 1od se)sn)y
- - - - - - - - - - - - OpSua 3p soxues Jod sejenfy
29'L90EIE LY - - - FRZIT IR - WL NI - WGEY LS - (9'cherL i osT) - 4} 6102 2P AqWS|P LE e sopjeg
apdeud osn
ap [eueew SOp30E ep SoPHuE
I=toL opngue *AcLuup {guano e |9la13fs j2p g d iatauaf (s > il sadiojued Ieideg
ojuowupyed ua JIes opuapAIg) OpEYNSSY 20 ap sopeynsay sauciaay) ap Rl
g Sp soqquiea
Jad sayshiy
saing

'0Z0Z A 1202 #p 21qWBMIP 8P LE [@ SOPRUILIS) S3|ENUE Soi.sls 50| B sejuaRUodsaLIco ojeu clucLuled [ US SOIGWED op SejEjo} sopElsT (g

CLASE 8.



005386553

CLASE 8~

Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién
{anteriormente denominado Trea NB Global Fiexible 0-35, Fondo de Inversién)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Resefia de! Fondo

Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo) se constituyd el 20 de abril de 2007 bajo
la denominacién de Fondo Cesta Moderada, Fondo de Inversion, habiendo tenido distintas denominaciones
hasta adquirir |2 actual con fecha 11 de febrero de 2022. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
352003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como
a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se
reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 3.825, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o ne, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, €l mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Felleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pdblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo est4n encomendadas a Trea Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, S.A. Unipersonal (anteriormente
denominada Nobangest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Unipersonal).

Con fecha 17 de diciembre de 2021 se produjo la sustitucion efectiva de Novo Banco, 8.A., Sucursal en Espafia
por Cecabank, S.A., como entidad depositaria del Fondo (Véase Nota 4).

Fusién por absorcién

Con fecha 23 de abril de 2021 la Comisioén Nacional del Mercado de Valores autorizd, a solicitud de Trea Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Unipersonal, como entidad gestora
y Novo Banco, S.A, Sucursal en Espafia, como entidad depositaria a dicha fecha, la fusién por absorcién de
Lancia Capital, Fondo de Inversién, Trea Balanced, Fondo de Inversion y FCS Gestion Flexible, Fondo de
Inversién {como fondos absorbidos) por el Fondo {como fondo absorbente).
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Con fecha 23 de abril de 2021 se firmé el documento contractual de fusién de los mencionados fondos y la
adopcién, entre otros, de los siguientes acuerdos:

1. Disolucitn sin liquidacién de los fondos absorbidos y transmision en blogue de todos sus activos Y pasivos
al fondo absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquél.

2. Aprobacion de las ecuaciones de conversitn o canje de la fusién de los fondos implicados, teniendo en
cuenta sus patrimonios y nimerc de participaciones en circulacién del dia 18 de junio de 2021. De esta
forma, por cada participacién de Lancia Capital, Fondo de Inversién, Trea Balanced, Fondo de Inversién y
FCS Gestion Flexible, Fondo de Inversion corresponderian 0,721223786, 0,759895304 y 0,673037232
participaciones del Fondo, respectivamente.

3. Comunicacién al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, de la aplicacién a la presente fusién
del régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores
establecido en el Capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sabre
Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de la exencién en el
Impuesto sobre Transmisiones Patrimeniales y Actos Jurfdicos Documentados, en virtud del articulo 88.1 b)
del Real Decreto 828/1895, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

La fusion por absorcién se ha realizado, a efectos contables, el 19 de junio de 2021, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha de los balances de fusién y considerandose a partir de dicha fecha las operaciones
realizadas por los fondos absorbidos como realizadas por el fondo absorbente. Esta forma de integracion
contable no afecta en mado alguno al canje de las participaciones de ios Fondos implicados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles, en su caso, el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

Los fondos absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes gue
se hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en los
libros de los fondos transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
respecto de los que deba asurnir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el
articulo 81 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El patrimonio atribuido a participes y el nomero de participaciones en circulacion a 18 de junio de 2021 y el
resultado comprendido entre el 1 de enerc de 2021 vy el 18 de junio de 2021 de cada uno de los fondos de la
fusion se detalla a continuacion:

L, Patrimonic atribuido a N®° de Resultado
Denominacion participes (en euros) | participaciones {en euros)
Trea Global Flexible 0-35, Fonde de Inversién 34.227.005,89 2.528.560,57 1.554.923 67
Lancia Capital, Fondo de Inversién 163.331,00 16.730,27 5.477.18
Trea Balanced, Fondo de Inversion 1.706.332,24 161.048,52 30.870,68
FCS Gestién Flexible, Fondo de Inversién 10.039.102,51 1.101.945,89 323.545 72
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Asimismo, con fecha 3 de diclembre de 2021, la Comisién Nacional del Mercado de valores ha autorizado, a
solicitud de Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Unipersonal, como entidad gestora, y de Novo Banco, S.A., Sucursal en Espafia, como entidad depositaria a
dicha fecha, la fusion por absorcion de NB Cesta Acciones 2021, Fondo de Inversioén, Smart US Equities, Fondo
de Inversion, NB Global Patrimonio, Fondo de Inversién, Gescafondo, Fondo de Inversion, Gesdivisa, Fondo de
Inversidn y NB Europa 25, Fondo de Inversidn (fondos absorbidos) por el Fondo (fondo absorbente) (véase Nota
o).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenic y de la situacion
financiera del Fondo at 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimenio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora dei Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a2 modificarlas (al alza ¢ a la baja} en los proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2021,

d} Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en [as correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

f} Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2020,

3.  Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de Jos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes eplgrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su case, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias”;

= Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC); depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcitn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversidn; recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemdtico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.

Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depodsito. Se clasifican a efectos de valoraciéon como *Débitos y partidas =
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconccimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un pilazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurtic en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.
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Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, et valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente, siempre
due no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se refigjaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidén (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoraciéon de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados; su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, vy que subsistan en el momento de Ia
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos; su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC de IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados; si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor hominal.
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyende l0s costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iil}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualguier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro noforio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al activo financiero transferido — caso
de |as ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantla se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de! balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d) Contabilizacién de operaciones

i Compravenia de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resuitade por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de |a cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confimacion de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance,

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidn y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Varlacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el ejercicio, se registran |as
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en &l epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por ef imperte nominai comprometido.
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Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de !as opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros — Por cperaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liguidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seguln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta 'Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si [a opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en &l epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de Jas cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del batance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos & participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

10
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El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del eplgrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del balance. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores™ se recogen los resultados
{positivos o negativos} que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo come consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a Ia prestacion del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningtn
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros® de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por e! impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconoccimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. L.a cuantificaciéon de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el esuro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del lltimo dia habil anterior a esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (vease Nota 3.g.iii).

I Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operacicnes y actividades desempenfadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
gue las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adguisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

. __Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 9.237.621,38
Comprendido entre 1 y 2 afios 7.020.266,80
Comprendido entre 2 v 3 afios 5.880.735,32
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.667.591,93
Comprendido entre 4 y 5 afios 1.644.834,38
Superior a 5 afios 2.002.110,78

28.453.160,59
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 9.847.234,39
9.847.234,39

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posicicnes en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrade al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 8.103
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no eurg.

En el epigrafe "Deudores” del balance ai 31 de diciembre de 2021 se recogen 164 miles de euros (443 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 80 miles de euros
{ningun importe al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se
han cancelado en |a fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fonde que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A., o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de |las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+« Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva:

[a inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica liC, de las mencicnadas en el articulo
48.1.c}) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, ne podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fonde. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdénoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el artfculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la Inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asoclada = instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimenio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectades de forma privilegiada al reembolsa del principal e intereses y depésitos que
el Fondoe tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.
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La exposicidn al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpia
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipes de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (nico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no pedran presentar ninguna limitaciéon a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del!
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sisterna de
negociaciéon que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48,1.a) 0 que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

= Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minime de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verfa mitigado con [os limites
a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo mvirnese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién vy limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adverses en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercades considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. E!
riesgo de sostenibilidad de ias inversiones dependeré, entre ofros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversicnes que presenten un mayer riesgo de sostenibilidad pueden
ccasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritcs en el Folleto
informativo, segiin lo establecido en la normativa aplicable.
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5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es |a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 389.043,74
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 485.763,54
874.807,28
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 18.099,90
Otras cuentas de tesoreria en divisa 9.89
18.109,79
892.917,07

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracleristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2021 31-12-2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. s 45.235.188,05 35.171.491,19
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 13,73 12,94
N° Participaciones 3.295.623,52 2.718.836.,34
N° Participes 5.026 1.693

Al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Acreedores” del balance, se incluye por imperte de 50 miles de euros
(ningdn importe al 31 de diciembre de 2020} el saldo correspondiente a los reembolsos de participaciones que
se han cancelado en fecha de liquidacion.

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimeo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser

inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
nimere minimo de participes.
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7. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ha devengado una comisién del 1,20% anual,
calculada sobre el patrimonic diaric del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes a
Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Unipersonal, no supera
los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de comisiones de gestion y depésito
que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes a Trea Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. Unipersonal, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversiéon Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion,

3. Separacidn entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aguellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas |o han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y imites que establezca la nomativa y el Folleto del
Fondo.
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8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizades por fa sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir 2 |la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operacicnes de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
as| como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reemboelsos de conformidad con el articule 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otfros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2021, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe
de 13 miles de euros (10 miles de euros en el gjercicio 2020)

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenfa ningan importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciaies. En opinidn de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante tos ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con [a
Administracién Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidén del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 205 y 42 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un Iimite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fendo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 8 de febrero de 2022 |a sociedad gestora del Fondo ha comunicado que se ha otorgado el contrato de
fusién por absorcién de NB Cesta Acciones 2021, Fondo de Inversion, Smart US Eguities, Fondo de Inversion,
NB Global Patrimonio, Fondo de Inversién, Gescafondo, Fonde de inversion, Gesdivisa, Fondo de Inversién y
NB Eurcpa 25, Fondo de Inversion (fondos absorbides) por el Fondo {fondo absorbente) siendo la ecuacién de
canje de 0,58983502524, 0,64121022799, 0,78729218547, 1,52029077979, 1,75493820548 y 78,32154413579
participaciones del Fondo por cada participacién de los fondos absorbidos, respectivamente (véase Nota 1).
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TREA GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Trea NB Global Flexibfe 0-35, Fondo de Inversién)

005386574

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES0213900220 BONO|100158 BANCO SANTANDER SA|1,00[2024-12-15 938.210,72
EUR |ES0224244089 RENTA F1IA|127079 MAPFRE SA|4,38|2027-03-31 582.854,51
EUR |ES0305045009 BONO|28424105 CRITERIA CAIXA SA|1,38/2024-04-10 211.035,17
EUR |ES0338093000 CEDULAS|34087559 Santander Hipotecario|0,00/2026-0 205.899,09
EUR [ES0213307046 RENTA FIJA|CAIXABANK $A|3,38/2022-03-15 104.177,76
EUR |ES0313307201 BONOJCAIXABANK SA|0,88/2024-03-25 205.720,59
EUR |ES0313307219 BONO|CAIXABANK SA|1,00[2024-06-25 309.964,30
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.557.862,14
EUR |ES0109067019 ACCIONES|18686622 AMADEUS IT GROUP SA 310.128,00
EUR |ES0105630315 ACCIONES|153235 CIE AUTOMOTIVE SA 246.240,00
EUR | ES0148396007 ACCIONES|233954 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 427.950,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 984.318,00
EUR |XS1633845158 BONO|112428 LLOYDS BANKING GROUP PLC|0,20(2024-06- 405.543,93
EUR | XS1602557495 RENTA FIJA|101032 BANK OF AMERICA CORP|0,21|2022-0 606.342,04
USD |US172967KX80 |BONO|101214 Citigroup Inc|1,60/2022-09-01 911.774,79
EUR | X51309245829 | BONQ|127361 INDRA SISTEMAS SA|3,002024-01-19 1.046.682,33
EUR | X82020580945 BONO|100226 INTL CONSOLIDATED AIRLIN|0,50/2023-04- 776.872,12
EUR | X51322536506 BONO|100226 INTL CONSOLIDATED AIRLIN|0,63|2022-11- 987.451,21
EUR | PTTGCPOMO0000 | CEDULAS|55864224 Volta Electricity Receivables|0,8 33.792,46
EUR |XS51584041252 | RENTA FIJA|162706 BGL BNP PARIBAS SA|0,26/2022-09- 505.630,68
EUR |XS1882544627 | BONO|115823 ING GROEP NV|1,00j2023-09-20 514.286,65
EUR |XS1788584321 RENTA FlJA|100155 BANCO BILBAO VIZCAYA ARG|0,04/20 705.785,19
USD [US294829AA48 |RENTA FIJA|115705 TELEFONAKTIEBOLAGET LM E!4,13|20 46.453,07
USD |US025816BD05 | BONO|100061 AMERICAN EXPRESS CQ|2,65(2022-12-02 181.911,48
EUR | X51767930826 | RENTA F1JA|170680 FORD MOTOR CREDIT CO LLC|1,07]20 392.033,53
USD | US345397YP29 | BONO|170680 FORD MOTOR CREDIT CO LLC}1,20[2022-08- 623.688,38
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EUR |XS51821814982 | BONO|170680 FORD MOTOR CREDIT CO LLCJ0,17|2023-11- 492.941,49
USD | US91282CAV37 [BONO|349063 US TREASURY N/B|0,88|2030-11-15 104.979,69
EUR |XS51398336351 BONO|40858460 MERLIN PROPERTIES SOCIMI|2,23{2023-0 210.907,01
EUR |IT0005359507 BONO|191078 BANCA MONTE DEI PASCHI §)2,0012024-01- 429.778,73
EUR | IT0005413171 BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|1,65]2030-12- 318.042,89
EUR |IT0005332835 BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|0,55/2026-05- 64.242,15
EUR |1T0005210650 RENTA F1JA|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|1,25|20 524.033,00
EUR | X82353073161 |BONQ328411 POSTE ITALIANE SPA|2,63/2029-03-24 390.670,52
EUR |X51980828997 | BONO|15291899 ISLANDSBANKI,13]2022-04-12 509.146,18
EUR |X51629658755 BONO|224503 VOLKSWAGEN INTL FIN NV|2,70[2022-12-14 519.518,81
EUR |XS0162869076 | BONO|196687 TELEFONICA EUROPE BV|5,88:2033-02-14 47.017,83
USD | US92857WAZ32 | BONO|101605 Vodafone Group PLC|2,50|2022-09-26 179.492,85
EUR [X82393001891 BONO|69745844 GRIFOLS ESCROW ISSUER|3,88/2024-10-1 406.426,78
USD | US459058JL88 [ BONO|173359 INTL BK RECON & DEVELOQP|0,50[2025-10-2 602.728,01
EUR |IT0004917842 BONO|115667 MEDIOBANCA DI CRED FIN|5,75|2023-04-18 73.339,30
EUR | XS1957541953 | BONO|117432 DANSKE BANK A/S|1,382022-05-24 205.697,53
EUR |XS51963849440 |BONO|117432 DANSKE BANK A/§|1,63|2024-03-15 525.621,75
EUR | XS1525536840 | BONO|8512046 ITV PLC|2,00/2023-09-01 105.202,97
USD | US05584KAB44 | BONO|16754134 BPCE SA|1,38/2022-05-22 900.415,67
EUR [XS81172947902 | BONO|143123 PETROLEOS MEXICANOS|1,88|2022-04-21 1.018.039,75
EUR |FR0013292687 |BONO|209793 RCI BANQUE SA|0,00[2024-11-04 499.602,52
EUR |PTGALLOMO0004 | RENTA F1JA[866606 GALP ENERGIA SGPS SA|1,00[2023-0 203.703,29
EUR |PTGGDAOE(0001 | BONO|50680834 GALP GAS NATURAL DISTRIB|1,38]2023-0 207.457.24
USD | US38141GwWU48 | BONO|348768 GOLDMAN SACHS GROUP INC|0,91|2023-02-2 885.967,27
EUR | X52263684776 |BONO|219335 NESTLE FINANCE INTL LTD|0,11]2032-01-1 46.358,85
EUR | X50954675129 (BONO|918049 ENEL SPA|5,45[2024-01-1¢ 231.359,38
EUR |IT0005199267 RENTA FIJA|115657 UNICREDIT SPAJ0,16|2023-06-30 49.,436,15
EUR |XS0954302104 [BONOQ|1745816 AMERICA MOVIL SAB DE CV|3,26/2023-07- 232.090,75
EUR |IT0005118838 RENTA F1JA|128042 INTESA SANPACLO SPA|1,78/2022-06 30.677,24
EUR |X81576650813 BONO|[162592 SPAREBANK 1 SMN|0,50/2022-03-09 202.424,74
EUR |[XS1288894691 | BONO|36909188 SWISSCOM AG (LUNAR FUNDI|1,75/2025-0 550.086,53
EUR |X81226306253 |BONO|186831 LEEDS BUILDING SOCIETY|1,38|2022-05-05 509.198,70
EUR |FR0011401751 BONOI162060 Electricite de France SA|5,38[2025-01- 1.203.999,09
EUR |FR0011791391 BONOI51396151 ORANO SA|3,13]2022-12-20 103.808,36
EUR |[FR(010804500 |RENTA F1JA[51396151 ORANO SA|4,88|2024-09-23 455.743,46




005386576

CLASE 82
iy

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | X51962543820 BONOQ|815241 SAGAX ABJ2,25[2024-12-13 215.045,66
USD |XS1982118264 BONO|948637 SAUDI ARABIAN OIL CO0)|2,75|2022-04-16 226.641,64
EUR | XS1221097394 | RENTA FIJA|8160963 IMMOBILIARE GRANDE DIST|2,65/20 101.626,47
EUR |FR0013330529 BONOJ|113550 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD|2,13)2023-07-2 | 1.008.612,12
EUR | X852383811424 BONO|40977888 BANCO DE CREDITO SOCIAL|1,75/2027-03 483.235,38
EUR | XS82332590632 BONOI40977888 BANCO DE CREDITO SQCTAL5,25/2026-05 850.660,14
EUR | XS2333301674 | BONOJ221617 PCF GMBH|4,75|2023-04-15 1.053.967,92
EUR |X82357281174 BONOQ|127076 NH HOTEL GROUP SA|4,00|2023-06-28 305.350,00
EUR |XS82262211076 BONOQI|7718618 ROMANIA|1,38/2029-12-02 28.951,11
EUR | DECOOAZLQKV?2 | BONO|12406838 ALLANE SE|1,50/2022-05-02 30.240,43
EUR |BE6329443962 BONO|40599185 ONTEX GROUP NV/(3,50/2023-07-15 194.347 33
EUR | XS1627337881 RENTA FIJA|10077788 FCC AQUALIA SA|1,41[2022-03-08 307.437,61
EUR | XS51982704324 | BONO|10798887 CPI PROPERTY GROUP SA|4,88|2025-07-1 310.778,30
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 25.895.298,45
USD |US0378331005 ACCIONES|101695 APPLE INC 530.618,74
USD |US58933Y1055 | ACCIONES|100978 MERCK & CO. INC. 148.187,73
USD | US0231351067 ACCIONES|216952 AMAZON.COM INC 703.323,61
USD | US8740391003 ACCIONES|153737 TSMC 158.608,72
USD | US5949181045 ACCIONES|101743 MICROSOFT CORP 635.514,15
EUR |NL0000235190 | ACCIONLES|876285 AIRBUS SE 314.608,00
USD [ US30303M1027 | ACCIONES|11092218 META PLATFORMS INC 945.965,90
EUR |IT0005252140 ACCIONES|117919 SAIPEM SPA 129.150,00
USD [CA0679011084 | ACCIONES|100055 Barrick Gold Corp 310.599,40
USD | BMG9456A1009 | ACCIONES|7336278 Golar LNG Ltd 155.174,46
EUR | ATO00CAOESWS | ACCIONES|1711979 S&T AG 120.212.,00
USD | US0846707026 ACCIONES|100193 Berkshire Hathaway Inc 988.082,26
EUR |DE0005785604 | ACCIONES|194598 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 159.300,00
CHF | CH0012032048 | ACCIONES|115785 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 475.255,07
EUR [DE0007164600 | ACCIONES|118412 SAP SE 149.880,00
EUR |FRO000120578 ACCIONES|815561 SANOFI 150.586,00
USD |US02079K3059 | ACCIONES[46946968 Alphabet Inc 942.085,43
USD | US47215P1066 | ACCIONES|38799931 JD.com Inc 118.240,82
HKD |HK0941009539 | ACCIONES|223340 China Mobile Lid 158.270,30
USD | USB8032Q1094 | ACCIONES|8957976 Tencent Holdings Ltd 76.858,85
DKK [DK0060534915 | ACCIONES|101095 NOVO NORDISK A/S-B 474.372,08
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USD [US01609W1027 | ACCIONES|16857643 ALIBABA GROUP HOLDING LTD 281.888,73
USD |US7223041028 ACCIONES|60945074 Pinduoduo Inc 56.363,16
EUR |NL0011794037 | ACCIONES[115643 KONINKLIJKE AHOLD NV 156.702,00
EUR |PTSEMOAMO004 | ACCIONES|169843 Semapa-Scciedade de Investimen 175.500,00
EUR |FR0O000120073 ACCIONES|115230 AIR LIQUIDE SA 490.624,00
USD |US68389X1054 | ACCIONES|101752 QORACLE CORP 298.926,88
USD |US8552441094 | ACCIONES|106691 STARBUCKS CORP 246.728,77
USD [ US70450Y1038 | ACCIONES|42469157 PAYPAL HOLDINGS INC 232.037.26
USD |US5486611073 ACCIONES|100916 Lowe's Cos Inc 249.892.78
EUR | DEGOOAZNB601 | ACCIONES|221906 Jenoptik AG 371.400,00
EUR |DE0005419105 | ACCIONES|866653 CANCOM SE 302.022,00
USD | US92763W1036 | ACCIONES|29288915 VIPSHOP HOLDINGS LTD 68.658,82
USD |IL0010824113 ACCIONES|171922 Check Point Software Technolog 332.940,76
USD (US4228061093 ACCIONES|104365 HEICO Corp 237.028.83
USD | US0970231058 ACCIONES|100211 Boeing Co/The 306.102,65
USD | US6974351057 ACCIONES|20336087 Palo Alto Networks Inc 342.531,20
USD |US78409V1044 | ACCIONES/100962 S&P GLOBAL INC 311.080,59
USD | US6153691059 ACCIONESMOODY'S 308.948,85
USD [US5010441013 ACCIONES|100864 Kroger Co/The 159.114,08
USD | US09857L1089 | ACCIONES|386346 Booking Holdings Inc 168.692.56
EUR |NL0013654783 | ACCIONES|64212792 Prosus NV 150.736,50
USD | U83377381088 | ACCIONES|103882 FISERV INC 155.073,83
EUR |FR0O014004L86 | ACCIONES|115338 Dassault Aviation SA 256.500,00
USD |US48581R2058 | ACCIONES60562900 Kaspi.KZ JSC 78.910,18
EUR |1T0004931058 ACCIONES|7736824 MAIRE TECNIMONT SPA 312.000,00
USD |US1912161007 ACCIONES|100355 COCA-COLA CO/THE 322.641.94
CAD [CA21037X1006 | ACCIONES|7373212 Constellation Software Inc/Can 326.247,09
USD |CA13645T1003 | ACCIONES|1402263 Canadian Pacific Railway Ltd 227.618,21
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 14.771.805,19
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Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Trea NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible

Los efectos de las medidas de gobiernos y bancos centrales en la economia real se han reflejado plenamente
durante el primer semestre del afio. Esto ha pemitido que mas de la mitad de las economias a nivel global
estaran por encima de los niveles prepandemia a finales de junio. Sin embargo, esta recuperacion ha sido muy
desigual, mientras China estd a niveles prepandemia desde principios de afio y EE.UU. lo ha hecho en el
segundo trimestre, la Eurozona todavfa no esperamos que recupere esos niveles hasta finales de este afio o
principios de 2022 y algunos palises emergentes (Latam} probablemente hasta finales de 2022.

Las sorpresas de crecimiento han venido del buen comportamiento de la demanda intema en los paises
desarrcliados reflejando los efectos de las politicas fiscales (subsidios, planes de proteccion de empleo y
créditos a empresas) implementadas en los Gltimos meses, que han pemitido mantener |a renta de las familias y
generar un “exceso de ahorros” en los hogares. La apertura de las economias ha llevado a un aumento de las
tasas de inflacion en su mayor parte por efecto comparativo (las ribricas que mas repuntan son las relativas a
precios de energia y a ocio). Hay otro componente que ha influido, especialmente en EE.UL., y son los cuellos
de botella generados en el sector manufacturero donde el incremento de demanda no ha podido ser satisfecho y
el ajuste ha sido via precios.

La mejora en la actividad y unos incrementos de precios transitorios, han llevado a incrementos en las
expectativas de beneficios durante tode el semestre, algo que no velamos desde 2011. Esto ha permitido a la
renta variable situarse como el mejor activo durante el semestre, con los mercados desarrollados haciéndolo
mejor que emergentes lastrados fundamentalmente por China, donde se han registrado varios impagos de
conglomerados, asi como imposiciones regulatorias a los pesos mas importantes del indice. La recuperacion de
la actividad en los desarrollados no ha comenzado hasta que ha remitido |a incidencia del virus y se ha iniciado
la apertura de las economias. Esto se ha reflejado a nivel sectorial con bancos, autos y tecnologia empujando
los indices mientras que eléctricas, petrdleos y aseguradoras han sido los que peor se han comportade.

Los aumentos de inflacidn propios de cualquier fase de recuperacién macro han sorprendido al alza durante el
segundo trimestre. Los cuellos de botella en algunos sectores (semiconductores, acero, plasticos, transporte ...}
estan detras de estos aumentos mas elevados. Este ha sido el argumento detras del mal comportamiento de los
plazos més largos de la renta fija en los primeros meses del afio (bonos US +20y -8,5%, Eur +10y -4%). Los
bonos corporativos han sido los que mejor se han comportade especialmente los de mayor riesgo y los bonos de
deuda subordinada reflejando la confianza en la recuperacién. El riesgo es que los niveles de diferencial con la
deuda puoblica estan muy cerca de minimos histéricos cuando todavia las incertidumbres son elevadas. Los
mercados emergentes han tenido un comportamiente muy desigual entre palses, pero los principales indices de
referencia han saldade el semestre en negativo.
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El crecimiento global na 1de perdiendo impulso durante el segundo semestre del ano alcanzando niveles mas
sostenibles en el medio plazo. Los proeblemas en las cadenas de suministro se incrementaron a medida que
avanzaba el arfio, sin ser la oferta capaz de cubrir los incrementos de demanda, reflejdndose en los aumentos de
las materias primas y en los costes de los fletes. A estos efectos se le sumé una escalada en los precios de la
energia que provocaron subidas en los precios industriales a niveles historicos, trasladandose en los Ultimos
meses a los precios del consumo. Estos aumentos fueron sensiblemente superiores a lo que se esperaba dando
lugar a incrementos de volatilidad en los mercados durante el mes de septiembre y noviembre, ante Ia
incertidumbre de si podrian provocar acciones contundentes por parte de los bancos centrales. El incremento de
los riesgos no ha ido mas alla de subidas de volatilidad durante algunas semanas, tras comprobarse que los
datos macroecondmicos volvieron a meostrar fortaleza y que los bancos centrales comenzaron a retirar estimulos
a un ritmo que el mercado ya habla descontado.

En este entorno los activos pertenecientes a economias emergentes han sido los que peor comportamiento han
registrado en el semestre, siendo mas sensibles a la retirada de estimulos en EE.UU. (MSCI EM -10,2%, JPM
EM Gov. -3,5% y JPM EM Cormp. -2,9%). Gran parte de este lastre en la renta variable ha venido por el lado de
China, donde los problemas en su sector inmabiliario y las nuevas directrices del gobierno a la hora de gestionar
su economia han provocado fuertes correcciones (Hang Sheng -18,8%, CSt 300 -5,4%). En EE.UU. y Europa los
mercados de renta variable registraron avances (Nasdaq +12,9%, Eurostoxx 600 +7,9%), apoyados en gran
medida por el sector tecnolégico que se apuntaba un 14,4% en el semestre. Mientras tanto el consumo al por
meneor y la alimentacién fueron los sectores que peor se comportaron, registrando un -11.4% vy un +0,4%
respectivamente. Las nuevas variantes de Covid afectaron mas al mercado europeo debido a su composicion
sectorial (bancos, automdéviles, consumo retail) pero impidieron nuevos avances en los sectores mas
beneficiados por las subidas de precios (energia y semiconductores).

En cuanto a la renta fija las subidas de inflacién han provocado aumentos de tipos de interés en todos los paises
emergentes, lasirando los bonos tanto corporativos como gubernamentales, siendo Latinoamérica la region mas
afectada. Los mensajes de la Fed anunciando retirada de estimulos y dejando la puerta abierta a subidas de
tipos de interés a partir del segundo trimestre del afio, aumentaron la volatilidad en los plazos mas cortos de la
curva al empezar a descontar subidas de tipos de interés. Los plazos largos se han mostrado por su parte
relativamente estables, provocando una reduccién en las pendientes, siendo los mas largos (+20 afios) los que
mejor s& han comportado. Los bonos corporativos han aumentado ligeramente los diferenciales (+10 puntos
bésicos High Yield) pero la rentabilidad ha sido negativa en el semestre al no poder compensar el repunte en fos
bonos de gobierno (High Yield EUR -0,6%, High Tield US -1,2%).

Relativo al conflicto de Rusia-Ucrania, se han revisado las posiciones afectadas por esta situacién de forma
directa o indirecta. Para todas eflas se ha analizado y reestimado los riesgos asociados y se han tomado
decisiones de inversion en base a este nuevo escenario.

Primer Semestre

Durante el primer semestre del afic han salido de la cartera los bonos CEZ 5% 19/10/21, Credit Agricole Float
06/03/23, BBVA 0O 3/4% 11/09/22, Bank of Ireland 1 3/8% 29/08/23, Colonial 1.45% 28/10/24, |IBM Float
05/02/21, Nortegas 0.918% 28/09/22, NIBC Bank 2% 09/04/24. También han salido [as acciones de Altria, Phillip
Morris, Software A, Talgo y Lecnardo; y los ETF iShares Global Clean Energy y iShares STOXX Europe 600
Insurance.

Entre las nuevas inversiones en renta fija destacamos los bonos de gobiemo de Italia, Cajamar 5 1/4% 27/11/31,
dos bonos de Ford, IAG 0 5/8% 17/11/22, PCF 4 3/4% 15/04/26, NH Hotel 4% 02/07/26, Reanult Float 04/11/24,
Unibail 2 1/8% Perp. En renta variable, entraron en cartera Amazon, Alibaba, Ebro Foods, JD.com, Kroger,
Moody's, Prosus, S&P Global y Tencent.
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Segundo Semestre

Durante el segundo semestre del afio invertimos en Alphabet, Gonstellation Software y aumentamos la posicién
en bonos de Cajamar. Por ei lado contrario destacamos la venta de letras del tesoro y de acciones de Ebro.

A lo largo del afic se han seguido los criterios de inversién sociaimente responsable establecidos en la politica
interna de TREA y para el fondo.

El valor iquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 13,73 y 12,94 euros por
participacién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2021 es de
45.235.188,05 euros (35.171.491,19 euros a 31 de diciembre de 2020).

Uso de instrumentos financieros per el Fendo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de 1a Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medic Ambiente

El Fondo no ha desarrcllado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el gjercicio 2021.
Adicionalments, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisicnes o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales, lo gue no

necesariamente significa gue los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el
marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversién (anteriormente denominado
Trea NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversion)

Formulacién de Cuentas Anuales

Las presentes “Cuentas Anuales e Informe de Gestion” de Trea Global Flexible 0-35, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Trea NB Global Flexible 0-35, Fondo de Inversion) correspondientes al ejercicio
2021, formuladas por el Consejo de Administracién de Trea Asset Management, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Unipersonal en su reunién del dia 23 de marzo de 2022, constan
en el anverso de 32 hojas de papel timbrado de clase 8% nfimeros 005386549 a 005386580, ambas
inclusive, més la presente hoja, que contiene la firma de los miembros del Consejo de Administracion que
ias suscriben,

Barcelona, 23 de marzo de 2022
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