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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de Impact Bridge Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva, S.A., Sociedad Gestora de IB IMPACT DEBT, FONDO DE INVERSION LIBRE:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IB IMPACT DEBT, FONDO DE INVERSION LIBRE (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento
de la opinidn con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 4 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2024 el Fondo
mantenfa inversiones correspondientes a instrumentos financieros por un valor neto contable de
52.339.832,30 euros. Los criterios para la determinacién del valor razonable de estas inversiones se
desglosan en la Nota 3 de la memoria adjunta. Para la determinacion del valor razonable de los
instrumentos de patrimonio, la Sociedad Gestora ha utilizado los estados financieros disponibles de
cada entidad, asf como otra informacién financiera no auditada. Debido a que a la fecha de emision
de este informe no hemos obtenido informacién financiera auditada correspondiente al dltimo
ejercicio cerrado de las entidades en la que el Fondo mantiene inversiones financieras en
instituciones de inversién colectiva y valores representativos de deuda por un valor contable de
28.767.363,37 euros y 12.875.623,12 euros, respectivamente, no hemos obtenido evidencia
adecuada y suficiente que nos permita evaluar el efecto que, en su caso, hubiera tenido la
informacién auditada de dicha entidad en las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, y, en particular, en la valoracién de la inversion antes
mencionada.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacion de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 4), por lo que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a la cartera de
inversiones financieras se describen en la nota 3 de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusion que la existencia y valoracion de la cartera de inversiones
financieras tiene en su patrimonio y, por tanto, en el cdlculo diario del valor
liquidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria comprobando la
existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2024, cotejdndolas con los registros
del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de la cartera de inversiones financieras,
mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora del Fondo y
los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de fuentes
externas o con datos observables de mercado, para aquellas inversiones que se
han valorado con fuentes externas.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

ERNST
(Inscrita ¢nfel Re¢glstro Oficial de Auditores

N°¢ S0530)

\UDITORZ=S

ERNST & YOUNG, S.L.

E—
2025  Num. 01/25/06373 / Albeft Ferndndez Chafer

96,00 |EUR ito en el Registro Oficial de Auditores
entas con el N° 23820)

29 de abril de 2025
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IB IMPACT DEBT,
FONDO DE INVERSION LIBRE

Balance 31 de diciembre 2024

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en entidades de crédito
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en entidades de crédito
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso

Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la I1IC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Nota

(6]

Euros

2024

2023

PATRIMONIO Y PASIVO

54.011.779,25

871.956,29
52.339.832,30
10.280.810,94

3.174.086,30

7.106.724,64

40.231.354,88
11.463.991,51

28.767.363,37

305.266,60
1.522.399,87
15.139,90
784.850,76

54.775.840,75

767.219,10
50.474.236,51
4.390.233,10
4.390.233,10

45.901.884,14
11.813.587,41

34.088.296,73

182.119,27

14.239,94
3.520.145,22

54.011.779,25

54.775.840,75

36.426.008,98
36.426.008,98

40.804.979,61
40.804.979,61

36.426.008,98

40.804.979,61

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas
Participes
Reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Otro patrimonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados

Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

Euros

Nota 2024

2023

52.850.532,71

50.875.675,90

7 50.875.675,90
592.213,37

1.382.643,44

1.161.246,54

8 1.014.505,30
5 146.741,24

54.416.867,65
54.416.867,65

53.824.654,28

592.213,37

358.973,10

264.692,48

94.280,62

54.011.779,25

54.775.840,75




IB IMPACT DEBT,
FONDO DE INVERSION LIBRE

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2024

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la I.I.C.
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision depositario
Otros
Excesos de provisiones

A.1.) RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

Otros
A.2.) RESULTADO FINANCIERO

A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

A.4.) RESULTADO DEL EJERCICIO

Euros

Nota 2024 2023
11.1  (1.022.373,98) (749,842,17)
(922.165,11) (666.599,76)
(27.263,34) (19.665,42)
(72.945,53) (63.576,99)
(1.022.373,98) (749.842,17)
11.2 1.859.269,82 1.072.116,22
(4.687,33) (1.012,80)
4.1 3.691.104,89 789.148,60
141.466,26 11.704,05
3.549.638,63 777.444,55
11.3 59.813,21 (1.088.058,33)
4.2  (3.186.517,07) 575.843,80
(449.147,22) -
253.440,90 638.026,96
(3.009.678,18) (62.183,16)
18.867,43 -
2.418.983,52 1.348.037,49
1.396.609,54 598.195,32
(13.966,10) (5.981,95)
1.382.643,44 592.213,37




IB IMPACT DEBT,

FONDO DE INVERSION LIBRE

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto atribuido

a participes y accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros
2024 2023
1.382.643,44 592.213,37
1.382.643,44 592.213,37

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A. SALDO al 01 de enero de 2024

|. Total ingresos y gastos reconocidos
1. Operaciones con participes

1. Suscripciones

2. (-) Reembolsos

1Il. Otras variaciones del patrimonio neto.

B. SALDO al 31 de diciembre de 2024

A. SALDO al 01 de enero de 2023

I. Total ingresos y gastos reconocidos
1. Operaciones con participes

1. Suscripciones

2. (-) Reembolsos

11l Otras variaciones del patrimonio neto.

B. SALDO al 31 de diciembre de 2023

Euros
Resultados de
ejercicios Resultado del

Participes Reservas anteriores ejercicio Total
53.824.654,28 592.213,37 54.416.867,65
- 1.382.643,44 1.382.070
(2.927.357) - (2.927.357)
300.000,00 300.000,00
(3.248.978,38) - - (3.248.978,38)
- 592.213,37 (592.213,37) -
50.875.675,90 592. 213,37 1.382.643,44 52.850.532,71

Euros
Resultados de
ejercicios Resultado del

Participes Reservas anteriores ejercicio Total
1.000.000,00 1.000.000,00
- 592.213,37 592.213,37
52.824.654,28 - 52.824.654,28
55.716.651,75 55.716.651,75
(2.891.997,47) (2.891.997,47)
53.824.654,28 592.213,37 54.416.867,65




1. NATURALEZA'Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

IB Impact Debt, Fondo de Inversion Libre (en adelante el “Fondo”) se constituy6é en Espafia el 13 de
diciembre de 2022. Tiene su domicilio social en calle Virgen Maria 5, Madrid.

La normativa basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, en su Reglamento de desarrollo, aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio. Asimismo, el Fondo esta sujeto a las disposiciones que desarrollan, sustituyen o modifican las
normas citadas, y a otra normativa legal, y en especial a las Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva.

El Fondo fue inscrito el 23 de diciembre de 2022 con el nimero 104 en el Registro Administrativo
especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene por objeto social exclusivo la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
gue el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La normativa vigente regula, entre otros, los siguientes aspectos:
. Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3 millones de euros.

. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de sus activos liquidos en efectivo o en cuenta
corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de activos a un dia de valores
de Deuda Publica.

. Inversion en valores negociables e instrumentos financieros, admitidos a cotizacion en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el Estado
en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en la legislacion vigente.
Del mismo modo podrén invertir en depdsitos bancarios, acciones y participaciones de otras
I.I.C., instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y valores no
cotizados.

. Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Decreto 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la utilizacion de estos
instrumentos y por la Orden EHA 888/2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
instituciones de inversidon colectiva de caracter financiero con instrumentos financieros
derivados, en todo lo que no contradiga el Real Decreto anterior.

. Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones.

. Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

. Obligacién de remitir los estados de informacién reservada que se citan en la Norma 212 de la
Circular 3/2008 a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en el plazo indicado en dicha
Norma.

. Régimen especial de tributacion.



El Real Decreto 1082/2012, 4 de noviembre establece en el Articulo 73 las disposiciones especiales
de las Institucién de Inversion Colectiva de Inversion Libre (IIC IL).

A los Fondos de Inversion Libre les seran aplicables las reglas sobre IIC de caracter financiero
contenidas en el Real Decreto 1082/2012, de 4 de noviembre, con las siguientes excepciones:

a) Las acciones o participaciones de estas |IC deberan suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 euros. La exigencia anterior no sera aplicable a los
participes que tengan la condicién de clientes profesionales tal y como estan definidos en el
articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el cual se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

b) Solo podran realizar las actividades de comercializacién a las que se refiere el articulo 2.1 de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, cuando se dirijan a clientes profesionales tal y como se
definen en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el cual se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

No obstante lo anterior, las acciones o participaciones de las IICIL se podran comercializar a
inversores no profesionales cuando tales inversores realicen un desembolso minimo inicial de
100.000 euros, y dejen constancia por escrito de que conocen los riesgos inherentes a la
inversion, tal y como se sefiala en el apartado n).

C) Las IIC de inversion libre tendran como minimo 25 accionistas o participes.

d) Las suscripciones y reembolsos de los fondos de inversién o, en su caso, las adquisiciones y
ventas de las acciones de las sociedades de inversion podran efectuarse, siempre que el folleto
lo establezca, mediante entrega de activos e instrumentos financieros aptos para la inversion,
adecuados a la vocacion inversora de la IIC.

e) El valor liquidativo de las acciones y participaciones debera calcularse, al menos,
trimestralmente. No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor liquidativo
podra ser calculado con una periodicidad no superior a la semestral. Las suscripciones y
reembolsos de los fondos o0, en su caso, las adquisiciones y ventas de las acciones de las
sociedades de inversion se realizardn con la misma periodicidad que el calculo del valor
liquidativo. No obstante, una IIC de inversion libre podra no otorgar derecho de reembolso en
todas las fechas de calculo del valor liquidativo cuando asi lo exijan las inversiones previstas,
debiendo figurar expresamente dicha circunstancia en el folleto informativo.

f) La CNMV podra autorizar que las IIC de inversion libre establezcan periodos minimos de
permanencia para sus accionistas o participes con una duracion maxima de 1 afo. Dicha
exigencia debera constar en el folleto de la institucion.

0) La lIC de inversidn libre que garantice el reembolso con cargo a su patrimonio podra establecer
un limite méximo al importe de los reembolsos en una determinada fecha, debiéndose aplicar
reglas de prorrateo cuando las peticiones de reembolsos superen ese limite maximo. Para una
peticién de reembolso determinada el prorrateo podra aplicarse solo una vez. Cuando el socio
0 participe no haya renunciado expresamente, la parte no abonada serd reembolsada con
prioridad en la siguiente fecha de calculo de valor liquidativo y sera calculada conforme al
mismo. Estas circunstancias deberdn constar en el folleto informativo.

h) No les resultaran de aplicacion las previsiones del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
sobre los limites maximos y las formas de célculo de las comisiones de gestién, depésito,
suscripcion y reembolso.



)

K)

La IIC de inversion libre podra establecer periodos de preaviso para las suscripciones y los
reembolsos, cualquiera que sea su cuantia. Dicha circunstancia debera constar en el folleto.

No les resultara de aplicacion lo dispuesto en el articulo 78.5 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio sobre el plazo maximo para el pago del reembolso. No obstante, el pago del
reembolso debera realizarse antes de que transcurra el doble del periodo de calculo del valor
liquidativo a contar desde la fecha a la que corresponda el valor liquidativo aplicable, siendo
este Ultimo el primero calculado con posterioridad al vencimiento del preaviso, y siempre, en
todo caso, antes de expirar los nueve meses posteriores a la fecha en que se produjo el
preaviso. Dichas circunstancias deberan constar en el folleto.

Podran invertir, atendiendo a los principios de liquidez, diversificacién del riesgo y
transparencia que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, en
activos e instrumentos financieros de los relacionados en el articulo 30.1 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, siempre que el activo subyacente en el caso de instrumentos derivados
consista en activos o instrumentos mencionados en el articulo 48.1.f); en materias primas para
las que exista un mercado secundario de negociacién; acciones o participaciones en |IC de
inversién libre, asi como en instituciones extranjeras similares a éstas; cualquier otro activo
subyacente cuya utilizacion haya sido autorizada por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores; o cualquier combinacién de los mencionados en las letras anteriores.

Adicionalmente, y sin que les sea de aplicacion el principio de liquidez, podran invertir en
facturas, préstamos, efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil y
otros activos de naturaleza similar, en activos financieros vinculados a estrategias de inversion
con un horizonte temporal superior a un afio y en instrumentos financieros derivados,
cualquiera que sea la naturaleza del subyacente siempre que su liquidacion no suponga la
incorporacion al patrimonio de la IICIL de un activo no financiero. Asimismo, podran otorgar
préstamos. En el caso de las IIC a las que se refiere este péarrafo, la CNMV podra autorizar,
teniendo en cuenta las inversiones previstas, que establezcan periodos minimos de
permanencia superiores al previsto en la letra f), pudiendo llegar tales periodos al plazo
previsto para la liquidacién de las inversiones que efectlen.

Las IICIL a las que se refiere el parrafo anterior solo podran comercializarse a clientes
profesionales y no les resultara de aplicacién lo previsto en el articulo 30.4 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre.

No les seran de aplicacion las reglas sobre inversiones contenidas en la seccion 1.2 del capitulo
| del titulo 11l del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

En todo caso, solo podran invertir en aquellas titulizaciones cuyo originador retenga al menos
el 5 por ciento conforme a lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) no 231/2013 de la
Comisién, de 19 de diciembre de 2012, y estén sometidas a los limites de las posiciones de
titulizacién previstos en dicho reglamento delegado.

Las IICIL solo podran endeudarse siempre que dicho endeudamiento no supere en cinco veces
el valor de su patrimonio y éste sea congruente con la implementacion de su politica y
estrategia de inversion. No les serdn de aplicacion los limites generales previstos en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, para la pignoracién de activos.

Las IICIL cuya politica de inversidon consista en la concesion de préstamos, no podran
endeudarse.



m)

p)

Q)

En el folleto informativo se incluira informacién sobre los criterios que la IIC o la sociedad
gestora han decidido aplicar en la valoracion de los activos, la posible existencia de conflictos
de interés al realizar operaciones vinculadas, las comisiones y gastos aplicables ala llCy a
los inversores y los preavisos minimos exigibles para realizar los reembolsos que garanticen
una adecuada gestion de la liquidez de la lIC.

El sistema de gestion del riesgo a que se refiere el articulo 52.1 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio debera controlar el incumplimiento de sus compromisos de reembolso de efectivo
o de entrega de valores y debera incluir la realizacion peridédica de ejercicios de simulacion,
gue permitan conocer el efecto sobre la capacidad de cumplimiento de las obligaciones de la
IIC en el caso de una evolucién adversa del mercado. No les serd aplicable el apartado 2 del
mencionado articulo.

Con anterioridad a la suscripcién o adquisicion de las participaciones o de las acciones de
estas IIC, el inversor debera dejar constancia por escrito de que conoce los riesgos inherentes
a la inversion. El cumplimiento de esta obligacion se entendera sin perjuicio del respeto en
todo momento, por parte de estas IIC, a las normas de conducta previstas en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, en este reglamento y en sus normas de desarrollo.

La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no sera
aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos en el articulo 205 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existan contratos
de gestion discrecional de carteras que autoricen a invertir en este tipo de IIC e incluyan
advertencias equivalentes a las del documento citado.

Estas IIC se inscribirdn en un registro especial creado a tal efecto en la CNMV.

La CNMV determinard el grado de detalle con el que, conforme al articulo 17.5 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, estas instituciones informaran sobre su cartera de titulos, sin que
les resulte de aplicacion a este respecto el articulo 26.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio en relacion con los informes anual, semestral y trimestral.

La CNMV determinara el régimen de utilizaciéon de valores liquidativos estimados para estas
lIC.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Impact Bridge Asset Management,
S.G.LI.C., S.A. (en adelante la “Sociedad Gestora”), inscrita con el niamero 281 en el Registro
Administrativo de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en Calle Virgen Maria 5, Madrid.

La Sociedad Gestora ha elegido como entidad depositaria a CACEIS Bank Spain, S.A., inscrita con el
namero 238 en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con domicilio social en Ps Club Deportivo
n°4 - 28223 MADRID, siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de

acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados
de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, y se someterdn a aprobacion, estimandose que serdn aprobadas sin ningin cambio
significativo.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indique lo contrario.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota
3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha
de emisién de las presentes cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera.
Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos.

d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que
se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al
ejercicio 2023 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio 2024 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023.



3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene
como propésito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni
el importe resultante en caso de su liquidacion total.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierto, las normas contables
tendran como finalidad la determinacion del valor liquidativo de las participaciones.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

. Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

. Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en
la que se declare el derecho a percibirlos.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del
mismo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectia,
cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo “Intereses de la Cartera de
Inversion” y abono simultaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles.

Mientras la valoracion posterior se hace a su coste amortizado, los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.



d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros se clasifican en:

Valores representativos de deuda.
Instrumentos de patrimonio.
Instituciones de Inversién Colectiva.
Depdsitos en Entidades de Crédito.
Instrumentos derivados.

Otros.

Clasificacion

Los activos financieros en los que invierte el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los titulos que componen la cartera de inversiones financieras se contabilizan inicialmente de acuerdo
con los siguientes criterios:

Valoracién inicial

Los activos financieros integrantes de la cartera del Fondo se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

De esta valoracion inicial se excluyen los intereses por aplazamiento de pago, que se entiende
que se devengan aun cuando no figuran expresamente en el contrato y en cuyo caso, se
considera como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima
liquidacién y no vencidos o “cupon corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras “Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance, cancelandose en el
momento del vencimiento de dicho cupén.

El importe de los derechos de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracién inicial.

Las inversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
adquisicién de los titulos.



. En su caso, los contratos de futuros y las operaciones de compra - venta a plazo se registran
en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento
del contrato segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance “Dep6sitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos
de Garantia” en el epigrafe de “Deudores”. Los intereses de estos fondos depositados se
periodifican diariamente segln la tasa interna de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantia por el Fondo se registra en cuentas de orden, en la rabrica “Valores
aportados como garantia”.

. En su caso, las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en la
rabrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal comprometido. En
caso de que el Fondo aporte valores y efectivo en concepto de garantia se le da el mismo
tratamiento contable que en el caso de los contratos de futuros. Los fondos depositados en
concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance en la partida de “Deudores”. Las
primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas y warrants vendidos, se reflejan
en la cuenta “Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

. Las operaciones de permuta financiera, en su caso, se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la
rdbrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal del contrato. Los
cobros o0 pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o el pasivo
del balance, segun corresponde.

Valoracién posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razonable incluya los intereses
explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen en
cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversion”. Para la determinacion del valor
razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.

. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccidon mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situacion actual de tipo de interés y el
riesgo de crédito del emisor.



En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion; utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles;
valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo;
y modelos de descuento de flujos y valoraciéon de opciones en su caso.

Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Depdsitos en entidades de crédito: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que
iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Para las acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva, el valor
razonable se calcula en funcién del dltimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracién.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado por el
Banco Central Europeo o por los mercados mas representativos en funcién de la divisa.

Instrumentos financieros derivados: se valoran por su valor razonable, que es el que resulta
de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de
métodos 0 modelos de valoracidon adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversién
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no
existiendo transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a)

b)

c)

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.



Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que esta se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacion de devolver los mismos activos, otros sustancialmente iguales,
u otros similares que tengan idéntico valor razonable.

C) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos
que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso se daran de baja.

En los casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida.

En los casos b) y c) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

Deterioro

El Fondo efectuara diariamente las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado y se dé una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e) Adquisicion temporal de activos

La adquisicién temporal de activos es una operacién que, a efectos contables, se entiende que nace
el dia de su desembolso y vence el dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que vencen a
la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero puede
exigirse opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo.

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del
balance. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica, de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan diariamente en la adquisicion temporal de activos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros”.



f) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo y operaciones de permuta
financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos
se reflejan en pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados” o “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios
de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o el pasivo del balance, segun corresponda.

En aquellos casos en que el contrato presenta una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias
se contabilizan en la cuenta “Resultados por operaciones con derivados”.

0) Opciones y Warrants

Las primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos se registran
en la cuenta de “Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de ejecucion
de la operacion. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado de operaciones con
derivados”, o “Variacién de valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con
derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo del balance, segln corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoraciéon
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, que no podria superar el valor razonable
del activo subyacente. Se excluye de esta regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En
caso de adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no puede superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacién del Fondo es el euro.

Se consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado anterior, entre ellas
los instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado
por el Banco Central Europeo o por los mercados mas representativos en funcién de la divisa. Las
diferencias que se producen respecto al cambio histérico se registran de la siguiente forma:

. Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de
instrumentos financieros se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o
en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.



. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

. Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de registro inicial.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica
supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financieros las solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones y los saldos acreedores por ecualizacion de
comisiones.

Clasificacion

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacién por venta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos temporalmente como de
activos aportados en garantia al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion inicial y posterior

. Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: La
valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a
los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias (Ver apartado d) de esta Nota).

En el caso particular de financiacidon por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en
garantia, se atiende al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucion del préstamo o restitucion de los activos adquiridos temporalmente o aportados en
garantia.



Cancelacion

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

)] Valor liguidativo

El valor liquidativo de las participaciones en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir
el patrimonio, determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, entre el nimero de
participaciones en circulacion a la fecha de calculo.

k) Suscripciones y reembolsos

Se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con cargo o abono,
respectivamente, al epigrafe “Participes” de pasivo del balance del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nUmero de participaciones suscritas o reembolsadas
como el efectivo a rembolsar en su caso.

En el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo “Deudores por suscripcion de participaciones” del Activo
del balance del Fondo, o en su caso en “Otros acreedores” del pasivo del balance del Fondo.

Una vez finalizado el ejercicio econémico, el resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
y que no vaya a ser distribuido en dividendos en caso de beneficios, se imputa al saldo de la cuenta
“Participes” del patrimonio del Fondo.

)] Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera en general como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el
Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o0 menos cantidades a devolver
por el impuesto en ejercicios futuros) dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades
a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
guedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.



La Circular 3/2008 de 11 de septiembre, en su Norma 172, establece que los pasivos por impuesto
diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en
la medida en que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso, y sé6lo se reconocen
mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados positivos. Esta
compensacion, cuando aplica, se realiza diariamente y se calcula aplicando el tipo de gravamen a las
pérdidas fiscales compensables. En cualquier caso, las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en las cuentas de orden.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo, de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre beneficios.

4. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la
siguiente:

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva

Intereses de la cartera de inversion

Euros
2024 2023
10.280.810,94 4.390.233,10
3.174.086,30 4.390.233,10
7.106.724,64 -

40.231.354,88
11.463.991,51
28.767.363,37

305.266,60

45.901.884,14
11.813.587,41
34.088.296,73

182.119,27

Inversiones morosas, dudosas o en litigio 1.522.399,87 -
52.339.832,30 50.474.236,51

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Derivados” e
“Intereses de la cartera de inversion”.

Al 31 de diciembre el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda es
el siguiente:

Euros
2024 2023
Inferior a 1 afio 7,816,924.72 9.776.790,25
Inferior a 2 afios y superior a 1 afio 3,644,613.40 3.796,910,97
Inferior a 3 afios y superior a 2 afios 2,117,373.04 2.629.319,13
Inferior a 4 afios y superior a 3 afios - -
Superior a 4 afios 2,886,833.13 -

16.465.744,29  16.203.800,51

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los valores del Fondo son custodiados por la Entidad depositaria
legal, no encontrandose pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones.

En la Nota 5 se detallan al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las posiciones mantenidas en contratos
derivados.

4.1 Variacion del valor razonables de los instrumentos financieros



La variacion del valor razonable de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2024 ha sido de
52.339.832,30 euros (50.474.236,51 euros a 31 de diciembre de 2023), desglosado entre
10.280.810,94 euros provenientes de operaciones de la cartera interior (4.390.233,10 euros a 31 de
diciembre de 2023) y 40.231.354,88 euros de operaciones de la cartera exterior (45.901.884,14 euros
a 31 de diciembre de 2023).

4.2 Deterioro y resultado por la enajenacion de instrumentos financieros

El deterioro/resultado por la enajenacion de instrumentos financieros ha sido de 3.186.517,07 euros a
31 de diciembre de 2024 (575.843,80 euros a 31 de diciembre de 2023), principalmente por resultados
derivados de las operaciones de la cartera exterior por valor de 195.706,32 euros (638.026,86 euros a
31 de diciembre de 2023) y resultados negativos por operaciones con derivados de 3.009.678,18 euros
(62.183,16 euros a 31 de diciembre de 2023). Durante el ejercicio 2024 el Fondo ha registrado un
deterioro sobre una inversidon por un importe de 449.147,22 euros, estimando el importe neto
recuperable de la inversion en 1.522.399,87 euros a 31 de diciembre de 2024.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo, verificando el
cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las
operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y estan a disposicion del pablico en los registros
habilitados al efecto en la CNMV.

4.3. Politica y Gestion de Riesgos

Los riesgos a los que se expondra el Fondo que, en todo caso, seran objeto de seguimiento especifico
por la Sociedad Gestora se detallan a continuacion:

4.3.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

4.3.2. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del Fondo tienen
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, adecuados al perfil de riesgo
a la politica y estrategia de inversion.

4.3.3. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a
cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecida (euro). Por ello, el valor de los
activos del Fondo puede verse afectado favorablemente o desfavorablemente por las fluctuaciones de
los tipos de cambio.

4.3.4. Riesgo de precio
Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores

gue afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

El Fondo mide periddicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida maxima esperada



para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del comportamiento histérico de un
valor o cartera.

4.3.5. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago (principalmente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual y ordenada, garantizando la capacidad del mismo para responder con
rapidez a los requerimientos de sus participes.

Adicionalmente, el Fondo debe cumplir un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio.
Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo y
se ha de materializar en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el depositario o en otra entidad
de crédito si el depositario no tiene esa consideracion, 0 en compraventas con pacto de recompra a un
dia en valores de deuda publica.

La Sociedad Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo, como pueden ser aquellos
derivados del impacto situacion macroecondémica u otras crisis de relevancia para representar el
impacto en el perfil de liquidez del Fondo.

4.3.6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean
entidades de reconocida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversién y
concentracién de riesgos antes descritos.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion) y
su correlacién con el total de activos.



4.3.7. Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso,
asesoramiento de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del
tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo.

El vehiculo se trata de un fondo de impacto social y medioambiental que invierte fundamentalmente en
IIC de deuda principalmente privada y, en menor medida, publica, de emisores que aborden retos
sociales y/o ambientales. El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (articulo 9 Reglamento
(UE) 2019/2088) ligados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU, que buscan poner
fin a la pobreza a través de mejoras en salud, educacion, crecimiento econdmico, lucha contra el
cambio climatico y preservacion de océanos y bosques.

La Sociedad Gestora cuenta con herramientas y métodos internos para medir y cuantificar tanto el
riesgo de sostenibilidad como el logro de los objetivos de inversion sostenible que persigue.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto,
segun lo establecido en la normativa aplicable.

5. DEUDORES

El apartado de Deudores esta compuesto por los siguientes términos:

Euros
2024 2023
Depdsitos en garantia de derivados 698.833,56 662.407,50
Deudores por venta de valores 120.605,40 -
Deudores por intereses 21.705,80 21.705,80
Deudores por dividendos - 38.059,94
Administraciones publicas deudoras 30.811,53 10.530,96
Total 871.956,29 749.842,17

A 31 de diciembre del 2024 el detalle “Depésitos en garantia de derivados” se corresponde con el
importe satisfecho con la contraparte del contrato de opciones de compra sobre el délar, que cuenta
con un valor razonable de 146.741,24 euros (94.280,62 a 31 de diciembre del 2023), registrado en
epigrafe “Derivados” del pasivo adjunto y un nocional comunicado en cuentas de orden de
36.426.008,98 euros (40.804.979,61 a 31 de diciembre del 2023).

6. TESORERIA

A 31 de diciembre de 2024, el Fondo mantiene un saldo de 782.906,59 euros (3.520.145,22 euros 31
de diciembre de 2023) en cuentas corrientes, depositadas en la depositaria del Fondo.

El saldo de las cuentas corrientes es remunerado a tipos de interés de mercado y es de libre disposicion
por el Fondo.



7. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por tres tipos participaciones,
A By C, representadas por certificaciones sin valor nominal y que confieren a sus titulares un derecho
de propiedad sobre el Fondo. El importe correspondiente a participes asciende a 52.850.532,71 euros
(54.416.867,65 euros a 31 de diciembre del 2023). El detalle de las participaciones se adjunta a
continuacion:

Participacion A

Participacion dirigida a inversores profesionales segin LMV e inversores no profesionales que
suscriban directamente con la Sociedad Gestora, e inversores con contrato GDC 0 asesoramiento con
pago explicito que no retenga incentivos. Esta participacion es de acumulacion, es decir, los
rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial es de 100.000,00 euros, independientemente de la forma en que se hayan
suscrito las participaciones. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso
de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la inversidn minima a mantener
establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden de reembolso si bien, debera
informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto.

Participacion B

Participacion dirigida a inversores profesionales segin LMV e inversores no profesionales. Esta
participacion es de acumulacidn, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

La Inversion minima inicial es de 100.000,00 euros, independientemente de la forma en que se hayan
suscrito las participaciones. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso
de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener
establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procederéa a retener la orden de reembolso si bien, debera
informarle con la méxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto.

Participacion C

Participacion dirigida a inversores profesionales a inversores profesionales segin LMV que suscriban
directamente con la Gestora. Esta participacién es de acumulacion, es decir, los rendimientos
obtenidos son reinvertidos.

La Inversién minima inicial es de 1.000.000,00 euros. En los supuestos en los gue como consecuencia
de la orden de reembolso de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la inversién
minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden de
reembolso si bien, deberd informarle con la méaxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar
sus instrucciones al respecto.

El volumen maximo de participaciones por participe es de 75.000.000,00 millones de euros, las nuevas
suscripciones en esta clase estaran limitadas a 1 participacion por participe, salvo para participes que
ya hubieran suscrito esta clase antes de que el Fondo alcanzara dicho volumen.



A continuacién, se adjunta un cuadro resumen con las comisiones y gastos en funciéon de la
participacion

Base de
A B C calculo Tramos O
Gestién (Anual)
Aplicada directamente al fondo 1% 1,5% 1% Patrimonio
Aplicada directamente al fondo - - 2% Patrimonio Hasta 100 millones de euros (incluido)

de patrimonio del Fondo
De 100 millones de euros (no incluido)
Aplicada directamente al fondo - - 1,5% Patrimonio  a 150 millones de euros (incluido) de
patrimonio del Fondo
De 150 millones de euros (no incluido)
Aplicada directamente al fondo - - 0,75% Patrimonio  a 200 millones de euros (incluido) de
patrimonio del Fondo
. Lo . . A partir de 200 millones de euros de
Aplicada indirectamente al fondo 1,3% 13% 1,3% Patrimonio P patrimonio del Fondo
Depositaria (Anual)
Aplicada directamente al fondo 0,05% 0,05% 0,05% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo 0,1% 0,1% 0,1% Patrimonio

(*) S6lo afecta a la clase C

El nimero de participaciones no es limitado, excepto la clase C, y su suscripciébn o reembolso
dependeran de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o
reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de la CNMV vy en el
articulo 78 del Real Decreto 1082/2012 de la CNMV.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2024 (Euros)

A B C
Patrimonio atribuido a participes 14.938.819,62 309.075,97 37.602.637,10
Ndmero de participaciones emitidas 14.097,42 297,46 36.459,16
Valor liquidativo 1.059,68 1.039,04 1.031,36
Numero de participes 36 3 1
2023 (Euros) A B c
Patrimonio atribuido a participes 17.123.437,30 519.674,36 36.773.756,00
Numero de participaciones emitidas 16.690,233 514,00 36.459,16
Valor liquidativo 1.025,96 1.011,04 1.008,63
Namero de participes 39 5 1

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes del Fondo de Inversién Libre no
debe ser inferior a 25, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion
permanente del nimero minimo de participes. Dicho plazo ya ha vencido y el Fondo cumple con dicha
limitacion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el numero de participes que poseen una participacion individual
significativa, superior al 20% es de una y dos, respectivamente, de acuerdo con el articulo 31 del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Porcentaje de Participacién
2024 2023

BANQUE PICTET CIE S.A. 63,01% 67,58%



8. ACREEDORES

El apartado de Acreedores esta compuesto por los siguientes términos:

Euros
2024 2023
Comisién de gestién 152.856,62 256.883,84
Comisién de deposito 6.763,09 -
Hacienda Publica, acreedora por impuesto de sociedades 13.966,10 5.981,95
Otros 840.919,49 1.826,69
Total 1.014.505,30 264.692,48

El saldo incluido en el detalle “Otros” se corresponde con reembolsos pendientes de liquidar a 31 de
diciembre del 2024.

9. SITUACION FISCAL

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su
caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos.

El Fondo no dispone de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales
futuros.



10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés
y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios
de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la
C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Bepositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas
gue mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexo | se recoge los titulos depositados con éste,

al 31 de diciembre de 2024.

11. PERDIDAS Y GANANCIAS
11.1 Otros gastos de explotacién

La composicion de gastos de explotacion es la siguiente:

Comisién de gestién
Comisién depositaria
Otros

Total

Euros

2024

2023

(922.165,11)
(27.263,34)
(72.945,53)

(666.599,76)
(19.665,42)
(63.576,99)

(1.022.373,98)

(749.842,17)

La comisién de gestién por importe de 922.165,11euros a 31 de diciembre de 2024 (666.599,76 euros
a 31 de diciembre del 2023), se corresponden con las comisiones devengadas durante el ejercicio

2024 a favor de la Gestora del Fondo.

El detalle de “Otros” contiene principalmente gastos de asesoramiento y proveedores de servicios.

11.2 Ingresos financieros

A 31 de diciembre del 2024 y 2023 el detalle del epigrafe “Ingresos financieros” es la siguiente:

Dividendos

Intereses Fondos Monetarios
Intereses de las cuentas tesoreras
Intereses de instrumentos de deuda

Total

11.3 Diferencias de cambio

Euros
2024 2023
- 294.593,52
529.728,87 -
106.649,71 86.978,95
1.222.891,24 690.543,75
1.859.269,82 1.072.116,22

A 31 de diciembre del 2024 y 2023 el detalle del epigrafe “Diferencias de cambio” es la siguiente:



Euros

2024 2023
Diferencias negativas de cambio (639.174,12) (2.103.584,36)
Diferencias positivas de cambio 698.987,33 1.015.526,03
Total 59.813,21 (1.088.058,33)
12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES DE

EFECTO INVERNADERO

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido
en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio anual de 2024
y el terminado a 31 de diciembre de 2023.

Asimismo, durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

13. OTRA INFORMACION

. Honorarios de Auditoria

Los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio 2024 han ascendido a 7.500 euros (7.000
euros en el ejercicio 2023), con independencia del momento de su facturacion.

. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo
no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los
Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 y 2023, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio 2024 y 2023, cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.



14. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.



ANEXO | - DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Ejercicio 2024

Divisa Descripcion Euros
usD Renta fija 1 869.220,00
EUR Renta fija 2 397.203,09
EUR Renta fija 3 3.001.582,42
EUR Renta fija 4 -
UsSD Renta fija 5 987.047,60
EUR Renta fija 6 2.026.519,34
UsSD Renta fija 7 987.047,60
uUsD Renta fija 8 1.670.518,20
uUsD Renta fija 9 1.522.399,87
usD Renta fija 10 -
EUR Renta fija 11 2.117.373,04
EUR Renta fija 12 2.886.833,13
Total Renta Fija © 16.465.744,28
usD Fondo de inversion 1 251.801,79
usb Fondo de inversion 2 -
EUR Fondo de inversion 3 -
usb Fondo de inversion 4 -
usb Fondo de inversion 5 7.482.188,47
usb Fondo de inversion 6 454.356,24
usb Fondo de inversion 7 2.018.887,95
EUR Fondo de inversion 8 -
usb Fondo de inversion 9 6.161.923,82
usb Fondo de inversion 10 -
usb Fondo de inversion 11 5.752.701,46
usb Fondo de inversion 12 2.719.112,88
usb Fondo de inversion 13 -
usD Fondo de inversion 14 3.926.390,76
EUR Fondo de inversién 15'C 7.106.724,64
Total Fondos de Inversion 35.874.088,01

(*) Incluye el cup6n corrido a 31 de diciembre del 2024.

! Vehiculo de inversion, en cartera del Fondo desde septiembre de 2024, bajo la gestion de la Sociedad Gestora.



Ejercicio 2023

Divisa Descripcion Euros
usD Renta Fija 1 815.400,00
EUR Renta Fija 2 391.044,58
EUR Renta Fija 3 3.070.451,61
EUR Renta Fija 4 4.020.769,23
uUsD Renta Fija 5 925.932,00
EUR Renta Fija 6 2.025.277,78
usD Renta Fija 7 925.932,00
uUsD Renta Fija 8 2.349.750,00
usD Renta Fija 9 1.861.382,58

Total Renta Fija

16.385.939,78

usD Fondos de inversién 1 237.877,08
usD Fondos de inversion 2 2.248.809,60
EUR Fondos de inversion 3 718.300,54
USD Fondos de inversion 4 535.373,03
usD Fondos de inversion 5 6.253.749,30
usD Fondos de inversion 6 965.190,08
USD Fondos de inversion 7 1.911.105,86
EUR Fondos de inversion 8 391,67
usD Fondos de inversion 9 5.425.697,87
USD Fondos de inversion 10 2.608.452,95
usD Fondos de inversion 11 6.660.516,81
usD Fondos de inversion 12 2.423.915,97
USD Fondos de inversion 13 408.007,02
usD Fondos de inversion 14 3.690.908,95

Total Fondos de Inversion

34.088.296,73
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PERSPECTIVAS 2025
Informe de mercado: Resumen del afio y perspectivas 2025

Durante 2024, los mercados financieros atravesaron un periodo de transicibn marcado por la
estabilizacion de las presiones inflacionarias y el cambio progresivo de las politicas monetarias
implementadas en los dos afios anteriores.

Tras dos afios consecutivos de aumentos en las tasas de interés, los bancos centrales comenzaron un
proceso gradual de reduccion de tipos. El Banco Central Europeo (BCE) lideré este movimiento,
cerrando 2024 con cuatro recortes y realizando otros dos durante el primer trimestre de 2025. Por su
parte, la Reserva Federal estadounidense efectud tres recortes entre septiembre y diciembre, mientras
gue el Banco de Inglaterra (BoE) implementé dos recortes en 2024 y uno adicional en 2025. Sin
embargo, los bancos centrales alin se enfrentan al desafio de controlar la inflacién sin poner en riesgo
el crecimiento econémico. Aunque tanto el BCE como el BoE han iniciado 2025 con recortes, las
persistentes diferencias regionales en las politicas monetarias y las presiones inflacionarias podrian
seguir generando volatilidad en los mercados.

Los mercados de renta variable registraron un desempefio destacado en 2024. En mercados
desarrollados, las acciones alcanzaron un rendimiento total del 19,2%, impulsado principalmente por
la fortaleza econdmica de Estados Unidos y un repunte significativo en las acciones tecnolégicas de
gran capitalizacion. Destac6 especialmente el S&P 500 con un rendimiento del 25,0%, beneficiado por
la expansion en las expectativas de ganancias, particularmente en sectores relacionados con la
inteligencia artificial. Sin embargo, en Europa, el impulso econémico se desacelerd significativamente
debido a altos costes energéticos, una regulacién menos favorable y una menor demanda externa. La
region presentd rendimientos mas modestos (8,1%), afectados también por la inestabilidad politica en
paises clave como Francia y Alemania. Por otro lado, los mercados emergentes ofrecieron también un
rendimiento del 8,1%, impulsado especialmente hacia finales de afio por el desempefio positivo de
China, India y Taiwén.

Nuestra cartera ha tenido un buen comportamiento en este contexto. Las bajadas de tipos de interés
de momento no han afectado a la rentabilidad de nuestros subyacentes y esperamos que su impacto
sea muy moderado en 2025.

Después de la mejora en las expectativas durante 2024, el inicio de 2025 ha estado marcado por un
aumento de la incertidumbre. La politica arancelaria impulsada por la administracién Trump en los
primeros meses de su mandato ha tenido un efecto adverso en los mercados financieros,
especialmente en la renta variable. En solo dos meses, se han desvanecido las ganancias acumuladas
tras las elecciones estadounidenses. Prevemos que 2025 continlie marcado por la volatilidad, lo que
refuerza la importancia de nuestra estrategia de preservacion de capital y diversificacion.

En el ambito de la renta fija, los bonos high yield lideraron con retornos superiores al 8%, mientras que
los bonos investment grade registraron rendimientos negativos del -1,7%, impactados por la fortaleza
del délar y el incremento de los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense. En Europa, los
bonos gubernamentales mostraron un comportamiento relativamente mejor que los estadounidenses,
en especial los bonos italianos, que alcanzaron retornos del 5,3%. Ademas, el incremento significativo
en el gasto de defensa motivado por tensiones geopoliticas ha generado una subida notable en los
rendimientos de los bonos gubernamentales europeos a comienzos de 2025. En este contexto, nuestro
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fondo brinda una oportunidad de diversificacion para los inversores, al ofrecer exposiciéon a activos
alternativos con menor correlacion frente a los activos cotizados.

De cara a 2025, el aumento de la incertidumbre en los mercados subraya la relevancia de una
estrategia orientada a la preservacion de capital. A medida que los bancos centrales ajusten sus
politicas, las potenciales bajadas de tipos podrian desembocar en menores rentabilidades esperadas
a medio plazo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2024.

Adicionalmente, dada la actividad del Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

El proceso de inversion en activos tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en
analisis propios y de terceros. Para ello la sociedad gestora utilizara datos facilitados por proveedores
externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes vy,
por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del fondo. La Sociedad Gestora no tiene
incorporado en sus procedimientos, incluido los procesos de diligencia debida, el andlisis de las
principales incidencias adversas, materiales o posiblemente materiales, de sus decisiones sobre los
factores de sostenibilidad. Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Adquisicién de Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2024, el Fondo no mantenia acciones propias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Al cierre del ejercicio 2024, el Fondo mantenia la cartera de inversiones indicada en el Anexo I.
Periodo medio de pago a proveedores.

No hay diferencias entre lo expresado en la nota 13 de la memoria adjunta y el periodo medio de pago
a proveedores.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de IMPACT BRIDGE ASSET
MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A., D. liigo Angel Serrats Recarte, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del IB IMPACT DEBT, Fondo de
Inversion Libre, han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad Gestora del Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, de lo que doy fe.

D. Ifiigo Angel Serrats Recarte
Secretario

Madrid, 26 de marzo de 2024

D. Arturo Benito Olalla
Presidente

Lavinia Botana de Beauvau-Palacios
Consejera
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