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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Nadir 98, S.I.C.A.V., SA.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Nadir 98, SI.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pUblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Nadir 98,
S.I.C.AV,, S.A. esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera de la
Sociedad se encuentra descrita en la nota 4
de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y, asimismo, en la nota 7 de la misma
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2020.

|dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la repercusion que la valoracién
de la cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor te6rico
de la misma.

Véase nota 4.d “Cartera de inversiones
financieras” y nota 7 “Cartera de inversiones
financieras” de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otras cuestiones

Nadir 98, S.I.C.AV.,, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Gesalcala, S.G.1.I.C., 8.A. como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por ia
Sociedad Gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros de la
Sociedad, al objeto de considerar que son
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencidn de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en algin mercado
organizado que se encuentran en |a cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2020, mediante la
re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos,
no se han detectado diferencias significativas en
la valoracién de la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad.

Las cuentas anuales de Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A. correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre las

mismas el 11 de mayo de 2020.
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Nadir 98, S.I.C.AV,, S.A.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.



Nadir 98, S.I.C.AV., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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2021  Num. 01/21/10780

16 de abril de 2021 96,00 EUR



Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002582688

ACTIVO 2020 2019
Activo no corriente

Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material -

Bienes inmuebles de uso propio -

Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 3 342 469,32 3 956 704,56
Deudores 143 970,91 91 777,09
Cartera de inversiones financieras 3039 197,15 3524 678,35

Cartera interior 621 783,16 1013 065,87

Valores representativos de deuda - 68 141,78
Instrumentos de patrimonio 144 450,36 440 097,70
Instituciones de Inversion Colectiva 279 324,72 320 722,90
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Oftros 198 008,08 184 103,49

Cartera exterior 2417 413,99 2511 415,92

Valores representativos de deuda - 457 072,72
Instrumentos de patrimonio 1489 716,41 1560 164,52
Instituciones de Inversion Colectiva 927 268,94 478 116,18
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 428,64 16 062,50
Otros i, _

Intereses de la cartera de inversion 196,56

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Periodificaciones -
Tesoreria 159 301,26 340 249,12
TOTAL ACTIVO 3 342 469,32 3 956 704,56

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Nadir 98, S.I.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002582689

PATRIMONIO Y PASIVO 2020 2019
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 3 335 578,58 3 855 370,21
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 3 335 578,58 3 855 370,21
Capital 7 968 607,20 7 968 607,20
Participes - -
Prima de emisién 726 377,92 727 219,68
Reservas 1127 222,72 1 080 468,93
(Acciones propias) (5 877 438,86) (5 882 559,07)
Resultados de ejercicios anteriores (84 161,61) (496 317,31)

Otras aportaciones de socios

(525 028,79)

457 950,78

Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 6 890,74 101 334,35
Provisiones a corto plazo = -
Deudas a corto plazo 474,18 6,02
Acreedores 1293,86 78 845,41
Pasivos financieros - -
Derivados 871,74 22 482,92
Periodificaciones 4 250,96 -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3 342 469,32 3 956 704,56

CUENTAS DE ORDEN 2020 2019

Cuentas de compromiso 6 787 360,79 8 768 701,62
Compromisos por operaciones largas de derivados 4 288 560,16 6 084 175,04
Compromisos por operaciones cortas de derivados 2498 800,63 2684 526,58

Otras cuentas de orden 16 070 307,49 16 662 971,35

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia poria IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

16 031 440,80

16 031 440,80

Pérdidas fiscales a compensar 38 866,69 496 530,55
Otros - 135 000,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 22 857 668,28 25431 672,97

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Nadir 98, S.I.C.A.V,, S.A.

002582690

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

2020 2019
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 31,86 200,06
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (26 763,65) (31 015,68)
Comision de gestion (13 059,76) (15 189,58)
Comision de depositario (1 959,48) (2 278,31)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (11744,41) (13 547,79)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion (26 731,79) (30 815,62)
Ingresos financieros 35 639,56 86 064,25
Gastos financieros (1020,87) (491,78)
Variacion del valor razonable en instrumentaos financieros (148 787,00) 392 036,46
Por operaciones de la cartera interior (10 697,40) 72 503,65
Por operaciones de Ia cartera exterior 76 081,83 411 452,11
Por operaciones con derivados (203 625,33) (100 579,01)
Otros (10 546,10) 8 659,71
Diferencias de cambio 300,74 (1232,79)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (384 429,43) 12 390,26
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (136 778,27) 11 040,13
Resultados por operaciones de la cartera exterior (260 482,89) 43 134,10
Resultados por operaciones con derivados 12 831,73 (41 783,97)
Otros - -
Resultado financiero (498 297,00) 488 766,40
Resultado antes de impuestos (525 028,79) 457 950,78
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (525 028,79) 457 950,78

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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0034 002582693

Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 14
de Mayo de 1998 bajo la denominacion social de Nadir 98, Sociedad de Inversidn
Mobiliaria de Capital Variable., S.A. La sociedad ha experimentado variaciones en su
denominacion a lo largo de los afos hasta adquirir la actual con fecha 5 de Febrero
de 2004. Tiene su domicilio social en Calle José Ortega y Gasset 7, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 2 de julio de 1998 con el nimero 203, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad estd encomendada a
Gesalcala, S.G.I.I.C., S.A.U. sociedad participada al 100% por Banco Alcala, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

 Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominaciéon "Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S.I.C.A.V.).
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* El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el numero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

» Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.
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La Sociedad Gestora percibe una comisidén anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2020 y 2019 la
comisién de gestion ha sido del 0,40% en ambos ejercicios.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. La comisién del depositario es del 0,06% hasta los diez
millones de euros, y del 0,03% a partir de los diez millones de euros. Por lo tanto, la
comision de depositaria en el ejercicio 2020 y 2019 ha sido del 0,06% en ambos
ejercicios.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a |a operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.



0025826396

Nadir 98, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el
efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020 y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del

resultado del ejercicio 2019, es la siguiente:*

2020 2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio (525 028,79) 457 950,78
(525 028,79) 457 950,78
Propuesta de distribucion
Reserva legal 45 795,08
Reserva voluntaria - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (525 028,79) 412 155,70
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores - -
(525 028,79) 457 950,78

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas

significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas

anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversidn,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesidn se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicidn por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
o0 previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

i) Valor teérico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.
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i Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas deudoras 51 157,92 48 043,59
Operaciones pendientes de liquidar 92 812,99 43 733,50

143 970,91 91 777,09

El capitulo de "Administraciones PUlblicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 30 650,71 30 688,99
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario 20 507,21 17 354,60

51 157,92 48 043,59
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Plblicas acreedoras 0,99 20,50
Operaciones pendientes de liquidar - 77 325,20
Otros 1292,87 1 499,71
1293,86 78 845,41

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019
recoge retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2019

Cartera interior 621 783,16 1013 065,87
Valores representativos de deuda - 68 141,78
Instrumentos de patrimonio 144 450,36 440 097,70
Instituciones de Inversidn Colectiva 279 324,72 320 722,90
Otros 198 008,08 184 103,49
Cartera exterior 2 417 413,99 2 511 415,92
Valores representativos de deuda - 457 072,72
Instrumentos de patrimonio 1489 716,41 1560 164,52
instituciones de Inversion Colectiva 927 268,94 478 116,18
Derivados 428,64 16 062,50
Intereses de la cartera de inversiéon - 196,56
3039 197,15 3524 678,35
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario 43 460,57 140 249,12
Oftras cuentas de tesoreria 115 840,69 200 000,00

159 301,26 340 249,12

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 25 167,20 40 371,32
Cuentas en divisa 18 293,37 99 877,80
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 115 840,69 200 000,00
159 301,26 340 249,12

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2020 y 2019, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas del Banco Inversis,
S.A., remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2020 y 2019 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2 400 004,80 - - 2400 004,80
Capital estatutario emitido 5 568 602,40 - - 5 568 602,40
7 968 607,20 - - 7 968 607,20

Operaciones con

2018 acciones Otros 2019
Capital inicial 2 400 004,80 - - 2400 004,80
Capital estatutario emitido 5 568 602,40 - - 5 568 602,40
7 968 607,20 - - 7 968 607,20

El capital social inicial estd representado por 333.334 acciones de 7,20 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 2 de Marzo de 2007 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.048,00 euros representado por
3.333.340 acciones de 7,20 euros nominales cada una.

14



002582707

Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2020 y 2019, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de

2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 307 334,07 45 795,08 - 353 129,15
Reserva voluntaria 773 134,86 - 958,71 774 093,57
Resultado de ejercicios anteriores (496 317,31) 412 155,70 - 84 161,61
584 151,62 457 950,78 958,71 1043 061,11
Distribucién
resultados de
2018 2018 Otros 2019
Reserva legal 307 334,07 = = 307 334,07
Reserva voluntaria 77342178 - (286,92) 773 134,86
Resultado de ejercicios anteriores - (496 317,31) - (496 317,31)
1080 755,85 (496 317,31) (286,92) 584 151,62

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2020 y 2019,
ha sido el siguiente:

2020 2019
Saldo al 1 de enero (5 882 559,07) (5 757 202,63)
Entradas (1 862,89) (125 356,44)
Salidas 6 983,10 -
Saldo al 31 de diciembre (5 887 438,86) (5 882 559,07)
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Nadir 98, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad mantenia 738 976 y 739.633
acciones propias en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a accionistas 3 335 578,58 3 855 370,21
Numero de acciones en circulacion 367 759,49 367 088
Valor tedrico por accion 9,07 10,50
Numero de accionistas 153 106

e)  Accionistas

Al 31 de diciembre de 2020 no existian participaciones significativas en el capital
social de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2019, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones que
representaban el 96,03% de la cifra de capital social, por lo que al poseer un
porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa
de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

10. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de

inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente.
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Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

11. Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 16 031 440,80 16 031 440,80
Pérdidas fiscales a compensar 38 866,69 496 530,55
Otros - 135 000,00
16 070 307,49 16 662 971,35

12. Administraciones Plblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nUmero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcidn
de cuatro anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Nadir 98, S..C.AV, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

13. Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de maodificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detaile del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 y
2019 por la Sociedad es el siguiente:

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2020 ascendieron a 2 miles de euros.

Los honorarios percibidos por Deloitte Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2019 ascendieron a 2 miles de euros.
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Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, se compone de:

2020
Descripcién Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 1 3 -
1 3 -

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

19



002582712

S00S¥601 L0SH
200€61¢.1083
S009¢ceL1L0S3

600£45851083
S00€LOY.LL0S
0000t659910S3
110202651053

6106090¥10S3
§609661.1053
610490601L0S3

NISI

15'59. 91°€8L 129

€€'180 L 80200 861
(€L'6¥S0L) TVIvy SP
90'LE9 L1 90199 GZL
- 06'G06 92

(09'0665)  zi'vzeelz
{56'¥0S) 50'S6Y 26
92'697 2 28'/9% ¥9
10°69€ Z 68'6G1 €5
{(r0'v896)  96'50Z 69

¥8'vez S 9£‘0SY PPL
60'2€8 09'GSS OF
(BL'vZS€) 8196 95
¥6'926 L 8Z'CE6 9F

eljeAsnld / a|qeuozel
(eneasnuip) Jojep

sasalajuf

S9°2L0 LZ9

G2'926 961
58'066 G5
00'0E0 ¥Li
06'G06 92

8€'6.8 ¥8Z
00°000 €6
95861 29
28'98/ 0§
00°068 82

Z5°61Z 6ElL
LG'e2L 6E
£9'G8Y 09
¥£°900 6€

leroiu
ugioeIojeA

dn3
< IRE!
N3

dan3
dan3
daNn3
dJN3

dn3
dn3
dn3

esing

Jousiu| esaue) Y10l

obsau |epdes ep sepepiug S3TVIOL
01398 SHIANLHYd ALIND3F SYLIMVYND Hed
31398 SHANLYYd ALINDT SYLINMVYND Hed
J1FOS SHANLYYJ ALINDT SYLITVYND Hed
ofisau |ejides ap sepepnug
eAnoalg sauooedioied A sauolooy SITV.LOL
NILSOS 319I1X3T7d NOILSID VIV TV Hed
14 TYNOIONLILSNI VYOV Hed
AVOIS 'd 37dIX3 14 Tva019 v
SHOLSIANI INTIVA SINVTIVOVIN Hed
BAI}23.1Q sauodedionied A sauoldoy
UOIJEZIJ0D Sepliwpe s3U0ldJIY STTTV.LIOL
V'S MNVEVXIVO
ST041¥9

"DINNNOD SOIA3IN HOD VIAINSIH LY
UQIDEZIJOI SEPJIWIPE SAUOIDDY

Jouigju| erapen)

(souns us opesaldx3)

0Z0Z @p 31quIaIdIp 3p LE |e SEIIIOURUI SOUOISIDAUI ap BIDMEY *| OXaUY

V'S “A'V'OT'S ‘86 JIPEN



002582713

¥¥1£90900030 29618 LI 26°190 8¢ - STArA YA T4 aJN3 Od1S3IA0D
¢£/.150000094 69'cel 20’068 L1 - €L950 LL dNn3 38 SOLV
cloLdsellisn ¥8°L00 €1 ZL'6LL S = 88'lLL Ly asn ONI WNO2Av0odd
18NG80AA009D +¥Z'G/. 6 82'608 L2 s ¥0'¥E0 81 d499 O71d 1SYAV
£20LLEL101SN (65°186 £) vL'€ZS v - €2'70S 1S asn OIJILNIIOS NOL1SOd
8e0Lcllgeasn G8'680 ¢ Z€'804 0¢ = L¥'8l9 8z asn ONI ADOTONHOIIL NOYIIN
16Z€40HE9008D 0€'08L € €0°ZLL i F €L'LEE OF d49 071d dNOY9 dHY
€84VS9€L007TN BY'v62Z 21 z6’eel 9y - E'628 €€ dn3 AN SNSOHd
G601l LEreossn (20902 §) B6°8YE ¥E - 90°G56 BE asn ONI STIDO0TONDAL SIHHVYHET
0L¥¥S0000044 or'v09 ¥ 96'GS6 LG - gL'Lge Ly dn3 INJANIVIHILNT 14OSsI9n
8G¥/6¥C000HD Ge'lgg € EE'LLY Y - 86°GES OV 4HO ¥S S9OS
LZOLAG09LOSN (8868 8) CTAA VIR - 1'906 6€ asn ONIAI0OH dNOYD vavanvy
¢S¥0€1 000044 (92°206 2) 00°896G S¢ - 9/'G/¥ 8¢ dn3 VS 39v4dI3
P5622£5EF0HD 19'886 | 1191212 - gL'gzL 6l 4HO OV dNOYO 207919IN00 DIS
0¥010D9€9.5SN 68257 BZ'v.LE €2 - 0t'L26 02 asn ONI QdVYOd3LSYN
§00Lee8Le08N G9'GeQ €1 9v'v.L9 82 e 18'9€9 Gl asn ONI 37dd¥
122221000044 0/'8E6 € Z6'v2. 9L - zT'o8L gl =IRE! IANIANIA
8€G60000007IN LL'e6Y L 80°99v €2 - 1£'996 L2 dn3 SOINOH LD SdITiHd TVAQY
825021000044 (e9'es8 L) 0L'/SV €1 - £ELEEGL dn3 IdJONVS
O0A9Y3AN30003A 2Z¥'068 9 00°08% L2 - 85'685 02 aJNn3 OV SNINIIS
G/902201004d4 06'8EY €1 9g'ey) LS - 96'v0L €F dNn3 WNOLSTV
000001200030 86°6.C ¥ ¥1'0€6 92 - 91’059 22 dn3 HINSIHHOYITNIVA
1 £202100004d (96'501 2) 01'69¢€ 92 - 90'6.¥ 82 <IRE! V'S 413 YNI4TVLOL
£9€8¢1E000LI z8'800 € G6'8.8 61 - €1°048 91 an3 VdS TaN3
G8696001L000N (L1'66E 1) 9t'209 6€ . 25°100 v MON VSY 1I01VLS
€69021000044 68'¢G. | 09'598 v - LZ'LLL OF HNn3 VS dYVYOId AONY3d
90¥8HH 18003 0E'LYZ | 09'80. 9¢ - 0€'29¥ G€ dn3 07d dNOYD VddvM LIJUNAS
§2€46.59003I (e9'vse 2) 60'901 96 - 2.'09% 86 asn OOS3ANI
¢8880G096.SN 28'v9r § ZL'6LL €8 - 06'vLE 8P asn aL7 00 SOINOH1LITd ONNSWVYS
£20021000044 96'68Y | GZ'0vs 02 - 62'050 61 dn3 VS 3AINDIT dIv
061GEC0000IN 18818 /1 Zl'zgl 1e - Gz'ee6 €T 4Nn3 dNOYO sNadiv
6.01X6.0Z0SN 8L.'v9¥ G €0'650 €5 - GT'V6S Ly asn ONI 479009
9G¥S0yEC00HD €¥'68¢C 81 2Z'v19 Sy - 6.'vZE LT 4HO aLtAddnd
189/G18651N7 vE'LLY 6L ¥9'Z6¢€ €5 - 0€°186 €€ dn3 V'S “IVLLINYOTIDHY
920.029¥80SN 99'02s L 20'926 09 = 9€°G0Y 65 asn AVMVHLVH JHIHSYY34g
UuQIdBZ(]09 SEPIIWIPE SDUOIIDY
NISI eljeAsnid / a|qeuozed  sasalalu| [eiul esliAlg J0191X3J rABIRD
Am.__m>m—.=.___>_v 10|ep uolideiojep

(souna us opesaidx3)
0Z0Z 3p 31quIBIIp Bp L ¢ |e Seldloueul} SAUOISISAUI 9P BIaLIR) | OXBUY

V'S “A'V'O'I'S ‘86 JIpEN



002582714

€2'209 112 ¢e'sge9lre - zZL'e8e 661 2 Jol19)xX3 elapued vY10L

GZ'8Lb ¥S v6'89Z 226 - 69'058 2.8 BAlJ9311Q sauoldeddiped A sauoiody S3TVLOL
204186E9E1LNT yeyzs 28'est ¥9 = 8%'656 €9 dJn3 dNOYD ¥YXV'Hed
S+S+009902N7 WAL 7’220 +9 - Zv'G689 29 Hn3 ZNVITIV'Hed
685288¢¥60N1 86'868 Z 95'G98 65 = 86'900 /S adNn3 V'S ‘YNVAS3 INYEANY Ved
[AZATAN AN a | v.2's0L ¥8°/€1 99 - 01'2€0 99 dn3 aNO4 A1vHOdHOD 0dN3 4SIS'Hed
2800L¥ZzLen 18'828 ¢ 12'GER 69 - 0020029 dN3 VHHOANY LId3"D Hed
69€¥969¢20N1 Zr' 105 82'GEL £F - 9e'ge9 2¥ asn SANNd 033904 ved
0£¢c/6..£80N7 26'69¢ 8C'v¥9 €9 - 91842 €9 dn3 VS S3TIAYAS Tva0T19D NIIaY3Idv ved
6988.88/¢1N1 G0'9/9 6 61°8€9 €01 - Y1296 €6 asn SANMNd AFTINVYLS NVOHOW Hed
€S0SHS490031 ZL'ose ¢l GZ'zLlL 95 - €L'9GL 2¥ an3 INIFWIDVYNVIN INFINLSIANI NHTFTIFS Hed
81L8ck../yINT L2208 ¢ 29'9¢/ 59 - 16826 29 asn VS ANVJAWOOD INFWIDOVYNYIN OAW Hed
1 86960€€ 10N 90'0£€ Gl 66'680 6 - 6865/ 8. asn NYIN DHN0GNIXNT 3D1-d IMOY L'Hed
6.006€29€1N7 v LLE L L0'0S) 62 - 25'eeg L/ dn3 aL7 SINGWLSIANI YNANNT Hed
0.49rAAG003| 6E'66E T 6€'90% 101 - 00200 66 dn3 SHOLSIANI TvEOTD NYIHIW Hed

BA3O241Q Sauoldedionied A sauolooy

86'€8lL €91 ipoLL 687 L - £V'T€6 92¢€ | uQloeZijOd sepniwpe sauolddy S3TV.LOL
£29¢109490089 06'202 L $0°129 L1 - ¥S'816 6 d499 071d IAONLHOIY
LZ0LNEDE0ESN 8L v8Y v S8°L09 £F - 10'ZL1L 6E asn Y00dg30v4
004%0900034 00'cE9 ¥ 22'860 2§ - 22'Sov Ly dn3 OV INJWIDODY3g13dAIFH
299852¢ 10044 £v2eg v 0S'¥S9 vy - 0'z2zZ OF dNn3 vs aiy
¥001€2900034Q PLPEG G 62'LSY G2 = GL'€Z6 6Bl Hn3 OV SAIDOTONHIIL NOINIANI

uoI2eZI}09 SEPHRIWPE S8UOIDDY

NISI BljleAsn|d / a|qeuozel sasalay| |eioiul esIAlg 109X eJd)IE)

(eneasnuip) Jlojep ugloelo|epn

(soina us opesaidx3)
020Z @p 241quI3I2Ip 8p L |e SEI3IOoUBRUL} SBUOISISAUI 3P BIaJIR) | OXaUy

V'S “"A'V'O'I'S ‘86 dIPEN



002582715

L0‘901L 269 2 6.°09¢ /819 S$3TVIOoL

00228 € 00°'000 622 | «Ind,, sauojodo ap eadwod s31VIOL
L202/€0/61 00228 € 00000 522 L Hn3 [0LIX3ANI 06 XX0O1S oYN3

LInd,, sauoiodo ap exdwon

£€5'018282 |1 £€9'008 €.Z L SOpPIPUaA souning S3TVLOL
L20Z/c0/61 00000 012 00'02S 0. dn3 [0LIXTIANI 06 XXO1S 0dn3
LZ02/E0/S1 69'€09 052 Z1L'¥82 052 asn [oooszLlasnynz
1202/£0/61 ¥8'90¢ Z2¢ LS'96Y QL€ asn Isloos d8s

SOpIpUaA soaning

YLL09 YOV L - eadwod ap sosiwosdwiod soj0 SITYIOL
6681/L/0E 6£'90% L0 - ISRE! HN3 [ ANNE ¥IATIS ANY A109 NYIY3AN Hed
6681/ZL/108 ¥¥'2£0 $9 . yn3 3 33H- 11 - ANOE 2193 LVYHLS ZNVYITIV Hed
6681/21L/08 29'9¢/ G9 = asn FHLS IHVOHLIVIH INVWYAY INATTT1IE HUed
6681/ZL/0E 61°8€9 €01 - asn INNLYOddO VISY-SANNS ANI LS NYOHOW Led
6681/21/0¢ 100G 6. - Hn3 YHATV WINOD XOTN HONAT HH3A YNAWNTUEd
6681/21/0€ Z9'e8¥ 79 < Hn3 ANOg d 1HOHS 14NI 90719-4 TdOM ¥XV ' Hed
6681/2L/0¢ 95'G98 69 - ¥n3 ¥ ONI SWOONI TVE0T9 J1VOLHODIYE HIS Hed
6681/2L/0¢ 8Z't79 £9 - ¥n3 d¥OT SLIMHYIN INT-1 ADS LS NIZAYIgY Led
6681/2L/0€ 82'GEL £F - asn [-S31LIND3 WNIANTY "S'N dg 003904 Hed
668L/2L/0E 18'GERB GO = dn3 0 INTVYA HSINYS-AYIIS LSAANI-IQIHD Hed
6681/21/0€ ¥8'/€1 99 - ¥N3 aNO9g 31vH0dHOD 0dN3 481S Med
668L/2L/0E ZL'Lyr Sh = IEIRE! ‘I 90dd ALINDI JLVYAILL TYNLNW JFOHed
8681/ZL/08 GZ'ZLL 95 - dn3 O H UNI-HIMONED TIOM XAHLS NHI TS Hed
6681/2L/0€ Z8'29% ¥9 - dNn3 14 “TYNOIDNLILSNI VIV TV Hed
6681/21/0€ 06506 92 - dn3 [ D0¥d ALINDI ILVAIN TVNLNW T30 Hed
6681/21/0¢ 90°199 521 - dn3 ‘1904d ALINDTF FLYAINC IYNLNW 430 Hed
6681/Z1/0¢ 68'GS1 €5 - un3 AVYIIS d 319I1X374 w9019 v Hed
6681/21L/08 96°502 69 = dn3 g 14 3d0dNT SdYI0HDIN SNV TIVOYIW Hed
6681/2L/0¢ G0'S6Y 26 - ¥N3 3179INILS0S 3191X3 74 NOILSAD vIvO IV Hed
6681/21/0€ G6'680 76 - asn SAINVANOD HITIVINS SN 3D18d IMOY L'ued

euadwod ap sosjwosdwos sou0

vLLL8 91095 882 ¥ «Ind,, sauoiado ap ugisiwg S3TVLIOL
1LZ02/c0/61 2c'o9e 95'00% 6¢ IS(E| BOISI4[Z0L V'S MIAANVLNVYS OONvVd
1202/£0/6 1 00'v0g 00'00% 8¢ dn3 e21s14]00 L (YIDONVYY4) VS TVLOL
L2ozg/eo/6l Zs'L0¢ 09'65. 012 ¥ dgo 2218140001 [D7d VILNIANYd

Jnd,, sauojodo ap ugisiwg

oje.ljuoo ajqeuozel opnawoudwon BesIAIQg uopdussag

[op ojusjwiduap lojep [eutwoN auoduwg

(souna ua opesaldx])
0202 2P 2iquIaIdIp 8p ¢ |e SOPBALISP Ud SaUOISIaAUI 9p BialIED *|| OXauy

V'S “A'V'OI'S ‘86 JIpEN



002582716

S00S¥6e0LL0S3
200e612/1083

S00eL0¥LL083
0000¥659910S3
110202651053
00020921 L0S3
92016991053

£€16/9¢€110S3

210460451083
¢155¢90€1083
610290601083
YEV098€110S3
8L0¢¥5.L10S3
000220501L0S3
¥00€226010S3
600420501053
GLl9lge/L0ST
¢d6915£290S3
81/2G29/1083
0196981053
L000ELS01L0S3
1£5092¢6010S3

90¢6€81120s3

NISI

10600 22

VL2 LL
(¥£'€0G 9)
12'0€1L 8L

(sZ‘09v)
/8'28¢
6G°LTY L
(¢6°120 6)
ZE'90L L
(60'502)

81112 0L
(16'622)
(59'z26 G)
(L¥'869)
¥6'229 ¥
(02'v¥S 1)
90'0LE £
(ge'821)
Ze'098 Z
0€£'982
8G'8€S
gE'6
66'¥20 2
50'06¢€
LL'elLe
gL'LLy

€0'0€9
€0'0€9

eljeasn|d /
(eneasnuipy)

28'590 €10 |

6v'col 8l
TL'Z¥6 LS
£2°091 Z€L

06°22. 0Z¢€
Ev'L8Y 29
91200 601
80°8L8 69
Z€'909 62
L6'VL8 6%

0'260 OF¥
Z8'0LL 02
00‘¥90 8¢
00'6¢S 22
08't8€ B¢
08'990 02
00°00L 9¢
09'Lvy ¥2
GE'YS8 £F
06°C¥. Z€
80866 9¢
gg'lee |
06'GL6 €€
28'G/8 v¢
G.'Gee g2
00'0S¢ S¢

82°1¥1 89
8/'Lyl 89

a|qeuUOZe.
iojep

ov'spl 98'950 166

- 90‘'9.Lv 221
= 90°9vY 85
- 00°0€0 ¥L 1

- cl'esl Lze
- 95'861 29
- 15'725 101
= 00'068 82
- 00°00S 8¢
- 00°0z0 05

- Z6'G88 62Y
- £4'056 02
- G9'086 €F
: LY'€TZT 82
- 98°19/ ¥€
- 05°L19 12
- ¥6'62. 82
- 86'0/S 2
= €0'v66 OF
- 09'9S6 L€
- 0S'65¥ 9¢
= 0s'zLe L
7 16'068 LE
- 12'G8Y ve
- ¥9CLL 52
- ¥8'8€8 vE

ov'syl SLL1S 19
Ovr'Svl G2'L1S 49

sasalaju| Jeloul
uoIdeIO[BA

gn3
dNn3

qn3
dn3
HN3
an3
dN3

gn3
N3
HaN3
dn3
dn3
4n3
dan3
dan3
N3
dan3
dJn3
dJNg
dn3
Hn3
IRE!

Hn3

esialg

Jousul _iduIE) TVYLOL

ofisau |eyded ap sepepiiug S3TVY1OL
01398 SHYIANLEVd ALINDA SYLITYND ‘Hed
01398 SHANLYVC ALINDA SYLITVND Hed
ofisall jeydes ap sapepiug
BAloadIg sauolpedidiued A sauo1doy S3IV1IOL
[4 TYNOIDNLILSNI VIVOTV ‘Hed
AVOIS ‘d 319IX374 TvAO 1O Vv
SHOLSIANI INTVA SANVTIVOVIN ‘Hed
ININIDOVYNVIN LIASSY HOTVAZY ‘Hed
DS VS NOILSTD SISHAANI "Hed
eAnoalig sauodedpiped A sauoipoy
ugldezZioI sepliwpe ssuoIY S3ITVIOL
HILNIINVG
TIVHINTY SOIYOLYHOgY1
YSOTN130 A VIDU3INT ION3
"“DINNWOD SOIQIN OO VIAINSTHLY
V'S 1M13AvAVYS OONVG
dNOYD SANITHIV TYNOILYNYE3LNI
VS S3DIAYES SN1ddV
OdNHD dAVLS3D
NI NOIDNgGIYL1sIa 3d VIO-VLSIDOoT
10Sd3d
10Sd3yd soyoaleg
TYNOILYNYZLNI ST3LOH VITdN
YS NOJH3a! TIAOINSYIN
VS SS300V NOINIWOA 1vdoT1o
H3IdNY OdNAEO
uoIoLZI}09 SEPIILUPE SBUOIJDY
epez|jod epealid efij eyusy S3TVLIOL
L0-¥0-0202106L v LNVILY 130 VLSIdOLNY
epezijod epealid efi} ejuay

Jouau| esauen

(soudns us opesaldx3)

6102 @p 2iquaidIp ap L¢ |e SBI3IdUBUL SDUOISIBAUI 9p BIaMRY ||| OXaUY

V'S “A'Y'O'I'S ‘86 JIPEN



002582717

£29£10990099 6£'618 | ¥1°0L6 BZ = G/'09082  dg9 271d IAOWLHOIY
050258+9.5SN L6'SL6 ¥ BE'ZE8 LE - 8¥'9L69Z  ASN 00 SADHNOSIY HOAVLYIN
#001€290003Q A TAN: £6'089 OF - 1G'S06 LE  ¥N3 OV SIIDOTONHOIL NOINIANI
80£€€ 1000044 (8L'2022)  00‘0¥Z 92 - glL'z¥6 8z  WN3 NODIT13L IONVEA
208582500030 (69'6.2%) 09'6£9 €€ . 8Z'6LL¥E  WN3 YYOM 02 % 38 SNINISTYS
V22221000044 91725 | 0L'LrL 2 - FS'vloge  WN3 JANIAIA
959801000033 6L'LLET GL'€0G S - 96'G8L €¥  M3S NOSSOINT
9¥6¥£9200099 ¥0'2G6 | 59'798 ST - 19°'G06 €2 d99 SIWALSAS 3ve
L¥5660.0009D 62't6Z v 8e' LYl ¥E - B0'.t8 62 499 IVILNIANHd
#¥902100004 4 (85'8¥2) 0£'66G 82 - 98'/v8 82  dN3 INONVA
6ZXINE0F009D (ce'/€9l)  66'2849¢ - ¥g'5gr 8¢ dWN3 WNIT10YL3d HOLNA TYAOY
OMMMIALY0003Q  22i¥S ¢ 00'2.5 OF - 8/'0608¢  dN3 oY NOWOIVYS-SvaIay
009%91£0003Q 1£'08€ T 00'¥90 ¢ - £9'e89 1z N3 ONZHOA-DV dVS
805/5550003Q (yg'zol) ¥9°690 tZ - 8r‘zez vz WN3 WOM3T3L IHOSLN3Ad
Z059200000.L {£z'8028)  00'Ce6 22 - [Z'ovegz N3 dSY-09 ® IM3INVA
28060000007IN (€L'v0L) 9z'0vE 02 - 6SvPy 02 WN3 IMPIIMNINOM
189/G/8651N7 (e¥'28€ 1)  9¥'G/9 Ll - 682906l  WN3 V'S “IWLLINYOTIDYY
Z101S£1L085SN 8Z'LGS 08'€ZZ It = 26’2290y  asn NOILYYOdd0D SATYNOADN
850L£20.60SN L2'9z ¥1'6Z€ 02 = ey'zoE 0z Asn 02 ONI309
S$0L8L6YBSSN 6Y'€8Z v Z1's08 62 - €9‘ies s dsn HSVYM d2 LJOSOYDIN
2.1021000044 {rO'0¥G2)  00'006 62 = vo'orr € dWN3 VS HNO4THHYD
22190%290099 YAVA 2 0S°LL6 BE = 12'69E6€  dE9D 07d dNOXHD HIASIMONIG LLIMDIN
GOOLEEBLEOSN GG'GZE B 84169 /€ - ¢g'zie sz asn ONI 31ddV
#3801 106.90VD €L'¥S/ 8 GO'ZEY LY - Z6'/692¢  asn d90D Q109 MOrdyve
167881200099 0g'9le z 99°868 22 - 90'2856 0z 499 27d OLNIL OId
6000WV0TVD Ld L9‘'06€ 0£'G./. 92 C B9'Y8E 92 WN3 VS 'SdOS ‘VIDYINT 4V
/100AYE00030 LG'EEL | 16'6.€ oY - or'9r9 ¥y  dWN3 oY ¥3AVE

UQIdeZ[j0d sepniupe sauoiddy

L0'v64 L 6L'vLL 6L OFLP ZL°026 112 epezios epeand efiy ejusy S3TVIO0L
81893L¥L8ESN (/6'599 €) £6'8PL L9 (0z'L) 06'vL8¥9  Aasn 62-1L-€202]/1 2°€ISHOVS NYIWQT0D
8069028050HD BL'St. T 08'/6Z 64 £Y'LZ 19'266 9.  dWN3 60-21-ZZ0Z|00S 0/ TYNOILYNNYIALNI D43
29/11280G0HD G8'vlL e 9¥'/9Z 62 £z'Le 192669,  dn3 $0-Z1-zz02/005'0lvV SAILIYND3AS DILNOT]

epezijood epeald efly ejusy

(s9‘20z €) €6'86C /€ 0.6 81995 0bZ eofiqnd epnag S3ITVLIOL
16559282 16SN (g9'20z¢)  es'ssg /€2 016 81'996 0¥  Adsn L€-21-0202100S'ZIAYNSYIHL SN

eolqnd epnag

NISI m__m>w:_n_ / ajqeuozel mmmmgmu:_ [e1omul BslAIg JOoLI9)IX3 eiayue)

Am__m>w=:__>_v J0jeA uompeiojepn

(sosna ue opesaidx3)
6102 9P IquIBIDIp 9P LE |e SelIdIduUBUL SDUOISISAU] 3p BIdLIE) °||| OX3UY

V'S “A'V'OI'S ‘86 JIPeN



002582718

0¥'0ZS L¥L  Zr'esSGevZ  9L°LS zo‘gesesc e Jouaixg eiayed yYLOL

9v'6620Z  sLOLL8LP - 22'09¢ L6V BADaIQ souoidedisiued A sauolvdy §37VY1O0L
86¥0£52850N1 $8'062 G 59'122 /S - Lg'0/v LS Wn3 SANN4 02390y Hed
2971L0EssLoNT 8L'ger € ve'/86 26 2 95'P95 B AdF 13101d ‘ved
8661£90/91LN1 0€'65Y ¥ 61'GL. 82 - 69'sSz e ¥N3 SLINIWLSIANI OB "ued
Z88ELL2PZLNT 6SCLL L oF'vGY 8 - 18'0vE v N3 SHOVS NYWAT10D ‘Ued
£657MS89009D LL'S6Y ¥ Z.'669 29 - L9'00Z 86 499 SANN4 3703IINAYIAHL ‘Hed
00SE£9HME00TI (y2'zol 1) 9/%08 €5 - 0020665  dN3 SNNDAD ‘HEd
£68555£580N T (09'00¢) 0¥*90Z 95 - 0020046  d®N3 aNN4 Y9019 ¥3LidNr IHL ‘Hed
685288Z¥60NT L1'€EL G2'0PL LS - 86'900 /S  ¥WN3 V'S 'YNVYAST MNVEANY ‘Hed
ZS0SHS49003 L6'Z8E € L6'68E 09 - 00°200 25  WN3 INIFWIOVYNVYIN LNINLSIANI NYITITS Med

eAloaug sauooediopued A sauolioy

26'821L 221 TSPOLO09S L - 00986 £V 1L uoloEZ)OD SEPRIWPE SAUCINIY SITVLIOL
0¥125ZS000.L 98'G86 08'029 62 - ¥B'PEO g2 WN3 vdS WadIVS
£8/+¥59E1L007IN 19'16€ € 08'606 £F - £L'ZLI50F  ¥N3 AN SNSO¥d
90¥84Y 19003l SL'62L S 9.'82¢ SF 2 L9'c0c O  ¥WN3 07d dNOYD YddvM LIJYNNS
0./£SALE003P (96'65€) 9Z'659 ¥ - ze'see L ¥WN3 Q3LIAIMTMN SIILIMNDISHLT
9001L0599Z1SN IF09€ 6L 19'960 9G - 0292 0¥  Adsn d¥0D HLIVAH SAD
G16FES0900XA ZE'€L6 S LL'6.E 8Y - 61'60F 2  MMA g-S/V MSIAHON OAON
0692520900MQ (10009 2) #2'06¢€ 61 - G8'066 L MMA S/V VHOANVd
LSO LWFISSAHI G1'€6Z 8/'GE8 L€ 5 €0'Z¥S 1€ Adsn NOILYHOdYOD AV¥IIL
0Z887X1 90099 0zZ'6L8 | 98'9G¢ 22 " 99°/€50Z 499 01d NVDININY OTONY
£00.¥090003Q (z8'289¢€)  0¥'98022 : Z2Z'vil S d€N3 OV INIWIDOHHIATTIAITH
29986210044 81'G6es € 0Z'6€6 2¢ - 20'v0P 62 H€N3 VS Qv
Z98805096/5N S6'/EE L1 BE'098 it ) vP'Z269¢  asn aL1 09 SOINOYLITI ONNSNWYS
P60LLSESLOSN (0.'6E6) ZY'zov vl : ZL'20r Sl asn ONI STYOILNIDVINEYHC NOIXITY
192121000044 16'66¢ 00'681 8¢ - £0's8/ /¢ ¥WN3 NITIHDIW
Z£/150000044 L9'2Y0 L 00'08S 81 - 68’266 /L HWN3 38 SOLY
¥91059v021N1 6v'8v8 € 00°00% 0¢ = 16'l66 9z  dn3 VS vS3a439g
S9%¥8Z1 LO0TI 86120 ¢ 96'L6Z LY ) 86'69Z 8¢  d€9 al100ssSnid
680172586080 L1'v96 € i ATARS - 29091 L2 Adsn ONI SONIATOH ONIMOOY
L8NS8AAd009s G9'GE9 8 z1'92Z 92 - LP'06S L1 dgoD D1d LSYAY
LZ1SEYZ1L004d LL'v8e ¥ 009l 2¢ - 68'1€8 22  dN3 VS sn3
02652100044 98°288 ¥ 00'6¥9 G€ - 71992 0¢  HN3 MNVE IONNWY
¥0P¥/66950N7 LL'PE6 L 00212 ¥€ = £9'2/Z9Z  d¥N3 O9YNGWNIXNT V' S NVYHIdY

UuoIez|}od sepnupe S2U0IdDY

NISI BlBASN|d / ajgeuozel sasalaju] felaiul ESIAIQ 10119)X3 eia)jie)

Am__m>w:=__>_v 10|ep uoloelojepn

(souna us opesaidx3)
6102 @p 21quIaIDIp 3p L |e SeI3IoUBUL) SDUOISIAUI B BIBUEY ||| OXBUY

V'S “A'V'O°I'S ‘86 JIpEN



0025827189

v0'ch0 68F 85'9// 06V SOpIpuUdA sotning SITVLOL
0Z0Z/£0/0Z 00'048 LLL 00'096 L1 un3 [0LIXIANI 05 XXOLS odn3loinng
0202/£0/01 PO€LL LLE 86'918 8/¢ asn loooszLlasnyn3loimng

SOPIPUBA soININg

_‘.v.c.vm €l8 - eadwion op wOw_EOLn_EOo SO0 S3ATV.LOL
6681/2L/0E Z.'7¥6 1S - Hn3 dd ALIND3 JLVYAINC TYNLNA d3DIseucedioped
6681/ZL/0E Z£'909 62 ? Hn3 14 SYIADVYNVYIN HOTVAZY|ssuomediaied
6681/Z1/0E 80'818 69 - ¥N3 3d0dNT SAYIOHIIN SANYTIVOVAIssucioeddiped
6681/Z1/0€ L6'YL8 61 - un3 IVO/II NOILSAD SHOSIAQYILINNISsuoediued
668L/Z1/0E 12'091 ZEL - un3 Hd ALIND3 FLVYAIYd TWNLNW d3D|seuoedioned
6681/Z1/0€ £¥'L8Y 29 - ISIaE] |4 TYNOIONLILSNI Vv Tv|ssuoeddiped
6681/21/10€ 2.'669 29 - dgo dWOD HITIVYINS MN FTAIINAVYIYHLIssuopeddiued
668L/ZL/0E L6'68€ 09 - yn3 I-HLMOHD ATHOM XAHLS NYITIas|seuoioedionied
6681/21/0€ 9/%08 €5 - Hn3 NIY 8 H4NI ‘STILITILN SANDAD|seuowedioed
6681/2L/0€ ¥€°286 25 - Adl NNLYOddO ALINDI NYdVr L31Dld|ssucioedioied
6681/Z1/0E G9°L2Z 4G - I E! INDI AYISNOD ONIDYIANT 0D3g0H|sauaoeddied
6681/Z1/0€ 0¥'90. 95 5 dn3 NOd aNOE DINYNAQ 491 d31ldNrissuoioedidpted
668L/ZL/0€ G0l LS - HN3 FWOONI TVEOT1D JLYDLIHDIME HIS|ssuopedpiued
6681/Z1/0€ OV'¥Sr 8Y - ISRE] I ALIND3 VIANI SHOVS NYINQTO9|ssuoediied
6681/Z1/0€ 6L'SLL 82 - ¥N3 4 aNOA SIMA ONIDYIWT XN 9BINIsauoceddied

esdwo? ap sosiwoadwos soujo

zZezy oz 89'661 528 § «nd,, sauoiodo ap ugisiwg S3TVLIOL
0202/£0/02 00'0ZL ¥ 00'000 6.9 dan3 [0LIX3ANI 05 XXOLS OxN3|ucndo
0202/20/12 00082 ¢ 00000 066 on3 [OLIX3ANI 0§ XX0OLS 0dnI|uodo
0202/20/12 00'6/€ € 0005/ 825 Hn3 [0LIXTANI 05 XXOLS O¥n3luoindo
zz0zIeLis 88'929 6 00°000 62 Hn3 e21S14|LIOTY-9V ¥ITSAYHD Y3 TINIva|uowdo
AN AAYS vr'61L0 G 00°000 G. Hn3 BOISI4| L[S 10843y |uoipd
02028/L0/41L = 89'6¥Y L8V € 499 B2IS14|000L107d MIHAN B HLIWS|uoodo

.nd,, sauolaodo ap uoisiwg

£9'SZS LOV 9£'G16 852 sopeidwod sounjng S3TV.LIOL
0202/£0/91 60'629 /2 +0'G8. L4 Adr |00LIX3ANI 522 1IMMINloInINg
020Z/£0/LE ¥S'v68 £2¢ ZE'06L L8l asn ) VIS GPOZ/LLIGL %E AMNSYIHL Snjoining

sopesdwod souning

0jeijuod a|geuozel opnswoidwon BSIAIQ uoladuosag

|2p ojua|WIduUaA Jojep leuiwoN ajoduy

(soans us opesaldx3g)
610Z 2p 2IqWIDIDIP 9P LE |& SOPEALISP UD SDUOISIBAU] 3P BIBJEY "Al OXdUY

V'S “A'V'O'I'S ‘86 JIpEN



O
ad
_I,
QN
00
LO
O
)
(-

CLASE 8-

0¢oe/eo/oe
0¢0¢/e0/0e
0c0c/zoiLe
020z/co/Le
0¢0e/co/le

ojeqjuod
|op ojuLBIWIDUBA

0v‘8EL 008 L

go‘oLz 51
00'096
00'0S9 ¥
00°02%
00609 |
00°64S 2

ajgeuoze.
lojep

29°10. 8928

00°0SZ €61 ¢
00'00S L€
00°'006G £S€
00'0se Loy
00°05Z 90§
00°0S¢ 165

opnawoidwon
leuiwoN apodw)

dNn3
Aand
qn3
HJN3
dN3

esiAIg

S3ATVIOL

«le9,, sauolado ap uotsiwg

Lind,, seuolodo ap eadwon g37v1I0L
l0LIX3ANI 0§ XXO1S Oxn3juoipdo
[0LIX3ANI 0§ XXOLS O¥n3|uondo
[01LIX3ANI 0§ XX01S 0dn3|uciodo
I0LIX3ANI 06 XXO1S 0dn3|uoodo

[04IX3ANI 05 XX0O18 0dn3juodo
.ind,, sauoiodo ap euadwon

uotaduosag

(soina us opesaidx3)

6102 9P 2IQUIBITIP 3P LE |B SOPBALISP UD SBUOISIDAUI 8P BIBMED ‘A OXBUY

V'S “A'V'OT'S ‘86 JIpeN



002582721

Nadir 98, S.I.C.A.V,, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020

Evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacién de la lIC.

Durante el primer semestre de 2020 se produjo un cisne negro. Ademas, en este caso fue
absolutamente repentino y en forma de pandemia lo que provoco que los gobiernos
tuviesen que adoptar medidas excepcionales para controlar la emergencia sanitaria.
Después de que la crisis causada por el coronavirus pusiera patas arriba el escenario
econdmico y financiero global en tiempo récord, la intervencion de los principales bancos
centrales acudiendo al rescate con volimenes de liquidez sin precedentes, ayudo a mitigar
la desaceleracién econdémica.

Con este panorama, las caidas que sufrieron los principales indices bursatiles de entre el
-15% y el -40%, durante el primer trimestre del afo, fueron buena parte recuperadas en el
segundo trimestre gracias a la accién coordinada de bancos centrales y gobiernos. Durante
el segundo semestre de 2020 vimos como la vacuna cambié por completo las tendencias
que se habian visto en el mercado hasta ese momento como consecuencias del
coronavirus. Una vez hallada la vacuna, el optimismo hizo que los inversores virasen hacia
los sectores que mas habian sufrido hasta entonces.

Una vez mas, hemos visto de nuevo como se ha mantenido una diferente evolucién entre
los indices americanos y los europeos. El S&P cerré el afio con un nuevo maximo histérico,
subiendo un +16,26% en 2020, mientras que la parte europea terminé el afio en terreno
negativo con el Euro Stoxx cayendo un -5,14% en 2020 a pesar de la fuerte recuperacion
que tuvo durante los ultimos meses.

En cuanto a los mercados de Renta Fija, destacar que en 2020 también asistimos a dos
periodos diferenciados: el primero, marcado por la confirmacion de la pandemia por parte
de la OMS, lo que causd un gran impacto en los mercados de renta fijla con una rapida
ampliacion de los spreads de crédito. Y el segundo, en el que destacd la intervencion de
los Bancos Centrales y el incremento del volumen del programa de compras de deuda,
tanto publica como corporativa, y de los estimulos fiscales por parte de los paises que
permitieron la recuperacion de los precios de los bonos.

Durante el 2021 la atencién seguira centrandose en las medidas de los gobiernos para
paliar los efectos negativos del parén econdmico, asi como los datos sobre nuevos
contagios y las medidas que tomaran los distintos gobiernos para hacer frente a futuras
olas, a la vez que sera importante la velocidad con la que se distribuye la vacuna. Sigue
habiendo cierta incertidumbre en cuanto a los estimulos fiscales, la propagacion del virus
y la gravedad de las restricciones resultantes y, por ultimo, la distribucién de la vacuna y
su efectividad. A medida que se desvelen estas cuestiones, se irdan revisando las
previsiones econdmicas significativamente al alza o a la baja. En este entorno, la inversién
se caracterizara por la prudencia gestionando las posiciones conforme la evolucién de los
riesgos.



002582722

Nadir 98, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Situacion de la lIC

La politica de inversién de la Sociedad es flexible, que permita una gestién de las
inversiones en IIC y activos, nacionales e internacionales, agil y adaptable a los diferentes
entornos econdmicos y siempre sometidos a los limites legalmente establecidos para las
IIC.

El Capital social inicial y estatutario maximo son de 2,4 millones y 24,00 millones de euros,
respectivamente.

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2020, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 04 de noviembre, reguladora
de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 06 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de
Inversion Colectiva de Capital Variable. En la Memoria se sefiala el movimiento de acciones
propias que ha tenido lugar durante el gjercicio 2020.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de
gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se senalen
en la memoria.

Investigacioén y desarrollo

Dado su objeto social, la IIC no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.



Nadir 98 SICAV S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Nadir 98 SICAV S.A., en fecha 22 de marzo de 2021, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento que
se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene constituido por los documentos
anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del
Estado, segln la numeracién que se indica a continuacién:

Ejemplar

Documento

Ndmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar
Segundo ejemplar

Tercer ejemplar

FIRMANTES:

4

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Cuentas anuales
Informe de Gestién

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Del 002582653 al 002582685
Del 002582686 al 002582687

Del 002582688 al 002582720
Del 002582721 al 002582722

Del 002582723 al 002582755
Del 002582756 al 002582757

Don Jose Carlos Puerta Fonolla

Presidente

Dofia Pilar de Diego Carmona
Consejero

N e

Dofia Elena Puerta de Diego

Consejero

Dofia Rocio Puerfé de Diego
Consejero




