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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de CX Borsa Dividends, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de CatalunyaCaixa Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora
son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Hamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota 6
de la memoria adjunta, en la que se indica que el Fondo no alcanzaba, al 31 de diciembre de 2012, el
patrimonio minimo de 3 millones de euros y el nimero minimo de 100 participes establecido en la
normativa aplicable, habiendo transcurrido el plazo disponible de seis meses y un afio, respectivamente,
para llevar a cabo la reconstitucion permanente de dicho patrimonio minimo y alcanzar el némero
minimo de participes.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CX BORSA DIVIDENDS, FONDO DE INVERSION

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

0L1306847

(Euros)
ACTIVO Euros PATRIMONIO Y PASIVO Euros
ACTIVG NG CORRIENTE PATRIMONIC  ATRIBUIDO A PARTICIPES © 1.134.101,18
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible Fondos reemboisabies atribuidos a participes o 1.134.401,19
accionistas
inmoviiizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propic - Participes 1.087.609 62
Mobiliario y enseres - Prima de emision -
Activos por impuesto diferide - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 1.141.871,89 (Acciones propias) -
Deudores 18,267,651 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras 1.034.638,87 Otras aportaciones de socios -

Cartera interior - Resultado del ejercicio 48 491,57
Valores representativos de deuda {Dividendo a cyenta) -
Instrumentos de patrimonio Ajustes por camblos de valor en inmovilizago -

material de uso propic

nstiuciones de inversidn Colectiva - Qtro patrimaonio atribuido -

Depdsitos en EECC -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterior 1.034.638,87 Deudas a targo plazo -

Valores representativos de deuda - Pasivos por Empuesto diferido .

instrumentos de patrimonio 1.034.638,87
instituciones de inversion Colectiva - PASIVO CORRIENTE 6.970,70
Depésitos en EECC - Provisiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corte plazo .
Gtros Acreedores 5.354.46
intereses de la cartera de inversion - Pasivos financieros -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados 1.616,24
Periodificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 8B.165,51
TOTAL ACTIVO 1.141.071,89 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVQ 1.141.071,89

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 622.026,00

Compromisos por operaciones largas de derivados 622.026,09

Compromisas por operaciones corlas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo por ia HiC -

Valores aportados camo garantia por [a {IC -

Vaiores recibidos en garantia por ta lIC

Capital nominal no suscritc ni en circutacion (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar -

Otros -

TOTAL CUENTAS DE QRDEN 622.028,09

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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CLASE 82

CX BORSA DIVIDENDS, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Euros)
Euros

Comisiones de descuento por suscripeiones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a ia HC -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacion {18.509,12)
Comisidn de gestien {12.615,02)
Comisién deposiiario {1.081,48)
Ingreso/gaste por compensacion compartimento -

Otros 4.812,62)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resuliados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION (18.509,12)
Ingresos financieros 24.0438,39
Gastos financieros (10,81)
Variacion del valor razonabte en instrumentos financieros 51.493 .78

Por operaciones de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior 53110,00

Por operaciones con derivados {1.816,24)

Otros -
Diferencias de cambio {2.479,48)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {7.582,56)

Deterioros -

Resultados por operaciones de |a cartera interior {9.323,84)

Resultados por eperaciones de la cartera exterior (5.141,53)

Resuitados por operaciones con derivados 8.882,91

Otros -
RESULTADO FINANCIERO 66.470,30
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 46.961,18
Impuesio sobre beneficios (46961
RESULTADRO PEL EJERCICIO 46.481,57

L.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de esta cuenta de pérdidas y ganancias.
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GLASE 87

CX Borsa Dividends, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena del Fondo

CX Borsa Dividends, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 6 de marzo de 2012, El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1,082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicabte,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional det Mercado de Valores
con ef numero 4.458.

£l chjeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resuitados colectivos. Dada la aciividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a a
informacidn de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el regisiro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estén encomendadas a CatalunyaCaixa
Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Catalunya Banc.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Catalunya Banc, S.A. (Grupe Catalunya Banc), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en (a
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiei del patrimonio y de 1a situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.
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Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningln principio contabie o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utifizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicaments, sstas sstimacionss se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En tode caso, las inversiones dei Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fAuctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a ia inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctle tanto al alza comeo a la baja.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de camhbios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Normas de registro y valoracién

En fa elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al sjercicic 2012 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

aj

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroffar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo en concepto de garantias
aportadas.
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- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gque supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contraciualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversion Celectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+«  Depositos en entidades de crédito {EECC): deposiios que el Fondo maniiene en entidades de
credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de Ios
contratos de permuta financiera que ei Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo.

« Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los infereses activos
de la carfera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en IHigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito Y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de vaioracion como “Partidas a cobrar”,
Las perdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en fos siguientes epigrafes del
balance:



b)

O0L1306853

LLABE 87

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
comgo "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de pemmuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en 1os productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, taies como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconacimiento y valoracién de los activos y pasives financieros
i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar®, vy los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios fiujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valar razonabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Infereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deduci los costes de transaccion en que ge pudiera incurrir en sy
enajenacion. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (vease apartado 3.g.iii).

En tode caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizacicnes de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos,
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- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde e momento de la
transaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utifizando como referencia precios o tipos de
interes y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuente de flujos v valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de 1a adquisicién de los valoras.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se caicula fomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de Ja adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracioén.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimientc interno de 1a inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en HIC de inversion libre, IC de liC de inversion libre e 1IC exiranjeras similares, segun
{os articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multitaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Camision Nacionat det Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” {que saivo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominai.
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiercs a valer razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario sera el precic de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en gque se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenia de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan & terceros los riesgos vy beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre |a
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nusvo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida ai dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que concurra un detericre notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en lus que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, &l activo financiera transferide no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de |a
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
aclivos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia & reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la iC”, respectivamente, en cuentas de orden de! balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos vy beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen cperaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidon, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta et
momento del cierre de la posicion o el vencimienio del confrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaieza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el gjercicio, se registran ias
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o dei pasivo, segun su saldo, del balance, hasta Ia fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuandoe existen adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera interior o exterior del halance,
independientemente de cuales sean los instrumenios subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérgidas y ganancias, en su caso, en eif epigrafe “Variacion del vaior razonabie en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior}”,

iv, Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su confratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisas por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) del balancs, en la
fecha de ejecucion de la operacion,
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En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspandientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Ern los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrurnentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacidn ¢ no de fa fquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasia la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumenios
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o pesterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garanifas apertadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, et valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia 11C” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacidn de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién vy reembolso, en funcion dei vailor
tiquidativo del dia de su solicitud. Bicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circuiar 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” del balance.

Una vez finalizado el ejercicio econdmico, el resultado de dicho ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
¥ que no vaya a ser distribuide en dividendos (en caso de beneficios), se imputara al saldo del epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

"
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ia adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momente efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” det active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingresc en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.,

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de ia aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Les costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gasfos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ili. Vanracion def valor razonable en instrumentos financieros

Bl beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no reatizado, se registra en los epigrafes 'Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de Ja cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.j, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen centablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

12
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hj Impuesto sobre beneficios

b

El impuestoe sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

| impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficias, considerando, en su ¢aso, las deducciones y el derecho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan jugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su ¢ase, s registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados an el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denontinados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia fransaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia héabil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resio
de partidas monetarias y las partidas no monetaras que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoraciaon (veéase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

tLa sociedad gestora realiza por cuenta dei Fondo operaciones vinculadas de las pravistas en el articulo 67
de Ia Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012, Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como Ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente ia sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de que las operaciones
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vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun lo estabiecido en fa normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora de! Fondo, el importe de los depositos vy adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizade en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de ta sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su ¢aso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 622.026,09
Total 622,026,009

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de [as posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la tofafidad del importe que el Fondo tenia registrado en e epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en meneda no
auro.

En el epigrafe "Deudores” del balance at 31 de diciembre de 2012 se recogen 11 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valeres y actives que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o astan en
Catalunya Banc, S.A. o en tramite de dep6sifo en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que ef Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi come a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
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por la sociedad gestera. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites & la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IC, no podra superar ef 20% del
patrimonio, salve en las lIC cuya politica de inversién se base en la inversidn en un Unice fondo.
Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decrato 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

Cuando el objeto del Fondo sea desarroflar una politica de inversion que replique o reproduzca un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno ¢ varios mercados radicados en un
Estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos, siempre gue el mercado
o mercados donde coficen las accicnes u obligaciones que componen el indice rednan unas
caracteristicas similares a la exigidas en ia legislacion espafiola para obtener la condicion de mercado
secundario oficial, la inversion en acciones u obligaciones del mismo emisor podra alcanzar el 20% del
patrimonio del Fondo. Este limite se podra ampliar al 35% para un Unico emisor, cuando concurran
circunstancias excepcionales en el mercade que habran de ser valoradas por la CNMY,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdémico se consideran unh Unico
emisor.

+ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimoric neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utitizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% de! patrimonio del
Fendo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracier
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente & un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 35% del patrimonio de! Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depodsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un Unico
emisor.
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+« Limites a la inversion en valores no cotizados:

lL.os valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perienecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. (gualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo,
Se autoriza {a inversion, con un imite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y pariicipaciones de |IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y participaciones de 1IC de inversion libre y de HC de IIC de inversion libre
espaficlas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenia, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de gctivos
financieros en el perfodo de liguidacion de la operacion que establezca el mercade donde se hayan
coniratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ia sociedad gestora;

Riesgo de crédite

Eil riesgo de credito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con fos fimites
a la inversion y conceniracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, Ia sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la acfividad para asegurar el cumplimiento de ios
coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolsos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en ios precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de intereés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva yn
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: fa inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatitidad de los mercados en los gue invierte,
Adicionalmente, |z inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacidon de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas méas volatiles,

lLos riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

5,  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es Ia siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario;
Catalunya Banc, S.A. (cuentas en euros) 73.462,70
73.462,70
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 14.702,81
14,762,81
88.165,51

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anual de mercado.

6. _ Participes

Al 31 de diciembre de 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:
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Euros

Patrimonio atribuide a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio 1.134.101,19

Valor liquidativo de la participacién 6,14
N° Participaciones 184.665,67
N° Participes 67

Conforme a la normativa aplicable, el patrimonio minimo de los Fondos de inversion debe ser de 3.000 miles de
euros, disponiéndose de un plazo de seis meses para alcanzar diche patrimonio minimo contade a partir de la
inscripeion del Fondo en ef registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Es intencion de los Administradores de la sociedad gestora proceder a la subsanacion de este hecho a la mayor
brevedad posible.

Al 31 de diciernbre de 2012, el niimero de participes del Fondo era de 67, Conforme a la normativa aplicable, ef
nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion debe ser de 100, disponiéndose de un plazo de un afio
para alcanzar dicho nimero minimo contado a partir de la inscripcion del Fondo en el registro administrativo
especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo se encuentra
dentro del plazo legat establecido para aicanzar el mencionado namero minimo de participes.

Asimismo, ai 31 de diciembre de 2012, Catalunya Banc, S.A. tenia una participacion significativa del 27,08% del
patrimonio del Fondo.

Qtros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, Ia direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio €l Fondo devenga una comision del 1,75% anual, caiculada sobre el patrimonio diario del Fondo y
gue se satisface mensualmente.

L.a entidad depositaria def Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonic diaric del Fondo durante el ejercicic 2012, que se satisface semestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Catatunya Bane, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposite que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Catalunya Banc, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012, se incluyen en el saido del
epigrafe *Acreedores” del balance,

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion v desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son;

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, farmulas y procedimientos utifizados por ia sociedad gesiora para 2l calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable,

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondao,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcién.

7. Comprabar que las fiquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientes establecidos en el folleto dei
Fondo asi como en fa legislacion vigente.

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de eurps,

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tenta ningUn importe significative pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el gjercicio 2012 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

kt Fondo tiene abierfos a inspeccion por parte de fas auforidades fiscales ia toiafidad de ios impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pabiica en concepto de retenciones por importe de 6 miles de euros.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. Ei tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuande se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscates. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ei caso de
que el Fondo obtenga resuitados negativos {véase Nota 3-h).

£l Reat Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introduic una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
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imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de fa sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descritc en las notas
anteriores.
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LLASE 82

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

CX BORSA DIVIDENDS, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Eures

USD | ACCIONESIKRAFT FOODS GRO 10.342,63
UsD ACCIONESIMONDELEZ INTERN 17.364,97
GBP ACCIONES|SSE PLC 25.846,28
ush ACCIONESIKELLOGG CO 16.595,82
USD ACCIONESILORILLARD INC 17.599,55
EUR ACCIONESISES SA 16.278,75
UsD ACCIONESIKIMBERLY-CLARK CORP 27.008,38
USD ACCIONES|GENERAL MILLS INC 15.626,29
EUR | ACCIONES|BASF SE 39.915,15
Usb ACCIONES|IAMERICAN ELECTR 12.776,42
GBP ACCIONES|BRIT AMER TOBACCO 15.374,95
CHF ACCIONESINESTLE SA 36.668,57
UsD ACCIONES|PPL CORP 15.625,83
Ush ACCIONES|EXELON CORP 8.814,69
EUR ;| ACCIONESREED ELSEVIER NV 24.718,85
EUR | ACCIONES|VINCE SA 51.890,28
GBP ACCIONESIRECKITT BENCKISER PL 20.303,40
CHF ACCIONES|ABB LTD 21.423.91
UsDh ACCIONES|MATTEL INC 20.930,47
GBP ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC 23.864,55
UsDh ACCIONES|ELI LILLY 18.917,47
Usp ACCIONES|AT&T INC 22.129.21
Ush ACCIONES|VERIZON COMMUNICAT. 20.368,91
CHF ACCIONES|NOVARTIS AG 29.970,19
CHF ACCIONES|ROCHE HOLDING AG 38.395,23
GBP ACCIONES|ASTRAZENECA PLC 28.128,60
USD | ACCIONES]ALTRIA GROUP INC. 22.674,23
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Divisa Descripeion Euros
USD ACCIONES|CHEVRON CORP 31.723,91
EUR ACCIONES|IROYAL DUTCH PETROL 35.066,25
GBP ACCIONESIBHP BILLITON PLC 41.044,23
GBP ACCIONES|CENTRICA 14.708,52
CHF ACCIONES|ZURICH FINANCIAL SER 27.209.04
EUR | ACCIONESMUENCHENER 28.152,00
Usb ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON 28.535,25
UsD ACCIONES|PEPSICO INC 19.555,87
Ush ACCIONES|MERCK & CO INC 21.258,26
EUR | ACCIONES|SIEMENS AG 37.154,40
UsD ACCIONES|WALT DISNEY 23.400,39
USD ACCIONES|PROCTER & GAMBLE 20.327,89
UsD ACCIONESIMICROSOFT 17.567,40
usp ACCIONES|LCCKHEED MARTIN CO 19.226,24
UsDh ACCIONES|ABBOTT LABS 21.598,32
EUR | ACCIONESITOTAL SA 28.555,32
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio | 1,034.638,87

13068
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CX Borsa Dividends, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El 2012 ha sido un afio caracterizado por la evolucion de la crisis periférica, y del debate sobre al techo fiscal en
Estados Unidos. El primer punto, con un agravamiento de la situacién en el primer tramo del afio, llegd a poner
en duda la estabilidad de la moneda Unica, si bien las diversas medidas que se han Hevado a cabo han ayudado
a una relajacion de esta incertidumbre.

Entre las medidas positivas que han conseguido aportar un balance mas positive destaca el anuncio de las
autoridades americanas del nuevo plan QE3 durante ef mes de septiembre, mediante la compra de activos
vinculades a deuda hipotecaria, Destacan ias negociaciones sobre el famoso “Fiscal CHiff o precipicio fiscal, en
el gue se alcanzo un acuerdo en el Senado el dia 31 de Diciembre vy se ratificod en & Congreso de EEUU el dia
{11 de Enero del 2013 para evitar un impacto a corto plazo de 800.000 millones de dolares. Se suben impuestos
tantc en renta, dividendos y rentabilidad de capital, para rentas altas y se extienden gasios como ampliaciones
por un afio en prestaciones de desemplec. Ahora quedara esperar en cuanto se elevara el techo de deuda entre
febrero y marzo del 2013, para poder llevar a cabo estas nuevas medidas.

£n Europa, el fuerte rally que han vivido los mercados especialmente en la segunda mitad del afc, con una
evolucion mas favorable respecto al primer tramo del mismo, tiene su origen en la disminucion del riesgo
sistematico a raiz de las declaraciones de Mario Draghi mostrando la firmeza del BCE para defender la
irreversibilidad del euro. Pero pese a eflo, los datos macroecondmicos en el viejo continente contintan
mostrando debilidad, incluso la economia alemana que se habia mantenido fuerte ha empezado a deteriorarse.

En Japon, el Banco Central ha puesto en marcha nuevas medidas de estimulo econdmico con la el anuncio de
un nuevo programa de compra de activos acelerando la caida del yen.

Asi, la mayorfa de los indices de renta variable consiguid cerrar ef 2012 en positivo, salvo excepciones como el
Ibex 35, que cerrd en los 8.167,5 puntos, con un retroceso de casi el 5%. El Eurostoxx se revalorizé un 13.8%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la VMemecria) estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gesticn de los riesgos de precio, crédito,
fiquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la nosmativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valares) asi como a la politica de inversion establecida en su Folieto,
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CLASE 87

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distintc de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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CLASE B2

CX Borsa Dividends, Fondo de Inversion

Formulacion de cuentas anuales

Los Administradores de CatalunyaCaixa Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A.
{Saciedad Unipersonal) en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el 12 de marzo de 2013 han
formulado las cuentas anuales de CX Borsa Dividends, Fondo de Inversién, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha y ef informe de gestion del ejercicio 2012, que junto con
esta diligencia estan extendidas en 25 folios de papel timbrado, clase 87, numeros 011305847 a OL1306871,
ambos inchlidos.

12 de marzo de 2013

Presidente:

B. Oriol DaEmau Coll
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