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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Unigest, S.G.I.1.C., S.A.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond Tesoreria, Fondo de Inversién, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinié6n, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Unifond Tesoreria, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de informaciéon
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82 B

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversién

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

ACTIVO 2012 2011

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido : - -

Activo corriente ' 13 273 500,41 14 612 509,58
Deudores 96 351,32 58 408,21
Cartera de inversiones financieras 11 935 639,59 13 424 067,56

Cartera interior 9754 111,27 13 231 075,37

Valores representativos de deuda 1 700 900,89 7 728 665,89
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva

Depésitos en Entidades de Crédito 8 053 210,38 5 502 409,48
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 2 001 449,36 -
Valores representativos de deuda 2 001 449,36 -

Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversién 180 078,96 192 992,19
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -

Tesoreria 1 241 509,50 1130 033,81

TOTAL ACTIVO 13 273 500,41 14 612 509,58
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CLASE 82

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

0L3052642

PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

13 258 682,01

13 258 682,01

14 596 844,74

14 596 844,74

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

52141 17,3;
70,42;

7 657 614,76
386 879,5;

14 818,40

14 818,40

6 596 803,06
70,45

7 657 614,70-
342 356,61-

15 664,84

15 664,84

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

13 273 500,41

14 612 509,58

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la liC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN




CLASE 8-

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversiéon

0L3052643

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (94 186,03) (113 127,12)
Comisién de gestion (84 170,67) (101 074,36)
Comisién de depositario (7 013,72) (8 423,95)
Ingreso/gasto por compensaciéon compartimento - -
Otros (3001,64) (3 628,81)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (94 186,03) (113 127,12)
Ingresos financieros 473 981,40 423 365,76
Gastos financieros - (86,40)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (22 397,01) 54 898,50
Por operaciones de la cartera interior (37 085,34) 54 845,12
Por operaciones de la cartera exterior 3 228,85 -
Por operaciones con derivados 11 459,48 53,38
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 33 389,05 (19 235,98)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 33 398,58 (19 235,98)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (18,71) -
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros 9,18 -
Resultado financiero 484 973,44 458 941,88
Resultado antes de impuestos 390 787,41 345 814,76
Impuesto sobre beneficios (3 907,87) (3 458,15)
RESULTADO DEL EJERCICIO 386 879,54 342 356,61
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CLASE 8~

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversiéon

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Malaga el 7 de febrero de 2005. Tiene su domicilio social en Calle La Bolsa, 4, 5°,
29015, Malaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 16 de febrero de
2005 con el numero 3.127, adquiriendo, a efectos legales, la consideraciéon de
Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestiéon y administraciéon del Fondo esta encomendada a Unigest, S.G.I.1.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por Unicorp Corporacién Financiera, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Unicaja Banco, S.A.U. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden
EHA 596/2008, de 5 de marzo.

Con fecha 5 de julio de 2010 se aprobé la sustitucion de Montes de Piedad y Caja
de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA) por Monte
de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga, Antequera y Jaén
(UNICAJA) como depositario como consecuencia de la fusién de Montes de Piedad
y Caja de Ahorros de Ronda, C4diz, Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA) y
Caja de Ahorros Provincial de Jaén.

Con fecha 1 de diciembre de 2011, Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Méalaga, Antequera y Jaén (Unicaja) procedié a la segregacion de
todo su negocio financiero, transmitiendo el mismo, en bloque y por sucesién
universal, a favor de la entidad Unicaja Banco, S.A., Sociedad Unipersonal, en
adelante Unicaja Banco, con la consiguiente aportacién de los elementos
patrimoniales, derechos y obligaciones, que integran el mencionado negocio.
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CLASE 82

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Con fecha 23 de diciembre de 2011 se produjo la sustitucion de Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Aimeria, Malaga, Antequera y Jaén (UNICAJA)
por Unicaja Banco, S.A., Sociedad Unipersonal como Depositario.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio por el gue se
aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa
que le son aplicables son los siguientes:

° El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afo,
durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

) Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o0 en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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CLASE 87

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

De acuerdo con la documentacion legal del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicio 2012 y 2011 la comision de gestion
ha sido del 0,60%.

Igualmente la documentacién legal del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio del
Fondo. En los ejercicios 2012 y 2011 la comisién de depositaria ha sido del 0,05%.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

En el Reglamento de Gestiéon del Fondo se establece un importe minimo de
suscripcién de participaciones de 60 miles euros.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.



0,03 oy 0ROS 0L3052649

CLASE 87

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes hormativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012,
las correspondientes al ejercicio anterior.
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CLASE 82 |

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversiéon

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Ain
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3.  Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.
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CLASE 82

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o uningreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés
establecido contractualmente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato
habil anterior 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva
extranjeras similares, segun el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

e) Adaquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracioén contable
de depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.



iy EUROS 0L3052655

CLASE 82

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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)

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen en cartera operaciones con
derivados.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del céalculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes"” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el niUmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripciéon pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

10



0L3052656

CLASE 87

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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k)

4.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y
sélo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Publicas deudoras 96 351,32 58 408,21
96 351,32 58 408,21

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 41 392,59 58 408,21
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 54 958,73 -
96 351,32 58 408,21

1
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Administraciones Publicas acreedoras
Otros

2012 2011
3907,87 3458,15
10 910,53 12 206,69
14 818,40 15 664,84

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2012 y 2011
recoge el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule

un aplazamiento superior al legalmente establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2012 y 2011 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Depésitos en Entidades de Crédito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Intereses de la cartera de inversién

2012 2011
9 754 111,27 13 231 075,37
1 700 900,89 7 728 665,89
8 053 210,38 5502 409,48
2 001 449,36 -
2001 449,36 -
180 078,96 192 992,19
11 935 639,59 13 424 067,56
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Unicaja Banco, S.A.U., excepto los
depositos con otras entidades financieras distintas del Depositario.

El Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversiéon Colectiva, establece que ningin
Fondo de Inversién podra tener invertido en valores emitidos o avalados por una misma
entidad mas del 5% de su patrimonio. Este limite queda ampliado al 10%, siempre que el
total de las inversiones de la Entidad en los valores en que se supere el 5% no exceda
del 40% de su patrimonio. Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantiene en cartera una
emision que supera el 10% del patrimonio, habiéndose regularizado dicha situacién el 15
de febrero de 2013.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo
ha realizado las siguientes operaciones de adquisicion o venta de valores o instrumentos
financieros con la Entidad Depositaria:

2012 2011
Compras 57 861 000,00 191 452 000,00
Ventas 61 373 363,19 195 262 030,44

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de este epigrafe del balance de situacién
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado durante
dichos ejercicios entre el 1,23% y el 2,00%.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

13
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El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 13 258 682,01 14 596 844,74
Numero de participaciones emitidas . 1851 873,23 2 095 922,92
Valor liquidativo por participaciién 7,16 6,96
Numero de participes 116 135

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012 y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen participaciones significativas.
9. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrolio reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el gjercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto
sobre beneficios.
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De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
tltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

10. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y li se
recogen los depésitos contratados con éste, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.
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Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos casos.

16



0L3052662

Zv'sze v 'L YSLE6  SO°L6S 8L 68'281 6V 6 Jouiaju] BlaMED Y101
se'olz e 86012 €508  68°GS6 L9 00°000 050 8 sossw Z|
e Joladns ou "0JA UOD O E)SIA B B *0)'JT us soyisedag S3TVIOL
- 0z'9.¢ 0Z'9.€ 052 1¥'620 8 00000 052 dn3 €102Z/€0/80 %06 '€ YAGY 0L11SOd3d
19'26L 19'262 0061  ¥S'€S9 0l 00'00000S } ¥N3 €10Z/P0/0E %EY'E YASA OLISOdAA
10°'10¢ L0°10€009L ¥6'GELS 000000081  ¥N3 €102/50/82 %.¥'€ YIANVLNVYS OONVE 011S0d3d
GO'Es G9'€G00001 86'V9V LI 00000000} ¥N3 (oueysodaq) £102/L0/7L %0S'€ OONVE YIYIINN OLISOd3A
G6'856 G6'8G6 009 I  0OL'L9Z €1 000000091  ¥N3 €102/40/91 %S.2'€ 113AVEVYS OONVE 011SOd3a
06'L2L 06'2220091 98'0Lv €L 00'000009 L  ¥N3 €102/70/LL %SL°€ HALNDINVE 011SOd3a
sasawt z} e Jouadns ou *0JA UOD O EJSIA g} B *99) 33 Ua sopsodag
v0'8LL L 68°006 0021 91'6€99S  S8'Z8L 669 L OlIEJ3uOW! OpEdJdW (9p sojuawinisul S3TVI0L
oL'gey GL'6/666Z 1 1Z'86E LY G0'1GS 6621  WN3 €102/20/S0 %00V MNVEVXIVO SAHVOVd
@, ¥6'682 | v.'126 00F G6'9€Z 6 08°'L€9 66€ N3 €102/G0/ET %668'€ YAANVLNVS 30 OONVE SFHVOV
” OlIeJaUOW OpEJISW (3P SojJUaWNISU|
M eljeasn|d / ajqeuozel sasalagu| feroul esiAlQ JoUd)U| RIBUED
Nu._ (eleAasnuy) Jogep ugiorIOfeA

(souna ua opesaidx3)
Z10Z 9p 21quualdip ap LE |e seldldueuly SOUOISISAUL Ip BIdlE) *| OXauy

UOISI9AU| 9P OPUO ‘eLIdI0Sd | puojiun



o)
©
w
N
Lo
()
o
-
o

CLASE 82

68'8ZZ ¢ 9g'6tr 100 Z L6'28¥ 19 15'0ZZ 866 | Jouaxy eisued V101

oo‘osy ¢ 60°Z6P 805 0zZ‘1sZ 9 60°Z10 S0S SepejeAe sauoisiwg §31VIOL
oo‘osy € 606y 805 0z'152 9 G010 S0S dn3 %0S'y V10140 OLId3™D 3Q OLNLILSNI SONOE

sepe|eAe sauoisiwg

(S1°152) Le‘L56 Z6Y | LL'9ET S 9¥'802 €6v | ealiqnd epnag S3TVIOL
(51'162) Le'ls6 Zey | 12'9€2 SS 9¥'80Z €6¥ L dn3 €102/S0/€L %S.€'S VIONTYANY 34 YANNF SONO4

eotqnd epnag

ejjeasnid / a|qeuozel sosasou| [eromut eslAlg JoLI3)X3] eialR)

(eleasnuiy) Jojep uogloelo[ep

(souna us opesaidx3y)
Z10Z 9p 31qudIdIp ap L |e Seldldueul) SSUOISIOAU] 3P eIaUe) '| OXduy

UOISISAU} Bp OPUO4 ‘elId10Sa | puojiuf



0L3052664

~

CLASE 8

9l'cl0 Z¥

8v'60v
€0°199
0Z'099
ov‘ovp
62°L¥9

18°066 L
YO'vrirt
12'906 L

Lb'€s9 L€
(#9'089 1)
16'889 02
0Z'sP9 8L

eljeasnid /
(eneasnuipy)

28'610 LEZ €1

8160V 20S S
€0°199 00S |
0Z'099 00S |
90t 000 |
62°2¥9 00S |

95681 860 C
6£'6€6 86
11'0SZ 666 |

€£°0.r 0€9 §
Z0'L8Y ¥29

LL'€6L 066
09’102 S102

ajqeuozel
JojeA

61266 261

vL've6 LY
Yo'Vl LL
65'16S 0l
ov'szh L

L2052l

zs'6zz 25
€€'¥0L
61°G2S LS

£6°228 86
¥.'v69 81
6€°16€ 99
08'IvL €l

sasalau|

19°190 681 €1

00°000 00S S
00000 00S |
00°000 00S |
00000 000 |
00000 005 |

S1'862 960 C
GE'G6Y 86
Ov'EV. 166 |

98°7Z8 26S S
99'191 929

08'v0lL 026 2
095G 966 |

[erotu
uoiorIOjeA

dn3
dn3
dn3
dn3a

dn3
dn3

¥N3
dan3
dn3

esiaQ

Joudju| e1opED TVLIOL

sasali Z| e Jol1adns ou "0JA U0 O BJSIA B| B *99'J3 ud sojisodad SITVLOL
Z1L0Z/L0/ZL %S2'E VINVE OLISOd43d
ZL0Z/L0/2L %1 12°€ HVINdOd OONVE 011S0Od3d
(oueysodaq)) Z1L0Z/L0/Z) %G2'€ OONVE VYIYOINN OLISOd3a
Z10Z/10/21 %0S'c WNYLSON J¥VN OLISOd3a
sesaw gZ| e Jouadns ou *0JA UOI O BJSIA B| B *99)'g3 ua sojisodaq
sepejeAe sauoisiwg S3TVIOL
210Z/60/¥Z %6.¥'C TVLIA VIYD SONO4
Z102/€0/02 %.L.L2°¢ VIOHNN 30 SOYYOHY 33d Yrvd SONOd
sepejeAe sauoisiwg
eafiqnd epnaq S3TV1OL
2102/50/20 %Sy YNNTVY.LYD avalTvydaNngo SONOd
2L0Z/Y0/0€ %SLC TONVAST Oav.LS3 SANOIOVYOITEO
21L0Z/0L/1LE %06°C TONVAS3 0Qv.LS3 SONOd

eayqnd epnaq

Jouaju| elape)

(soina us opesaidx3)

1L 10Z P 21qWaIoIp 9p LE |e SeldldUBUL SBUOISIaAUL 3P BISMED *|| OXaUY

UQISIBAU| 8P OpUO ‘eldI0Sd] puociun



OL3052665

CLASE 8.

Unifond Tesoreria, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2012

Evolucion de mercados
Economia

El crecimiento de la economia mundial continlia mostrando una menor fortaleza que en
anos anteriores, con un incremento del 3,2% en 2012 y una estimacion para el 2013, de
los principales organismos econoémicos, que apenas supera el 3,5%. Estas cifras
esconden realidades bastante dispares. Las economias desarrolladas se estima que
crezcan en 2013 un 1,5% (tras crecer un 1,3% en 2012), con la Zona Euro practicamente
estancada, mientras que Estados Unidos podria alcanzar cifras cercanas al 2%, en un
contexto con numerosas incertidumbres. Por su parte, las economias en desarrolio
muestran, en general, una mayor capacidad de crecimiento, y tras crecer un 5,1% en el
2012, se espera que mantengan esta tendencia en 2013. Los paises emergentes se
mantendran como el motor del crecimiento mundial, generando mas de dos tercios del
crecimiento del PIB global. Las dudas globales se dejaran sentir sobre estas economias,
si bien cuentan todavia con margen para nuevas medidas de estimulo monetario y/o
fiscal que apoyen su crecimiento, y consoliden sus modelos de crecimiento.

Respecto a la economia espafiola, segun los datos adelantados por el INE, la contraccion
del producto interior bruto se acelerd cuatro décimas en el ultimo trimestre, de forma que
el retroceso para el conjunto del afio 2012 se situd en el 1,4%. El afio 2013 ha empezado
con una relajacion substancial de las tensiones en los mercados financieros y con una
timida recuperacion de la confianza, que podria ayudar a cambiar la tendencia en la
evolucion reciente de la economia espafola. Aln asi, el Fondo Monetario Internacional
(FMI), en su ultimo informe de perspectivas de la economia mundial, aumenté la recesion
prevista para Espana, hasta el 1,5% del PIB.

En 2013, volvera a ser clave la variable politica, en especial en el primer trimestre del
afo. Las dificiles negociaciones en EE.UU. para fijar los recortes de gastos que fueron
pospuestos en el acuerdo fiscal de principios de ario, asi como la necesidad de elevar el
techo de la deuda americana, y el proceso electoral italiano, podran generar momentos
de fuerte incertidumbre, a ambos lados del Atlantico. La crisis de la deuda soberana en
Europa comenzé a relajarse en el cuarto trimestre de 2012, gracias a las medidas
anunciadas por el BCE, que han alejado temporalmente los riesgos de una posibie
ruptura monetaria, aunque no han logrado recuperar la confianza plena de los inversores
en la deuda periférica europea.
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Mercados

En cuanto a los tipos de interés, se han mantenido las politicas expansivas iniciadas hace
cinco afios por las autoridades monetarias de las principales economias desarrolladas,
que han situado los tipos de referencia en niveles minimos histéricos. Asi, la Reserva
Federal los ha mantenido en el 0,25% durante estos ultimos cinco afios. Por su parte, el
Banco Central Europeo, comenzo el afio con los tipos al 1%, y tras rebajarlos en julio 25
puntos basicos, los ha mantenido estables hasta cerrar el afio en el 0,75%. La
rentabilidad de la deuda publica de los paises con mayor solvencia, ha permanecido en
minimos historicos, con el bono aleman a 10 afios cerrando el afio en el 1,32%, desde el
1,83%, con el que cerré el 2011. En cuanto a la rentabilidad de la curva americana, el
bono a 10 afios terminé el afio en el 1,76%, tras comenzar 2012 en el 1,88%.

Durante el afio 2012, los mercados financieros se han centrado principalmente en dos
asuntos. En primer lugar, el temor a que la crisis sobre la deuda en determinadas
economias periféricas europeas, pusiera en riesgo la viabilidad del euro como moneda
comun. En segundo, la respuesta de los bancos centrales para atajar una situacion que
se podria definir de panico. En este sentido, las medidas anunciadas por el Banco Central
Europeo respaldaron la divisa comun europea, logrando cierta estabilizacién en los
mercados a partir de septiembre. La Reserva Federal de Estados Unidos, por su parte,
profundizé en los programas de expansion cuantitativa o de estimulo, apuntando una
revision de sus objetivos, ante el escaso éxito que hasta la fecha estan teniendo las
mediadas adoptadas para la reactivacién de la economia.

En este contexto de elevada incertidumbre, pero también de abundante liquidez, los
capitales han fluido de forma masiva hacia los denominados activos refugio, en particular,
bonos soberanos de Estados Unidos y paises del centro de Europa, cuyas rentabilidades,
tal y como sefialabamos anteriormente, han tocado minimos histéricos; y hacia activos
que ofrecian mas rentabilidad pero con riesgos acotados, como es el caso de algunos
mercados emergentes.

La abundancia de liquidez sefialada ha presionado a la baja a la curva Euribor, a lo largo
del afio. Tras iniciar el curso en unos niveles del 1,84% para el plazo a 12 meses, alcanzé
su minimo histérico en diciembre con un valor de 0,55%.

En cuanto a las materias primas, el petréleo cerr6 al alza, en un nivel promedio superior a
los 111 délares en el 2012, en su cuarto afio consecutivo de subidas. El precio del Brent,
de referencia en el mercado europeo cerrd el afio 2012 en niveles de 111,94 US$ por
barril, lo que supone un repunte del 4,05%, respecto al cierre del afio pasado. El oro,
considerado el principal valor refugio a nivel global, ha terminado con un repunte del
6,33%, hasta los 1.676,2 d6lares por onza.
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La inestabilidad reinante a lo largo del ejercicio ha marcado la relacion entre el tipo de
cambio euro/ddlar, oscilando a lo largo del afio entre el 1,21€/$ y el 1,34 €/$, con una
tendencia a una depreciacion del délar, como consecuencia de las estrategias monetarias
expansivas, la evolucién de la crisis de la deuda soberana en la Zona Euro en la parte
final del afio y las dudas sobre la dificultad para alcanzar un acuerdo entre los partidos
mayoritarias americanos sobre la continuidad de los planes de estimulos iniciados hace 8
afos. Con todo lo anterior, el euro ha terminado el afio en 1,32 €/8.

Los principales indices bursatiles han cerrado el ejercicio con avances. El alza de las
cotizaciones, ha sido el resultado conjunto del anuncio del mantenimiento de medidas de
estimulo monetario, tanto en EE.UU. como en Europa, asi como la valoracién positiva de
las iniciativas adoptadas por los dirigentes europeos, para apuntalar el sistema financiero
de la Zona Euro. A ello se unieron algunos datos de coyuntura econémica
norteamericana positivos, que se vieron ensombrecidos por la incertidumbre en las
negociaciones sobre el “abismo fiscal”. En este contexto, los selectivos americanos Dow
Jones y S&P, cerraron el afio con un avance del 7,26% y 13,41%, respectivamente. En
esta misma linea estuvo el Eurostoxx, con un 13,79%, mientras el Dax aleman alcanzaba
una revalorizacion del 29,06%. En el lado negativo, el Ibex 35 ha cerrado el afio con una
caida del 4,66%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversioén
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012

no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Unigest, S.G.1.1.C., S.A.U., en fecha 19 de marzo de
2013, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2012 de Unifond Tesoreria, Fondo de Inversién, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una
cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0L3052641 al 0L3052664

Informe de Gestién Del 0L3052665 al 0L3052668
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0L3052669 al 0L3052692

Informe de Gestién Del 013052693 al 0L3052696
FIRMANTES:
D. Miguel Angel Troya Ropero / Dia. ¥ofandaCordén Quintana
Presidente Sécretario ,/Consejero

%-

D. Joan José Navarro|Fernandez D. Oscar Garcia Oltra
Consejero

D. José Luis Berrendero Bermidez de Castro,” D. Mantel Lépez Mufioz
Consejero Consejero



