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Cuentas Anuales e Informe de Gestidén
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016,
junto con el Informe de Auditoria
fndependiente
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS AHMUALES

A los Participes de Gesjuris Balanced Eurc, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado ias cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, |a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el patrimonic nete y Ia memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestera del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondc
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de ia memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales del Fonde libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de {a auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos {os requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales del
Fondo astan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre i0s importes v la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor,
incluida la valoracidn de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones det riesgo, e auditor tiene en cuenta & controf interno relevante para ia formulacion por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, vy no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia de dicho control internc, Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por ia direccién, ast
como la evaluacién de fa presentacion de las cuentas anuales temadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todes los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resuitados
correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, de confermidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y ¢riterios contables contentdos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicic 2016 contiene las explicaciones gue los administradores de ia Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre ia situacidn del Fondo, la evolucion de sus negocios v sobre ofros asuntos v no
forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que fa informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GESIURIS BALANCED EURO, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

OM3T7L7572

(Euros)
ACTIVD 31-12-2018 31422615 %) PATRIMONIC Y PASIVO 31-12-2018 31-12-2016 {1
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O £.131.074,63 §.354.614,39
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos  reembolsables  atribuidos  a £€.131.074,63 §.354.614,38
participes o accionistas
Inmovilizado materiai - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 3.726.254,11 4.424 500 57
Mobiliaric y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferide - - Reservas 511050 511050
ACTIVO CORRIENTE $.146.683,04 6.371.153,48 {Acciones propias) - -
Deudores 37.572,90 30,529,27 Resultados de ejercicios anteriores 2.243.224 51 2.243.224 51
Cartera de inversiones financleras 5.029.412,53 5.876.605,98 Ctras aportaciones de socios - -
Cartera interior 3.709.671,27 4.220.047 74 Resultado del gjercicio 156,485 41 {318.221,19)
Valores representativos de deuda 1.000.000,00 - {Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio 2.709.871,27 2570047 74 | Ajustes por camblos de valor en - -
Inmavilizado material de uso propio
instituciones de fnversian Colectiva - - Otre patrimonio atribuido . -
Depésitos en EECC - 1.650.000,00
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provislones a large plazo - -
Cartera exterlor 1.319.762,62 1.648.033,31 Deudas a largo plazo - -
Valores representalivos de deuda 180.564,80 172,087,768 Pasivos por impuesto diferido - -
instrumentos de patrimonic 1.130.197,82 1.367.930,89
nstituciones de Inversion Colectiva - 10503466 | PASIVO CORRIENTE 15.608,51 16.639,10
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corto plaze - B
{Ofros - - Acreedores 15.808,5t 16.539,16
intereses de ja cartera de inversion (21,38) 7.524,50 Pasivos financieros . .
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Perjodificaciones - - Periodificaclones - -
Tesoreria 1.079.887,61 464.018,27
TOTAL ACTIVO 8.146.883,04 6.371.153,4% TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO §.1456.683,04 6.371.183.48
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de - -
derivados
Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 161.735,78 -
Vaiores cedidos en prastamo poria liC - -
Vaiores aportados como garantia por ta $1C - -
Vaiores recibidos en garantia por ta {IC - -
Caphal nominal no suscrite ri en circutacion - -
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 161.735,78 -
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 161.735,78 -

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance ai 31 de diciembre de 2016.
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GESIURIS BALANCED EURO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Eurcs)
2016 2015 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala HC 21,45 312,76

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {147.845,30) {173.650.,03)
Comision de gestion {135.656,23) (160.663,98)
Comision depositario {6.040,09) {7.139.67)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {5.848,08) {5.8486,38)
Amortizacidn del inmovilizado materiat - -
Excesos de provisiones “ .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - v
RESULTADQ DE EXPLOTACION (147.823,85) {173.337,27)
Ingresos financieros 146.544,61 116.467,02
Gastos financieros (6.642,38) {7.519,76}
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 277.1587,35 {332.516,42)

Por operaciones de la cartera inferior 207.464,15 {302.745,31)

Por operaciones de la cartera exterior 69.693,20 (28.771,11}

Por operaciones con derivados B -

Otros - -
Diferencias de cambio 9.313,37 94.399,95
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {122.063,69) {(15.714,71)

Deterioros R .

Resuttados por operaciones de la cartera interior {117.101,57) 12.456 19

Resultados por operaciones de la cartera exterior (4.962,12) (47.532,63)

Resultados por operaciones con derivados - 18.971 50

COtros - 300,23
RESULTADO FINANCIERD 304.30%,26 (144.883,92)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 156.485,41 {318.22%1,19)
Impuesto sobre heneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICID 156.485,41 {318.221,19)

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.

)
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GESIURIS BALANCED EURO, FONDOC DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconecides correspondientes a los ejercicios anuales terminados et 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros

2016 2015 (%}

Resuitado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 156,485,471 | (318.221,19)

Total ingreses y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

156.485,41 | {318.221,19%)

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*} Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.,
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OM3747576

Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

1. Reseha del Fondo

Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyo el 14 de mayo de 2003 bajo la
denominacion de Estubroker GAC |, Fondo de Inversion. Con fecha 8 de febrero de 2013 ef Fondo cambid su
denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto & lo dispuesto en ta Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de inversién Cotectiva, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como en io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
maodificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 87772015, de 2 de octubre,
por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Merecado de Valores
con el nimero 2.758, en {a categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articuto 13 def
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto def Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gesticnarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiente del inversor se
establezca en funcidon de los resultados colectivos. Dada la aclividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambientat que pudieran
ser significativos en refacidn con el patrimonio, |a situacién financiera y los resuliados del mismo. Por este motivo
no se inctuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

La potitica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piblico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset '
Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bancoval Securities Services, S.A., entidad depositaria del Fondo
{vease Nota 4).

Con fecha 21 de noviembre de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribid el cambio det Grupo
det depositaric pasando a ser Banca March, en lugar de Royal Bank of Canada. Asimismo, el depositaric ha
pasado de denominarse RBC Investor Services Espafia, 5.A. a denominarse Bancoval Securities Services, S.A.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel

l.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacidn financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de Jas instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversidn colectiva, de o previsto en el Codigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicic
terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formutadas por fos Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
{véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Principios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracidn
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas cortables, criterios
de valoracion y estimacicnes seguidos por los Administradores de la sociedad gestora det Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de losg activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas sstimaciones se refieren, en su caso, aia
evaluacion del valor razenable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacidn fluctlie tanto al alza come a la baja.

Comparacion de la informacion

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, juntc con la infermacion correspondiente al ejercicio 2016.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informaciéon desagregada en las correspondientes notas de {a memoria,

o
=
%
e
I
]
¢t
~
~



e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto |la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicic 2015.

Normas de registro vy valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han aplicado
ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas ¢ depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario, cuando ésie sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, Ja entidad de crédito designada en ef folleto. Asimismo se incluye, en su caso, jas
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y carlera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valeracion como
“‘Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Vaiores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
confraciualmente, e instrumentades en tituios o en anolaciones en cuenta, cualquiera que sea ¢l
sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las parlicipaciones en ofras instituciones
de Inversidn Colectiva.

+« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”

o Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi comoe los derivadas implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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« Otros: recoge, en su caso, las acciones y parlicipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciocnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

. Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todoe caso, de agueilas respecto a las cuales hayan transcuyrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total a parcial.

- Deudores:; recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepte de garaniia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuenias deudoras que por cualquier concepte diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deteriorc de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, €n su ¢aso, como
un gasto o un ingreso, respectivaments, en el epigrafe “Deterioro y resuifado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Datericres” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas alargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceres por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
"Débitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los coniratos de futuros y ferwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los coniratos de
permuia financiera que el Fondo tiene contratades, asi como fos derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’.

- Pasivos financieros; recoge, en suU caso, pasives distintes de derivados que han sidoe clasificados a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasives por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con [as Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion v depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de fos activos y pasivoes financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

L os activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién,
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financiercs clasificades a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los infereses
explicitos devengados desde fa Ultima fiquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras -~ Intereses de {a cartera de inversidn® del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.¢.di).

En todo caso, para fa determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atendera a o siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o intediato hahit anterior, ¢ el cambio medic ponderado
si no existiera precic oficial de cierre, ulilizando & mercado mas representativo por velumen de negociacion.

- Vaiores no admitides aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de {a transaccién més reciente, siempre
que no haya habidc un cambio significative en las circunstancias economicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En case de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacidn de tipos de interés vy de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razenable es el precio gque iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue correspenda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de Ia
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento interne de |a inversion a los tipes de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como fas condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de credito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitat-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilaterai de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversion libre, lIC de HC de inversién libre e [IC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados,
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- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &l
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientermnente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante fa aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconccidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacionat del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracian como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un piaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valeracidn como "Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenia de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.¢.1ii).

En particutar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razenable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

El fratamiento coniable de las fransferencias de activos financieros esta condicionado por fa forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual} o de 1as ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. |.a diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los cosies de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualguier pasivo asumide, v &l valer en libros del aclivo financiero, determinarg asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baija dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se daré de baja
del balance y se continuara valerandclo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financierc asociade, por un importe igual al de la
coniraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se dardn de baja. Ei valor de los activos prestados ¢ cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 11C” o "Valores aportados
como garantia por la {IC7, respectivamente, en cuentas de orden def balance.

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo antetior, los activos financiercs soélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o0 exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operacicnes de la cartera interior (o exfterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca ef nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o e vencimiento del contrato en los epigrafes "“Compromiscs por operaciones
jargas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segln su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En jos epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se regisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y dei active
o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacian.

ili. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior 0 exterior del balance, independientemente
de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de fufuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” 0 “Compremisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

lLas primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su valor razonable
en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en |os mismos.

En los epigrafes “Deferiorc y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con defivados”, dependiendo de ia realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. La contrapartida de
esias cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta “Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido 0 vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia ai Fondo distinfos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia HC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
tos valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuande existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Infereses de la cartera de inversiéon” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimenio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance.
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolsc, en funcién det valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en Ja Circuiar 8/2008, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos {en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas -~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados (positivos o negativos)
gue se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en
ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Les intereses de activos financieros devengadas con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo de! cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresocs
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el dereche a
percibirlos por ef Fondo.

it. Cotnisiones y concepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de 1a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisionas previamente soportadas,
de manera directa o indirectamende, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas a la IC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.as comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Ctros gastos de explotacion” de {a cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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ifi. Variacién del valor razonable en instrumentfos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes “Deteriore y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieras” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, seglin corresponda, de fa cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondc {véanse apartados 3.b., 3.b.iy 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas vy ganancias,
y esta constituide por ef gasto o ingresao por el impuesto corriente y el gasto o ingrese por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, l.as diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan iugar a activos por impuesto diferido.

En casoe de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningdn caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden det Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipes de gravamen esperades en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcionat del Fondo es e! euro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera”.

Cuandc exisien transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utiizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcicnal se registran, en el caso de partidas monetarias que son fesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentes financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.g.ii).
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J}  Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una pofitica por escrifo en materia.de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucién de
lag distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora 0 en su nombre en
las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad gestora debera
digponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores gue los de mercado. Segun lo
establecido en {a normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisionas por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades pertenscientes al grupo de la scciedad gestora del Fondo, el
importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el imporie
efective por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por e Grupo de la
sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2616 sin considerar, en su caso, el saldo
del eplgrafe “intereses de la cartera de inversién”, se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.000.000,00
Superior a 5 ahos 180.564,80
1.180.564,80

Al 31 de diciembre de 2016, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 1.000 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos {Deuda Publica)
cuya contraparte es la entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera det Fondo que son susceptibles de estar depositades, lo estan en
Bancovat Securities Services, S.A. 0 en tramite de depdsitc en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores
mchiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, saivo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en l0s tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesges de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
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Limites a la inversidon en otras Institucicnes de Inversion Colectiva;

La inversicn en acciones ¢ participaciones emitidas por una Unica HC, de fas mencionadas en el articuic
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
en fa inversién en un Unice fondo. Asimismo, ta inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonic dei Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estade miembro de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del gue Espafa sea
miembro o por cualquier otro Estade que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocide prastigio, no inferior a la det Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de promocidn del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que el Fondo
pueda invertir hasta e 100% de su patrimonic en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesaric que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que {a inversidn en valores de una misma emision no supere &l
30% del active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito gue tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
imparte esté garantizado por activos que cubran suficientemente tos compromisos de la emision y que
gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principat y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emiscr, El totat de las inversiones en este tipe de obligacicnes en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% det patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a [a inversion en derivados:

L.a exposicion total at riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacidn actuat o
potencial que sea consecuencia de (a utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran ias ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del Fonde.

l.a exposicidn al riesgo de contrapare en derivados OTC se limita at 5% del patrimenio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emiscr en productes derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromiscs de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio det Fondo.
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La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para ef cumplimiento de los limites de diversificacion
sefiafados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efecios, se
excluirén los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo ecordmico se consideran un unico
emisor.

Limites a [a inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adguiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
st grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. |gualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o0 avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto dei 10% del patrimonio, en:

» Actiones y activos de renta fiia admitidos a negociacién en cualquier mercado ¢ sistema de
negociacion que no cumpian ios requisitos establecidos en el articulo 48.1.8) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con fa misma frecuencia con la que
fa HIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones ¢ participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en ef articulo 82.

«  Valores no cotizados de acuerdo con o previsto en el articulo 49.

- Acciones y pariicipaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez def 1% de su patrimonio calculado sobre el
proemedio mensual de saldos diarios det Fondo.

Obligaciones frente a {erceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un piaze no superior a un mes, ¢ por adqursicion
de activos con pago aplazado, con fas condiciones que establezca la Comision Nacional det Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezea el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por {a sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién
y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que ef Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liguidez inferior a
la dei Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, Ja sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar €l cumplimiento de los coeficientes de fiquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de las [nstituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. L.os factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en [os siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de ias inversiones, haciéndolas mas voiatiles,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
seqgun fo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, fa composicién del saldo de este capituio del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bancoval Securities Services, S.A. (cuentas en euros}) 757.996,96
Bancoval Securities Services, S.A. (cuentas en divisa} 321.700,65
1.079.697,61

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondao han devengado en el gjercicio
2016 un tipo de interés anual de mercado.

6.  Participes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un
derecho de propiedad sobre dicho patrimenio,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31/12/2016 31/12/20135

Patrimonio atribuido a participes o accionistas def Fondo

) S 6.131.074,53 6.354.614,39
al cierre del ejercicio

Vator fiquidativo de la participacion 2215 21,58
N? Participaciones 276.787,58 294 523,75
N° Participes 101 100

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afo para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2016 existia un participe (persona fisica) con una participacién significativa del 38,87% del
patrimonio det Fondo,

Otros gastos de explotacion

Segin se indica en la Nota 1, 1a gestidon y administracién del Fondo estédn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2016 y 2015, & Fondo ha devengado uha comision del 2,25% anual,
calculada sobre el pafrimonio diario del Fendo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fonde (véase Nota 1} ha percibido una comisidn del 0,10% anual calculada sobre el
patrimenio diaric del Fondo durante fos ejercicios 2016 y 2015, que se satisface frimestralmente.

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre la parie de
cartera invertida, en su casc, en instifuciones de inversion colectiva gestionadas por Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., no supera los limites maximos legales
establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre fa parte de
cartera inverfida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva no gestionadas por Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., no supera los limites establecidos
a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en ef
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 ha entrado en viger la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversidn Colectiva y entidades reguladas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de instituciones
de inversién colectiva desarroilande el alcance de fas funciones y responsabilidades que tienen encomendadas,
ast como las especificidades vy excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que fos flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2.  Garantizar que, en ningun caso, la disposicidn de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.
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3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositaric y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar gue todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidén sean ofras IIC, la custedia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, v limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondao,

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
fiquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a fa Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos ios valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
pien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabifidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el pfazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en ios términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones vy los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las ordenes de reinversion racibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decrete 1.082/2012, de 13 de
jutio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuates del Fondo de los gjercicios 2018 y 2015 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no teniia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales, Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
sighificativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedoras en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015 cumplen o han
cumplido con los limites legales de apiazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de ios impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2012 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 38 y 29 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a ka Ley 27/2044, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores det 70% de la base imponible
previa, pudieéndose compensar en tode caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un mi#én de euros,
No obstante fo anterior, la disposicidn fransitoria trigésima sexta estabiece que, con efectos para los ejercicios
impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion sera el 60%.

Los Administraderes de la sociedad gestora no esperan gue, en case de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun heche significativo no descrito en tas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016
GESIURIS BALANCED EURO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ESOLO1712089 | REPOBANCOVAL|-0,3912017-01-02 1.000.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.000.000,00
EUR | ES0140609019 | ACCIONES|CAIXABANK SA 131.528,32
EUR | ESO113211835 | ACCIONES/BBVA 165.346,51
EUR | ES0111845014 | ACCIONES|ABERTIS 200.914,04
EUR | ES0i78430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 28.435,68
EUR |ESGL16870314 | ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA 358.200,00
EUR | ESO0139140174 | ACCIONES|INMORB.COLONIAL, S.A. 385.105,50
EUR | ESOL71996095 | ACCIONES|GRIFOLS 60.820.00
EUR | ES0171996087 | ACCIONES|GRIFOLS 37.760,00
EUR | ES0105043006 | ACCIONESNATURHOUSE HEALTH SA 190.080,00
EUR | LU0323134006 | ACCIONES|ARCELOR MITTAL 210.442,75
EUR | ES01I3860A34 | ACCIONESIBANCO DE SABADELL SA 275.559,73
EUR |[ES0i44580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA SA 93.510,00
EUR |ESO0116920333 | ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE 108.885,00
EUR | ES0130960018 | ACCIONES|ENAGAS SA 72.375,00
EUR | ES0142090317 | ACCIONES|OHL 32.950,00
FUR | ES0122060314 | ACCIONESFCC 109.829,30
EUR | ESO173516115 | ACCIONESIREPSOL SA 67.100,00
EUR | ES0673516995 | DERECHOS|REPSOL SA 1.760,00
EUR |ES0182870214 | ACCIONES|SACYR SA 96.063,84
EUR | ES0172708234 | ACCIONES|GRUPO EZENTIS 52.015,60
EUR | ES0105025003 | ACCIONESIMERLIN PROPERTIES 30.990,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 2.709.671,27
USD | US06738C7864 | RENTA FIJAIBARCLAYS CAPITAL INC|7,80[2036-08-14 1 180.564,80
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 180.564,80
FUR | DEGOO5SS57508 | ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG 81.775,00
EUR | NLGOGOOGS165 | ACCIONES|HEINEKEN NV 71.260,00
EUR | FROO00120271 | ACCIONES|TOTAL SA 97.440,00
EUR | DEGGOT236101 | ACCTONESISIEMENS AG 116.800,00
EUR | FROO00120628 | ACCIONES|AXA SA 119.925,00




Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | DE0D0O7164600 | ACCIONES|SAP AG 57.967,00
EUR | FRO000120644 | ACCIONES|DANONE SA 90.300,00
EUR | DEOOOBASFK111 | ACCIONES|BASF SE 88.310,00
EUR | FROD0O0120578 | ACCIONES|SANOFI 53.830,00
FEUR | FROO00IZ1972 | ACCIONESISCHNEIDER 92.554.00
EUR | DE0008430026 | ACCIONESMUENCHENER 98.807,50
EUR | DEGOOLED4000 | ACCIONES|OSRAM LICHT AG 6.47725
CHF |CHOGI2005267 | ACCIONESINOVARTIS AG 103.676,00
Usp | US30231G1022 | ACCIONES|EXXON MOBIL CORP 60.076,07
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.139.197,82
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CLASE 8

Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolugién previsible

Gesiuris Balanced Euro, Fi, es un fondo de inversion global, con sesgo hacia ia renfa variable. Puede invertir en
valores de renta variable y de renta fila, nacional e internacional, de emisores publicos o privados de cualquier
pais, denominados en moneda euro o distinta al euro. La primera mitad del ejercicio 2016 se caracterizd por la
debilidad, y sobre todo por ia volatilidad, al igual que sucedid en el ejercicic anterior. Los mercados bursatiles
siguieron la senda bajista que habian iniciado en la primavera de 2015. El mercado norteamericano se mantuvo
mas robusio. Los tipos de interés siguieron bajando en todas las economias occidentales. Enla mayoria de plazos
ya cotizaban en terreno negativo. A pesar de ello, las tasas de crecimiento seguian siendo muy flojas. Y Ia
tendencia deflacionista seguia instalada. Todo ello dificultaba la gestion del eternc problema en el mundo
occidental: la elevada deuda. A este problema se agregaban otros no mencs preocupantes: la insuficiencia de
las dotaciones a las pensiones o la fragilidad del proyecio europeoc. Er Espafia la dificultad de constituir gobierno
alimentaba |a inestabilidad financiera,

£n ia segunda mitad de! ejercicic 2016 los mercados siguieron volatiles pero, a diferencia de lo acontecido en ¢!
primer semestre, protagonizaron fuertes recuperaciones. Las contundentes acciones protagonizadas por los
grandes bancos centrales inundaron de liquidez los mercados a tipos practicamente nules. La inestabilidad
generada por el precio del petroleo y otras materias primas se fue apaciguando conforme los precios de éstas se
recuperaban. Los inversores fueron recuperando la confianza y aprovecharon los bajos precios de ias acciones
para posicionarse. Por ofro lado, los resultados empresariales y los datos macroacondmicos fueron mejorando en
terminocs generales, y las perspectivas de crecimiento, creacion de empleo y repunte de inflacion eran positivos.
No obstante, el problema de {a deuda que fue el epicentro de las turbulencias vividas desde 2008, seguia latente,
a pesar de gue en ese momento este peligroso factor no generaba inguietud.

La totalidad de la exposicion a la renta variabie se alcanzé en todo momento a traves de posiciones en contado.
La parte destinada a la renta fija estuvo materializada en su totalidad en liquidez, propiciande que se mantuvieran
saldos relevantes en la cuenta del depositario a un rendimiento nulo, pero evitando inversiones a tipes negativos.

A nivel divisa, no existid ninguna exposicién destacable. La Unica exposicion a divisa que mantuve e fondo es la
derivada de aigunas posiciones que maniuve en cartera en dolares americanos y francos suizos.

Los mercados de renta variable se mantienen atractivos desde un punto de vista fundamental, y la mejora del
entormo macroeconémico propicia aumentos en las posiciones de renta variable. Los valores ciclicos y bancarios
han ganado atractivo. Los bajisimos tipos de interés, y las perspectivas de que &stos suban, restan atractivo a la
renta fija.

L.a rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 2,66%. L.a exposicion media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido det 68%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del -2,01%, el BJ
EuroStoxx-50, del 0,7%, el Nikkei 225, del 0,42%, el S&P 500 del 9,54% vy las letras del tesoro a 1 afio (indice
AF1), del 0,38%.
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La volatifidad anualizada del Fondo en el periodo ha side de 14,12%, frente a una volatilidad del IBEX 35 del
25,8%, et DJ EuroStoxx-50, del 21,82%, el Nikkei 225, del 27,14%, el S&P 500 del 13,12% y las letras del tesoro
a 1 aflo (indice AFI), del 0,27%.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 276.787 .58 participaciones. £l ndmero de
participes era de 101, y el valor tedrico de cada participacion ascendia a 22,15083 euros. El patrimonio total a esa
fecha era de 6.131.074,53 ewos, experimentado una varacién del -3,52% respecto el existente a principios de
periodo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, et uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia Comision Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2016

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en fa Memoria.

investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ta Memoria (vease Nota 7).



Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. en su reunién del Consejo de Administracidn celebrada el 20 de marzo de 2017 han formulado 1as cuentas
anuales de Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 20186,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestidn del ejercicio 2016, que junto a esta diligencia
estan extendidas en 26 folios de papel timbrado, clase 8%, nimeros OM3747572 a OM3747597, ambos incluidos.

Firmantes:

S
D. Jordi Viladot Pou | Seguros Catalana Cccidente, S.A.
Presidente A D2, Elena Nabal Vicuda

Vocal

Grupo Cat}al a Occidente, S.A.
D. Joan Closa Cafiellas

Vocal

D. F(ah'éisco Javier Puig Pla
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