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A los participes de Laboral Kutxa Akiibo Ipar, F.|. por encargo del accionista dnico de Caja Laboral
Gestién, Scociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. {Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboral Kutxa Aktibo ipar, F.l. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

sPricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., P? de Coldn, 2, 20002 San Sebasticn, Espaiia
Tel: +34 943 323 900 / +34 902 021 111, Fax: +34 943 288 177, www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja M-83.988, folio 75, tomo 9.267, lisro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - NIF: B-72 0312390



Cuestiones clave de la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras de! Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
de las cuentas anuales y en la nota 6 de la
misma se detalla la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2023.

ldentificamos esta area como la cuestion clave
de la auditoria del Fondo por la repercusién que
la valoracion de la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su

Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.1.

Modeo en el que se han tratado en la auditoria

La gestion del Fondo esta encomendada a Caja
Laboral Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. que
actla como Sociedad gestora. Hemos obtenido
un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora en
la determinacion del valor razonable de la
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en cartera

Solicitamos a las Entidades depositarias {as
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas vy los
registros contables del Fondo, proporcionados
par {a Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encueniran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Scciedad gestora
y utilizando para elio valores fiables de mercado
2 la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Llamamos la atencién sobre la nota 13 de las cuentas anuales, que describe que los administradores
de la Sociedad gestora han aprobado la fusién por absorcién de Laboral Kutxa Crecimiento, F.1. (En
liquidacion) por Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.1., siendo autorizada con fecha 19 de enero de 2024 por
fa Comision Nacional del Mercado de Valores. Con fecha 12 de marzo de 2024 se ha materializado
dicha fusion y, como consecuencia, Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l. ha adguirido en bloque, a titulo de
sucesion universal, todos los activos y pasivos del fondo absorbido, quedando éste disuelto y
extinguido sin liquidacion. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2023, cuya
foermulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

MNuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre 1a
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de infermacion financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de ias cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunio

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a diches
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de!
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemeos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de gue el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan

suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



B

pwc

Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 19 de abril de 2024.

El accionista (nico de la Sociedad Gestora el 12 de mayo de 2023 nos nombré como auditores por un
periodo de un afio para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Gnico de la Sociedad gestora para un periodo

inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ($0242)

Ifiigo Martinez Gdirigolzarri424446)

19 de abril de 2024

AUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2024 Num. 03/24/01855
96,00 EUR



Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022 (%)
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material z -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres = -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 54 876 348,23 60 760 472,76
Deudores 705 865,10 802 456,99
Cartera de inversiones financieras 52 834 144,10 58 221 259,67
Cartera intericr 5519 391,59 7 781 458,87
Valores representativos de deuda 5519 391,59 7187 000,95
tnstrumentos de patrimonio - 586 737,92
Instituciones de Inversion Colectiva - .
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 7 720,00
Otros - -
Cartera exterior 47 212 295,43 50 402 320,87
Valores representativos de deuda 3854 188,95 5128 753,80

Instrumentos de patrimenio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Credito

43 327 334,77

45 200 131,21

Derivados 30771 ,71- 73 435,8(;
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 102 457,08 37 479,93
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 1 336 339,03 1736 756,10
TOTAL ACTIVO 54 876 348,23 60 760 472,76
CASA LABGHAS GESTION
8.6 GA.

P Josi TR R ndiarrleta, 5
20500 MONDRAGON (Gipuzkoa) |

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Laboral Kutxa Aktibo Ipar, FL

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022 (*)
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 54 612 749,11 60 494 698,56
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 54 612 749,11 60 494 698,56

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizade material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisicnes a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones -

52 228 674,98

2384 074,13

263 599,12

251 005,54

12 593,58

69 676 506,71

(9 181 808,15)

265 774,20

265774,20

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 54 876 348,23 60 760 472,76
GCUENTAS DE ORDEN 2023 2022 (*)
41 189 430,13 43 344 084,06

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia porla lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

31046 632,54
10 142 797,59

19 047 471,35

7983 780,95

27 796 256,68
15 547 827,38

14 224 402,57

14 224 402,57

Otros 11 063 690,40
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 60 236 901,48 57 568 486,63
CAZA LEEOHAL GESTION
$.6.11.C., S.A,

P2 Josc M2 Arizmendiarrieta, 5
20500 MONDRAGON {Gipuzkoz)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisidn de gestion
Comisién de depositario
ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
(Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Detericros

Resultados por operacionss de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

2023 2022 (%)
(943 717,79} (1 030 859,05)
(878 060,84) (959 925,43)
(58 537,37) (63 994,94)
(7 119,58) (6 938,68)

(943 717,79)

(1 030 859,05)

353 077,23 260 167,17

- (20 042,92)

2 050 000,01 (2 515 684,19)
175 749,56 (636 565,34)
1937 252,38 (1 977 125,54)
(63 001,93) 98 006,69

9 782,58 (5 434,94)
926 912,37 (5 869 954,22)
5 053,79 151 667,65

2 176 970,72 (5 450 003,76)

(1255 112,14)

(571 618,11)

Otros
Resultado financiero 3339772,19 (8 150 949,10)
Resultado antes de impuestos 2 396 054,40 (9 181 803,15}
Impuesto sobre beneficios (11 980,27) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 384 074,13 {9 181 808,15)
CASA LABCHAL GESTION
$.6.Li0.C. 8.A

P2 Josd M.* Arizmendiarrieta, 5
20500 MONDRAGON (Gipuzkoz.) :

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I. , en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Mondragén
el 24 de abril de 2015 bajo la denominacién social de Laboral Kutxa Aktibo, Fondo de
Inversién, modificandose dicha denominacién por la actual el 26 de enero de
2018. Tiene su domicilio social en Paseo Jose M? Arizmendiarrieta 5, 1°, Mondragon.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 29 de mayo de 2015 con el
nimero 4.874, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos dei publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Caja
Laboral Gestién, S.G.LI.C., S.A., sociedad participada al 100% por Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley
31/2011, de 4 de octubre, en relacién a la separacion del depositario, Caja Laboral
Gestion, S.G.1.1.C., S.A., como Sociedad Gestora, y Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito, coma Entidad Depositaria, han elaborado un procedimiento especifico con
el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administraciéon para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en

la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
» El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

« Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaci é {iwsignes gozaran del
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Laboral Kutxa Aktibo lpar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

« ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimentos.

De acuerdo con el Folleto de Inversién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre
el patrimonio def Fondo. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de gestion ha sido
del 1,50%, en ambos ejercicios.

Igualmente el Folleto de Inversién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisién de depositaria ha sido del
0,10%, en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones reembolsadas, ni sobre el
importe de las participaciones suscritas.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

2,

a)

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en

cartera.

¢ Riesgo de crédito: se frata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar perdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fueriemente marcados por la coyuntura
geopolitica, las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos
Centrales en materia de politica macroecondmica con la consiguiente subida de tipos
de interés. En este contexto, la Direccién de la Sociedad Gestora del Fondo ha
procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacion de los
efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondmicas, en las
principales estimaciones utilizadas por el Fondo tanto a cierre del ejercicio como a
fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad Gestora del Fondo
considera que el Fondo cuenta con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que
le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio en un entorno como
el actual.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el

Consejo de Administracién de la Sociedad Gestor3, (sizReAslesaddminipiatiores

estiman que seran aprobadas sin modificaciones sigrfificativas.t.LE, §.A.
P2 José M2 Ariemtendiarrieta, 5




Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

d)

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera.

Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2023y 2022.
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esia
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.




Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

d)

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros” segln corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas pariidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenio del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

 Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido

contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas | momento de la transaccion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado

del gjercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

 Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos esfructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable, Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funciéon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

f)

g}

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adquisicién y cesiéon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion det valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

h)

)

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de

la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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k)

4,

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscritc o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcidn pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depositos de garantia 666 359,78 766 407,03
Administraciones Plblicas deudoras 34 522,98 28 289,34
Operaciones pendientes de liquidar 4 982,34 7 760,62
705 865,10 802 456,99
CAJA LAGCHAL QESTION
sus-!l;vccl SIA‘ 10

B José Metmigmendiarriets, 5 |
20560 MONDRAGORN {Gipuzkoz)

e, e e



Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Dentro del capitulo "Deudores-depésitos de garantia” se incluye el valor, al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, de los depdsites constituidos como garantia por posiciones en futuros
financieros vivos al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores-Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023 y
2022, recoge principaimente el importe de los dividendos pendientes de cobro que han
tenido lugar en los Gltimos dias del ejercicio correspondiente y cuya liquidacion ha tenido
lugar los primeros dias del ejercicio 2024 y 2023, respectivamente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Publicas acreedoras 11 980,27 -
Operaciones pendientes de liquidar 2 059,60 -
Ofros 236 965,67 265 774,20

251 005,54 265 774,20

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el citado ejercicio.

El capitulo de “Acreedores — Operaciones pendientes de liquidar”, al 31 de diciembre de
2023, recoge principalmente el importe de las operaciones de compra de valores
pendientes de los ultimos dias del ejercicio, liquidados los primeros dias de enero de 2024.

El capitulo de “Acreedores - Otros” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera trimestral y
semestral.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fonde no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacién:

2023 2022

Cartera interior 5519 391,59 7 781 458,87
Valores representativos de deuda 5519 391,59 7 187 000,95
Instrumentos de patrimonio - 586 737,92
Derivados - 7 720,00
Cartera exterior 47 212 295,43 50 402 320,87
Valores representativos de deuda 3854 188,95 5128 753,80
tnstituciones de Inversion Colectiva 43 327 334,77 45 200 131,21
Derivados 30 771,71 73 435,86
Intereses de la cartera de inversion 102 457,08 37 479,93
52 834 144,10 58 221 259,67

En los Anexos | vy Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2023. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Caja Laboral Popular Coop. de

Crédito.
7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacién:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 729 053,34 778 848,23
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 607 285,69 957 907,87
1 336 339,03 1736 756,10

El capitulo “Cuentas en el Depositario” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el saldo
de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario y la periodificacion de
sus intereses devengados al cierre del ejercicio. Durante el ejercicio 2023 la rentabilidad
ha sido del 0,00%. Durante el ejercicio 2022 la rentabilidad fue del -0,40% hasta el 1 de
agosto de 2022, fecha a partir de la cual pasé a ser del 0,00%.
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, recoge el saldo mantenido en Cecabank S.A para la realizacion de
operaciones con derivados, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a participes 54 612 749,11 60 494 698,56
Numero de participaciones emitidas 8 013 870,32 9 264 588,19
Valor liquidativo por participacion 6,81 6,53
Namero de participes 5 596 6 390

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen participes con una participacion superior al
20%, limite que indica la existencia de participacién significativa, de acuerdo con lo

establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion
Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

10. Ofras cuentas de orden

E! desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Pérdidas fiscales a compensar 7983 780,95 -
Otros 11 063 690,40 14 224 402,57
19 047 471,35 14 224 402,57
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

11. Administraciones puablicas y situacién fiscal

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la
Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico
de Guipuzcoa, que deroga la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades de la Diputacién Foral de Guiplzcoa y sus posteriores modificaciones. El
Fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre Sociedades, durante los ejercicios 2023 y
2022, a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de participes sea como
minimo el previsto en los articulos quinto y novena de la Ley 35/2003 y sus sucesivas

modificaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con las mencionadas modificaciones de la Norma Foral
2/2014, la compensacion de bases imponibles negativas a aplicar a partir del ejercicio 2018
que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores
sera, como maximo, del 50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacion.
El limite sera del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el
articulo 13 de esta Norma Foral.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en normativa

vigente.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre
de 2023 asciende a 7.983.780,95 euros. No habiendo bases imponibles negativas
pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2022.

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre de 2023, se corresponde con la
compensacion en el ejercicio de 2023 de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores por importe de 1.198.027,20 euros. Al 31 de diciembre de 2022, no existian
diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible del Impuesto de sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
jos que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
tltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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L aboral Kutxa Aktibo Ipar, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondoy a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de laC.NM.V,,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran

producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos |y Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
sequridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 4 miles de euros,
en ambos ejercicios. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes
de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

13. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacion.

Los adminisiradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el Fondo.

Adicionalmente, con fecha 19 de enero de 2024, C.N.M.V. ha autorizado, la solicitud de la
Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, relativa a la fusion por
absorcién de Laboral Kutxa Crecimiento, F.l. (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el
numero 508), por Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I. (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con

el numero 4.874).
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

La citada fusion se ha llevado a cabo el 19 de marzo de 2024, tomando los estados
financieros del Fondo absorbido a 18 de marzo de 2024 para el célculo de la ecuacion de
canje, obtenida como resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido
y el valor liquidativo del Fondo absorbente, la cual, ha resultado ser:

Fondo absorbido Ecuacion de canje
Laboral Kutxa Crecimiento, F.I. 21303

En aplicacion de la citada ecuacion, cada participe del Fondo absorbido ha recibido por
cada una de sus participaciones en el mismo, las participaciones del Fondo absorbente
establecidas en la ecuacién de canje.

Dicha fusién esta pendiente de inscribirse en las Registros Administrativos de la C.N.M.V.

Como consecuencia de la citada fusion, Laboral Kuixa Aktibo Ipar, F.l., ha adquirido en
bloque, a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de Laboral Kutxa
Crecimiento, F.|., quedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en cuantos
derechos y obligaciones procedan del Fondo absorbido. Por tanto, el citado Fondo
absorbido ha quedado disuelto y extinguido sin liquidacion.

A la fecha de fusion, las principales magnitudes financieras del Fondo absorbido, eran las
siguientes:

Laboral Kutxa Crecimiento, F.l.

Deudores 11 685,13
Cartera de inversiones financieras 2 267 531,60
Tesoreria S 371 725,97
L
Total Activo o 2 650 942,70
Participes 2 097 148,89
Reservas 396 712,38
Resultados de ejercicios anteriores -
Pérdidas y ganancias 136 541,28
Resto de pasivos 20 540,15
Total Patrimonio y Pasivo 265094270
Pérdidas fiscales a compensar 5 924 808,80

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 de Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I.
recoge todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido del Fondo
absorbido, desde el 19 de marzo de 2024, fecha de la citada fusion por absorcion.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que

ho hayan sido mencionados con anterioridad.
16



(g0‘zZL 1EL)

€EHZ 10000053 -

{80°zZL L£1)

¥£2901000053 (60561 £2)
§/810L0000S3T 2€'89L L
0roL0L0000S3 28'8LL EF
Zv.T100000S3(€1 718 ¥GL)

Nisi

elleAsn|d /
(efleasnuip)

65°L6E 615 S

00000 009
00°000 009

65'16£ 616 ¥
L6°85€E 892

ZE'OLDGES L
28'9ZZ 162 L
5484818 1

ajqeuoczel
lojep

60'066 ¥C

6L°6Z1
61'6Z)

06098 ¥2
68°996 Z
6L'605 61
LG 1EQ O
(89'arr v)

sasasou|

L9'ELG 059 §

00°000 009
00°000 009

L9'ELS 050 G
00'tSS 562

00'8¥C 225 |
00'0LL ¥GZ L
19'100€46 L

[e191ug
ugioeiolep

Hn3

Hn3
L[E!
[gE|
dn3

esiAlg

X

koa)

A

BGTION

=
&
. S
mendiarrieta,

AL
LAGOM (Gipuz

2 Ariz

P RCARR

CAJA LABTY

po José :
20500 MONDH

Joudju| edaue) TYLOL

oueysoda( uoo soAnae ap jelodws) uopisinbpy SI1VLOL
20-1L0-¥202ZI€6 SlvX LMY TvHoav1lod3y
oleysodag uod soAnIe ap [elodwa) uoidisinbpy

eoliqnd epnag S31VLOL

08-20-£02188°LIODSYA Sivd "v'DlONOg
0e-p0-8202122' LIAINAVYIN v DlONOE
Le-0L-6202[Z8'Zladavii v oloNog

0€-20-0€02156'LINONYdS3 0av.LS3 dloNed

eoyjgnd epnaq

louaju] esapen

(soina us opesaidxy)

£Z0Z ep 8IqUISIDIp 8p LE |& SBISIDUEBUI} SAUOISISAU] 3P BISUED | OXOUY

"I'd “ted] oqiy XNy |esoqe]



85°096 €18

9566 ££8
6812000¥60N7 ¥5'090 LS
0SrLPOLEILNT $R'6.9 L1
908SZ4190031 (00°2/S 889)
98€€19v8003| (98°L88 €11)
1L89SZ41L8003 {Z£'216 212}
SZXMS099003 L9'65€E 16
PEOrXMPE003I(18'869 0Z1)
8£8£55490031 (09°¥S1 0T)
2E¥91L2049LN7 OF'1ZS €61
£22F0LBLEZNT LO'2LS €82
5158/65££0N 1 (6¥'¥EZ L)
LSOPXFLE0031 0Z'800 €

89458A44003
68£95968€0N1
PE8YLIYSSILNT
SZor/LLpSoLnT

90'2Ly 22
1%'889 96
12'89% 912
88'700 88

v2¥8684222N7 £2'VLY 8F
2909ZSA80031 10294 961
£524HZHA0031 £6'20G L1
OLEYSYESSLNT (#E'182 L)
8POSCHra003l Zy'ZEr €4
LYHMXMPE0031 80°ZEL 8
9AdIWHO0003| 28'GS. 8Y
PRIYO9SELLNT LG'GOS G

(86895 61)
0SOrSPGo00LI {95°086 §)
Zzd98z8z168n (Z¥'e8s €1)

NISI

elfeAsnid |
(elfeasnuiy)

L1'VEE 128 &Y
¥0'8¥Z 65T L
£9'GE0 /ET )
¥'98Z 29
09'88/ 8SZ |
08'98¢ 186 T
00'809 218 €
09°0FL viL L
19'G62 ¥9L
00'Eh¥ LSV ¥
¥8'zer LE9 S
10'€81 921 L
8E'CLL P2
AR FAT A
V%06 182 ¢
12'860 210 G
88'vL0 LP2 T
gz'0ie 8zl 1
£9'¥0Z 280 2
056°Z80 680 |
09'9/¢ 222
Zo'6LL 462 L
00°'00Z 66F
00'GZ6 298
1S'801 LBL L

56881 S8 €
A RTA A
15929 0EY

a|qeuoze.
SLIETY

66'09¥ L.
95°288 99
EF'¥8S Ol

Sasaiaju|

TL'eTS LBL LP  66'09F LI V1'ISS L9E OF

12'66. C6¥ TP
05281 881 L
61'GS6 6LZ |
FP'ee8 212
or'0l9TIE |
ZV'¥0E ¥61 €
CE'8rZ SLL T
L¥'SH8 ¥68 |
1Z'0SY ¥8L
09'L26 /62 ¥
21016 L€ S
0S' Ly LLL )
8L'c0l L2
00'000 061 L
o'sle 1oL g
00'0€9 098 ¥
00'0L06SL 2
50'968 640
Z9'Z¥Y 068 |
£S'vI6 220 )
#6266 €22
0Z'1G. €81 1
Z6°790 L6¥
81'691 ¥18
00'€rS GBL |

£€6'/GLEL8 €
00'ers 6ZY €
€6'V1T ¥iP

feromu
ugIoRIO[BA

|

Hnd
dn3
Hn4d
dn4d
dn3
dn3
an3
un3d
dHn3
dyn3
dgn3
N3
N3
dn3
dn3
dqn3
dqn3
<[ E!
dn3
dnd
N3
Hn4d
un3
Hn4d

N3
asn

esial]

A LASCRAL GESTION
S.G.L‘:c-i $'A' 5
w2 l-‘»‘rlz.\’t‘“"’N (Gipuzko?

ol

ndi arrieta,

pe José

ONDRAGO

I

B

20500 M

B

dolax3 edaped TyLlOLl

eAnoallg seuoisedionied A sauoiddy SITVLOL

Hd 019 db 023904!ISANOIOVAIDI LYVd
IANNYISINOIDYLIDI LYY
SAUVYHSIISINOIOVLIDILY Y

HN3 413 d9SISANOIDYLIDILY YL
STHVYHSIISANOIDVIOI LMY

D3 ¥1S NANYd OOSIANISINOIDVAID LHvd
SIHYHSIISANOIDVIDI LYY

SLI0N 82 JHO0D FUYHSIISINOIOVLIDI LYY
1vH1S dOHNT ©BWISANOIDVIDI LYV
WYIHANYDISINQIDVCIDILYYC
NOZIYNAISANOIDVIDILE Y
STHYHSIISANOIDVIIDILY YL
HAILNIASLSHIAISTINOIOVIDIL YA

¥S ¥XYISINOIOVLIDI LYV

Hd WdO1D db9 003904ISANOIDYIIDILHYY
Hd 019 d9 023904|SANOIDVLIDI LYY
WYINANYDISINOIDVAIDI LNV

N3 413 d9S|SINOIDVIDI LYY
UYHSALEIGIT NITINYHAISANOIOVIDILEYA
413 HOXATSANOIOYLIDILYYd
STUVHSIISINOIDVIDI LYY
STUVHSHISINOIDVIDI LYY

A0 1YH1S HN3 WArISINOIOVIDI LYY
NOZIXNAISANOIDYIIDILEYd

eAloag sauopednied £ sauooy
edljqnd epnag SITVLOL

0E-10-+20zZISZ' LIwITvyLi 3a v2i19nd3dioNGd

82-20-9202lz5'2lSa VLS aalINNloNOg
ealqnd epnaq

Jouaxg elauen

(souna us opesaldxy)

£20Z 9P 2IqWIBIDIP 9P L€ (e SEI9OURUL} SIUOISIAAUI 3P BISUEY *| OXaUY

I'4 “ted} oqiyy exyn)| [eJogeT]



¥202/e0/S1
¥202/e0/81
¥e0e/enrs)
¥20e/eo/st
¥20e/e0/st
ye0z/eo/S)
yeoe/eo/s

6681/2L/0C
6681/21/0€
668L/Z1/0¢E
6681/Z1I0E
6681/21/0E
6681/¢1/0E

¥e0e/e0/s)
$202/e0/51
¥20¢/e0/81
y20Zico/8l
¥202/20/51
¥202/20/6¢
¥20z/20/62
| LANATAVIITA
¥202/e0/02

1T TL T
|ap oluajuduap

6E'POE GLV LS

86'2/8 20Z Ol
0zZ'€ls0L9 L
r1‘090 G2l |
00'0L0 81€
¥9'S8F LOF
00'060 80€ |
00'00v 229 2
00'0Z¢ €28

9£°0.0 9¥6 51
LO'EBL 941 |
LS'80L LB L
12860 £20 G
00'cehP LSP ¥
€9'GED J€T |
00'809 2182

G0'60¥ 0Z¢ L€
00'G6. 808
00'GED 228
6£°'20265L ¢
£F'000 98€ €
00'090 206
18'G6. 90€
v6'8€} €S €
Br'GZE €69 81
00'0S0 €25

a|qeuoze.l JOjBA

81°L06 95 6V

65°L6L ZbL DL
6E'66Y LS 1
08'28008L 1
00'09. 61€
A R R A
00'0v9 862 L
91'645289¢
00'0S1 £08

GO0'LLP 196 8
EF'6YE ¥1
0.'60Z 9¢
6212 S
00'SHY LG ¥
£9'6E0 /£2 L
00'809218 2

¥S‘TE9 910 LE
00°0S0 062
0L 1vE 078
20'98582. ¢
ZL'L9r voe €
00'0LY 616
¥€'589 862
G6'006 Y0l €
LO'ZSL 815 81
00040 2¥S

opnawo.idwon
[eunwo)N apoduw)

499
ON
dn3
dn3
Hng
dnd
yn3

Hng
N3
dn3
yn3
dn3
N3

Hn3
Hn3
d499
asn
dan3
asn
asn
asn
dgn3

esiAlg

GESTION

|
|

NDRAGON {Gipuzkos}

CIA LABCRAL

€., 5.A,

.2 José M2 Arizmendiarrieta,

8.6.5.5
20500 MO

SATVIOL

SOPIPUSA SOINNG §TTVLOL
G1-€0-¥2ozltlool as1dlodning
81-£0-rZ0ZI000SZLIMONAMNI|OHNLNS
GL-20-+Z0Zl010S XX01$ odn3AlodnLnd
S1-£0-+202!1100S desloun.Lnd
GL-£0-+Z0ZI00LIMLNIIDSWIoYNLNA
g1-£0~¥20Z108IXXCLS "N3lodnind
20-e0-vzoZiLIzocedaa alodnLnd

SOPIPU3A SOInjng

eiadwoa ap wOm_Eo._nF_OU SO0 SITVYLOL
NOZIHNAISTANOIDVAIDI LYY
NOZIMNAISINOIDVIDI LYV
Hd WE0T19 49 09390HISANCIOVIDILEVA
LYHLS dOYUN3 D2WISANOIDYIDI LYV
IANAWYISANOIDVIDI LYY
03 11S NINVd ODSAANISINOIDVAIDI LMY

eidwos ap sosiuoJdwod S0

mo_uﬂ..n_.:oo sounind S31v.L0OL
§1-€0-rZ0zl0sI YLy LS N3lodnLnd
Gl-£0-+202l0SITOHASNOHBSHA4 LS NIoYNLNA
81-£0-r20zl000sg L Idgon3alodnLnd
81-£0-#20zl000szLlasnAn3alodnLnd
SL-€0-#202l0siHoaL LS NIl0YN.LNS
62-20-rzozlLloLogsn aloynlind
62-20-vzozlLl1es08zsn aloyn.ind
62-z0-rzozlLisLzigzsn alodnind
0Z-€0-PZ0Z100L10S XXOLSAIOHNLNS

sopeldwo? scanyng

opejuod [e seiduion

o bt = e

ugioduossag

(souna us opesaldx3)

£Z0Z 9P 2JGUSIDIP 9P LE & SOPBALISP UD SSUOISIDAU] 9p BISJRY '|| OXBuYy

'I'd “led] ogiyy exiny |eioqe



t

coTion
k.oz.} '

. ..
el
., 5A.

enciarmie
M (GipYZ

AGO

e

§
%
'1

wt T
a2
&

w23

{80°L1% 2Z9) le'seLeii . (zg'zos )

S6°6¥Z 96€ 8 lolislu) eiapen TYL0L
{(e2°11L0 ZEL) ZG'LEL 985 - Sl'strL £ZTL uQIoeZIIOD SEPRIUPE SBUCIIDY SITVLOL
200990501053 (E8°LLO LEL) 76'1€L 985 - GL'6rL €L dn3 X3ANT13DISINOIDDY
UuoIoeZIIOY sepnlupe SaUcIIdyY
- 00°000 0V € LLVOL 00°000 OFE € ouepsodag uod soanse ap eJodway ugiisinbpy S3TVLOL
£€HZ100000S3 - 00'0000FEE  LL'VOL 00'0000¥EE€  ™N3 Z0-10-£202108‘ LIvX LNY Tvdogy1lod3d
o_._m“—_mOn_wD Uad SOANRIR 3P _m._On_Ewu _.._@_u_m_:_u—u<
(sz's6¥ s8¥) G6'000 L8 E  (£5'296¥) 0Z'00SZ2EEV ealjqnd epnag S3TVLOL
¥£2901000083 (25062 9%) 8F'ECE 672 Z9'€L0Y  00'VSS S62 dn3
BEEZL00000S3(EE'0S6 ZLL) 19°GZZ 012 (69'60¥ 6) FB'GLL £28 Hn3

0€-20-££02]88' LLODSYA SIvd v OlONOg
0e-r0-820zI0%' LITONVdS3 0QvLSaaloNod
08-+0-9202/56° LINONY4ST Oav1S3-dloNod
0€-20-0€0Z/66° LITONYdS3 0av.LS3 dloNOd
eajiqnd epnag
NISI eljeAasn|d / ajeuozel sasaJau| |e121ul esiag JolJaju| elspen
(eljeasnuin)} lojep uoldeIojep

6Z.Z10000083(6E'CLE LG) 6e'o/e€801L  (¢F'1L809) 82'68LGEL L wMA
2¥2210000083(10°C0S v22) iF'SI0P08 L 86'69S9 8F'08658/02  dWN3

(solna us opesaidx3g)
ZZ0Z 9P 2.1qWIBIDIP 3P LE e SkI3IDUBUL) SAUOISIOAU] 8D BIOMEY) *|I] OX3UY.

I'd ‘red] oqijy exyny |esoqe]



(96160 LOO 2} LO‘GER 8ZE 0G

{Zg0cP L6L L)

0LEPSPESSLNT (96'7LZ 18)
0gec1ora00al  (€5'vek £G1L)
908574190031 (8¥°0S2 921)
8£8£66490031 (10'699 92)
L50PXP L8003 {96246 2€)
PEOrXMPE003I (1L2'22 £22)
LPHMYMPE0031 (2652 62)
816Zr0L88LNT  FO'EEE OF
189574180031 (Z#'€69 LE€)
985189659 N1 (G298 661)
2909ZSA80031 (#Q'9L6 6)
£6Z244ZHa003l (16'0€0 29)
§¥68200v2939 (ZZ'089 ¥1L)
£Z0S20LerMT (2¥°048 €0))
SPSY0ESLINT {98°€6L ¥G)
IGLZ2LELELnT (22'€66 L6)
¥61LL08.¥E2NT  (EF°1E6 ST)
8FOSSMra00al (28'990 €F)

{65°1L99 60Z)
rIHAB8Z8Z16SN (9L'8LL ¥¥L)

0SOPSYSO00L  {S¥'SHS G9)
NISI ejjeAsn|d /
(ereasnuip)

LZ'LEL 00Z SP
0¥'S06 050 L
69'785SPP L
96401 985
18'S0P G1.8
GG'991 L9¥ |
00'¥26 12T L
00°ZLE L9¥
€9'c€6 955 |
§9'010998 ¢
¥£'208 989 9
61685 882
00°00€ 096
81015896 LI
00'90r 24 L
9.'969€88 ¢
81'92V 6LL9
45'958£ 821 €
08‘Z€0 025

08°cSL8TL S
€275 ¥9L L
16'666 €9€ €

ajgeuozel
10[_A

b

gL'zeT ey
ZE'165 81
£F's89 €2

sasaLeju|

SLTBZT TV L6'0L6 6T% 2§

85196 166 9V

9g'0ZL gL L
Zr'200 665 |
vr'ace gl
Z8'¥10 268
WPl 66V )
LZ'LG0 ShP L
Z6'190 L6¥
65°009 015 |
ZV'v0E 61 €
65'622 9989
£5°'G0S 862
16'0€€ 220 L
0v'061 €F1L 21
L¥'9/29.5 1
Z0'268 126
00'02y 228 9
00'88Z P51 €
29'660 €19

6e'siveces
6£'2.8 806 |
00'e¥S 62 €

feo1u)
UQIDBIO[BA

Hn4d
Hn3g
Hn3
b4E|
Hn3
Hn3
Hn3
Hnd
dn3
dn3
dn3
=10 E|
dgn3
dN3
dqn3
yn3
Hn3
dn3

asn
Hn3

BsIAIg

wE
2 . O3
s £3
- E o
Be2e
54tz
2959
0 -3 Rw Joya)x3 eJaped TvLOL
Y Gu ° =
nm W M,.._ W eAnoang sauojoedpped A seuoiddy $ITVLOL
4 8 2 413 HOXASANOIDVAIDI LY
A N3 413 d¥SISANOIDVIDILHY

STYYHSIISANOIOVLIDI LYY
S119N 82 IHOD IHVHSHSINOIDVLIDI L Yd
SIHVHSISANOIDYAIDI LA
SAYYHSIISANOIDVCIDI LSV
SAUYHSISANOIDVAIDI LAY
[ANNWYISIANCIOVIOI LM Yd
SAYYHSIISANOIDVAIDILYYY
YNVYdS3 dNSISTINOIDVAIDILYYC
HN3 413 d$SISANOIDYLIDI LYY
HYHSALYIEIT NIDINYHAISANOIOYCID LY vd
HN3 SANNE TWYIHI13dISANOIDVLIDI LYV
IANNWYISINOIDVAIDI LYY
WYNYLS3 dNEISINOIDVAIDI LYY
WYIHANYDISINCIOVAIDI LYV
IQ #N3A 451 YIAOHHOSISINOIOVIDI LYV
STUYHSIISANOIDVLIDILEYA

eAlaag ssuoedianied A sauoiooy

eojgnd epneg SITVLOL
0€-60-r20ZI0S' LIS3 VLS a3 LINNIONOE
0€-10-v20zIsZ LIvITvLl 3a voIngnd3yloNod

eolignd epnag

Iolaxg BlaleD

(soina us opesaldx3)

ZZ0Z ¥p 24qUIBIDIP ap LE [e SeJSIDURUL) SBUOISIaAU] 3p BISHEY) ‘||| OXauy

"I'4 ‘sed] oqipjy BXQNY {BIOqET



£20Z/c0/E L
£€C0C/E0/L]
£202/e0/L1
€208/e0/L)
£coe/e0/LL
£202/1.0/02
£202/c0/8
£20e/e0/8¢

6681121102

€C0Z/ED/LL
£202/e0/L1
£20Z/e0/L)
€202/E0/L)
£20Z/e0/El
£20e/20/8

£20¢2/20/8¢
£202/20/82

oJenuoo

|9P ClUBHLIDUBA

el'ly9 28l vb

6E'SYZ Z90 S1
09'cv0 621 |
00018 066 2
00'061 ¥E9 |
e/'689 09¢
00'006 008 Z
00'¥¥S 659
00009 859 Z
9¢'89F ZEB ¢

£9'c€6 955 |
€9'€E6 9685 |

L2'89Y £9S 1T
00'051 /56
00'090 221 L
00'GLS +96
29'625 €82
22142508 |
00°0¥0 20€ |
05796 £26
21£'€/8 ¥6F L1

ajqeuozels 1ojep

69'L10 106 ¥P

8€'1Z8 L¥S S)
€6'86Z L11 |
00°008 601 €
0S'Zv9 G69 L
£€°195 19¢
00°009 006 2
00'0¥0 299
0000V Z¥8 €
29'6.r 858 ¢

£9°C£6 955 |
£9'CE6 955 L

89'9S7 961 12
005 €10 )
00°000 Pl L
00'G20980 L
9G'706 €52 £
G9'8c9 L9V |
00'0Z1L 9L¥ |
GL'GF9 256 2
67'G0E 88t LI

opnawoidwon
jeunoN ayoduw)

MON
dn3
N3
Hn3
dgn3
1B E|
dn3
asn

dn3

Hn3
dn3
dn3
asn
499
e
asn
asn

esiAl]g

S.A.

pe = Arizmendiarrieta, 3
Bt O ON (Gipuzio)

AL GESTION I|

$.6G.5EC
DRAG

CASA LABOR

20500 MON

SIIVIOL

SOPIPURA s0INNYd STVILOL
£1-€0-€202I000SZ LIMONMN3loYNLNA
21-€0-£202ZI05IXX0LS "n3loyn.LNd
L1-€0-€20Z/00LIMLNIIDSWIONNLNA
LL-£0-£202( 11006 deslodnind
21-€0-£20Z/|0L|0S XXO1s cun3loynlnd
0z-Lo-ezozloLlsexaalocdnind
80-£0-gz0z! LIg0Zedaa aiodn.Lnd
gz-z0-£zozlls0ezsn valoyunind

SOPIPpUaA soinjng

eldwod ap mom_Eo._n_EOO s$0410 SATVLIOL
IANNWYISTNOTIOVIDI LY vd

esdwos ap sosiwoidwion sou)

sopesdwos soinind §31YLOL
L1-£0-£20Z10SIGTI0HISNOHESHId 1S N3lodNLNd
LL-€0-6202Zl0sIMIvLIy LS nAlodnLnd
L1-e0-czozlosiHOAL LS NAloWNLNd
ZL-eo-ezozlooosz Llasn/an3lodning
£1-£0-620210005Z LIdg9/dn3lodn.Lnd
80-€0-c202lLlg0ee sdlglodnind
gz-z0-¢zozlLlesoszsn alodnind
gz-20-gzozlLlzLrzsn aiodnLind

sopeldwod soining

opejucs je seadwon

uoioduosag

(soina us opesaldx])

ZZ0Z P 2JqUIBIDIP 3p L§ [B SOPEALISp Ud S3UOISIaAUl ap BISHED A| OX3UY

I'4 “ed] oqipy exiny| [eioqeq]



Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2023

El afio se ha cerrado con los bonos del Tesoro a dos afios al 2,94%, los bonos a cinco afios
al 2,60%, los bonos a diez afos al 2,98% y el diferencial a diez ahos con Alemania al 0,86%.
En las bolsas se han obtenido ganancias generalizadas. Las bolsas norteamericanas han
subido, un 24,23% en el caso del S&P 500 y un 43,42% en el caso del Nasdaq y un 23,11%
en el caso del Eurostoxx 50.

La percepcion de que la desaceleracion en el crecimiento va a ser menos intensa de lo que
se esperaba a mitad de afio se ha ido fraguando en la parte final del afio, al amparo de
unos indicadores adelantados que han mostrado la resistencia de la economia,
principalmente |a estadounidense, a las subidas de tipos acumuladas en los tltimos 2 afios.
La robustez del empleo y del consumo en las economias desarrolladas hacen pensar que
se va a esquivar la recesién econémica en un entomo en el que la inflacion ha caido de
forma drastica en los ultimos meses, aliviando las expectativas que todavia existian en
junio de que los Bancos Centrales siguiesen endureciendo las condiciones monetarias.
Pese a que los riesgos geopoliticos no se han moderado demasiado, las tensiones desde
el lado de la oferta se han reducido sensiblemente (cuellos de botella en la fabricacion,
problemas de suministros de materias primas, ...) ha permitido que la inflacion mejoré
sensiblemente, no sélo la tasa general, sino también la tasa subyacente.

El mercado de renta variable ha experimentado fuertes ganancias en el afio. Todo esto
pese a que los crecimientos de los beneficios empresariales se han ido revisando a la baja
para 2023, hasta apenas descontar crecimiento en el afio (salvo en Japén y en las
compaiiias tecnolégicas), si bien los crecimientos previstos para 2023 superan el 10%.

El giro de los Bancos Centrales en sus declaraciones en los Ultimos 2 meses del afio, una
vez que la inflacién no parece que vaya a ser un problema, ha propiciado un rally bajista
en los tipos de interés de los bonos emitidos por los gobiernos. Esta bajada ha permitido
revalorizaciones entorno al 5% de los bonos emitidos por los gobiernos de la UME. La renta
fija corporativa en euros de mayor calidad ha registrado un muy buen comportamiento, tras
un 2022 donde sufrio fuertes correcciones, mientras que la deuda corporativa de alto
rendimiento en euros se ha revalorizado cerca de un 7% mosirando un mejor
comportamiento que el resto de los mercados de deuda en euros, tanto soberana como
corporativa grado de inversion. El motivo es que el diferencial de la deuda de alto
rendimiento frente a los bonos soberanos ha continuado reduciéndose.

El fondo integra factores ESG en su proceso de andlisis y toma de decisiones de inversion
segln se recoge en la politica de integracion aprobada por Caja Laboral Gestion, SGIIC,

SA.

Dicha politica, recoge tanto el criterio de integracién de los factores ESG en la toma de
decisiones de inversion en funcién del tipo de activo: acciones de renta variable y bonos
corporativos de renta fija, deuda publica, e instrumentos de inversion colectiva, y de los
niveles de discrecionalidad permitidos, asi como otras limitaciones a las inversiones desde
este punto de vista extra-financiero.

El fondo Promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales al incluir
consideraciones ASG en el andlisis de valores y la construccién de la cartera. Al menos, el
60% del patrimonio del fondo se dedicara a la promocion de estos aspectos. Aunque no
tiene como objetivo una inversién sostenible, el fondo tendrd como minimo un-40% de
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Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2023

A cierre de ejercicio, el 62,96% del patrimonio del fondo promovia caracteristicas
medioambientales y/o sociales y el 43,19% se mantenia en inversiones sostenibles que
persiguen la consecucién de metas ambientales y sociales.

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollades por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional

del Mercado de Valores.
Gastos de |+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicioc 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestidon, no se han praducido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.




Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Caja Laboral Gestién, S.G.I.I.C., S.A,, en fecha 27 de
marzo de 2024, y en cumplimiento de la legislaciéon vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 de Laboral Kutxa Aktibo Ipar, F.I., ias cuales vienen constituidas por los

documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023.

c) Informe de gestién del ejercicio 2023.

FIRMANTES:

Jose Carlos Maza
Prssidente

D2. Sara Galiné CaTderén
Vocal

D. Benat Herce Leceta
Vocal
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D. Aitor Garcia Santamaria
Secretario
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