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A los accionistas de Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C., S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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(véanse notas 3d)y 13 b)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relatives a las comisiones de
gestion que repercute a los fondos que gestiona. La correcta determinacion, reconocimiento e
imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria
de la Sociedad.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluacién del diseno e
implementacion de los controles implantados por la Sociedad sobre el proceso de reconocimiento de
ingresos, el recalculo de la comision devengada a partir de los patrimonios de los fondos

gestionados comprobando que los porcentajes aplicados son conformes a los reglamentos de los
fondos que gestiona y comprobacion de que los ingresos devengados por la Sociedad por este
concepto se encuentran registrados como gasto en los fondos. Adicionalmente, hemos evaluado si
la informacion de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por comisiones de gestion es
adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de

aplicacién a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido vy presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son respansables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la

Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroéneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento vy, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C., S.A. determinamos los que han sido de la mayor

significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021



EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Euros)

ACTIVO

Tesoreria
Caja

Créditos a intermediarios financieros o particulares
Depdsitos a la vista
Depésitos a plazo
Deudores empresas del grupo

Activo intangible
Aplicaciones informaticas

Otros activos
Anticipos y créditos al personal
Fianzas en garantia de arrendamientos
Otros activos

TOTAL ACTIVO

Nota 2021 2020
6 431,01 54,02
431,01 54,02
7 2.272.256,76 2.317.201,20
882.256,76 899.739,29
1.390.000,00 1.390.000,00
- 27.461,91
9 24.009,15 45.335,15
24.009,15 45.335,15
10 35.747,92 50.945,35
24.023,92 38.670,56
11.724,00 11.724,00
- 550,79
2.332.444,84 2.413.535,72




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.L.C., S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{Euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deudas con intermediarios financieros o particulares
Acreedores por prestacion de servicios
Acreedores empresas del grupo

Otros pasivos
Administraciones Publicas

TOTAL PASIVO

Capital
Emitido y suscrito
Reservas
Reserva legal
Reservas voluntarias
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 2021 2020
8 30.523,10 200.161,88
1.379,89 2.952,72
29.143,21 197.209,16
10 31.478,00 30.359,74
31.478,00 30.359,74
62.001,10 230.521,62
992.852,00 992.852,00
992.852,00 992.852,00
1.271.277,68 1.157.453,16
127.127,76 115.745,31
1.144.149,92 1.041.707,85
(81.115,58) (81.115,58)
(81.115,58) (81.115,58)
87.429,64 113.824,52
11 2.270.443,74 2.183.014,10
2.332.444 .84 2.413.535,72




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio gestionado de ECR
FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Nota 2021 2020
1 20.687.782,94  29.687.782,94
29.687.782,94  29.687.782,94
29.687.782,94  29.687.782,94



EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)
DEBE Nota 2021 2020
Gastos de personal 13.c) 469.986,00 456.508,67
Sueldos y cargas sociales 465.580,75 453.022,05
Otros gastos de personal 4.405,25 3.486,62
Gastos generales 13.d) 162.724,00 141.863,90
Inmuebles e instalaciones 45.961,61 45.961,61
Servicios de profesionales independientes 82.299,72 78.071,53
Oftros gastos 34.462,67 17.830,76
Amortizaciones 9 21.326,00 19.825,75
Activos intangibles 21.326,00 19.825,75
Impuesto sobre beneficios del periodo 12 29.143,21 37.941,51
Resultado neto del periodo. Beneficios 87.429,64 113.824,52
TOTAL DEBE 770.608,85 769.964,35
HABER
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros 13.a) - 637,14
Intermediarios financieros - 637,14
Comisiones recibidas 13.B) 767.369,12 767.369,12
Otras comisiones 767.369,12 767.369,12
Otros productos de explotacion 3.239,73 1.958,09

TOTAL HABER 770.608,85 769.964,35




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.
Estados de cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 87.429,64 113.824,52
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 87.429,64 113.824,52




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.
Estados de cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

TOTAL FONDOS PROPIOS
Resultados de TOTAL
Capital jercici Resultado del PATRIMONIO

escriturado Reservas anteriores ejercicio NETO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 992.852,00 1.157.453,16 {81.115,58) 113.824,52 2.183.014,10
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 87.429,64 87.429,64
Otras variaciones del Patrimonio Neto - 113.824,52 - (113.824,52) -
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 113.824,52 - (113.824,52) -

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 992.852,00 1.271.277,68 {81.115,58) 87.429,64 2.270.443,74




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.L.C., S.A.

Estados de cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

TOTAL FONDOS PROPIOS

Resultados de TOTAL
Capital ejercicios Resultado deil PATRIMONIO

escriturado Reservas anteriores ejercicio NETO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 992.852,00 1.127.105,25 (81.115,58) 30.347,91 2.069.189,58
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 113.824,52 113.824,52
Otras variaciones del Patrimonio Neto - 30.347,91 - (30.347,91) -
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 30.347,91 - (30.347,91) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 992.852,00 1.157.453,16 (81.115,58) 113.824,52 2.183.014,10




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.

Estados de fiujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2021 y 2020

(Euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado (+)

Ingresos financieros (-)

Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobros de intereses (+)

Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones (-)

Inmovilizado intangible

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones (+)

Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota 2021 2020
116.572,85 151.766,03
21.326,00 19.188,61
9 21.326,00 19.825,75
- (637,14)
(70.471,23) 126.736,17
15.097,43 185.161,23
(85.568,66) (58.425,06)
(84.633,16) (46.260,81)
- 637,14
(84.633,16) (46.897,95)
(17.205,54) 251.430,00
- (18.908,27)
6 - (6.334,35)
- (12.573,92)
100,00 500.000,00
100,00 500.000,00
100,00 481.091,73
(17.105,54) 732.521,73
899.793,31 167.271,58
6y7 882.687,77 899.793,31




EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
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EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD
1.1 Denominacidn de la entidad, forma legal y direccion de su sede social

Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C., S.A. (anteriormente Extremadura Avante Inversiones,
S.G.EE.CR, S.A) - en adelante, la “Sociedad’-, se constituyé en Mérida el 19 de abril de 2012. La
Sociedad fijé su domicilio social en la Avda. José Fernandez Lopez, n°4 de Mérida (Badajoz).

Con fecha de 28 de julio de 2011, el Ministerio de Economia y Hacienda aprobé la constitucién de
Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.C.R., S.A. a propuesta de la Comisién Nacional de Mercado
de Valores —en adelante CNMV-, autorizando la inscripcion en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo con el nimero 95 el dia 11 de mayo de 2012.

La Sociedad se rige por sus estatutos, aprobados y adaptados segin normativa vigente en la escritura
de constitucion de 19 de abril de 2012.

Actualmente, su objeto social consiste, principalmente, en la administracién y gestion de Fondos de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado (a 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta siendo gestionado
Extremadura Avante |, F.1.C.C., anteriormente Extremadura Avante |, F.C.R., y Avante Financiacion I,
F.1.C.C.) y, de forma complementaria, la realizacién de tareas de asesoramiento a las empresas con
las que mantenga vinculacién como consecuencia del ejercicio de su actividad principal.

Extremadura Avante |, F.I.C.C. se constituyé con una duracién de diez afios, a contar desde la fecha
de su registro, esto es el 27 de diciembre de 2012. La Sociedad podra aumentar la extension de este
plazo de duracion en un maximo de dos periodos adicionales y sucesivos de un afio cada uno de ellos,
resultando en una duracién total maxima de doce afios, previo acuerdo del Comité de Inversiones.
Avante Financiacion [1, F.I1.C.C. se constituyé con una duracion indefinida, si bien con el objetivo de
horizonte temporal total de inversion y desinversién de 12 afios (5 y 7 afios, respectivamente).

El objeto principal de los Fondos gestionados consiste en la concesion de préstamos y préstamos
participativos y en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores, o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea, o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémico (OCDE), en los términos y limites desarrollados en sus respectivos reglamentos de gestion.

Con fecha 13 de noviembre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de las entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado, que entré en vigor al dia siguiente de su publicacién y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. De acuerdo con esta Ley es la CNMV quien
asume el grueso de las potestades de supervision de estas sociedades.

Las sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo se regulan por sus estatutos, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus entidades
gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sector financiero, por la
Ley 26/2003, de 17 de julio y por las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en
su defecto por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Los aspectos mas significativos en relacién con los requerimientos legales para las sociedades
gestoras de entidades de capital-riesgo son los siguientes:

a) El capital social minimo inicial es de 125.000 euros, integramente desembolsados.
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b) Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

c) Debera disponer de una organizaciéon y medios que cumplan con los requisitos de la letra c)
del apartado tercero del articulo 48 de la Ley 22/2014.

d) Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberan cumplir los requisitos
de honorabilidad establecidos en la letra b) del apartado uno del articulo 65 de la mencionada
Ley 22/2014.

La disposicion adicional primera de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre establece que la
transformacion de las sociedades gestoras de E.C.R. ya autorizadas de conformidad con la ley
derogada, en S.G.E.I.C. se producira a la entrada en vigor de la misma, sin que sea necesaria nueva
autorizacién. A tales efectos se hizo constar en la Junta General de Accionistas de la Sociedad de 18
de diciembre de 2014 la trasformacién automatica de Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.C.R, S.A
en Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C., S.A. quedando correctamente inscrita en el Registro
Mercantil y modificado sus estatutos.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Extremadura Avante, cuya sociedad dominante es
Extremadura Avante, S.L. (Sociedad Unipersonal), siendo, asimismo, el accionista mayoritario de la
Sociedad, tras la fusién por absorcion de Sociedad de Fomento Industrial de Extremadura S.A.
(Sociedad Unipersonal), anterior socio mayoritario de la Sociedad, ambas con domicilio social en
Avenida José Fernandez Ldpez numero 4. Dicha fusiéon fue aprobada el 4 de diciembre de 2017,
elevada a escritura publica el 24 de enero de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil de Mérida el 8 de
febrero de 2018.

El Grupo Extremadura Avante, esta dispensado de formular cuentas anuales consolidadas en razén
de Ia reducida dimension del Grupo segun se indica en el articulo 8 del Real Decreto 1159/2010 de 17
de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de las inversiones financieras gestionadas por la
Sociedad presentaba el siguiente detalle:

Euros
2021 2020
Extremadura Avante |, F.1.C.C. 17.687.782,94 17.687.782,94
Avante Financiacion Ii, F.I.C.C. 12.000.000,00 12.000.000,00
29.687.782,94 29.687.782,94

1.2 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios y criterios contables de caracter
obligatorio contenidos en la legislacién vigente.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que las cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 14 de
junio de 2021.

1.3 Estructura de la plantilla de la Sociedad
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por categorias,
asi como la distribucion por sexos de la plantilla y de los Administradores de la Sociedad al cierre de
dichos ejercicios, es la siguiente:

Nimero medio

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Técnicos y mandos intermedios 5 3 5 3
5 3 5 3

Ndmero al cierre

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 5 4 5 4
Técnicos y mandos intermedios 5 3 5 3
10 7 10 7

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha tenido contratado personal con discapacidad
igual o superior al 33%.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas
de servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de instituciones de
inversion colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores
modificaciones (en adelante la Circular 1/2021 de la CNMV), por el Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través
del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, salvo que se
indique lo contrario.

Se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al 31 de diciembre de 2021 y
2020.
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2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales se refieren a:

. Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros (Nota 3.e).
24 Comparacion de la informacion

Como requiere la normativa contable, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos
reconocidos, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo, y de la
memoria, ademas de las cifras al 31 de diciembre de 2021, {as correspondientes al ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad preparé sus cuentas anuales de acuerdo, principalmente, con
los criterios previstos en la Circular 7/2008 de la CNMV vy la Circular 3/2017 de 26 de noviembre. Con
fecha 16 de abril de 2021, se emitié la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, que deroga la
Circular 7/2008 de 26 de noviembre, momento desde el cual la Sociedad aplica los criterios previstos
en el Plan General de Contabilidad aprobado en 2007 y modificaciones posteriores. Los saldos del
ejercicio 2020 han sido adaptados para hacerlos comparativos por la entrada en vigor de fa Circular
1/2021 de la CNMV.

a) Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables.

Los principios contables y las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad para la
elaboracién de estas cuentas anuales son los mismos que los aplicados en el ejercicio anterior, excepto
por la adopcion del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como por la adopcion
de la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la
que se dictan normas de registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios y para el
reconocimiento de los instrumentos financieros.

La Sociedad no ha tenido ningtin ajuste al importe en libros de los activos y pasivos financieros en
reservas a 1 de enero de 2021 como resultado de la aplicacion de la nueva normativa contable.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
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Los principales criterios de registro y valoracion que se han utilizados por la Sociedad en la preparacion
de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en el
Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en la Circular 1/2021 de la
C.N.M.V. y resto de legislacién vigente en materia contable.

a) Activos Intangibles

E! activo intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones establecidas para la activacién de los gastos de
desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacién se realiza de forma lineal
a largo de su vida util estimada de 4 afios.

b) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Gastos Generales”, cuando se devengan.
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Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

c) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacién
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro. La Sociedad no ha
realizado transacciones ni ha tenido saldos durante los ejercicios 2021 y 2020 en moneda extranjera.

d) Comisiones, intereses y rendimientos de capital

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del servicio.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

e Se utiliza el método del tipo de interés efectivo para el reconocimiento de los intereses en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversién inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.
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e1) Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en
el Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depésitos a la vista y
a plazo, comisiones pen de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que pertenece la Sociedad. Cada
uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en
su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de
créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion®. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

e.2) Clasificacion de pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores
por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como
deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que pertenece
la Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de
los pasivos incluidos se desglosan en el balance segtn su naturaleza, incluyéndose, en su caso,
los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses
devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion,
como “Pasivos financieros a coste amortizado™.

e.3) Valoracion de instrumentos financieros
Valoracién de los Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

e Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacion
en la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio desighadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse
al coste.
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¢ Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b)
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos
cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos
para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas
en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente;
f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no
puede estimarse de forma fiable.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento
del reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido
a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable gue surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.
No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de
transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracién, en la
categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”.

Valoracion posterior

e Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren
inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es e! importe al que inicialmente fue valorado
un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya
sea directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras; en su cdlculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesién de financiacion.
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e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto
fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio
neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos
“Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcién
de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

° Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién,
en esta categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de
las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo.

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a
su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en
los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros.

e Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza
del activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones
de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida
en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del activo del balance. La reversién del deterioro
tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar

el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos
de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que
existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se
haya producido la recuperacion del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a
efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro cuando se haya
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos”, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del
balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de
valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de
patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”.
No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un
instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en
patrimonio neto”.

» Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, gue para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante
la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en
la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por
deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de
valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.
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ed)

Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

o Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonabie con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo
siguiente.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen
en esta categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso
contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de
transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la
categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”.

Valoracién posterior

+ Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido
definido en el apartado anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un
afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho
importe.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a
su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en
los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros
Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los

riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de
baja cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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f) Gastos de personal
f.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

f.2) Compromisos por pensiones
La Sociedad no tiene ninglin compromiso contraido con su personal en materia de pensiones.
f.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién y como un gasto de personal
Unicamente cuando la Sociedad estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria
por parte de los empleados.

g) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta
condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no
eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciéon es mayor que de lo
contrario, siempre que se pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que ésta
implique para la Sociedad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los
pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ninguin caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las
actividades propias de la Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liquidar la obligacion y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se
contabiliza un activo que no supone una minoracién del importe de la deuda. El importe por el que se
registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacidn registrada contablemente. Sélo
en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la
estimacién del importe de la provision.
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h) Otros activos y pasivos

El epigrafe “Otros Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos.

El epigrafe “Otros Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos epigrafes incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

i) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los creditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en
el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar alglin pago a la Administracién correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por
su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de

comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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Con fecha 3 de diciembre de 2012 la Junta General de Accionistas acordd, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 70 y siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, la aplicacién a la
Sociedad del Régimen de Consolidacion Fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VIl de dicho texto
refundido. El citado régimen es de aplicaciéon desde el 1 de enero de 2012, por lo que la Sociedad
tributa en régimen de consolidacion fiscal en el seno del grupo fiscal 68/12 cuya sociedad dominante
es Extremadura Avante, S.L. (Sociedad Unipersonal) desde dicha fecha.

k) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo como
sigue:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+ Actividades de explotacién: actividades tipicas de las sociedades gestoras de entidades de capital
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses.

1) Transacciones con vinculadas
Las transacciones entre empresas del grupo y con partes vinculadas se reconocen por el valor

razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021 que su
Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la
siguiente:

Euros
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 87.429,64
87.429,64
Distribucion
Reserva legal 8.742,96
Reserva voluntaria 78.686,68
87.429,64

La distribucion del beneficio del gjercicio 2020 aprobada por la Junta General de Accionistas el 14 de
junio de 2021 fue la siguiente:

Euros
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 113.824,52
113.824,52
Distribucion
Reserva legal 11.382,45
Reserva voluntaria 102.442.07
113.824,52

4.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

A efectos de la libre disposicion de las reservas de la Sociedad, asi como del beneficio del ejercicio,
debe considerarse que los fondos propios de la Sociedad tras el reparto de las reservas no pueden
resultar inferiores a la cifra de capital escriturado.

5. POLITICA Y GESTION DE RIESGO
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas
por el Consejo de Administracion. La Direccion identifica, evalGia y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas
escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.
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5.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depésitos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos
de importe, plazo y demas obligaciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obiigaciones frente a terceros, lo que exige a la
Sociedad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2021 y
2020:

Euros
2021 2020

Depésitos a la vista 882.256,76 899.739,29
Depésitos a plazo 1.390.000,00 1.390.000,00
Deudores empresas del grupo - 27.461,91
Anticipos y créditos al personal 24.023,92 38.670,56
Fianzas en garantia de
arrendamientos 11.724,00 11.724,00

2.308.004,68 2.367.595,76

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados en Espafa.
5.3. Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos
de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacioén de ingresos y gastos) o sobre el valor
patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacién de las masas de
activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del valor en libros de los activos y pasivos financieros
cuyo valor razonable o flujo de efectivo esta sometido al riesgo de interés (que son aquellos que tienen
un tipo de interés fijo o variable), y de los que no estan expuestos a dicho riesgo (las cuentas a la vista
son incluidas dentro de esta categoria por no tener una exposicién significativa), es el siguiente:

Euros
2021 2020
Expuesto al No expuesto Expuesto al No expuesto
riesgo de al riesgo de Total riesgo de al riesgo de Total
interés interés interés interés

Activos financieros:

Crédito a intermediarios

financieros o particulares 1.390.000,00 882.256,76 2.272.256,76 1.390.000,00 927.201,20 2.317.201,20

Otros activos - 35.747,92 35.747,92 - 50.394,56 50.394,56
Total activos financieros 1.390.000,00 918.004,68 2.308.004,68 1.390.000,00 977.595,76 2.367.595,76
Pasivos financieros:

Deudas con intermediarios

financieros o particulares - (30.523,10) (30.523,10) - (200.161,88) (200.161,88)
Total pasivos financieros - (30.523,10) (30.523,10) - (200.161,88) (200.161,88)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor en libros de los activos financieros expuestos al riesgo de
interés agrupados en funcién de las fechas de revision de tipo de interés o vencimiento, segun cual de

ellas esté mas préxima en el tiempo, es el siguiente:
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Ejercicio 2021 Euros

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y 3 Entre 3y 5 Mas de 5

ano afios anos afios afos Total
Activos financieros:
Creédito a intermediarios
financieros o
particulares 1.390.000,00 - - - - 1.390.000,00
Total activos financieros 1.390.000,00 - _ - - 1.390.000,00
Ejercicio 2020 Euros
Menos de 1 Entre1y2 Entre2y 3 Entre3y5 Mas de 5 Total
afo anos arios afos afios
Activos financieros:
Crédito a intermediarios
financieros 1.390.000,00 - - - - 1.390.000,00
Total activos financieros 1.380.000,00 - . . - 1.390.000,00

5.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractual o esperado,
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:
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Ejercicio 2021

Activos financieros;

Crédito a intermediarios financieros o
particulares

Ofros activos

Total activos financieros

Pasivos financieros:

Deudas con intermediarios financieros
o particulares

Total pasivos financieros

Gap

Euros

Alavista H?ns;z ' Er::]r:sg ¢ Enr::siz ° Entr)’e1samﬁ§s * Méasr':(j:e ! detertln?nado Total
882.256,76 - - 1.390.000,00 - - - 227225676

- 1.212,22 3.636,67 2.166,67 3.611,08 13.397,28 11.724,00 35.747,92
882.256,76 1.212,22 3.636,67 1.392.166,67 3.611,08 13.397,28 11.724,00 2.308.004,68
(30.523,10) - - - - - - (30.523,10)
(30.523,10) - - - - - - (30.523,10)
851.733,66 1.212,22 3.636,67 1.392.166,67 3.611,08 13.397,28 11.724,00 2.277.481,58
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Ejercicio 2020 Euros
. Hasta 1 Entre 1y 3 Entre3y 6 Entre 6 meses Mas de 1 No
Alavista mes meses meses y 1 afio ano determinado Total

Activos financieros;

Crédito a intermediarios financieros o
particulares 927.201,20 - 1.390.000,00 - - - 2.317.201,20

Otros activos - 1.212,22 3.636,66 3.636,66 6.061,10 24.123,92 11.724,00 50.394 56
Total activos financieros 927,201,20 1.212,22 3.636,66 1.393.636,66 6.061,10 24.123,92 11.724,00 2.367.595,76
Pasivos financieros:

Deudas con intermediarios financieros
o particulares (200.161.88) - - - - - (200.161,88)
Total pasivos financieros (200.161,88) . _ . _ . . {200.161,88)
Gap 727.038,32 1.212,22 3.636,66 1.393.636,66 6.061,10 24.123,92 11.724,00 2.167.433,88
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5.5 Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean consecuencia
del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que afectan al
propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos similares
negociados en el mercado.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicién a este riesgo no se considera
significativa.

5.6 Riesgo de tipo de cambio
Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Dado que la Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera, los Administradores consideran que
la Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo por tipo de cambio de forma significativa.

5.7 Riesgo operacional

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacién y
contingencia, se destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia
de la Sociedad, que es la gestion de entidades de capital riesgo.

- Dentro de este ambito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo mas
relevante es la gestion de las entidades de capital riesgo, por la propia naturaleza de la
actividad de estos, que es la inversidn en compaiias no cotizadas en mercados principales,
con objeto de aumentar el valor de la inversién y desinvertir en un plazo medio con el objetivo
de generar una plusvalia para los inversores.

- Por otro lado, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la
Sociedad en cuanto a sus decisiones de inversion:

a) Politica de inversiones dentro de los limites establecidos por la normativa legal aplicable y
en los reglamentos de cada Fondo, seleccionando los activos integrantes de la cartera en
virtud de procedimientos de anélisis de inversiones de la Sociedad.

b) Establecimiento de un periodo de inversion, fuera del cual no se invierte para evitar no
contar con plazo suficiente para la maduracién de cada inversion.

¢) Sectores excluidos de inversion conforme a los propios reglamentos de los Fondos
gestionados.

En relacion con el control de la inversién por parte de la Sociedad, es relevante el hecho de que dicha
inversién supondra en la mayoria de los casos la participacion en sus organos de seguimiento,
atenuando los riesgos derivados de la gestion de la cartera. Asimismo, en los ambitos correspondientes
ala condicién de inversor y/o socio de las empresas participadas, se administraran los intereses de los
vehiculos de inversion.
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6. TESORERIA

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Caja - Euros 431,01 54,02
431,01 54,02

7. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle del epigrafe créditos a intermediarios financieros o particulares del activo del balance al 31
de diciembre es el siguiente:

Euros
2021 2020
Intermediarios Intermediarios
financieros Particulares financieros Particulares
Depdsitos a la vista 882.256,76 - 899.739,29 -
Depésitos a plazo (Nota 14) 1.390.000,00 - 1.390.000,00 -
Deudores empresas del grupo (Nota 14) - - = 27.461,91
Total 2.272.256,76 - 2,289.739,29 27.461,91

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten
a los saldos de este epigrafe.

El epigrafe “Deudores empresas de grupo” correspondia principalmente a los importes a cobrar a
Extremadura Avante, S.L.U. por consolidacién fiscal (véase Nota 12).

a) Depésitos a la vista

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicién del saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista” es la
siguiente:

Euros

2021 2020
Ibercaja Banco, S.A. 946,06 989,62
Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. 527.929,81 528.272,84
Unicaja Banco - 523,54
Banco Santander, S.A. 117.646,61 117.834,89
Caixabank 235.734,28 252.118,40

882.256,76 899.739,29
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Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha devengado 0 euros (25,62 euros en 2020) de intereses por
las cuentas corrientes y a la vista que se registran en el epigrafe “Intereses y Rendimientos Asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 13.a).

b) Depésitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tenia depositos a plazo contratados con Caja Rural de
Almendralejo, S.C.C por importe de 1.390.000,00 euros.

Los depositos a plazo han devengado durante el ejercicio 2021 un tipo medio de 0% (2020: 0%). Los
intereses devengados durante el ejercicio 2021 por las imposiciones a plazo ascienden a 0 euros
(611,52 euros en 2020). Los intereses se registran en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 13.a).

8. DEUDA CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe “Deuda con intermediarios financieros o particulares” del
balance mostraba lo siguiente:

Euros
2021 2020
Clasificacion:
Deuda con particulares 30.523,10 200.161,88
30.523,10 200.161,88
Naturaleza
Acreedores por prestacion de servicios 1.379,89 2.952,72
Acreedores empresas del grupo (Nota 14) 29.143,21 197.209,16
30.523,10 200.161,88

Con fecha 27 de noviembre de 2013 la Sociedad suscribioé un contrato de arrendamiento con Sociedad
de Fomento Industrial de Extremadura, S.A. (Unipersonal), actualmente Extremadura Avante, S.L.U.
tras la fusién de ambas sociedades, que incluia las siguientes caracteristicas:

- Arrendamiento de un local para oficinas en sito en la Avda. José Fernandez Lépez N°4 de
Mérida por un importe de 37.984,80 euros (IVA excluido).

- Prestacion de servicios de administracién y cumplimiento normativo por importe de 32.357,42
euros.

- El importe pactado se facturara anualmente con fecha 31 de diciembre por todo el ejercicio.
- La duracién del contrato es de un afio prorrogable tacitamente por periodos anuales.

- La Sociedad Gestora desembolsé una fianza registrada en el epigrafe “Otros Activos” del
Balance adjunto por 11.724,00 euros (Nota 10).

El epigrafe “Acreedores empresas de grupo” incluye fundamentalmente 0 euros (85.114,09 euros en
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2020), correspondientes al importe devengado y no pagado por el contrato mencionado anteriormente
y 29.143,21 euros (112.085,07 euros en 2020) por el Impuesto sobre Sociedades a pagar a
Extremadura Avante S.L.U., como consecuencia de la consolidacion fiscal del ejercicio 2021 (véase
Nota 12).

9. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el activo intangible son los
siguientes:

Euros
oo To
Coste al 1 de enero de 2021 88.211,46 88.211,46
Coste al 31 de diciembre de 2021 88.211,46 88.211,46
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2021 (42.876,31) (42.876,31)
Amortizaciones (21.326,00) (21.326,00)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2021 (64.202,31) (64.202,31)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 24.009,15 24.009,15
Euros
plageres o
Coste al 1 de enero de 2020 81.877,11 81.877,11
Altas 6.334,35 6.334,35
Coste al 31 de diciembre de 2020 88.211,46 88.211,46
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2020 (23.050,56) (23.050,56)
Amortizaciones (19.825,75) (19.825,75)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2020 (42.876,31) (42.876,31)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 45.335,15 45.335,15

El coste de los activos intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31
de diciembre es como sigue:

10.

Euros
2021 2020
Aplicaciones informaticas 5.715,31 5.715,31
5.715,31 5.715,31

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
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La composicion del saldo de los epigrafes de otros activos y otros pasivos del balance adjunto al 31
de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros

2021 2020
Otros activos
Fianzas en garantia de arrendamientos (nota 8) 11.724,00 11.724,00
Impuesto sobre el Valor Afadido y similares - 550,79
Anticipos y créditos al personal 24.023,92 38.670,56

35.747,92 50.945,35
Otros pasivos
Retenciones practicadas (IRPF) 21.520,48 22.187,45
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 9.957,52 8.172,29

31.478,00 30.359,74

1. PATRIMONIO NETO

Capital social

La Ley 22/2014 de 12 de noviembre, que modifica la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, establece en
su Art. 48.a).1°.ii) que las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo Cerrado deberan
tener un capital minimo de 125.000,00 euros, integramente suscrito y desembolsado.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.652 acciones
nominativas de 601,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdémicos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad. La Sociedad no cotiza en Bolsa.

La Sociedad fue constituida el 19 de abril de 2012 por Sociedad de Fomento Industrial de Extremadura,
S.A.U., Corporacién Empresarial Caja Extremadura, S.L.U., Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz.

Con fecha 23 de enero de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, en sesion
extraordinaria y universal, aprobé una ampliacion de su capital social por importe de 24.040,00 euros,
que fue suscrita integramente por Banco Santander, S.A., pasando a ser titular de 40 nuevas acciones
de la misma clase y serie de las existentes, las cuales fueron totalmente suscritas y desembolsadas.

El 4 de diciembre de 2017 se aprobé el proyecto de fusion por absorcion entre Extremadura Avante,

S.L.U. y Sociedad de Fomento Industrial de Extremadura, S.A.U., por lo que las participaciones de la
Sociedad mantenidas por esta Ultima pasan a formar parte de la primera.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

2021 2020
% Ndmero % Ndmero
Sociedad A de c de
Participacion SEGioMES Participacién SeiBREs
Extremadura Avante, S.L.U. 83,84% 1.385 83,84% 1.385
Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U. 4,90% 81 4,90% 81
Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. 3,94% 65 3.94% 65
Fundacién Ordinaria Caja Badajoz 4,90% 81 4,90% 81
Banco Santander, S.A. 2,42% 40 2.42% A0
100% 1.652 100% 1.652

No existen instrumentos de capital cuya emision esté reservada como consecuencia de la existencia
de opciones o contratos de venta de tales instrumentos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020
no existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio
(modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse como patrimonio neto a los efectos de reduccién
de capital y liquidacién de sociedades.

Reservas

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, por el que se aprueba la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econédmico deberan destinar un 10%
del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto
cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior
a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.
A 31 de diciembre de 2021 la reserva legal asciende a 127.127,76 euros (115.745,31 euros en 2020)
por lo que no ha alcanzado dicho porcentaje.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2021 2020
Otros activos
Impuesto sobre el valor afadido y similares - 550,79
- 550,79
Otros pasivos
Retenciones practicadas (IRPF) (21.520,48) (22.187,45)
Seguridad Social (9.957,52) (8.172,29)

(31.478,00) (30.359,74)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. No obstante, el derecho
de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas compensadas o
pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para incentivar
la realizacién de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben a los 10
afos a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracién o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generé el derecho a su
compensacién o aplicaciéon. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases
imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacién o autoliquidacion y de la
contabilidad, con acreditacion de su depésito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

121 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2021 Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 116.572,85
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias
Reserva de nivelacién - - -
- - 116.572,85
Ejercicio 2020 Euros
Aumentos Disminuciones Total
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Resultado contable antes de impuestos 151.766,03
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias

Reserva de nivelacién - - -

- - 151.766,03

La Sociedad tributa en el Régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo del
Titulo VIl de la ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto Sobre Sociedades desde el ejercicio
iniciado a 1 de enero de 2012, integrandose en el grupo formado por Extremadura Avante, S.L.U.
como sociedad dominante.

En el ejercicio 2021, la base imponible consolidada del grupo Avante anterior a la compensacion
de bases imponibles negativas es negativa por importe de 82.140,70 euros. Por su parte, la
Sociedad Gestora ha obtenido en el ejercicio una base imponible positiva por Impuesto sobre
Sociedades por importe de 116.572,85. De acuerdo con lo anterior, la Sociedad ha reconocido en
2021 un gasto por Impuesto sobre Sociedades de 29.143,21 euros, las retenciones en 2021 han
sido de 0,00 euros, por lo que se ha registrado un importe de 29.143,21 euros en el ejercicio 2021
en ¢l epigrafe “deudas con intermediarios financieros o particulares” del pasivo del balance a 31
de diciembre de 2021, como deuda a la matriz del grupo en concepto de Impuesto sobre
Sociedades.

En el sjercicio 2020, la base imponible consolidada del grupo Avante anterior a la compensacion
de bases imponibles negativas es negativa por importe de 3.602.565,37 euros. Por su parte, la
Sociedad Gestora ha obtenido en el ejercicio una base imponible positiva por Impuesto sobre
Sociedades por importe de 151.766,03 euros. De acuerdo con lo anterior, la Sociedad ha
reconocido en 2020 un gasto por Impuesto sobre Sociedades de 37.941,51 euros, las retenciones
en 2020 han sido de 158,18 euros, por lo que se ha registrado un importe de 37.783,33 euros en
el ejercicio 2020 en el epigrafe “deudas con intermediarios financieros o particulares” del pasivo
del balance a 31 de diciembre de 2020, como deuda a la matriz del grupo en concepto de Impuesto
sobre Sociedades (deuda acumulada por importe de 112.095,07 euros).

La conciliacién entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 116.572,85 1561.766,03
Cuota al 25% 29.143,21 37.941,51
Ingreso / Gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de PyG 29.143,21 37.941,51
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13. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
a) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020
es la siguiente:

Euros
2021 2020
Intereses depdsitos a plazo fijo (Nota 7) - 611,52
Intereses depdsitos a la vista (Nota 7) - 25,62

- 637,14

b) Comisiones recibidas

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020
es la siguiente:

Euros
2021 2020

Comisiones de gestion de fondos y sociedades
de capital riesgo (Nota 14) 767.369,12 767.369,12

767.369,12 767.369,12

c) Gastos de personal

El desglose de los gastos de personal de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Sueldos y remuneraciones 360.352,84 373.390,79
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 105.227,91 79.631,26
Otros gastos de personal 4.405,25 3.486,62

469.986,00 456.508,67
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d) Gastos generales

La composicion de los gastos generales de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Arrendamientos y canones (Nota 8)

Servicios de empresas y profesionales independientes

Primas de seguro (Nota 15)
Servicios bancarios y similares
Suministros

Otros servicios

Otros tributos

14. PARTES VINCULADAS

Euros

2021 2020
45.961,61 45.961,61
82.299,72 78.071,53
30.603,75 14.899,96
304,52 190,35
- 178,16
721,51 149,68
2.832,89 2.412 61
162.724,00 141.863,90

14.1  Operaciones y saldos con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad-

El detalle de los saldos en balance con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el

siguiente:

Ejercicio 2021

ACTIVO

Créditos a intermediarios
financieros o particulares (Nota 7)

Imposiciones a plazo
Cuenta a la vista
Otros Activos (Nota 8)

PASIVO

Deudas con intermediarios financieros
o particulares (Nota 8)

Euros
Empresas del -
Grupo Accionistas
- 2.035.576,45
- 1.390.000,00
- 645.576,45
11.724,00 -
11.724,00 2.035.576,45
- 29.143,21
- 29.143,21
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Ejercicio 2020

Euros

Empresas del

ACTIVO
Créditos a intermediarios

financieros o particulares (Nota 7)

Imposiciones a plazo
Cuenta a la vista

Deudores empresas del grupo

Otros Activos (Nota 8)

PASIVO

Deudas con intermediarios financieros

o particulares (Nota 8)

Grupo Accionistas
27.461,91 2.036.107,73
- 1.390.000,00
- 646.107,73
27.461,91 .
11.724,00 -
39.185,91 2.036.107,73
- 197.209,16
- 197.209,16

El detalle de las operaciones con partes vinculadas durante 2021 y 2020 es el siguiente:

14.2

Euros
. Empresas del L Fondo
Ejercicio 0.1 ;
Ejercicio 2021 Grupo Accionistas Castthage
INGRESOS
Comisiones recibidas (Nota 13) - - 767.369,12
- - 767.369,12
GASTOS
Gastos generales (85.114,09) - -
(85.114,09) - -
Euros
s Empresas del - Fondo
Ejercicio UV i
Ejercicio 2020 Grupo Accionistas Gestionado
INGRESOS
Intereses y rendimientos asimilados - 637,14 -
Comisiones recibidas (Nota 13) - - 767.369,12
- 637,14 767.369,12
GASTOS
Gastos generales (85.114,09) - -
(85.114,09) - -

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion
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La Sociedad no tiene personal considerado como Alta Direccion, siendo ejercidas las labores de Alta
Direccion por los Administradores. Por otro lado, no se ofrece detalle de los saldos de activo y pasivo
y otros gastos e ingresos registrados que corresponden a operaciones mantenidas con los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020, debido a que el cargo
de Consejero no es retribuido, de acuerdo con los Estatutos Sociales y por ende no existen saldos
activos o pasivos.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha satisfecho remuneracion alguna a las personas fisicas que
representan a la Sociedad en los 6rganos de administracion de las sociedades en las que la Sociedad
es persona juridica administradora.

A 31 de diciembre de 2021y 2020 la Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil para

directivos y profesionales para cubrir los posibles dafios ocasionados en el ejercicio del cargo (Nota
15).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia concedidos anticipos,
compromisos por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos
por la Sociedad a los miembros actuales de su Consejo de Administracion.

La composicién del Consejo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 9 miembros que se detallan a
continuacién:

Miembro 2021 2020
Extremadura Avante, S.L.U. Presidente Presidente
Fomento Extremefio de Infraestructuras Industriales, S.A.U. Vocal Vocal
Extremadura Avante Servicios Avanzados a Pymes, S.L.U. Vocal Vocal
Gestion y Estudios Mineros, S.A.U. Vocal Vocal
Sociedad Gestora de la Ciudad y la Salud y la Innovacién, S.A.U. Vocal Vocal
Corporacién Empresarial Caja Extremadura, S.L.U. Vocal Vocal
Caja Rural de Aimendralejo, S.C.C. Vocal Vocal
Fundacién Ordinaria Caja Badajoz Vocal Vocal
Justiniano Cortés Mancha Vocal Vocal
M2 Angeles Gonzalez Mateos Secretaria Secretaria
No Consejera No Consejera

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad, el Consejo se compondra de un minimo de tres
consejeros y un maximo de veinte, que actuaran de forma colegiada y cuya designacién corresponde
a la Junta General, por un plazo de cinco afios, ademas pueden serlo tanto personas fisicas como
juridicas.

Las personas fisicas representantes de los Administradores que son personas juridicas son las
siguientes:

D. Miguel Bernal Carrién en representacion de Extremadura Avante S.L.U. como Presidente del
Consejo de Administracion.

- Dfa. Ana Jiménez Mostazo en representacion de Fomento Extremefio de Infraestructuras
Industriales, S.A.U.

- D. Julio Morales Bravo en representacion de Corporacién Empresarial Caja Extremadura, S.R.L.U.

D. Pablo Llamas Marifias en representacion Caja Rural de Aimendralejo, S.C.C.

D. Fernando Planelles Carazo en representacién de Fundacion Ordinaria Caja Badajoz.
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- Dna. Ana M? Vega Fernandez en representacion de Extremadura Avante Servicios Avanzados a
Pymes, S.L.U.

- D. Justiniano Cortés Mancha en representacién de Banco Santander, S.A.

- Dia. Sandra Pacheco Maya en representacion de Gestion y Estudios Mineros, S.A.U.

- Dia. Carmen Gonzalez Ramos en representacion de Sociedad Gestora de la Ciudad y la Salud y
la Innovacién, S.A.U.

15.  OTRA INFORMACION

a) Informacion relacionada con los administradores

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha satisfecho remuneracion alguna a las personas fisicas que
representan a la Sociedad en los érganos de administracion de las sociedades en las que la Sociedad
es persona juridica administradora.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil para
directivos y profesionales para cubrir los posibles dafios ocasionados en el ejercicio del cargo. La prima
de seguro satisfecha es de 30.603,75 euros (14.820,81 euros en 2020) (Nota 13d).

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflictos de interés con la Sociedad.

b) Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha tenido derechos de emisién de gases
de efecto invernadero.

c) Remuneracion a los auditores
Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales del gjercicio 2021 han

ascendido a 5.384 euros (5.384 euros en 2020). Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 no se
ha prestado ningtin otro servicio por la sociedad auditora ni por otras sociedades vinculadas a la misma.
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d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de las operaciones pagadas

Ratio de las operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

16. HECHOS POSTERIORES

2021 2020
dias dias
5 34
5 36
9 32
Importe Importe
€ €
161.922 69.823
1.380 88.067

Desde el cierre del ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no
se han producido hechos significativos que afecten o modifiquen sustancialmente la informacion

contenida en las mismas.
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Extremadura Avante Inversiones S.G.E.l.C. S.A.
Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucion previsible
El 15 de noviembre de 2012 se firmd un acuerdo de gestion entre la Sociedad y el Fondo Extremadura
Avante |, F.I.C.C. (en adelante el Fondo I), cuyo importe ascendia a 30.100.000 euros. Al cierre del
gjercicio el patrimonio gestionado del Fondo | asciende a 17.687.782,94 euros.
Durante el gjercicio 2019 se produjo una reduccién de participaciones en el Fondo |, con el fin de poner
en marcha el fondo Extremadura Avante Il, F.11.C., cuyo patrimonio neto inicial ha sido de 12.000.000
de euros.

Principales riesgos del negocio: Riesgos de mercado, crédito, interés y operacional

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y
politicas de actuacion generales.

La Sociedad mantiene externalizada la Unidad de Control Interno:
a) Conforme a las recomendaciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

b) Para garantizar la independencia en la emision de Informes semestrales de seguimiento y
los preceptivos anuales de conformidad con lo establecido en la normativa.

c) Recibir asesoramiento permanente sobre la normativa y practicas habituales de este tipo
de entidades.

d) Mantener actualizados los manuales operativos de gestion que aplica la sociedad.

e) Mantener un nivel adecuado de formacién del personal adscrito a cada area de la
operativa de la gestora.

Balance y cuenta de resultados

La cuenta de resultados presenta unos beneficios netos después de impuestos de 87.429,64 euros
que refleja el impacto de las comisiones por la gestion de los fondos en los que interviene.

Periodo Medio de Pago a proveedores
El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad durante 2021 ha sido de 5 dias.
Acciones propias y fondos propios

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2021 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio 2021.



Gastos en investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha realizado actividades de investigacién y desarrollo durante 2021.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién
de su objeto social, ajustando asi las inversiones en funcién de criterios de rentabilidad — riesgo
orientado a la preservacion del capital de la Sociedad. La Sociedad no ha utilizado durante el ejercicio
2021 ningun instrumento financiero derivado.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde la fecha de cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se han
producido hechos significativos que modifiquen la informacién del presente informe.

Perspectivas para el 2022

La perspectiva de la economia extremefia para el ejercicio 2022 es de consolidacién de un entorno de
mayor crecimiento y creacién de empleo una vez superados los problemas acontecidos en el primer
trimestre de 2021, como consecuencia de ello, al cierre de 2021 se mantienen contactos con diversos
empresarios interesados en acometer proyectos de inversion en distintos sectores de actividad de la
economia extremena, que podrian suponer gestionar inversiones por importe de unos 12,0 millones
de euros aproximadamente.



EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A.

El Consejo de Administracion de Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.l.C., S.A., formula las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la Sociedad referidos al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021. Todas las hojas de dichas cuentas anuales, que se incluyen en las paginas 1 a 42,
y del Informe de Gestion, que se incluyen en las paginas 1 a 2, han sido visadas por la Secretaria del
Consejo, firmando en esta hoja todos los miembros del Consejo de Adminjstracién, en cumplimiento

de la legislacién vigente.

Mérida, a 28 de marzo de 2022
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