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A los accionistas de Embarcadero Capital, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Embarcadero Capital, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gque se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (véanse notas 3 (j) v 9 (c) de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad Gestora, dada su naturaleza, son los relativos a la comision
de gestién devengada que repercute a los Fondos que gestiona. El correcto reconocimiento de
estos ingresos es un aspecto relevante en nuestra auditoria de la Sociedad Gestora.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
el célculo de las comisiones de gestién de los Fondos gestionados.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos son
los siguientes:

- Recalculo de la comision de gestion de los Fondos que gestiona.

- Verificacién de que el porcentaje de comision aplicado es acorde con el Reglamento de los
Fondos.

- Hemos comparado que los ingresos devengados por la Sociedad Gestora por este concepto se
encuentran registrados como gasto en los Fondos que gestiona.

- Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno gue consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basédndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidon del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.



—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
Embarcadero Capital, S.G.E.I.C., S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Embarcadero Capital SGEIC, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

Informe de gestion
31 de diciembre de 2020

(Junto con el Informe de Auditoria)



Activo

Inversiones crediticias

Crédito a intermediarios financicros

Resto de activos

Total activo

PROMEMORIA
Otras cucntas de orden

Carteras gestionadas

1

EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Balance de Situacion

31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

Nota 2020 2019
5

289.750,44 241.834,09

i < 1.815,00

289.750,44 243.649,09

209} 10.815.789,48 4.542.500,00

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del cjercicio 2020.

Pasivo y Patrimonio Neto

Pasivos financicros a coste amortizado

Resto de pasivo

Total pasivo

Fondos propios

Capital
Escriturado

Resultado cjercicios anteriores

Otras aportacioncs de socios

Resultado del cjercicio

Total pasivo y patrimonio ncto

Nota

8 (a)

8 (b)

2020 2019
30.780,25 69.484,78
15.725,55 10.432,55
46.505,80 79917,33

150.000,00 150.000,00
(201.268,24) .
215.000,00 215.000,00
79.512,88 (201.268,24)
243.244.64 163.731,76
289.750,44 243.649,09
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EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE

ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y al periodo comprendido entre el 4 de
enero y el 31 de diciembre de 2019

(Expresada en euros con dos decimales)

Nota
Intereses y rendimientos asimilados 9 (b)
Comisiones percibidas 9 (c)
Otras cargas de explotacion 9 (d)
Margen bruto
Gastos de personal 9 (e)
Gastos generales 9
Resultado de la actividad de explotacion
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios 10

Resultado del ejercicio procedente de las

operaciones continuadas

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020.

2020 2019

0,09 (124,65)
415.367,43 55.586,12
(4.590,46) (2.244,23)
410.777,06 53.217,24
(233.090,27) (108.878,42)
(98.173,91) (145.607,06)
79.512,88 (201.268,24)
79.512,88 (201.268,24)
79.512,88 (201.268,24)
79.512,88 (201.268,24)
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EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estado dc Cambios en el Patrimonio Neto correspondicnte al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2020

(Expresado en curos con dos decimales)

A) Estado dc Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Resultado del ¢jercicio 79.512,88
Total de ingresos y gastos del ejercicio 79.512,88

B) Estado Total de Cambios cn cl Patrimonio Neto correspondiente al ¢jercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2020

Resultado Resultado Otras
Capital de cjercicios del aportacioncs
cscriturado anteriores cjercicio de socios Total
Saldo al 1 de enero de 2020 150.000,00 - (201.268,24) 215.000,00 163.731,76
Ingresos y gastos reconocidos - - 79.512,88 - 79.512,88
Operaciones con socios o propictarios (nota 8 (b))
Otras operaciones con socios 0 propictarios - = - - -
Distribucién del resultado del cjercicio - (201.268,24) 201.268,24 - -
Saldo a 31 de dicicmbre de 2020 150.000,00 (201.268,24) 79.512,88 215.000,00 243.244,64

La memoria adjunta forma parte intcgrante de las cuentas anuales del cjercicio 2020.



EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE

ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al periodo comprendido entre ¢l 4 de encro y ¢l 31 de diciembre 2019

(Expresado cn curos con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondicnte al periodo comprendido entre ¢l 4 de enero y el 31 de diciembre de 2019

Resultado del cjercicio

Total de ingresos y gastos dcl ejercicio

(201.268,24)

(201.268.24)

B) Estado Total de Cambios en ¢l Patrimonio Neto correspondiente periodo comprendido entre ¢l 4 de encro y cl 31 de diciembre de 2019

Resultado Resultado Otras
Capital de cjercicios del aportacioncs
cscriturado anteriores cjercicio de socios Total

Saldo al 4 de encro de 2019 150.000,00 - - - 150.000,00
Ingresos y gastos reconocidos - - (201.268,24) - (201.268,24)
Opcracioncs con socios o propictarios (nota 8 (b))

Otras opcracioncs con socios o propictarios - - - 215.000,00 215.000,00
Distribucién del resultado del ¢jercicio 2 & - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2019 150.000,00 - (201.268,24) 215.000,00 163.731,76

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y al periodo comprendido entre el 4

de enero y el 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

2020 2019

1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 68.502,47 (143.752,03)

Resultado del gjercicio 79.512,88 (201.268,24)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion
Amortizacion (+)

Gastos/ Ingresos financieros (+/-) - 124,65

Resultado ajustado (+/-) 79.512,79 (201.143,59)

Aumento (Disminucion) neta en los activos en explotacion

Otros activos de explotacion (+/-) 22.401,12 (18.771,12)
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos en explotacion
Otros pasivos de explotacion (+/-) (33.411,53) 76.162,68

2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion - -

3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

- 365.000,00

Emision de instrumentos de patrimonio - 365.000,00

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes i )
de efectivo

LA to/disminucion neta del i ivalentes de efectivo (1+2+3+4

5. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo ( ) 68.502,47 22124797

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 221.247,97 -

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 289.750,44 221.24797

)

L
(&X La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de cuentas anuales

31 de diciembre de 2020

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Embarcadero Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado,
S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida el 4 de enero de 2019 por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en la calle Claudio Coello, 91, Madrid.

Las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado se regulan por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva, y en su defecto, por las circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. Esta normativa establece, entre otros aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas (nota 8 (c)).

- Contar con una buena organizacion administrativa y contable, asi como los medios humanos
y técnicos y procedimientos de control interno y de gestién, control de riesgos,
procedimientos y Organos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad est4 debidamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), con
el namero 146.

El objeto social principal es la gestion de inversiones de una o varias Entidades de Capital Riesgo,
y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado, asi como el control y gestion de sus
riesgos. La Sociedad podra realizar adicionalmente el resto de funciones y servicios accesorios
permitidos a las Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva de tipo cerrado de acuerdo con lo
previsto en el articulo 42° apartado, 4 y el articulo 43 apartado 1 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre. A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene encomendada la administracién y la
gestion del fondo Embarcadero Pantheon Co-Inversién Global FCR y de la sociedad Serantes
Private Equity SCR S.A. (véase nota 9 (c)).

[
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EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de cuentas anuales

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los
términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Esté controlada por Embarcadero
Private Equity S.L. (Accionista Unico de la Sociedad - véase nota 8 (a)). La sociedad
dominante tltima del grupo es Embarcadero Uno SLU, que tiene su domicilio fiscal y social
en Madrid.

Situacioén actual derivada de la pandemia del Coronavirus

La Organizacién Mundial de la Salud elevo el pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La
rapidez en la evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional y las
circunstancias extraordinarias que concurrieron constituyeron, sin duda, una crisis
sanitaria sin precedentes de enorme magnitud. Para hacer frente a esta situacion, el
Gobierno espafiol consideré necesario proceder a la declaracion del estado de alarma, a
través de la publicacion del Real Decreto 463/2020.

E

[—

impacto econémico derivado de la mencionada declaracién llevéd tanto al Gobierno
espafiol como a las autoridades europeas e internacionales a tomar medidas de estimulo
econdmico con el objetivo de mitigar los impactos sociales y econémicos de esta crisis.

La Entidad, por su parte, también ha tomado las medidas necesarias para asegurar la
continuidad de las operaciones y de sus negocios. Para ello ha provisto a sus empleados
de equipos informaticos al objeto de posibilitar el normal desempefio de sus funciones
desde sus domicilios con conexién en remoto a los sistemas de la Entidad. Asimismo, y
en lo que a gestion de personas se refiere se han eliminado totalmente las reuniones
presenciales sustituyéndose éstas por videoconferencias con el fin de garantizar la
seguridad e integridad del personal.

Pese a la situacion excepcional creada la actividad de gestion, de control de cumplimiento
normativo y de riesgos no se ha visto impactada. A fecha de formulacién se siguen
prestando los servicios a clientes con normalidad.

A pesar de la existencia de una vacuna efectiva contra el COVID-19 en fase de
comercializacién masiva, la aparicion de nuevas variantes del virus podra impactar en el
entorno macroecondmico espafiol e internacional y de forma directa e inmediata a la
valoracion de los activos financieros y por tanto de las carteras gestionadas, hechos que
podrian afectar al volumen de negocio. Si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales es prematuro para valorar el efecto de esta situacion sobre el negocio en los
proximos ejercicios, los Administradores de la Sociedad consideran que nos encontramos
ante una situacion coyuntural, que no comprometera la continuidad de los negocios, cuyo
efecto se registrara prospectivamente. Por ultimo, resaltar que los Administradores de la
Sociedad estan realizando un seguimiento constante de la evolucion de la situacion, con
el fin de informar de cualquier cambio en esta evaluacion en el caso de que sea necesaria.
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EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de cuentas anuales

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a)

(b)

(©)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
han preparado de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, modificada por la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de
2020 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad
de acuerdo con la legislacién mercantil.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio
2020 seran aprobadas por la Junta de Accionistas sin modificacion alguna.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacioén de las incertidumbres y juicios relevantes en
la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad, como son las siguientes:

e Cilculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 10).

A pesar de que las estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de
2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

s
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(d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2020, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en
esta memoria del periodo comprendido entre el 4 de enero y el 31 de diciembre de 2019
se presenta exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

(3) Normas de Registro v Valoracion

(a) Activos financieros

Las inversiones financieras se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en entidades que no tengan la consideracion de partes vinculadas e
incluye acciones con o sin cotizacion en un mercado regulado.
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- Préstamos y créditos a empresas

Incluye préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los
formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos u otros
valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices
o sistemas analogos.

- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el art. 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
Direccion unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se considera empresa multigrupo aquella que esté gestionada conjuntamente por la
empresa o alguna o algunas de las empresas del grupo en caso de existir éste,
incluyendo las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos
al grupo de empresas.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Estas inversiones se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
su caso, se hubieran adquirido.

(b) Registro y valoracidén de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por regla general por su valor razonable
que, salvo evidencia de lo contrario, es el precio de transaccidn, que equivale a la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son directamente
atribuibles.

s
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Su valoracidn posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
no comerciales que son aquellos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el
importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de
principal que se hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada de
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo,
de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento,
menos cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las
pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo, se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la
financiacion, para los instrumentos a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es
el tipo estimado en la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo
de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de
referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial
como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los
flyjos de efectivo no sea significativo.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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En la determinacion del valor razonable, se sigue el siguiente criterio:
e Acciones y participaciones en entidades y sociedades participadas

Se valoran por el tltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos
valores, se valoran al patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

iii) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, €n su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se
deber4 informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinaran por comparacién del coste de la inversioén con su valor
razonable.

(c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros
en funcioén de su naturaleza son los siguientes:

Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial y que ocasionan:

e En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que pueda venir motivado por la insolvencia del
deudor.

o Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.
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La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua la
valoracion por parte de las sociedades gestoras de las entidades y sociedades
participadas y del Asesor de Inversion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminuci6n del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al
Patrimonio Neto.

e Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la norma 10.%, deberan efectuarse las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no es recuperable. El importe de la correccion
valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomard en
consideracion el valor razonable de la inversion.

(d) Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del participe a percibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
6rgano competente en el momento de la adquisicidn. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.
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(e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre otros:

o Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente

o Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra

o Los activos en los que concurre un deterioro notorio o recuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del

mismo.

(f) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econémica, supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa
o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoraciéon como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera anéloga
a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos
para negociar.

D
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(g) Débitos y partidas a pagar

()

(1)

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales
y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
doce meses después de la fecha del balance de situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio
se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en
la que se recoge cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y, en caso contrario, como arrendamientos operativos. La
Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.
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(j) Comisiones e Intereses

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

e Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracioén de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en los siguientes puntos.

(22
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i)  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la
fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

No se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas
por no considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacion.

Las oportunidades de planificacién fiscal, s6lo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de

adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

() Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente.

(m) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.
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e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucidn del patrimonio
neto.

(n) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composiciéon del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos

de tres meses desde la fecha de adquisicion.
S
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(4) Aplicacion del Resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020 formulada por el Consejo de
Administracién y pendiente de aprobacion por la Junta de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio 79.512,88
Aplicacion
79.512,88

Resultados de ejercicios anteriores

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2019 formulada por el Consejo de
Administracion y aprobada por la Junta de Accionistas, fue la siguiente:
Euros

Base de reparto

Resultado del ejercicio (201.268,24)

Aplicacién

Resultados de ejercicios anteriores (201.268,24)

(5) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2020 y 2019 es como sigue:

Euros Euros
31.12.20 31.12.19
Créditos a intermediarios financieros
Depositos a la vista 289.750,44 221.247,97
Deudores por comisiones pendientes (notas 9 (¢) y 11) - 20.586,12

289.750,44 241.834,09
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El epigrafe “Depositos a la vista” a 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge saldos en cuenta
corriente mantenidos con entidades financieras.
El epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2019 incluye
principalmente saldos pendientes de cobro relacionados a comisiones de gestion de las
entidades de capital riesgo.

Todos los saldos incluidos en este epigrafe estan denominados en euros.

Resto de Activos y Pasivos

El detalle de “Resto de activos” a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros Euros
31.12.20 31.12.19
Activos
Otras periodificaciones (nota 11) - 1.815,00
- 1.815,00

El epigrafe “Otras periodificaciones”, incluye al 31 de diciembre de 2019 gastos anticipados por
arrendamiento, no existe importe alguno por este concepto al 31 de diciembre de 2020.

La Sociedad tiene arrendado desde el 1 de mayo de 2019 y con vencimiento inicial de 1 afio, en
régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que realiza su actividad.

Una descripcion del principal contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacion (*) Penalizaciones

Claudio Coello n°91 — Planta 5°
(Madrid)

(*) Transcurrido el plazo de duracion, el contrato se renovara por mutuo acuerdo entre las paries.

30 de abril de 2021 Sin penalizacion apreciable

El gasto devengado por este concepto para el ejercicio 2020 y para el periodo comprendido entre
el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 2019 ascendi6 a un importe de 21.780,00 euros y a un
importe de 14.520,00 euros, respectivamente, habiéndose registrado en el epigrafe “Gastos
generales — Arrendamientos y canones” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (nota 9 (f)).

.
Me.
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Los pagos minimos futuros por dicho contrato de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 son los siguientes:

Euros Euros
31.12.2020 31.12.19
Hasta un afio 6.000,00
6.000,00

El detalle de “Resto de pasivos” a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros Euros
31.12.20 31.12.19
Pasivos
Administraciones publicas
Hacienda Publica acreedora por IRPF 12.515,51 2.676,43
Organismos de la Seguridad Social 3.210,04 7.756,12
15.725,55 10.432,55

Todos los saldos incluidos en estos epigrafes estan denominados en euros.

(7) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros Euros
31.12.20 31.12.19
Corriente Corriente
Acreedores por prestaciones de servicios 7.780,25 44.669,78
Remuneraciones pendientes de pago al personal 23.000,00 23.000,00
Acreedores empresas del Grupo (nota 11) - 1.815,00
30.780,25 69.484,78

(8) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital de la Sociedad esta representado por 150
acciones nominativas de 1.000,00 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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La distribucién del accionariado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Nuamero % de
de acciones Capital participacién
Embarcadero Private Equity SL 150 150.000,00 100,00
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(b) Otras aportaciones de socios

Este epigrafe recoge las aportaciones realizadas por el Socio tnico para reforzar los fondos
propios de la Sociedad.

(c) Requerimientos de Recursos Propios

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segun establece la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, debe mantener los siguientes recursos propios minimos:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

1. Este Capital debera ser incrementado, en una proporcion del 0,02 por ciento del
valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las
carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningtin caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000
de euros.

2. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior
podré ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo
importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y
otras cargas de explotacidn.

¢) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGEIC que gestionan o
ECR o EICC, éstas deberan disponer de recursos propios adicionales adecuados
para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad en un
porcentaje del 0,01 por ciento del patrimonio gestionado o suscribir un seguro
de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por

negligencia profesional. A estos efectos, las SGEIC deberan ajustarse a lo
\\/ ; previsto en el Reglamento delegado (UE) n° 231/2013 de la Comisién, de 19 de
,\’t/ diciembre de 2012.
Q Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 48, se invertiran en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumple con estos requerimientos
normativos.
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Ingresos v Gastos

(a) Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestion, administracion

y representacién de entidades de capital-riesgo (véase nota 1), y su importe total de
ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia.

b) Intereses. dividendos vy rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros Euros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 2020 2019
Deudas con empresas del Grupo - (124,65)
Otros Ingresos Financieros 0,09 -
0,09 (124,65)
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(c) Comisiones percibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que ha
percibido la Sociedad por la gestion de las Entidades de Capital Riesgo gestionadas.

El detalle de las comisiones percibidas y los importes pendientes de cobro durante el ejercicio
2020 es como sigue:

Euros
2020 2019

Ingresos por Pendiente Ingresos por Pendiente
comisiones de cobro comisiones  de cobro

Serantes Private Equity, S.C.R., S.A. 68.882,44 - 35.000,00 -

Embarcadero Pantheon Co-Inversion

Global, F.C.R. 345.984,99 - 20.586,12  20.586,12

Otras comisiones percibidas 500,00 - - -
415.367,43 - 55.586,12  20.586,12

(nota 11) (nota 5) (nota 11) (nota 5)

Comisiones percibidas — Serantes Private Equity, Sociedad de Capital Riesgo. S.A.

Con fecha 30 de abril de 2019, se firma un acuerdo de delegacion de gestion entre la Sociedad
y Serantes Private Equity, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., que se hace efectiva a través
de la comunicacién por parte de CNMV con fecha 15 de julio de 2019. Al amparo de este
acuerdo por la prestacion de servicios, la Sociedad percibird una comision de gestion
pagadera con periodicidad anual, siendo el importe a satisfacer de 68.882,44 euros para
el ejercicio 2020 y 35.000,00 euros para el periodo comprendido entre el 15 de julio y el
31 de diciembre de 2019.
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Comisiones percibidas — Embarcadero Pantheon - Co-Inversién Global. F.C.R.

La Sociedad percibe del Fondo Embarcadero Pantheon Co-Inversién Global, Fondo de
Capital Riesgo, una comisién de gestion de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento
de Gestion del Fondo:

e Participaciones de Clase A: Aptas para participes con compromisos inferiores a dos
millones quinientos mil euros (2.500.000,00 EUR), sujetos a una comision de gestion
igual a 1,50% de los compromisos de participacion de dicha clase, minorada por el
importe de comision de gestion correspondiente al Asesor de Inversion.

e Participaciones de Clase B: Aptas para participes con compromisos entre dos millones
quinientos mil euros (2.500.000,00 EUR) y doce millones quinientos mil euros
(12.500.000,00 EUR), sujetos a una comision de gestion igual a 1,35% de los
compromisos de participacion de dicha clase, minorada por el importe de comision de
gestion correspondiente al Asesor de Inversion.

e Participaciones de Clase C: Aptas para participes con compromisos superiores a doce
millones quinientos mil euros (12.500.000,00 EUR), sujetos a una comision de gestion
igual a 1,15% de los compromisos de participacién de dicha clase, minorada por el
importe de comision de gestion correspondiente al Asesor de Inversion.

Ademés de la comision de gestién, la Sociedad tendra derecho a percibir, como
contraprestacion por sus servicios, la comision de éxito, con arreglo a las Reglas de
Prelacidn establecidas en el Reglamento de Gestién de Embarcadero Pantheon Co-
inversion Global, FCR. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2020, no se han registrado ingresos por este concepto.

Entidades gestionadas:
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad gestiona un total de 10.815.789,48 euros y
un total de 4.542.000,00 euros, respectivamente, correspondientes al Patrimonio

gestionado de la Entidades de Capital Riesgo.

Otras cargas de explotacién

Durante el ejercicio 2020 y durante el periodo comprendido entre el 4 de enero y el 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad ha registrado en este epigrafe los gastos incurridos por
las tasas de la CNMV de supervision de requisitos de solvencia y normas de conducta y
por supervisién de mercados, asi como la tasa por la Modificacién del Programa de
Actividades y la tasa de Inscripcion de Consejeros, Administradores, Directivos y
asimilados.

W



27

EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de cuentas anuales

(e) Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el ejercicio de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros Euros

2020 2019
Sueldos y salarios 206.200,00 85.135,75
Seguridad Social a cargo de la empresa 26.890,27 23.742,67
233.090,27 108.878.,42

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos a 31 de diciembre de
2020 es como sigue:

Media anual 31.12.20
2020 Hombres Mujeres Total
Directores 2 2 . 2
Gestores 1 - 1 1
Administrativos 2 - 2
5 2 3 S
La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos a 31 de diciembre de
2019 era:
Media anual 31.12.19
2019 Hombres Mujeres Total
Gestores 1 - 1 1
Administrativos 2 - 2 2
3 - 3 3

(D Gastos generales

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2020 y 2019 es como sigue:

Euros Euros

2020 2019
Arrendamientos y canones (notas 6 y 11) 21.780,00 14.520,00
Servicios profesionales independientes 76.380,91 131.037,16
Otros gastos 13,00 49,90
98.173,91 145.607,06
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(10) Situacion Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros Euros
31.12.2020 31.12.2019

Resultado contable antes de impuestos del ejercicio

y base imponible fiscal 79.512,88 (201.268,24)
Diferencias permanentes - -
Base imponible previa 79.512,88 (201.268,24)
Compensacion de bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores (79.512,88) -

Base imponible fiscal - =
Cuota liquida al 25% y gasto por Impuesto sobre
Sociedades = =

Retenciones y pagos a cuenta 3 -

Impuesto sobre Sociedades a recuperar

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde su constitucion. El Consejo de
Administracién de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la normativa fiscal actualmente en vigor,
si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase
negativa, su importe podra ser compensado durante los ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquel en que se origind la pérdida.

Conforme a la estimacion realizada para el periodo de 2020, la Sociedad dispone de las siguientes
bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros

2019 121.755,36

A



29

EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de cuentas anuales

(11) Partes Vinculadas

(a) Informacidén relativa al Consejo de Administracién de la Sociedad y personal de Alta
Direccién de la Sociedad

De acuerdo con lo dispuesto en los documentos constitutivos de la Sociedad, el cargo de
miembro del Consejo de Administracion no es remunerado, salvo por las dietas de
asistencia a las reuniones del Consejo, en su caso.

Asimismo, durante el ejercicio 2020 y durante el periodo comprendido entre el 4 de enero y
el 31 de diciembre de 2019 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por
dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo de Administradores y
Directivos por importe de 4.086,77 euros y 3.343,72 euros, respectivamente, que han sido
repercutidos al Fondo que gestiona. El importe devengado por este concepto ascendio a
3.715,20 euros y a 1.671,87 euros, respectivamente.

Durante el gjercicio 2020 y 2019 no se han devengado obligaciones de pago en concepto de
dietas por asistencia a los miembros del Consejo de Administracion, ni existen saldos con
los mismos al cierre del mencionado periodo.

Durante el ejercicio 2020 se han devengado obligaciones en concepto de remuneracion a
miembros de la Alta Direccién por importe de 100.000,00 euros a las personas que
ademas son miembros del Consejo de Administracién. No habiéndose devengado importe
alguno por este concepto en el periodo comprendido entre el 4 de enero y el 31 de
diciembre de 2019.

La Sociedad no ha concedido anticipos o créditos al Consejo de Administracion, ni ha
contraido con ellos obligacidn alguna en materia de pensiones o seguros de vida, ni se
han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas al mercado.
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(b) Saldos y transacciones con partes vinculadas

Euros Euros
Nota  31.12.20 31.12.19
Activo
Deudores por comisiones pendientes 5 - 20.586,12
Otros activos 6 - 1.815,00
- 22.401,12
Pasivo
Acreedores por prestaciones de servicios 7 - 1.815,00
- 1.815,00
Gastos
Arrendamientos y canones 9(H (21.780,00) (14.520,00)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 9 (b) - (124,65)
Ingresos - -
Comision de gestion 9(c) 414.86743 55.586,12

(c) Conflictos de Interés del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido
que ser objeto de comunicacién, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 228 y 229
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificada por la Ley 31/2014,
de 24 de diciembre.
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(12) Informacién Medioambiental

Los miembros del Consejo de Administracién de Embarcadero Capital, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La
Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019.

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2020 y al periodo comprendido entre el 4 de enero y el 31 de
diciembre de 2019 han ascendido a 4.000 euros, en ambos casos, con independencia del
momento de su facturacion.

Servicio de Atencidn al Cliente

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11
de marzo sobre los departamentos y servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente
de las entidades financieras.

Durante el ejercicio de 2020 y durante el periodo comprendido entre el 4 de enero y el 31 de
diciembre de 2019 2019, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de

clientes.

Politica y Gestion de Riesgos

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion, administracién y representacion de
entidades de capital riesgo, por lo que, dado que no realiza operaciones financieras distintas
de éstas, el riesgo financiero de la Sociedad se califica como bajo.

La gestion de los riesgos de la Sociedad esta centralizada en el Area de Administracion y Control del
Riesgo, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
A continuacidn, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y mantiene su tesoreria
y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.
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El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 6.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestra su balance y
que se detallan en la nota 5. El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por
la estructura de cobros y pagos, en la que la practica de mercado habitual es el cobro de
comisiones de gestion por periodos adelantados, como por la prudencia en las cuantias y plazos
de las colocaciones de tesoreria efectuadas.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto el efectivo como los activos liquidos de la Sociedad estan expuestos al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de
caja. En opinién de los miembros del Consejo de Administracion, la exposicion de la misma
a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio
tampoco se considera relevante por la naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios
de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por
factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta
las posiciones mantenidas por la Sociedad, los miembros del Consejo de Administracién
consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al
patrimonio.
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(16) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposiciéon Adicional
Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de
lo dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, a continuacién, se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2020 y durante el periodo comprendido entre el 4
de enero y el 31 de diciembre de 2019 por la Sociedad:

2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10 14
Ratio de operaciones pagadas 10 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 5 10
Importe Importe
Total pagos realizados 149.594,38 247.856,79
Total pagos pendientes 30,25 17.590,96

(17) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Excepto por lo mencionado en esta memoria, desde el 1 de enero de 2021 y hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido acontecimientos significativos.
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Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucion previsible

Embarcadero Capital, SGEIC, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) fue constituida el 4 de enero de 2019
como Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado, de conformidad con la
Ley 22/2014, y quedd inscrita Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo
cerrado de la CNMV con el niimero 146.

Embarcadero Capital, SGEIC, SA, ha centrado su actividad en la gestién, administraciéon y
representacion de Entidades de Capital Riesgo. Uno de los fondos bajo gestién es Embarcadero
Pantheon Co-Inversion Global FCR, el cual fue constituido durante el afio 2019. Asimismo, con fecha
22 de abril 2019 se firmé un acuerdo con Serantes Private Equity SCR, S.A. para la delegacién de la
gestion y otras funciones de la Sociedad.

En este ejercicio, la Sociedad ha obtenido un resultado de explotacion positivo de 79.512,88 euros,
donde los principales gastos son salarios, gastos operativos, alquiler de la oficina, abogados y gastos
de consultores, y los ingresos son, principalmente, los correspondientes a la comision de gestion
(“management fee”), que ascendid a un total de 414.867,43 euros. El resultado de 2020 ya muestra
beneficios, a diferencia del obtenido en el 2019.

A cierre del ejercicio 2020, Embarcadero Pantheon Co-inversion Global, FCR contaba con un
volumen de 48.078.947,37 euros. La captacién de fondos continuard hasta noviembre de 2021,
esperandose alcanzar un volumen de 100 millones de euros, por lo que los ingresos de la Sociedad se
incrementaran sustancialmente y la situacion de beneficios se mantendra.

Uso de instrumentos financieros

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando los objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y tipo de cambio a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el 1 de enero de 2021 y hasta la fecha de este informe no se ha producido acontecimientos
significativos.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de Investigacion
y Desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2020.
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Informe de Gestion

Ejercicio 2020

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A 31 de diciembre de 2020, el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 10 dias
(véase nota 16 de la Memoria).



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administraciéon de Embarcadero Capital, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A., D. Manuel Zayas Carvajal, para
hacer constar:

Que, en la sesion del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid el dia 31 de marzo de
2021, previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe
de gestion adjuntos de Embarcadero Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020, contenidas
en un documento que sera entregado a la Compaiiia Auditora y que consta de un balance, una cuenta
de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo,
una memoria, anexos y un informe de gestion.

Todos los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, firman la presente
diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2021.

D. Marian&OIaso Yth D. Manuel Zayas Carvajal
Presidente y Consejero Vicepresidente y Consejero-Secretario

a —
D. Carlos Gimeno de Esteban
Consejero




