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A los participes de Talde Capital Crecimiento, F.C.R. por encargo de los administradores de Talde
Gestion, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Talde Capital Crecimiento, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seglin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3¢
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Valoracion de la cartera de participaciones

financieras

El objeto social del Fondo comprende la
inversién temporal en empresas mediante la
adquisicién de acciones u otros instrumentos
financieros en el capital de empresas y la
concesion de préstamos, participativos o no, u
otras operaciones de financiacion a las mismas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance del
Fondo se compone de este tipo de instrumentos
financieros. Las politicas contables aplicables en
cuanto a la valoracién de estas inversiones se
encuentran descritas en la nota 4 de la memoria
adjunta, y en la nota 6 se detalla la cartera de
inversiones financieras que el Fondo mantiene al
31 de diciembre de 2021.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permitan
concluir sobre la idoneidad de los saldos de Ia
cartera de inversiones financieras reflejadas en
el balance, asi como el analisis del posible
deterioro asociado a las mismas, que requiere un
elevado componente de juicio por parte de la
direccion, hacen que sea un area de especial
relevancia en nuestra auditoria.
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Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas y criterios contables utilizados por la
Sociedad gestora en la determinacion de la
valoracion de las diferentes posiciones que
forman parte de la cartera de inversiones
financieras del Fondo al cierre del ejercicio 2021,
al objeto de considerar que los anteriores son
adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracién y registro contabie de las
participaciones en capital, entre las que destacan
los siguientes:

° Obtencion de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2021, y entendimiento de las
principales variaciones producidas durante
el gjercicio.

o Obtencion y andlisis de los acuerdos de
inversién en el patrimonio de las empresas
con las que el Fondo mantiene posiciones.

o Cotejo de la razonabilidad de las
variaciones registradas en el epigrafe de
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo en el ejercicio, y
contraste de las mismas con
documentacion contractual, liquidaciones
de efectivo, y movimientos en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, en su caso.

. Analisis de la idoneidad del método de
valoracién aplicado a cada inversién, en
funcidén de las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad gestora.

. Obtencién y analisis selectivo de las
cuentas anuales al 31 de diciembre de
2021 y el informe de auditoria
correspondiente al ejercicio 2021, cuando
aplica, de las principales sociedades en
las que el Fondo mantiene posiciones al
31 de diciembre de 2021, concluyendo
sobre su potencial impacto en la
valoracion de la posicion mantenida por el
Fondo.
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jue se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de gastos por Comisiones de
gestion

El Fondo reconoce como gasto del ejercicio, en
el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, las comisiones
devengadas a favor de su Sociedad gestora.

En la nota 14 de la memoria adjunta se describe
la forma de calculo de la Comisién de gestion, la
cual, establece dos componentes: una comision
fija y una posible comisién de éxito, que se
devengara siempre que se produzcan las
circunstancias detalladas en la citada nota.

El calculo y liquidacion de las comisiones
relacionadas con la gestion del Fondo, asi como
el registro contable de las mismas en sus
cuentas anuales, es responsabilidad de la
Sociedad gestora y representan un saldo muy
significativo de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2021, estando su calculo
basado en la toma en consideracién de
diferentes variables del Fondo.

Por ello, esta area ha sido de especial relevancia
en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2021.

® Entendimiento y validacién, para las
inversiones financieras de mayor
relevancia, de la evolucién financiera de
las mismas durante el ejercicio 2021, asi
como de la base que motiva su valoracion
al 31 de diciembre de 2021.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacién
de pruebas en detalle sobre el proceso de
célculo, liquidacion y registro contable de las
comisiones de gestién devengadas durante el
ejercicio 2021. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

o Obtencion y revision de la documentacion
contractual referente a las actividades de
gestion formalizada entre Ia Sociedad
gestora y el Fondo.

o Entendimiento y validacién del proceso de
definicion de Ias diferentes variables que
forman parte del calculo de los diferentes
componentes de la comision de gestion a
devengar por el Fondo.

® Recalculo y cotejo con los registros
contables de la comisién de gestion
devengada en el ejercicio 2021.

° Verificacién de la liquidacion por parte del
Fondo de la comision de gestion
devengada durante el ejercicio 2021.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
contable.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

ala entidad en Esparia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de |a Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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. Identificamos y valoramos ios riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente Ia cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242) :
AUDITORZ=S

Guillermo Cavia Gonzalez (20552) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

10 de junio de 2022 2022 Num. 03/22/02911
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

...................
Informe de auditoria de cuentas sujeto 5
ala normativa de auditoria de cuentas

espariola o internacional
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021
(Expresado en euros)

N 12654707% C

ACTIVO Nota 2021 2020

A) ACTIVO CORRIENTE 988.808,36 2.031.870,50
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 968.748,94 1.790.558,71
Periodificaciones 9.985,36 9.915,38
Deudores 8 10.074,06 231.396,41

B) ACTIVO NO CORRIENTE 47.684.909,38 55.976.474,38
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6 47.684.909,38 55.976.474,38

1. Instrumentos de patrimonio 47.684.909,38 55.976.474,38

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 47.684.909,38 55.976.474,38

2. Préstamos y créditos a empresas - -
TOTAL ACTIVO 48.673.717,74 58.008.344,88

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2021 2020 ()

A) PASIVO CORRIENTE 746.548,17 404.003,56
Provisiones a corto plazo 9 521.984,56 -
Acreedores y cuentas a pagar 9 69.358,97 27.434,66

Otros pasivos corrientes 9 155.204,64 376.568,90

B) PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL PASIVO 746.548,17 404.003,56
C) PATRIMONIO NETO 47.927.169,57 57.604.341,32
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 10 47.927.169,57 57.604.341,32

Participes
Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Resultado del ejercicio (+/-)

C-2  AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

22.790.641,58
4.894.331,23
20.242.196,76

52.710.010,09
(2.379.752,14)
7.274.083,37

48.673.717,74

58.008.344,88
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021

(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota 2021 2020
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 724.978,56 -
Avales y garantias concedidos 724.978,56 -
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 138.851.846,79 156.259.014,30
Patrimonio total comprometido 11 101.800.000,00 101.800.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 11 17.103.342,60 19.699.242,60
Pérdidas fiscales a compensar 16 9.908.432,58 8.178.364,76
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) 6 10.040.071,61 26.581.407,02

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

139.576.825,35

156.259.014,30
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Nota 2021 2020
Ingresos financieros (+) 12 4.433.742,24 3.735.105,02
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 4.433.742,24 3.735.105,02
Gastos financieros (-) (3.317,05) (1.072,11)
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) 13 18.060.506,90 11.114.410,41
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 18.060.506,90 11.114.410,41
Instrumentos de patrimonio 18.060.506,90 11.114.410,41
Otros resultados de explotacion 14 (1.679.054,73) (1.828.337,42)
Comisiones satisfechas (-) (1.679.054,73) (1.828.337,42)
Comisién de gestién (1.679.054,73) (1.828.337,42)
MARGEN BRUTO 20.811.877,36 13.020.105,90
Otros gastos de explotacion (-) (47.696,04) (40.196,03)
Variacion de provisiones 15 (521.984,56) {5.705.826,50)
RESULTADO DE EXPLOTACION 20.242.196,76 7.274.083,37
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.242.196,76 7.274.083,37
Impuesto sobre beneficios (-) 16 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 20.242.196,76 7.274.083,37
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

2021 2020
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 20.242.196,76 7.274.083,37
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 20.242.196,76 7.274.083,37
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

| N 12654712 ¢

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del gjercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Correcciones valorativas por deterioro o provision
Gastos financieros
Resultado por baja y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Cambios en el capital corriente
Deudores
Acreedores, deudas y otras cuentas a pagar
Oftros activos y pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Ingresos financieros
Gastos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas a largo plazo

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Nota 2021 2020
2.821.687,56 1.415.833,31
20.242,196,76 7.274.083,37
(17.591.013,47)  (5.646.743,97)
521.984,56 5.705.826,50
6 3.317,05 -
13 (18.116.315,08)  (11.114.410,41)
- (238.160,16)
173.821,32 (211.531,09)
221.322,35 (213.851,68)
173.933,21 6.580,31
(221.434,24) (4.250,72)
(3.317,05) 25,00
- 25,00
(3.317,05) .

26.275.871,18

10.570.868,19

6 (637.165,39)

(12.268.245,02)

(637.165,39)

(12.268.245,02)

6 26.913.03657 _ 22.839.113,21
26.913.036,57  22.839.113,21
(29.919.368,51)  (10.267.683,42)
(29.919.368,51)  (10.267.683,42)

10 2.595.900,00  14.048.400,00
10 (32.515.268,51)  (24.316.083,42)
(821.809,77) 1.719.018,08

1.790.558,71 71.540,63

7 968.748,94 1.790.558,71
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresado en euros)

1.  Actividad e informacién de caracter general

Talde Capital Crecimiento, F.C.R. (en adelante, el Fondo o la Entidad) se constituyd el 27 de
diciembre de 2013. Mediante resolucion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.), se acordo inscribir en el Registro Administrativo de Fondos de capital-riesgo de
régimen simplificado con el nimero 150, el 10 de enero de 2014. A partir de la entrada en
vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre se elimina la condicion de Régimen Simplificado
para las Entidades y Fondos de Capital Riesgo.

Talde Capital Crecimiento, F.C.R. de Régimen Simplificado tiene como objeto social la
promocion, mediante la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria cuyos valores, podran cotizar en el primer mercado
de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses a la toma de participacion. Asimismo,
podra facilitar préstamos participativos y otras formas de financiacion, en este tltimo caso
Unicamente para sociedades participadas y siguiendo la normativa legal reguladora de los
fondos de capital riesgo.

La direccién, administracion y representacion del Fondo corresponden a la Sociedad Talde
Gestion, S.G.E.I.C., S.A. y sus oficinas se encuentran ubicadas en Bilbao (Bizkaia) asi como
su domicilio social y fiscal.

El Fondo se constituye con una duracién de 10 afios, a contar desde el momento de la fecha
de inicio de operaciones, que podra ser ampliada por periodos de un afio hasta un maximo
de dos periodos, a propuesta de la Sociedad Gestora sin ser precisa la ratificacién del Comité
de Inversores. La fecha de inicio de operaciones sera coincidente con el primer cierre tras la
constitucion del Fondo el cual tuvo lugar el 30 de noviembre de 2015.

El Fondo ira invirtiendo a lo largo del periodo de inversion, esto es, desde el momento de inicio
de operaciones hasta que se cumpla unc de Ics dos requisitos siguientes: i) que al menos el
90% del Patrimonio Total del Fondo haya sido invertido o esté comprometido en inversiones:
it) que hayan transcurrido 5 afios a contar desde la fecha de inicio de operaciones.

El patrimonio de reserva, serd como minimo el 10% y como maximo el 25% del patrimonio
total del Fondo, en concepto de reserva para hacer frente a gastos operativos e inversiones
adicionales.
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Transcurrido el periodo de inversion, la Sociedad Gestora podra solicitar los desembolsos
correspondientes al patrimonio de reserva para:

a) Atender los gastos operativos del Fondo.

b)  Ejecutar o completar inversiones en proceso de analisis en el momento de la finalizacion
del Periodo de Inversion. A este respecto, se consideraran inversiones en proceso de
analisis aquellas en las que al menos existe un acuerdo de intenciones debidamente
firmado por todas las partes.

¢)  Suscribir ampliaciones de capital de companias participadas o para completar
inversiones de seguimiento de empresas de la cartera.

d) Nuevas inversiones, si asi lo aconsejaran los intereses del Fondo de conformidad con
lo acordado por la Gestora, siendo necesaria su ratificacién por el Comité de Inversores
del Fondo.

El porcentaje a desembolsar por los participes en concepto de Patrimonio de Reserva lo
propondra la sociedad Gestora para su ratificacién por el Comité de Inversores.

El 12 de noviembre de 2014 la Gestora del Fondo fue seleccionada para la inversion de
FOND-ICO Global F.C.R. en Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

FOND-ICO Global es un Fondo de Fondos inscrito en la CNMV con fecha 24 de mayo de
2013, siendo el primer Fondo de Fondos publico de capital riesgo creado en Espaiia, dotado
con 1.200 millones de euros y con el objetivo de promover la creacion de fondos de capital
riesgo de gestion privada, que realicen inversiones en empresas espafiolas en todas sus fases
de desarrollo.

La formalizacion del compromiso de FOND-ICO Global F.C.R. quedé condicionada al proceso
de Due Diligence y al cumplimiente de los requisitcs establecidos en las bases de seleccion
de sociedades gestoras de fondos de Capital Expansion. Durante el ejercicio 2015, se finalizé
la Due Diligence, asi como se dieron cumplimiento a los requerimientos establecidos, de forma
satisfactoria.

El Fondo se rige por las disposiciones vigentes en materia de Fondos de Capital-Riesgo
contenidas, fundamentalmente, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, asi como la Circular
11/2008 de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital
riesgo.
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De acuerdo con la normativa aplicable, los Fondos de Capital-Riesgo contaran con un
patrimonio minimo inicial de 1.650.000,00 euros.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades y Fondos
de Capital Riesgo deberdn mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable
en los siguientes activos:

a) Acciones u otfros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital de empresas que
sean objeto de su dmbito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal. Cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d)  Acciones o participaciones de Entidades de Capital Riesgo.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene invertido un 99.57% de su activo computable en
inversiones objeto de su actividad (98,07% al 31 de diciembre de 2020). Por lo que al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el Fondo cumple con el mencionado coeficiente obligatorio de
inversion.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre establece que las Entidades de Capital
Riesgo no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo computable en el momento de la
inversion en una misma empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

En el articulo 17 de dicha Ley se sefala que el porcentaje del coeficiente de inversion
obligatorio anteriormente mencionado podra ser incumplido:

i) Durante los tres primeros afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, o durante 24 meses a
contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente
obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no existiese
incumplimiento previo.
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i) Cuando se produzca una ampliacién de capital con aportacién de nuevos recursos
en una Sociedad de Capital Riesgo o una nueva aportaciéon de recursos a los
Fondos de Capital Riesgo, se podra incumplir el porcentaje del indicado
coeficiente durante los tres afios siguientes a la ampliacién o a la nueva
aportacion, si bien se exigira el cumplimiento del coeficiente con anterioridad a la
citada ampliacion o aportacién. Este limite temporal podra calcularse para las
Sociedades de Capital Riesgo desde la fecha de desembolso del capital
correspondiente a la ampliacion siempre que el desembolso se produzca dentro
de los 6 meses posteriores a la ampliacién de capital.

El mencionado articulo, a su vez, indica que el coeficiente de diversificacion de inversiones
podra ser incumplido: durante los primeros tres afios a partir de su inscripcién en el
correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en el supuesto de
devolucién de aportaciones a participes o socios y con caracter excepcional C.N.M.V. podra
autorizar su incumplimiento o ampliacién de plazos en atencion a la situacion del mercado y
a la dificultad de encontrar proyectos para cubrir, adecuadamente dicho coeficiente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo cumple con el mencionado coeficiente de
diversificacion de inversiones.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables de éste, habiéndose
aplicado la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de los resultados del Fondo, asi como la veracidad de los flujos
de efective incorperados en el estado de flujos de efective.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
€n euros.

b)  Principios contables no obligatorios

La Entidad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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¢) Juicios y estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para
valorar algunos de los activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
La estimacién del deterioro de determinados activos.

La estimacién de célculo del Impuesto sobre Sociedades.

La estimacion del célculo de la comision de gestion.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

e) Continuidad del negocio

Tras la declaracion de la pandemia, la practica totalidad de los paises han llevado a cabo
medidas de restriccién. No obstante, en esta situacién de mercado sin precedentes, la
posicion de sostenimiento financiero ha sido positiva

Adicionalmente a la situacion surgida en el gjercicio 2020 como consecuencia del Covid-19,
la cual, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no ha generado
ningun impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad; conviene destacar que,
tras meses de tensiones, el pasado 24 de febrero de 2022, Rusia ha lanzado una ofensiva
militar contra Ucrania. Desde el punto de vista econdmico, esta situacién esta provocando,
entre otros efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de
la energia, y la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a
la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. En
todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora

11
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no esperan que de las situaciones anteriormente indicadas, se genere ningun tipo de
incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes o impactos significativos sobre las
estimaciones o inversiones realizadas.

De acuerdo con lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora estima que
no se generan dudas acerca de la aplicacion del principioc de empresa en funcionamiento
como consecuencia de la actual situacidn social, econdémica y geopolitica y su posible
evolucion en el corto plazo.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio
actual o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

3. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021 presentada por el Consejo de
Administracion de Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A. es la de aplicar los beneficios del ejercicio,
por importe de 20.242.196,76 euros, al epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores”.

Con fecha 28 de mayo de 2021, el Consejo de Administracion de Talde Gestién, S.G.E.I.C.,
S.A. procedié a la aprobacion de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020,
por el cual se acordd aplicar los beneficios del ejercicio, por importe de 7.274.083,37 euros al
epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores”.

4. Normas de registro y valoracién

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un
mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital
Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversion Colectiva o
participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

12
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- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda
Corresponde a las inversiones por suscripcién o adquisicion de obligaciones, bonos u
otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de
indices o sistemas analogos.

ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo
En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y

asociadas.

b)  Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el
importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de
principal que se hayan producido, mas o menos, segtn proceda, la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de
la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

13
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que
se cargan por adelantado en el momento de la concesién de la financiacion. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo
estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima revisién del tipo de
referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con el
Fondo, que se corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion
antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada
conjuntamente por el Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y
los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales
en virtud de los cuales dos ¢ mas entidades o participes realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero
u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los participes,
sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia
significativa por tener una participacién en la misma que, creando con ésta una
vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Entidad, directa o
indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos de voto de
la entidad participada.

14
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Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente
a su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccién valorativa sera
calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversién. Su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se
determina mediante la aplicacion de otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente aceptados en la practica.

Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados son revisados por la Direccion de
la Sociedad Gestora del Fondo y deberan estar debidamente documentados.
Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores
que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo
lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado,
para determinar el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta
los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar
el valor de las inversiones de las entidades de capital - riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los
siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente

proyectados que conduzcan a una disminucién o apreciacién permanente del
valor.
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- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores
que planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion
y que determinen fehacientemente una valoracién inferior o superior de las
plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de
valoracién que utilice de manera peridédica, empleando como referencia en caso de
que esten disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o indices
observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoraciéon permitan determinar
el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valora utilizando el criterio de
patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracién.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a)

b)

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad
de tasacion independiente inscrita en e! Registro Oficial del Banco de Espafia, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de
la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccioén, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la
adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.
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En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion
entre el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado
anteriormente.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de
efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance.

c) Peérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se
ha deteriorado. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en
funcién de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del
deudor. Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconoce como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Inversiones en ei patrimonio de empresas dei grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en
libros de una inversién no es recuperable. El importe de la correccién valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia,
se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de
Registro y valoracion de los activos financieros.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como
un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el
epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segutn dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora de la Entidad de Capital Riesgo. En caso
contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

d) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente
en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que
se determina dependiendo de la capacidad de la Entidad para transmitir dicho activo.

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias, y en su caso,
depésitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes
requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicidon su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Fondo.

En el balance, los descubiertos bancarios, si se producen, se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

g) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus paries, siempre que, de acuerdo con su
realidad economica, suponen para la Entidad una obligacién contractual, directa o indirecta,
de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga
a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos
para negociar.
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h)  Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales
y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la Entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afno se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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i) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza
a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera
que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informaciéon disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.
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k)  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido el
patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

)} Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestiéon, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversién del Fondo se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en e! patrimonic netc el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera

pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este
criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas
fiscales.

n)  Valor liquidativo de las participaciones

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el Patrimonio del Fondo por el ndmero
de participaciones en circulacién. El valor de las participaciones se calculara con periodicidad
anual por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestién
del Fondo.

5. Gestion de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de
los riesgos financieros a los que se expone Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Como norma general para la obtencién del valor razonable de los instrumentos financieros
(participaciones en empresas y créditos) se seguiran fundamentalmente los criterios de la
EVCA (European Venture Capital Association) descritos en la Nota 4, asi como posibles
ofertas realizadas por terceras partes independientes que pudieran mostrar interés firme en
adquirir las diferentes participaciones con las que cuenta el Fondo.

En base a las recomendaciones de la EVCA, se seguira un criterio de prudencia al objeto de
valorar las sociedades participadas por Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

El valor razonable de los instrumentos financieros se actualizara de forma semestral.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de las obligaciones de los deudores del Fondo o contrapartidas de sus obligaciones
financieras con el mismo. Dada la operativa del Fondo, el riesgo de crédito esta representado
fundamentalmente por los derechos de crédito otorgados por los préstamos que figuran en el
activo del balance. La estimacion de dichos derechos de crédito se realiza atendiendo al valor
razonable de los mismos.

¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Fondo dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes
que muestran su balance, tal y como se recoge en la Nota 7.

d) Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés se deriva, fundamentalmente, de los préstamos que el Fondo
concede a diferentes sociedades. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe un riesgo
significativo por este aspecto.

e) Riesgo operacional

Dada la operativa del Fondo y los procedimientos de gestion y control instaurados por parte
de la Sociedad Gestora, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.
6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” al 31
de diciembre de 2021 y 2020 es ¢! siguiente:

2021 2020
Instrumentos de patrimonio 47.684.909,38 55.976.474,38
De entidades objeto de capital riesgo 47.684.909,38 55.976.474,38

Préstamos y créditos a empresas - -

47.684.909,38  55.976.474,38
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6.1 Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas 47.684.909,38 55.976.474,38
De empresas objeto de capital riesgo 47.684.909,38 55.976.474,38

47.684.909,38 55.976.474,38

El desglose del valor inicial y del deterioro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es

el siguiente:

2021 2020
Valor inicial - Euros 53.390.735,88 61.682.300,88
Deterioro (5.705.826,50)  (5.705.826,50)

47.684.909,38 55.976.474,38

El movimiento del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se resume a continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 55.976.474,38 59.588.872,55
Adiciones por compras - 9.672.010,92
Aportaciones de socios 637.165,39 -
Ventias y amortizaciones (8.796.721,49) (7.578.582,59)
Otro movimientos (Nota 9) (132.008,90) -
(Dotacion)/Reversion provision por deterioro - (5.705.826,50)
Saldo al final del ejercicio 47.684.909,38 55.976.474,38
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Adiciones de los ejercicios 2021 vy 2020

El 18 de noviembre del 2021, los socios de Ballybay, S.L. realizaron una aportacién a la
sociedad de 1.000.000,00 de euros. El Fondo ha desembolsado 637.165,39 euros de acuerdo
a su porcentaje de participacién en la sociedad.

El 13 de julio de 2020, la sociedad Fire Investment Holdco, S.L, realizé una ampliacién de
capital por la que se emitieron 997.000 nuevas participaciones, a 1 euro de valor cada una de
ellas con una prima de asuncién de 23,07 euros por participacion. Talde Capital Crecimiento,
F.C.R. suscribi6 396.399 participaciones, lo que supuso una aportacién dineraria de
9.541.000,00 euros. El porcentaje de participacién de la Fondo en Fire Investment Holdco,
S.L. a 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende al 39,64%.

Ventas y amortizaciones de los ejercicios 2021 y 2020

El 9 de diciembre de 2021, se ha procedido a la enajenacién de la totalidad de las
participaciones que el Fondo poseia sobre Deltalab, S.L. El porcentaje de participacién en
Deltalab, S.L. era del 29% sobre el capital social. A cierre del ejercicio 2020, el valor neto
contable de la participacién ascendia a 8.796.721,49 euros. El Fondo ha vendido su
participacion por un importe total de 26.913.036,57 euros, por lo que el Fondo ha registrado
un resultado por enajenacién por importe de 18.060.506,90 euros en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 (Nota 13). Este resultado recoge unos gastos de
55.808,18 euros que el Fondo ha tenido que hacer frente, asociados a la transaccién.
Adicionalmente, y derivado de las posibles contingencias posteriores a la venta de esta
participacion, el Fondo ha provisionado 521.984,56 euros que a cierre del ejercicio 2021
siguen registradas en el pasivo (Notas 9 y 15).

Por otro lado, el 17 de julio de 2020, se procedié a la enajenacion de la totalidad de las
participaciones que el Fondo poseia sobre Odione XXI, S.L. El porcentaje de participacién en
Odione XXI, S.L. era del 31,52% sobre el capital social. A cierre del ejercicic 2019, e! valor
neto contable de la participacion ascendia a 7.578.582,59 euros. El Fondo vendié su
participacion a Skiold, S.A. por un importe total de 20.921.101,14 euros, liquidando en dicha
fecha el crédito concedido a esta participada por importe de 4.096.682,82 euros (Nota 6.2),
por lo que el Fondo registré un ingreso por importe de 11.114.410,41 euros en el epigrafe
‘Resultados y Variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 (Nota 13), una vez descontado el importe
de la comisién de venta abonada a Stornoway Investments, S.L. por importe de 1.920.856
euros y costes de asesores externos por importe de 307.312,62 euros.
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Provision por pérdidas por deterioro de valor

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor del epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, se resume a continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio {5.705.826,50) -
Dotaciones de perdidas por deterioro (Nota 15) - (5.705.826,50)
Bajas por ventas/liquidaciones - -
Saldo al final del ejercicio ~ (5.705.826,50)  (5.705.826,50)

La provision registrada en el ejercicio 2020 y que se mantiene registrada al cierre del ejercicio
2021 corresponde integramente a la participacion existente sobre la sociedad Maranae XX,
S.L (Nota 15).

Plusvalias latentes

El desglose del epigrafe “Cuentas de orden - Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes
(netas de efecto impositivo)” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas 10.040.071,61  26.581.407,02
De empresas objeto de capital riesgo 10.040.071,61  26.581.407,02

10.040.071,61 26.581.407,02
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Los datos de participacion y otra informacién de interés de las entidades participadas por el
Fondo incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
- Instrumentos de patrimonio” que corresponden a Empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

Participacién en el Derechos de voto en el

! Consejo de
s Administracién
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto Auditor
domicilio social Actividad (%) (%) (%) (%)
2021:
Maranae XXI, S.L - Grupo Ly veriaide Y o ] L] ¢ BNFIX KLZ
Burdinberri-UMSA ie.parae g i Auditores
aeronautico
Fabricacién de materiales
Ballybay, S.L. — Grupo A.IT. para la insonorizacion 63,72% - 60,00% - HENME
ey Auditores, S.L.
acustica
A . Fabricacion y distribucién
Tes e Tt de productos de medicina 7 4o, ) 75,00% ! Attest
8 | natural, farmacia, estética i !
y dietética
Professionals 4 Quality Holdco,
S.L. — P4Q Electronics, S.L
Alonsotegi Elkartegia o
Médulo 27 Fabricacion de placas y 50,01% = 60,00% - Mazars
Carretera Bilbao — Baimaseda componentes electrénicos
Km 9 Alonsotegi (Bizkaia).
Fire Investment Holdco, S.L. Sl Al
: " & el Fabricacion de estructuras e
§;I|g?1201|;1dustnal Villa de Yun, C/ metalicas y sus 30.64% = 60,00% d 25£3Lejcsilbseta
45210 Yuncos (Toledo) Eomeonentes

28



Foru Seilua
Timbre Foral

TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

(Expresado en euros)

Participacion en el

N<2654735 C

Derechos de voto en el
Consejo de

=) Administracion
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto Auditor
domicilio social Actividad (%) (%) (%) (%)
2020:
Fabricacion de material SO
Grupo Deltalab, S.L. fungible de laboratorio 29,00% . 40,00% - BOJAudiberia
Auditores, S.L.
Maranae XXI, S.L — Grupo Fabricacion y venta de BNFIX KLZ
Burdinberri-UMSA utillaje para el sector 61,27% - 60,00% - Auditores
aeronautico
Fabricacion de materiales
Ballybay, S.L. - Grupo A.IT. para la insonorizacion 63,72% - 60,00% - xsg/ilgres siL
acustica N .
o S . Fabricacién y distribucién
Investigacion y Tecnologia d "
e productos de medicina K, B S 1
Tegor, S.L. natural, famacia, estética 70,00% 75,00% Attest
y dietética
Professionals 4 Quality Holdco,
S.L. — P4Q Electronics, S.L
Alonsotegi Elkartegia Lo
Mbédulo 27 Tabricagion S placaSY N “S0i01% ; 60,00% : Mazars
Carretera Bilbao — Balmaseda po
Km 9 Alonsotegi (Bizkaia).
Fire Investment Holdco, S.L. il
f ] O T Fabricacion de estructuras 10
Poligono industrial Villa de Yun, Cf metalicas y sus 39,64% L 60,00% BDO Audiberia

del pino 17
45210 Yuncos (Toledo)

componentes

Auditores, S.L.

Los datos principales segin aparecen en las cuentas anuales individuales y/o consolidadas
de las entidades participadas por el Fondo incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” que corresponden a
Empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:
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Patrimonio neto

Otras Resultado Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas del ejercicio recibidos
2021:
Maranae XXI, S.L — Grupo
Burdinberri-UMSA 9.000.223 (11.110.291) 8.833.261 (1.954.245) -
Ballybay, S.L. — Grupo A.IT. 15.145.818 (26.000) 712.000 (1.581.000) -
Investigacion y Tecnologia Tegor,
S.L. 871.157 3.086.736 1.002.572 718.538 -
Professionals 4 Quality Holdco, S.L.
— P4Q Electronics, S.L. 10.001.786 5.729.577 15.676.103 (2.235.628) -
Fire Investment Holdco, S.L. 1.000.000 1.156.000 21.000.000 4.010.000 792.798
792.798
Patrimonio neto
Otras Resultado Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas del ejercicio recibidos

2020:
Grupo Deltalab, S.L. 3.721.848 3.215.667 - 16.405.186 3.496.944,96
Maranae XXI, S.L — Grupo
Burdinberri-UMSA 9.000.223 (1.423.764) 8.833.261 (9.686.527) -
Ballybay, S.L. - Grupo A.IT. 14.761.993 (400.180) 79.630,00 (2.503.945) .
Investigacion y Tecnologia Tegor,
SL 871.157 2.066.328 996.430 1.029.950 -
Professionals 4 Quality Holdco, S.L. —
P4Q Electronics, S.L. 10.001.786 3.608.530 15.267.347 2.121.047 -
Fire Investment Holdco, S.L. 1.000.000 - 23.000.000 1.155.981 -

3.496.944,96

Ninguna de las entidades participadas por el Fondo incluidas en el epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio corresponden a
Empresas asociadas cotizadas en Bolsa.

No existen entidades participadas en las que teniendo menos del 50% se concluya que existe
control y que teniendo mas del 50% se puede concluir que no existe control.
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6.2 Préstamos y créditos a empresas

El movimiento del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Préstamos y créditos a empresas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se resume a
continuacion;

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio - 3.907.985,15
Intereses devengados (Nota 12) - 238.135,06
Bajas y cobros - (4.146.120,21)

Saldo final del ejercicio - -

Este epigrafe contenia el préstamo que le fue otorgado a Odione XXI, S.L. por el Fondo con
objeto de financiar parcialmente la adquisicién de Rotecna, S.A. Se encontraba denominado
en euros.

El 17 de julio de 2020, se procedié a la enajenacion de la totalidad de las participaciones
incluidos los prestamos vigentes que la Sociedad mantenia en Odione XXI, S.L. (Nota 6.1).
7.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Tesoreria 968.748,94 1.790.558,71

968.748,94 1.790.558,71

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 dentro de! epigrafe “Tesoreria” se incluye ei saldo de ias
cuentas corrientes que el Fondo mantiene en Banco de Sabadell, S.A., BBVA y Laboral Kutxa.
Tanto la cuenta en el Banco Sabadell, S.A. como la del BBVA se ha remunerado a un tipo de
interés anual del 0,00% en 2021 y 2020.

Todos los saldos incluidos en Efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan
denominados en euros.
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8. Deudores
El desglose del epigrafe “Deudores” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
2021 2020

Administraciones Publicas (Nota 16) - 231.396,41
Otros deudores 10.074,06

10.074,06 231.396,41

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Administraciones Publicas” recoge el importe de las
retenciones aplicadas al Fondo por los ingresos financieros cobrados en el ejercicio 2020
(Nota 12).

9. Acreedores y cuentas a pagar y Otros pasivos corrientes y no corrientes

El desglose de los epigrafes “Acreedores y cuentas a pagar”, “Otros pasivos corrientes” y
‘Provisiones a corto plazo” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Pasivo Corriente 746.548,17 404.003,56
Acreedores y cuentas a pagar 69.358,97 27.434,66
Acreedores 69.358,97 27.434,66
Otros pasivos corrientes 155.204,59 376.568,90
Provisiones a corto plazo (Notas 6 y 15) 521.984,56 -
746.548,17 404.003,56

En relacién con el epigrafe “Otros pasivos corrientes” al cierre del ejercicio 2020, este epigrafe
contenia el saldo pendiente de pago correspondiente a la adquisicion de la participada
Ballybay, S.L. (Nota 6) por importe de 376.568,90 euros. En el ejercicio 2021, el Fondo ha
abonado 244.560,00 euros por este concepto. Por otro lado, se ha procedido a la cancelacion
de un importe de 132.008,90 euros contra el valor de la participacion derivado del
incumplimiento de hitos recogidos en el contrato de compraventa entre las partes.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2021 el epigrafe “Otros pasivos corrientes” contiene el
saldo pendiente de pago correspondiente al reembolso de la participacion a uno de sus
participes por la venta de la participacion de Deltalab S.L. (Nota 6) por importe de 155.204,59
euros.
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10. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe “Fondos reembolsables” al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

Reparto de
Ejercicio 2021 31.12.20 Altas Bajas resultados 31.12.21
Participes 52.710.010,09  2.595.900,00 (32.515.268,51) - 22.790.641,58
Resultado de ejercicios anteriores (2.379.752,14) : 7.274.083,37  4.894.331,23

Resultado del ejercicio

7.274.083,37

20.242.196,76

(7.274.083,37)

20.242.196,76

57.604.341,32 22.838.096,76 (32.515.268,51) - 47.927.169,57
Reparto de
Ejercicio 2020 31.12.19 Altas Bajas resultados 31.12.20
Participes 62.977.693,51  14.048.400,00 (24.316.083,42) - 52.710.010,09
Resultado de ejercicios anteriores {3.501.890,48) c = 1.122.138,34  (2.379.752,14)
Resultado del ejercicio 1.122.138,34 7.274.083,37 - (1.122.138,34) 7.274.083,37
60.597.941,37  21.322.483,37 (24.316.083,52) - 57.604.341,32

a) Participes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Patrimonio del Fondo esta dividido en 2.036
participaciones, de iguales caracteristicas, sin valor nominal, y con un valor inicial en el
momento de constitucién de 50.000,00 euros cada una, totalmente suscritas. Con fecha 30
de noviembre de 2015 se procedi6 a realizar el primer cierre del Fondo, tras el cual, se han
ido realizando cierres sucesivos con la entrada de nuevos participes durante los ejercicios
2017 y 2016. Al 31 de diciembre de 2021, los participes del Fondo han realizado una
aportacion equivalente al 82,00% de su compromiso de inversibn por un total de
83.474.157,47 euros (80.878.257,47 euros correspondiente al 79,45% de su compromiso al
31 de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen desembolsos
requeridos pendientes de cobro. En el epigrafe “Participes” del Patrimonio Neto figuran ia
inversion neta realizada por los participes.

Durante el ejercicio 2021 el Fondo ha reembolsado 32.515.268,51 euros a los participes
debido, por una parte, a un dividendo percibido a finales de 2020 y a los dividendos cobrados
durante el ejercicio 2021 provenientes de sus participadas por importe de 6.182.214,76 euros
y, por otra, a la venta de las participaciones que el Fondo poseia sobre Grupo Deltalab, S.L.
por importe de 26.333.053,75 euros (Nota 6.1).
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Ademas, se han realizado solicitudes de capital a los participes por importe total de
2.595.900,00 euros para hacer frente principalmente a la comision de gestion, la aportacion
de socios en Ballybay, S.L. y el ultimo pago aplazado de la misma sociedad. Al 31 de
diciembre de 2020 la solicitud realizada ascendié a 14.048.400,00 euros para hacer frente a
las inversiones realizadas durante el ejercicio ademas de la comisién de gestién y los pagos
aplazados.

Tal y como se indica en el Articulo 11.2 del Reglamento de gestion del Fondo, la Sociedad
Gestora podra emitir nuevas participaciones para atender a nuevas demandas de suscripcion
mediante cierres provisionales sucesivos. En la fecha de cierre definitivo del Fondo, aquella
en la que la Sociedad Gestora declare completamente suscrito el Fondo por haber llegado al
patrimonio proyectado, el Fondo quedara definitivamente cerrado y no podran suscribirse ni
emitirse nuevas participaciones.

Con fecha 30 de junio de 2017 se cerr6 el periodo de suscripcidn de nuevas participaciones.

La parte comprometida no exigida, por importe de 17.103.342,60 y 19.699.242,60 euros al 31
de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, se encuentra registrada en el epigrafe de
“Patrimonio Comprometido no Exigido" de Cuentas de Orden (Nota 11). Las participaciones
estan representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que pueden
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tienen derecho los participes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los participes que poseen un porcentaje igual o superior
al 10% del patrimonio del Fondo son las siguientes:

2021 2020
FOND-ICQ Global, F.C.R. 24.56% 24,56%
Lagun Aro EPSV 11,79% 11,79%

b) Resultados de eiercicios anteriores

El desglose del epigrafe “Fondos reembolsables - Resultados de ejercicios anteriores” al 31
de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Resultados de ejercicios anteriores 4.894.331,23 (2.379.752,14)

4.894.331,23 (2.379.752,14)
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11. Cuentas de Orden

El desglose del epigrafe “Cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISQ 724.978,56 -
Avales y garantias concedidos 724.978,56 -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 138.851.846,79 156.259.014,30
Patrimonio total comprometido 101.800.000,00 101.800.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 17.103.342,60 19.699.242,60
Pérdidas fiscales a compensar 9.908.432,58 8.178.364,76
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) 10.040.071,61 26.581.407,02

139.576.825,35 156.259.014,30

En el capitulo Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo), estan incluidas las diferencias
entre el valor razonable calculado por la Sociedad Gestora y el valor en libros de las
participadas Ballybay, S.L. — Grupo A.LT., Investigacién y Tecnologia Tegor, S.L., P4Q
Electronics, S.L. y Fire Investment Holdco, S.L. (Grupo Deltalab, S.L., Ballybay, S.L. — Grupo
A.LT., Investigacion y Tecnologia Tegor, S.L., P4Q Electronics, S.L. y Fire Investment Holdco,
S.L., en el gjercicio 2020), clasificadas dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo” (Nota 6).

Los administradores de la Sociedad Gestora han estimado dichas plusvalias latentes
utilizando las siguientes técnicas generalmente aceptadas por el mercado, siguiendo criterios
conservadores en su estimacion.

Las participadas son valoradas utilizando un multiplo de valoracion sobre EBITDA, en base a
comparables de mercado y considerando la deuda neta financiera de la Sociedad alcanzables
en la situacion actual de mercado.

La disminucion en el Patrimonio comprometido no exigido se debe principalmente a las
solicitudes de capitai realizadas sobre los participes bajo los conceptos de abono de las
comisiones de gestion a la Sociedad Gestora, a la nueva aportacion realizada en Ballybay,
S.L.y alos pagos aplazados de participadas de la cartera de inversiones (Nota 10).
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12. Ingresos financieros

El desglose del epigrafe “Ingresos financieros” durante los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:
2021 2020
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De instrumentos de patrimonio 4.433.742,24 3.496.944,96
De préstamos y créditos a empresas - 238.135,06
Préstamos participativos - 238.135,06
Otros préstamos y créditos a empresas participadas objeto
de capital riesgo - 238.135,06
Otros ingresos financieros - 25,00

4.433.742,24 3.735.105,02

El epigrafe ‘Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De instrumentos de
patrimonio”, incluye al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los dividendos recibidos de
participadas del Fondo (Nota 6.1).

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados ~ De préstamos y créditos a
empresas’, incluye el importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2021 y 2020,
por el préstamo concedido a una sociedad participada del Fondo (Nota 6.2).

13. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financiera (neto)

El desglose del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (neto)”, durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Resultados por enajenaciones 18.060.506,90 11.114.410,41
Instrumentos de patrimonio 18.060.506,90 11.114.410,41
Acciones no cotizadas 18.060.506,90 11.114.410,41
De otras empresas (Nota 6) 18.060.506,90 11.114.410,41
18.060.506,90 11.114.410,41
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Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe “Resuitados por enajenaciones” incluye el beneficio
obtenido por el Fondo en la venta de la totalidad de las participaciones que mantenia en

Deltalab S.L. (Nota 6).

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Resultados por enajenaciones” inclufa
el beneficio obtenido por el Fondo en la enajenacion de la totalidad de las participaciones que

mantenia en Odione XXI, S.L. — Rotecna, S.A. (Nota 6).

14. Otros resultados de explotacién

El desglose del epigrafe “Otros resultados de explotaciéon” durante los ejercicios 2021 y 2020

es el siguiente:

Comisiones satisfechas
Comision de gestion
Comisién de gestion fija

2021

2020

(1.679.054,73)

(1.828.337,42)

(1.679.054,73)

(1.828.337,42)

(1.679.054,73)

(1.828.337,42)

(1.679.054,73)

(1.828.337,42)

Como se indica en la Nota 1, Talde Capital Crecimiento, F.C.R. es gestionado por Talde

Gestion, S.G.E.I.C., S.A.

Desde la fecha de inicio de operaciones del Fondo, que sera coincidente con el primer cierre
tras la constitucion del Fondo, el cual tuvo lugar el 30 de noviembre de 2015, y durante el
periodo de inversion, la Sociedad Gestora percibird una comisién de gestién fija igual al 1,90%
del patrimonio suscrito del Fondo, esté o no desembolsado, menos el coste de adquisicion de

las desinversiones efectuadas.

Una vez finalizado el periodo de inversion del Fondo, la comision de gestion sera del 1,90%
del patrimonio desembolsado y el patrimonio de reserva, menos el coste de adquisicion de las
desinversiones efectuadas y de las participadas disueltas y liquidadas hasta la fecha.
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Adicionalmente, existe a favor de la Sociedad Gestora una comisidn de éxito que se calcula
una vez gque los participes del Fondo hayan obtenido una “TIR” minima anual del 8% y nunca
antes de que finalice el periodo de inversidn del Fondo, de la siguiente forma:

El importe de la referida comision de éxito alcanzara el equivalente al 20% de las
plusvalias generadas globalmente por el Fondo, una vez que los participes hayan
recibido la TIR minima indicada. Dichas plusvalias seran obtenidas, en términos
globales, por la diferencia entre las cantidades desembolsadas al Fondo por los
participes y la suma de los importes reembolsados por el Fondo a los participes.

Con el propésito de vincular los ejecutivos de la Sociedad Gestora a la rentabilidad del Fondo
y al interés de la inversion, la Sociedad adjudicara a sus ejecutivos el 80% de la comision de
éxito a que la Sociedad tiene derecho en virtud de lo dispuesto anteriormente.

Asimismo, las distribuciones correspondientes a los beneficios del Fondo o a los
importes resultantes de las desinversiones del Fondo, se distribuiran y abonaran del
modo siguiente:

° Hasta el importe de las cantidades totales desembolsadas al Fondo por los
participes: 100% a los participes.

° Hasta el importe que suponga alcanzar la TIR minima para los participes: 100% a
los participes.

. A partir del nivel anterior: 80% a los participes y 20% a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora se compromete a depositar y a mantener las posibles cantidades
devengadas y cobradas del Fondo en concepto de comisidn de éxito, en una “scrow
account” abierta en una entidad financiera de primer orden, hasta que ei saido de dicha
cuenta sea suficiente para asegurar a los participes la percepcion de la suma de los
desembolsos efectivos definitivos realizados durante la vida del Fondo, mas la tasa
interna de rentabilidad (TIR) del 8% anual, todo ellc de acuerdc con el mecanismo de
célculo y distribuciéon de comisién de éxito anteriormente indicado.

El importe devengado en 2021 y 2020, en concepto de comisién de gestién fija ha ascendido
a un importe de 1.679.054,73 euros y 1.828.337,42 euros, respectivamente, y se incluye en
el epigrafe de “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante
los ejercicios 2021 y 2020 no se ha devengado comisién de éxito.
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15. Variacion de provisiones

El desglose del epigrafe de “Variacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Variacion de provisiones (521.984,56) (5.705.826,50)

(521.984,56)  (5.705.826,50)

Elimporte recogido al 31 de diciembre de 2021 se corresponde con la dotacién de las posibles
futuras contingencias derivadas de Ia enajenacion de la participacion en Deltalab S.L. (Nota
6.1).

El importe registrado en el ejercicio 2020 se correspondié con la dotacién de una provision
sobre la participacion en la sociedad Maranae XXI, S.L. (Nota 6).
16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

El desglose del epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Retenciones soportadas (Nota 8) - 231.396,41

- 231.396,41

La legislacion aplicable para la liquidacion de! Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021
y 2020 es la correspondiente a la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, modificada por la
Norma Foral 2/2018, de 21 de marzo del Territorio Foral de Bizkaia.
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La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios durante los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Resultado antes de impuestos 20.242.196,76 7.274.083,37
Diferencias permanentes (21.972.264,58) (9.525.946,35)
- Aumentos 521.984,56 5.085.409,01
Provisiones no fiscalmente deducibles (Nota 15) 521.984,56 5.085.409,01

- (Disminucion)

Dividendos de participadas (Nota 12)
Exencidn enajenacion participadas (Nota 6)

Diferencias temporarias:

(22.494.249,14)

(14.611.355,36)

(4.433.742,24)
(18.060.506,90)

(3.496.944,96)
(11.114.410,40)

- con origen en el ejercicio -
- con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacién de bases imponibles negativas - -
Base imponible (resultado fiscal) (1.730.067,82) (2.251.862,98)

Cuota integra (24% en 2021 y 24% en 2020) s L
Deducciones y bonificaciones - &

Cuota liquida
Retenciones (Nota 8) - (231.396,41)
Impuesto sobre sociedades a ingresar / (devolver) - (231.396,41)

Las diferencias permanentes negativas incluidas en la estimacién del Impuesto sobre
beneficios del ejercicio 2021 y 2020, se corresponden con los dividendos percibidos de las
sociedades participadas, asi como con la exencion de las plusvalias generadas por la
enajenacion de participaciones (Notas 6 y 12). Por su parte, las diferencias permanentes
positivas se corresponden con las provisiones registradas de acuerdo a los descrito en la Nota
i5.

La cuota liquida del impuesto sobre sociedades resulta de aplicar un tipo del 24% sobre la
base imponible, considerando las deducciones y bonificaciones aplicadas en e ejercicio.

En 2021 y 2020 no se ha devengado gasto alguno por este concepto.
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Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros es el siguiente:

Ejercicio dltimo de

Ejercicio de generacion compensacion Importe

2014 2044 4.731,10
2015 2045 143.455,41
2016 2046 1.224.491,63
2017 2047 1.399.550,65
2018 2048 1.593.104,89
2019 2049 1.561.168,10
2020 2050 2.251.862,98
2021 2051 1.730.067,82

9.908.432,58

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Sociedad
Gestora, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los principales impuestos que le son de aplicacién
correspondiente a los ultimos cuatro afios.

17. Operaciones con partes vinculadas

Adicionalmente a los saldos y transacciones en inversiones financieras en sociedades

participadas en empresas objeto de capital riesgo incluidos en la Notas 6 y 12, no se han
producido otras transacciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2021 y 2020.
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18. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar
y garantizar su cumplimiento.

El Fondo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

19. Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicién Adicional Tercera “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 julio

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo,
que modifica la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicién Adicional Unica de
la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
efectos de cumplir con el deber de informacién requerido, se muestra a continuacién la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020:

Dias Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 16,31 5,88
Ratio de operaciones pagadas 18,04 5,88
Ratio de operaciones pendientes de pago 14,86 -
Euros Euros
2021 2020
Total pagos realizados 49.000,00 452.000,00
Total pagos pendientes 58.000,00 -
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20. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales los ejercicios 2021 y 2020 del Fondo ha ascendido a un
importe de 22 miles de euros y 17 miles de euros, respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Adicionalmente, durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han prestado servicios adicionales
al Fondo por la firma auditora u otras empresas vinculadas.

21. Hechos posteriores al cierre

Tras meses de tensiones, el pasado 24 de febrero de 2022, Rusia ha lanzado una ofensiva
militar contra Ucrania. Desde el punto de vista econémico, esta situacién esta provocando,
entre otros efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de
la energia, y la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a
la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. En
todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora
no esperan que de las situaciones anteriormente indicadas, se genere ningun tipo de
incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes o impactos significativos sobre las
estimaciones o inversiones realizadas.
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO F.C.R., con CIF V95.747.515 fue constituido en Bilbao, el
27 de diciembre de 2013.

Esta inscrito en el registro Administrativo de fondos de capital riesgo de la CNMV con el n°
150 con fecha 10 de enero de 2014,

El fondo ha invertido principalmente en operaciones enfocadas a capital expansion y
desarrollo, para apoyar el desarrollo de empresas con una base de negocio sélida y que
tengan proyectos de crecimiento, internacionalizacién y consolidacion en sectores con buenas
perspectivas de futuro.

El 12 de noviembre de 2014 la gestora del fondo es seleccionada para la inversion de FOND-
ICO Global F.C.R. en TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

FOND-ICO Global es un Fondo de Fondos inscrito en la CNMV con fecha 24 de mayo de
2013, siendo el primer Fondo de Fondos publico de capital riesgo creado en Espaiia, dotado
con 1.200 millones de euros y con el objetivo de promover la creacion de fondos de capital
riesgo de gestion privada, que realicen inversiones en empresas espaifiolas en todas sus fases
de desarrollo.

La formalizacién del compromiso de FOND-ICO Global F.C.R. quedaba condicionada al
proceso de Due Diligence y al cumplimiento de los requisitos establecidos en las bases de
seleccion de sociedades gestoras de fondos de Capital Expansion.

Con fecha 30 de noviembre de 2015 tuvo lugar el primer cierre del Fondo, con un importe de
66,7 millones de euros. En el transcurso de 2016 se incorporaron nuevos participes,
alcanzandose al cierre de dicho ejercicio un patrimonio de 75,05 millones de euros. Con fecha
30 de junio de 2017 tuvo lugar el cierre definitivo del Fondo, con un patrimonio de 101,8
millones de euros.

Durante el ejercicic 2021 las actuaciones de la sociedad gestora se han centrade en la
creacion de valor en la cartera. Asimismo, se ha materializado la desinversién en Deltalab.

El Fondo cerr6 su periodo de inversion en septiembre de 2020, habiéndose constituido a esa
fecha un patrimonio de reserva de aproximadamente el 20% del capital del fondo para hacer
frente a add-ons para las sociedades de la cartera y a comisiones de gestion del fondo. En lo
referente a la cartera, en términos generales, la sociedad cuenta con una cartera sélida y
diversificada con perspectivas interesantes de desarrollo en 2022.
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El pago medio a proveedores durante el ejercicio 2021 es de 16,31 dias, por debajo del plazo
maximo legal de 60 dias establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales. El célculo del pago medio se ha realizado conforme
establecido en dicha ley.

Las actividades de la Sociedad Gestora estan expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros. Destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de
mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Los afios 2020 y 2021 han estado marcados por el impacto que el COVID -19 ha tenido en la
economia mundial y espafiola. El impacto en la sociedad y en las participadas por ella
gestionadas ha sido en términos generales limitado y controlable, aunque se han tenido que
tomar medidas especificas para paliar los efectos de la pandemia. Aunque sigue existiendo
un alto nivel de incertidumbre respecto a la evolucién de la pandemia y la ofensiva militar que
Rusia ha lanzado el pasado 24 de febrero de 2022 contra Ucrania, los Administradores de la
Sociedad consideran que la continuidad del negocio no se vera afectada debido a la saneada
situacion financiera de Talde Gestion y a que los vehiculos por ella gestionados cuentan con
una cartera de posiciones suficientemente diversificada en cuanto a sectores de actividad en
los que operan y en cuanto al volumen de inversion/financiacién asumido individualmente en
cada una de ellas.

A 31 de diciembre de 2021 TALDE CAPITAL CRECIMIENTO F.C.R. no posee, ni directa ni
indirectamente, participaciones propias del fondo.

A 31 de diciembre de 2021 TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R. no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.



