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Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditade las cuentas anuales de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamaos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Véase Nota 27 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

|
Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su
naturaleza, son los relativos a las comisiones de gestion
devengadas que repercute a las Instituciones de
Inversién Colectiva que gestiona.

El correcto reconocimiento e imputacion en el periodo
adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de
nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefo e implementacion de los sistemas de control de
la Sociedad en relacién con el célculo de las comisiones
de gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre el reconocimiento de ingresos han sido
los siguientes:

— Hemos comprobado que las Instituciones de
Inversion Colectiva consideradas en el procesc de
célculo y facturacion de comisiones coinciden con
las que, de acuerdo con los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, han
sido gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio.

— Hemos recalculado la comision de gestién de una
muestra de Instituciones de Inversion Colectiva
que gestiona y contrastado los porcentajes de
comisién aplicados con los porcentajes previstos
en los Folletos de las Instituciones Inversion
Colectiva y con los limites establecidos por la
normativa de la Comision Nacional del Mercado
Valores.

— Hemos comprobado para dicha muestra que los
ingresos devengados por la Sociedad por este
concepto se encuentran registrados como gasto
en las Instituciones de Inversion Colectiva que
gestiona.

— Hemos evaluado que la informacion de las
cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestion es adecuada de
conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de |z auditoria de las citadas cuentas anuales v sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basédndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de elaboracién
y presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevade que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisiéon de auditoria de la Sociedad de fecha 30 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2017 nos nombré como
auditores de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

%;VL @uaﬁ@ We:fu

2020 Num. 01/20/02899

0
SELLO CORPORATIVO: e

Fernando Renedo Aviiés ........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

Inscrito en el R.0.A.C. 22478 ot oM
30 de abril de 2020
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BBVA Asset Management,
S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion
Colectiva

Cuertas Anuales e informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente
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CLASE 82

GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS
RRESPONOIENTES A L JERCICIOS ANUALES TERMINADDS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018 (ROTAS 12 3}

ONS3277

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva

()

7

{Ewros)
Ejercicia Ejercicio
Nelas 2012 2018{")
INTERESES Y AENDIMIENTOS ASBAILADOS %6 104.590.40 225.214,62
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - .
MARGEM DE INTERESES 104,590,50 22521467
RENGIMIENTOS DE INSTAUMENTOS DE CARITAL . -
COMISIONES PERCIBIDAS r 454.615401,85 416.727.724.07
COMISIONES SATISFECHAS FLl (243,770 69),44} {245.012.842,62)
RESULTADOS DE OPERAGIONES FINANCIERAS [nato): 9 6.353,93 118.792,79

Cartora da nogotintidn - -

Qo instrumantos financiares o valor rmzonabla con cambios en péididas y panancias 6,203,069 1347354

instrumentas inangieron ne valomdos o vilor razonablo con cambios on pérdidas y ganansias. -

Quos 7 105.318,55
DIFEREMCIAS DE CAMBIO {nute) 106,70 (2.914,35)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION [} (3926317} (29.876,40)

MARGEH HAUTO 210.918.426,45 170,728.697,7%

GASTOS DE PERSONAL o [#0.654.604,86) (1293227734}

GASTOS GENERALES a (22.604.113,32) {14.178.668,2%}

AMOATIZACION 10y1s 19.326.869,60) {2.022.707.¥5}

DOTACIONES A PROVISIONES (noto) 1% 50.545,81 [102.528.74)
FERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FRNANCIERDS (neto) -
Inverslones crodilicias -
Ctiga inslrumentos finaheietos no viorsdos o valor razonable con camblos an pédidae y ganancing N

AESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACISH 163.362.25418 140.5B9.314,67

FERDIDAS BOA DETERIOAQ DEL RESTO DE ACTIVOS {neto): {63.770.60) (55.000,00)

Antivor matgrigles -

Actives inlangibles .

Resta 12 {53.773.60) (65.000,00)
GANANCIAS (PARTIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADDS COMO O CORRIZNTES EN VENTA -

OHF EAENGLG NEGATIVA EN COMBINACIONES OE NEGOCIOS -
GANANGIAS (PEADDAS) DE AGTVMOS NO GORRIENTES £N VENTA NO CLASIFICARDS COMO OPERACIONES
HTERAUMPICAS
RESULYADO ANTES DE IMPUESTOS 161.230.580,52 140.534.314,87
IPUESTO SOBRE BENEFICIOS 20 {49.354.476,83) {42.154.652.30)
AESULTAGO DEL EJEACKCIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 113.984.180,68 $8.370.662.29
RESULTADO DE QPERACIONES INTERRUMPIDAS (nelo} -
RESULTADC DEL EJERCICID 113.984.153,68 88.370.062.20
BENEFICIC POR ACCION
Basiea 3 320,18 276,35
Dtuido E] 320,18 276,35

{'} Se pragenta, unica y excluslvamante, a electos comparativos.

Las Notas 1 a 32 descritas en iz Momoria y of Anoxo adjuntos forman parte integranie

de fa cuenta de pérdidas y ganancias conespondione a! ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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CLASE 82

BBVA Asset Management, S.A,,
Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversidén Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 2 3)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Ejetciclo Ejercicio
Notas 2019 2018 {4

RESULTADO DEL EJERCICIO: 113.964.163,68 98.379.662,29

QOTROS INGRESOS/GASTOS RECONGQCIROS 44.195,68 (158.774,27)
Activos financieros disponibles para la venta (+/} 63.136,52 (227.988,72)
Ganancias/pérdidas por valoracién 63.136,52 {333.840,37)
Importes Iransfaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 105.860,65
Raclasilicacicnes - .
Ofras reclasificaciones . .
Coberturas de los flujos de efectivo {+/+) - .
Gananclas/{Pérdidas) por valoracién (+/-) . -
Importes transferidos & la cuanta de pérdidas y ganancias {+/+} -
Importes fransferidos al valor inicia! de las partidas cubiedas (+4) -
Coberturas de inversiones netas en nogocios en el extraniers (+/-} . .
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) - R
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-) - R
Oiras raclasificacicnes (+/-) . .
Diferencias de cambio (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn {+/-) . .
impories transteridos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) . .
Otras reclasilicaciones (+/+) - .
Activos na corrientes on vanta (+/-) - .
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+/) - .
Importes transleridos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/+) - -
Ovras rediasiicaciones (+/-) - .

~ =

Ganancias/(Pérdidas} aciuariales en planes de pensiones {+/-} - .
Resto da Ingresos y gastos reconocidos (+/-) . -

Impuesto sobre baneficlo (+/+) 20 {18.940,84} 69.214,45

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO 114.028.359,36 98.220.888,02

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminacdo ef 31 de diciembre de 2018,
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CLASE 87

ON932780

BBVA Asset Management, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS £JERCICIOS ANUALES
TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 123 3)

{Ewros)
Ejezclcio Ejarcicla
2013 2B ()
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTAGION ()
Resultado det ajercicio (+/) 143,804,363.68 £0.370.662,20
Ajustas pora obtentr (08 ios de electivo de las ctividacos de axplatacién: (++)

Amadizacidn (+) 3.325.660,00 2822.707,75

Pérdidac natas por deteriono do velor do los activos (+/-) 52.773,66 55.000,00

Dotacicnas natas a provizlonas para fesgos (+24] (59,945,081} 102.526,74

Rasultado por venta do activos no linancioros (+/) - -

Rasultago por vonia do padicipaciones {+/4) - .

Qlras pariking {+-) 49.347.826,06 42,154.652.38
Fosultado ajustado (+) 166.652.767,49 140.614.552,18
Aumento {Dlsminucién} nela en los oclivos da axplotacidn {+) (35.064.169,21} 15.591.511,14

inverslonas crediticlas (»/} (26.387.527,26} 3.356.111.81

Castara de nagocineldn {+/-) . -

Qtros aclivos tinancisros a valor rzonable con camblos on pArdidas ¥ §anancias {+/) 8.851,39 .

Aztivos financleros dispanibios para la vania {+4) (9.014,258,90) 12.274.125.89

Diros aclivos da axplotacidn {+/-} 308.745,56 (36.726,35)
A 1o (DIt 16n) neta er: [os pasivos de exploineion (+/} 2.839,146,6% (6.972,133,69}

Pasivos {inancieros & coste amedizado (+/) 598.503,54 {3.963.268.57)

Canara do negoelacion (+4-) . B

Ofros pashves financiores 4 valor razonable son camblos en pdrdidas y ganancias (+/+) - .

Otros pasivos de explolacidn {(+1) 3.240.643,15 {2.408.870,06)
Cobroa/pages por Impucslo sobro bencticios {+) 39.951.106,51 (32.345.163,82)

Total Flujos de Efectivo Notos de las Actividades de Expletacién 1) 95.456.619,46 120,480,760,85
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos () {2.523,709,48) (3.981.637,49)

Carlera do laverslén a voncimlento () - +

Particlpaciones -} . -

Activos matatinles (-} (54.583,31) (40,002,81)

Aclivos intangiblas (-} {2409.146,17) (3.943.804,68)

Otres unidadas de negocio (-) - -

Actives no condantlas y pasives asoclados en vonta (-) .

Olros pagos relacionados con aclividades da Inversidn () -

Cobroa (+) -

Cartera di inversién a vencimnonis .

Panicipacionos -

Artivas materizlas -

Activos Intangibles . -

Otras unigasies de nogocle -

Agtbes N0 corlanias ¥ pasivos nsociatios en vanta -

Ctroz cobros refacionados con aclividadas de invarsidn - -

Tolal Flujos de Electlvo Netos de las Actividades de Inversién 2) (2.523.709.40) (3.582.637,49)

3. FLAWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)
Pagos ()

Amorizacin instrumentos do patrimasio (-)

Adguisicion Insfrumentos da caplia! propia (+)

D idny ¥ otres valores fables (-}
D y én da pasivos p yoltas cocibldas )
Cobroe {+)

Emishén [nstrumenios de patrmonlo {+)
Emisién y enajennckin de Instrumantas da capital prapio (+)
Eméslén obfigacionas y oiros valores nogotlablas {+)
Emisldn da pasivos i , pré y ulras (i facH 5]
Dividendos prgadon y de otrog || de patrimonTo {)
Total Flujes ¢e Efeciivo Nete de las Actividndes de Financiacidn

4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CARIBIO EM Et EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/)
5. AUMENTO/ DISMINUGIGN META DEL FFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO (45} [1424344)

Efaciivo y aquivalantes de elactivo ol inicio del efarcicia {+/-)
Efeclivo y equivalentes de efective al finaf dat ejerciclo (+)

€]
@

115.379.662,29] {100.850.655,53)

(115.379.662,20)

(100.050.955 53)

22.445.732,31 16.454.467,03

10.289.402,51
47.842.672,20

51,835.234,58
T0,209.402.51

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a 32 descritas en la Memorin y of Anexo adiuntos forman pante integrante del
astado de flujes de efectivo correspondiante af ejercicio anuat terminado 1 31 de diciambre de 2019.

D
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CLASE 8.

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,, |
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

Resena historica de [a Soctedad, bases de presentacidn de las cuentas anuales y otra informacién

a} Resena histérica

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, ta
“Sociedad") se constituyd el 20 de septiembre de 1979 bajo la denominacién de Gestinova, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Con fecha 18 de febrero de 1991, la Sociedad cambid su
denominacion social por la de BBV Gestinova, S.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversitn
Colectiva. Posteriormente, con fecha 31 de marza de 2000, Ja Sociedad camhbid su denominacion social por
ta de BBVA Gestién, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, modificando su
denominacidn social por la actual con fecha 23 de junio de 2008.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 14.

Su gperativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en:

- Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Insiituciones de Inversién Colectiva, considerando las
madificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, peor el que se reglamenta dicha Ley, considerando las ditimas
modificaciones introducidas por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de cctubre.

- Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital — Riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y tas sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado,

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de actubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversién.

- Circutar 1/2006, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre
modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre.

- Y demas disposiciones que, con cardcter general, le sean aplicables.

El cbjeto social de fa Scciedad lo constituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instiluciones de Inversién Colectiva. En particular,
la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La gestion de Instituciones de Inversién Colectiva armonizadas.

- La gestion de [nstitluciones de Inversion Colectiva no armonizadas (salvo las instituciones de Inversién
Colectiva subordinadas de Inversion Libre).

- La Comerclalizacién de acciones o parlicipaciones de Instituciones de Inversién Colectiva (salvo las
correspondientes a Instituciones de Inversién Colectiva subordinadas de Inversién Libre).

- El asesoramiento sobre inversiones.

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensicnes.
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CLASE 8

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA PE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en la Ciudad BBVA, calle Azul 4, Madrid.

Asimismo, seglin datos de INVERCO, la Sociedad ha cerrado el ejercicio 2019 con un catdlogo de 417 lIC’s
bajo gestion, de ias que 116 son fondos de inversion y 301 son SICAV s. A estos datos hay que sumar 1
sociedades de inversion inmobiliaria y 2 fondo de capital riesgo. Ademés, la Sociedad estd gestionando
parte del patrimonio de BBVA Durbana International Funds, BBVA Global Funds, de las SICAV's
luxemburguesas BBVA NOVA, varios Fondos de pensiones portugueses, 1 Fondo de pensiones peruano,
Fondos de Pensiones nacicnales y contintia gestionando carteras discrecionales de BBVA, de 88VA
Seguros, BBVA Lagun Aro y carteras de gestion discrecional de Banca Privada.

El patrimonio total gestionado por la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 alcanza 72.869.871.869,85 euros,
lo que supone un aumento del 48,4375736 % con respecto al patrimonio gestionado al cierre del ejercicio
anterior, que ascendia a 48.762.750.979,55 euros.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo® o *Grupo
BBVA”") cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en Bilbao,
siendo esta soctedad la que formula cuentas anuales consolidadas y la sociedad dominante Ultima del
Grupo BBVA. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA correspendientes al ejercicio 2019 han
sido formuladas por las Administradores en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada el 10 de
febrero de 2020 y han sido aprobadas por su Junta General de Accionistas el 13 de marzo de 2020. Por su
parte, las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA correspendientes al ejercicio 2018 fueron
formuladas por los Administradores en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 11 de
febrero de 2019 y aprobadas por su Junta General de Accionistas el 15 de marzo de 20189,

Las acclones de la Scciedad pertenecen a Banco Bilbag Vizcaya Argentaria, S.A. v a Cidessa Uno, S.1.
{véase Nota 16}, ambas entidades pertenecientes al Grupo BBVA.

Una gran parte de los patrimonios que integran las entidades gestionadas por la Sociedad se capta a través
de la red del Grupe BBVA al que pertenece la Sociedad (véase Nota 24). Por este concepto la Sociedad
cade las correspondientes coemisiones (véase Nota 28).

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de fa Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco nermative de informacién financiera aplicable a 1a Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cédigo de Comercic y la restante legistacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional det Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en
lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, del 27 de noviembre, del Banco de Espafia, el Pian General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las
Nermas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién
Europea en vigor, siempre que nc sean contrarias a las normas anteriores

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabitidad y Auditoria de
Cuenias en desarrallo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

dy  Elresto de la normativa contable espafiola que resulie de aplicacion.
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CLASE 8.

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de tas Cuentas Anuales

b.2) lmagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operacionas
y de los fiujos de efective que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han side formuladas por los Administradores de la Sociedad en la reunion de
su Consejo de Administracion celebrada el dia 24 de marzo de 2020, se someterdn a aprobacidn por la
Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parie, las
cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 24 de junic de 2018.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principics y normas contables de
aplicacién obligaioria que tienen un efecto signiticativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn
principto contable gue, siendo obligatorio, haya dejade aplicarse.

b.4} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimanic son sensibtes a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de vatoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han wilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida dtil y ef posible deterioro de valor de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h y 2.i)
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.c)
- El caleuto de tas provisiones (véase Nota 2.m)

- Las hipdtesis asumidas en las coberturas de los compromisos por pensiones v otras retribucicnes post-
empleo (véase Notas 2.oy 2.1}

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, iengan lugar en e} futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones {al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
de forma prospectiva,

Comparacion de fa informacién

La informacicn contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2018 se presenta, linica y exclusivamente, a
efectos comparativos, juntc con la informacion correspendiente al ejercicio 2019,

TG
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido a informacién desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria,

e} Correccicn de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresitn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018,

f} Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gasios, actives, ni
provisiones © centingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, fa situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presenie memoria respecto a informacidén de cuestiones medioambientales.

g) Fondo de Garantia de Inversiones

En virlud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se crad como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacién y gestidn se encomendd a una Sociedad Gestora en los 1érminos previstos en ef Real
Decreto {Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad es tiular de 5 acciones de doscientes eurcs de valor nominal cada
una (3 acciones de 200 euros de valor nominal cada una al 31 de diciembre de 2018) de 1a Sociedad
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones {véase Nota 6).

El gasto incurride por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en (0s gjercicios
2018 y 2018 ha ascendido a 30.000,00 y 20.000,00 euros, respectivamente, en ambos ejercicios, que figura
registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
{véase Nota 6).

h} Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerde con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2812, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva han de ser, como minimo, iguat a la mayor de
las siguientes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propics adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo inlegramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicic de lo dispuesto en los articulos 80.2 v 92.2 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital secial minime debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efective del patrimonio de fas Instituciones de Inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestién haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningun caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

10
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCICNES DE INVERSION COLECTIVA

Mernoria de las Cuentas Anuales

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parraio anterior podrd ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo imporie de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito ¢ aseguradora debera tener su domicilio soctal en un Estado
miembro de la Unidn Europea, © bien en un tercer pais, siempre gue esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de fa Comision Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de a Unién Eurcpea.

- Afin de cubrir tos posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
que gestionen Instituciones de Inversién Celectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién
Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberdn o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles rigsgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderad por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% det patrimonio gestionado de las Instituciones
de Inversidn Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2008.

i) O suscriblr un seguro de respensabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
par negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren ios parrafos anteriores, se deduciran
del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
y Entidades de [nversidn Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Golectiva de Tipe Cerrado
que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva.

b) E!25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2019, ios recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerde con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertirdn en activos liquidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo v no
incluirdn posiciones especutativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en e! articulo
30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, fas cuentas a la vista
¥ las acciones ¢ participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre
que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan io previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la
prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversién Colectiva en acciones o
participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier aclivo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se enconiraran
las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesge y Entidades de Inversién
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de perrnanensia. Al 31 de
diciembre de 2019 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencicnado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, fa Sociedad cumplia con este requisito fegal.
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2. _Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Socledad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la
Gircular 7/2008, de 26 de noviembre, de |z Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Participaciones

La Sociedad sigue el criterio de clasificar sus valores mobiliarios tenfendo en cuenta que forma parie dei
Grupo BBVA y no desde la perspectiva de una sociedad independiente. En consecuencia, se consideran
empresas del grupo aguéllas que tienen esta consideracion a nivel Grupo BBVA, aungue a nivel individual
su participacion no sea indicativa de ello. Estas participaciones son de caracter estratégico para dicho Grupo
y se espera mantenerlas en el largo plazo, con independencia de posibles reasignaciones de las mismas
entre las diversas sociedades insirumentales del Grupo BBVA o posibles ventas que reduzean, femporal o
permanenternente, el porecentaie de participacion en las mismas.

En ia Nota 9 de esta memoria se facilita informacion sobre ta participacion en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas se presentan en estas cuentas anuales
registradas en et capitulo "Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicidn, neto de los
deterioras que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas partisipaciones.

Cuando, de acuerdo a [o dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deteriore
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe enfre
el valor razonable de |a participacidn menos los costes necesarios para su venia, ¢ su valor en uso, definide
éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la pariicipacién en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicion por otros medios) y su valor contable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversicnes, en la estimacion del deterioro de estas
ctases de activos se fomara en consideracion el patrimonio neto de |a entidad participada {consotidado, en
su caso), corregido por las plusvaiias tacitas existentes en la fecha de valoracién, Las pérdidas por deteriora
sobre estas participaciones se registran con cargo al capitulo *Pérdidas por deterioro de activos financieros
{neto}” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd coma Iimite el valor en libros
de la inversién que estaria reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

b} Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan agrupados en ef balance dentro de las diferentes categorias en las
que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, coma
“Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma independiente.
Las categorias en las que se clasifican los activos financieros, a elfeclos de su valoracidn, sen "Activos
Financieros Disponibles para la Venta” e “nversion Crediticia”.

Los aclivos financieros se desglosan, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del
batance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en ef Banco de Espadia y
oiros bancos centrales.
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- Crédilo a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salve los instrumentados por alglin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a [a vista y a plazo, a adquisiciones temporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen, a efectos de su valoracion, en la cartera de
“Inversiones crediticias™.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen
la naturaleza de insirumentos de capital para el emisor, saivo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas, A efectos de su valoracidn, [a totalidad de estos activos
se incluyen en la cartera de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmenite, e instrurnentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos actives se incluyen en la cartera de "Activos
Financieros Disponibles para la Venta”.

i. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasives financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las
que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn, salvo que se deban presentar, en su caso, como
“Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma independiente. La
totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

Los pasives financieros se incluyen, en funcidn de su presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con imermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de page
y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables,

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores par obligaciones pendientes de pago a
particutares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneracionas pendientes de pago,
acreedores con empresas dsl grupo y otros acreedores, exceplo los instrumentados en valores
negociables,

¢) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasives financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable gue, salve
evidencia en confrario, serd el precio de fa transaccion. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero o a la emisién del pasiva
financiero, excepto para los Instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria da
vaiorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y los “Activos
financieros disponibles para la venta” se valoran a su "valor razonable”, sin deducir ningln coste de
transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumente financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendide en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. E! valor razonable se determinard sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia més objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria per &l en un mercade organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precic de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razanable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos y, en su defecto,
a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente,
los distintos tipos de rissgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrcllados y las posibles inexactitudes en las asunciones
gxigidas por estos modelos, pueden dar fugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no coincida exactamente con el precio al gue el instrumento podria ser comprade o vendido en
la fecha de su vatoracién.

Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se maniienen, en su caso, a su cosle de adquisicion; corregido, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

L.as "Inversiones crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un active o
pasivo financiero corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal v la
parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre e! coste inicial
y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademés, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el detetioro que hayan
experimentado.

En el caso de [as Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas tas de Inversion Libre, el vaior razonable
del active se calcula sobre la base del valor liquidativo de fa Institucién de inversion Colectiva, proporcionado
y hecho publico por su sociedad gestora.

En el caso de entidades de capital-riesgo, el valor razonable del aclivo es el valor liquidativo del dia de
referencia. De no existir, se utilizara el lltimo valor liquidativo disponible, En el caso de que se encueniren
admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacidn, se valorardn a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.

El “ipo de inferés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiere a la iotalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vide remanente. Para ios instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective
coincide con el fipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién més, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. £n los instrumentos financieros
a tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide, en su caso, con Ia tasa de rendimiento vigente
por fodos jos conceptes hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los impories por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximeo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.
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fi, Valoracidon de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

Latécnica de valoracion aplicada por la Sociedad en ta valoracidn de sus instrumentos financieros valorados
a valor razonable es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos,
salvo en el caso de las acciones del FOGAIN, que se mantienen a su coste de adquisicién (véase apartado
i. anterior). Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para valores repraesentativos de deuda ptblica y
privada, como para instrumentos de patrimonio. En el caso de paricipaciones en Instituciones de Inversidn
Colectiva se utiiza el valor liquidativo,

iv. Regisiro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencigndose entre las que tienen su origen en
el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, segiin
proceda); las originadas por el deterioro en [a calidad crediticia de los actives y las que correspondan a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras
(neto)”" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajusles por cambios en el valor razonabte con crigen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran lransitoriamente, netas de su correspendiente efecto fiscal, en el patrimonic neto como “Ajustes
por valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros manetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. L.as partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Scciedad hasta que se
produce la baja en el batance del activo en ef que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja def balance de los activos y pasivos financieros

t.os activos financieros solo se dan de baja del batance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a lerceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuandoe se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en tos que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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f) Deterioro def valor de los activas financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- Enel casc de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse ta transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro, previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias def periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Ei importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos ceincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en iibros y los valores actuales de sus flujos de efectivo iuturos
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

Ef proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmenie para todos los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizada. E| conjunto de las
coberturas exisientes en todo momente es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones
especificas.

El recenocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird para
todos los instrumentes de deuda cafificados individualmente come deteriorados por tener impores vencidos
con una antigledad superior a 3 meses.

iil. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentes financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste
de adquisicién {neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) vy su valor
razenable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por valoracién® y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por detericro, su
imperie se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
(en “Ajustes por valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).
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iv, Instrumentos de capital valorados af coste

Las pérdidas por deterioro de estos instrumentos equivalen a la diferencia positiva entre su vator en libros
y el importe recuperable, entendide éste como el mayor imperte entre su valor razonable menos [os costes
de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomarfa en consideracion el patrimonio nefo de ia entidad paricipada (consolidado, en su
caso) corfegido por fas plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por detericro se registran en [a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minerande directamente i coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

9) Adquisicién y cesion temporal de activos

Las compras {venias) de instrumentos financieros con el compromisa de su retrocesién no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos™} se registran, en su caso, en el balance como una
financiacién concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondientie deudor (acreedor) en los
epigraies “Crédito a intermediarios financieros" o “Crédito a particulares” {“Deudas con intermediarios
financieros” o “Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

h} Activos materiales

fncluye el importe del mobiliarlo, instalaciones y equipes para procesos de informacion propiedad de la
Sociedad; que, dados sus destines, se clasifican como “inmovilizade material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amorlizacién
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente impoerie recuperable.

La amortizacidn se calcula, aplicando el métode lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menos
su valor residual.

Las dolaciones de los ejercicios 2019 y 2018, en concepto de amorizacion de los activos materiales, se
registran con contrapartida en el epigrafe "Amortizacion” de ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
10) y equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes, determinados en funcin de los afios de la
vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Porcentaje
Anual
Mabiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos para procesos de informacion 25%

Con ccasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos futures en concepto
de amoriizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos fulures en concepte de amoertizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya pedido producirse en el valor registrado
de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida il estimada, el valor residual y método
de amortizacion de fos elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn medianie la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacicn en virtud de fa nueva vida til,

Los gasios de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resuliados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los impories inveriidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia ¢ a alargar la vida Util de dichos bienes se registran comao
mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedides en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmaobiliarias,

i} Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados por
la Seciedad. Solo se reconocen contabiemenie aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los aclivos intangibles se reconccen, inicialmente, por su coste de adguisicién o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seguln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por detericro que hayan experimentado.

Al clerre de ios ejercicios 2019 y 2018, la fotalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la
vida Util estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmaovilizado inmaterial,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajusiaran mediante la
correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacién en virud de las nuevas vidas Utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida (til definida, aplicandose criterics similares a
los adopiados para la amortizacion de los activoes materiales, y amortizandose lingalmente en 3 afios,
periodo en el que esta prevista su utilizacicn.

Los carges a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en el
capitule “Amortizacién” {véase Nota 11).

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con ofigen en su deterioro, utilizadndose como contrapartida &l epigrafe “Pérdidas
por Deterioro det Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para e} reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejerciclos anieriores, son similares a los aplicados para ios
activos materiales (véase Nota 2 h},
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Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son operativos, En las
operaciones de arrendamiento cperativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos v ventajas
que recaen sobre el bien permanacen sustancialmente en el arrendador.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” det balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de ios impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, inciuidos, en su caso, los derivados
de bases impenibles negativas o de créditos por deducciones ¢ bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de actives” recoge el importe de los actives no registrados en olras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidos por ta entidad en garantia de arrendamientos, los gastos anticipados y
ofros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categortas, entre los que figuran los importes pendientes de pago a las
Administraciones Publicas v a otros pasivos.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes
a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que esién recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

m) Provisiones y contingencias

Las provisionss son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a st naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanio a su imparte 0 momeanto de cancelacién, a cuyo vencimiento, y
para cancelarlas, se espera desprendarse de recurses gue incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una
disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo imporie no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles surgidos come consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de conirol
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el baiance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable &l aumento de recursos
que incorporan beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aqueilas provisiones significativas con respecio a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender ia obligacidn es mayor gque de lo contfrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sinc que, en caso de existir, se informa sobre elios
en la memoria.
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Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién dispenible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestirnadas con ocasidn de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fuercn originalmente reconccidas;
procediéndose a su reversidn, totat o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

n} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una padicipacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en e
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

a) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Las remuneraciones a liquidar en otros activos (instrumentos de patrimonio de la entidad dominante o
instrumentos de patrimonio de otra entidad perieneciente al mismo grupo), concedidas, en su caso, por el
Grupo BBVA a los empleados de la Sociedad y derivadas de los servicios prestados por dichos empleados,
cuando dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, debe
reconccerse como un gasto por los servicios recibidos y la correspondiente deuda contraida, a medida que
los empleados presten los servicios durante dicho periodo. La Sociedad valorard, en su caso, los servicios
recibidos de sus empleados y fa deuda contraida por el valor razonabte, utilizando un método adecuado de
valoracién de instrumentos de capital. Los cambios en el valor de la deuda, entre la fecha de concesion y
la de liquidacion, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo que se produzcan.

p} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen Jos criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiente
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécler general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables & ellos se reconocen
contabiemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de
ja cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso,
como ingreso en el capituto “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a
intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

it. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones precedentes de la actividad de gestidn y administragion de Instituciones de Inversidn
Colectiva y entidades de capital riesgo, de gestion discrecional de carteras de clientes y de servicios de
asesoramiento y administracion, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27}, En la medida en que tienen su origen en servicios que
se prolengan a lo largo del tiempo, éstas se imputan g la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucién de dichos servicios.
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Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de Inversién
Celectiva son variables, en la medida en que e importe devengado depende del rengimiento de la
inversion gestionada. En esios casos la Sociedad revisa, y st es preciso modifica, los ingresos
reconccidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconccimiento exista la
posibilidad de retrocesidn, si el rendimiento en ese perioda posterior se reduce.

- lLas comisiones satisfechas en conceplo de comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrollada por terceros, que se incluyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 28). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo large del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periodo de gjecucion de dichos servicios

- las comisiones percibidas por las suscripcicnes y reembolses de instituciones de Inversion Colectiva,
que se incluyen en ef saldo del epigrafe *Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 27). En la medida en gue dichas comisiones responden a servicios que se ejecutan en un
acto singular, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias ctrando se produce el acto que los
origina.

iii. Ingrescs y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversién
Mobiliarios, Fondos de Inversion ETF — Exchange Traded Fund, Sociedad de Inversién Inmobiliaria, Fondos
de Capital Riesgo, Sociedades de Inversidn de Capital Variable, BBVA SICAV SIF, BBVA Nova SICAV,
BBVA Durbana Internacional Fund, BBVA Global Funds, el pairimonio de varios Fondos de pensiones
poriugueses, un Fondo de pensiones peruano, varios Fondes de Pensiones nacionales y carteras
discrecionales de BBVA, de BBVA Seguros, BBVA Lagun Aro y carleras de gestidn discrecional de Banca
Privada) se incluyen en el epigrafe “Otras cuentas de orden” de los balances. Las comisiones generadas
por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 27). En la Nota 23 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad mantiene compromisos post-emplec de aportacion definida, realizando contribuciones de
cardcter predeterminado a un Plan de Pensiones de Empleo, sin tener obligacidn legal ni efectiva de sealizar
contribuciones adicionates si fa entidad separada no pudiera atender fas retribuciones a los empleados
relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio corriente y en los anteriores, Adicionalmente, tiene
contraiadas pélizas con la aseguradora del Grupo que cubren anualmente los compromisos asumidos an
caso de incapacidad permanente y fallecimiento de empleados en activo.

Los pagos realizades, durante ios ejercicios 2019 y 2018, por estos conceptos han ascendido a 192.419,21
y 126.110,41 euros, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas {véanse Nota 30).

Adicicnalmente, la Scciedad mantiene compromisos por beneficios scciales con sus empleados
considerados como compromisos de prestacién definida. En este sentido, la Sociedad registra, en su caso,
en el epigrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasivo del batance el
valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida.
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s} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. A 31 de diciembre de 2019
y 2018, los Administradores de la Scciedad han considerado provisionar 33.865,13 euros en concepto de
pravision par indemnizaciones por despido, estande recogidas en el epigrafe "Provisiones para impuestos
y otras contingencias legales” del batance adjunto. La Sociedad ha interpuesto un recurso ante un Tribunal
de instancia superior, habiendo consignado el importe al que habia sido condenado en primera instancia
ante el Tribunal competente, estando este procedimiento de recurso pendiente de comienzo (véase Nota
15).

t) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en ef Impuesto sobre Sociedades como
sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S5.A. (véase Nota 20},

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gaste o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingrese por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad salisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficic relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones vy pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y apficadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente. Los aclivos o pasivos por impuesto scbre beneficios corrente se valoran por las
cantidades gue se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impaositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
actives y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de (as diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién vy los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda e! tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del recenocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos v pasivos en una
operacion que ne afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos con origen en las bases imponibles negativas, las
deducciones pendientes de aplicar y ofros activos diferidos que puedan ser registrados por la Sociedad sélo
se reconocen en |a medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos, o bien porque la matriz del Grupe Fiscal al que
pertenece la Sociedad establezea el reconocimiento de dichas activos fiscales a ias sociedades con las que
consolida fiscalmente por considerar que serén compensados por el Grupo Fiscal al que pertensce la
Sociedad en las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, en la medida en que dicho Grupo obtenga
beneficios suficientes (véase Nota 20).

L.os activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuenias de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacidn fulura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferides no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconoceran en balance como aclivos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacidn ¢ liquidacidn,

De acuerdo a la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicic pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. A 31 de diciemnbre
de 2019 la Sociedad dispone de14.886,29 euros en concepto de deducciones provenienies de CX Inversid
ne activadas en balance. {véase Nota 20).
Estados de cambios en el patrimonioc neto

Los estados de cambios en el patrimonic neto muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de
ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se
explican las principales caracterisiicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:
i. Estados de ingresos y gasios reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante ef ejercicio, distinguiendo aquelios registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por tante, en estos estados se presentan:

- El resultado del ejercicio.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

- Elimpone neto de los ingresos y gasios reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

- El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, peor los concepios indicados en los dos
apariados anteriores.

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados come la suma de fas letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) per valoracion: recoge el importe de los ingresos, nelos de los gastos eriginados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimenio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o

pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su coerrespandiente efecte
impositiva, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” de los estados.

ii. Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta pare de los estados de cambies en el patrimonio nelo se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Estos estades muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienze
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los movirmientos
habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por erfores; que inciuye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los
esiados financieros con arigen en cambios en los criterios contables ¢ en la correccién de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en fos estados de ingresos y gastos reconacidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge €l resto de partidas registradas en el patrimonio nato,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimenio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

v) Estados de flujos de efectivo
En los estades de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corte plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la enfidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion y disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivatentes de efectivo,

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonic neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividadas de
explotacian.

A efectos de la elaboracitn del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como “efective y equivalentes
de efective” el saldo mantenido en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones
crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota 8) y el saldo efectivo
en caja, que se encuentra registrado en el capitulo “Tesoreria” del activo de los balances adjuntos (véase
Nota 5).
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w) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eure. Consecusntemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Los saldes denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de
cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, fas cuales se registran
en [a cuenta de pérdidas y gananctas sin diferenciarias del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos financieros
disponibies para la venta que se reconocerdn en patrimonio neto.

x) Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en ta Norma 54°.1 de la Cireular 7/2008,
de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicicnalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamenie soportados, por lo que los
Administradares de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 24),

Distribucién de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La prepuesta de distribucion del resultado correspondiente at ejercicio 2018, que el Consejo de Administracion
presentard para su aprobacién a la Junta General de Accionistas, es [a siguiente (se presenta junio con la
correspondiente at ejercicio 2018):

Euros

2019 2018

Base de distribucidn:

Beneficio nato del ejercicio
Dividendos entregadoes a cuenta

Distribucion:
Dividendos

113.984.163,68

9B.379.662,29

{87.000.000,00) |(70.000.080,00)
26.984.163,68 | 28,379.662,29
26.984.163,68 | £28.379.662,29
26.984.163,68 | 28.379.662,29

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas el 24 de junio de 20196.
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b) Dividendo a cuenta
Ejercicio 2019:

El 27 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprob¢ ef reparto de un dividendo a
cuenta de los resultados de 2019 por un imparte de 50.000.000,00 euras, los cuales fueron distribuidos el 28
de noviembre de 2019.

Los estados coniables previsicnales utilizados fueron el balance vy cuenta de resultados cerrados a 31 de
octubre de 2019, formulados de acuerdo con los requisitos legales exigidos, que ponian de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién del importe referido en el parrao anterior {véase Nota 19).

Resumen del Estado contabtle justificativo de {a existencia de liquidez para atender el pago en efectivo
derivado del dividendo a cuenta propuesto

Cantidad disponible para repario de dividendos a cuenta segiin estado contable de liquidez
Previsidn de beneficios distribuibles del ejercicio 2019 88.140.000,00
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31 de oclubre de 2019 88.140.000,00
Dotacién requerida a reserva legal -
Pérdidas de ejercicios anteriores -

Estimacién de beneficios distribuibles en el gjercicic 2019 78.613.000,00
Dividendo a cuenta distribuido 50.000.000,00
Dividendo con cargo a reservas voluntarias -

Saldo de tesoreria proyectado al 31 de diciembre de 2019 39.342.000,00

Adicionalmente, ei 30 de mayo de 2019, el Consejo de Administracian de la Sociedad aprobé el reparto de un
dividendo a cuenia de los resultados de 2019 por un importe de 37.000.000,00 eurcs, los cuales fuercn
distribuidos el 31 de mayo de 2019,

Les estados contables previsionales utilizados fueron el balance y cuenta de resultados cerrados a 30 de abril
de 2019, formulades de acuerdo con los requisitos fegates exigidos, que pondan de manifiests la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion del importe referide en el parrate anterior (veéase Nota 19).

Cantidad disponible para reparto de dividendos a cuenta segtn estado contable de liquidez
Prevision de beneficios distribuibles dei ejercicic 2012 37.488.000,00
Proyeccién de resultados netos de impuestos hasta el 30 de abril de 2049 37.488.000,00
Dotacién requerida a reserva legal -
Pérdidas de ejercicios anteriores -

Estimacion de beneficios distribuibles en el ejercicio 2019 37.488.000,00
Dividendo a cuenta distribuido 37.000.000,00
Dividendo con cargo a reservas voluntarias -

Saldo de tesoreria proyectado al 31 de mayo de 2019 43.025,000,00
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Efercicio 2018:

El 4 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd el reparto de un dividendo a
cuenta de los resultados de 2018 por un importe de 70.600.000,00 euros v de un dividende a cuenta de las
reservas de libre disposicion por un importe de 7.000.0000,00 euros, los cuales fueron distribuidos el 5 de
diciembre de 2018.

Los estados contables previsionales uiilizados fueron el balance y cuenia de resultados cerrados a 30 de
noviembre de 2018, formulados de acuerdo con [os requisitos legales exigidos, que ponian de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del importe referido en el parrafo anterior (véase Nota 19).

Resumen del Estado contable justificative de la existencia de liquidez para atender el page en efectivo
derivado del dividendo a cuenia propuesto

Cantidad disponible para reparto de dividendos a cuenta segtin estado contable de liquidez
Previsién de beneficios distribuibles del ejercicio 2018 102.500.000,00
Cantidad maxima posible para [a distribucidn 102.500.000,00
Cantidad de dividendo a cuenta propuesto 77.000.000,00
Saido liguido en BBVA Asset Management, S.A, SGHC disponible a 31 de

octubre de 2018 126.243.678,25
Saldo de tesoteria proyectado al 31 de diciembre de 2018 43.850.000,00

¢} Beneficio por accion
i, Beneficio bésico por aceitn

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho perigdo, excluide el nimero medio de
las accionas propias mantenidas a io largo del mismo.

De acuerdo cen ello:

Euros
2019 2018
Resuitade neto del ejercicio 113.984.163,68 98.378.662,29
Nuamero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 16) 356,000 356.000
Conversién asumida de deuda convertible - -
Numera ajustadoe de acciones 356.000 356.000
Beneficio basico por accién {euros) 320,18 276,35

. Beneficio diluido por accicn

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones erdinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajusiado por el promedio
ponderade de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de fa Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian acciones con efecto dilusivo.

27



CLASE &2

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direceion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion:

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad estd formado por seis
miembros (todos de género masculine), de los cuales tres Consejeros son ejecutivos, empleados de BBVA
Asset Management, S.A., 8.G.LLC., dos con ia consideracion de independientes y uno con |z consideracién de
dominical.

Durante el ejercicio 2019 los miembros del Consejo de Administracion han percibido una retribucién de
1.121.270,00 euros (912.824,00 euros en el ejercicio 2018). La remuneracion de los Consejeros ejecutivos ha
sido de 1.038.270,00 euros (830.824,00 euros en el ejercicio 2018).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 cuatro de los miembros del Conseic de Administracion no
mantenian anlicipos o préstamos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de seguros de vida.
Adicionalmente, dos de los miembros del Consejo de Administracidn, por el hecho de haber ejercido coma
Directores Corporativos, mantienen un seguro de fallecimiento e invalidez en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. adicional al que disfrutan todos los empleados de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2018 v 2018, y durante diches ejercicics, la Sociedad no ha tenido contratado ningun
seguro de responsabilidad civil de los Administradores, si bien existe un seguro de responsabilidad civil
contraiado a nivel Grupo BBVA,

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2019, los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de

Administracién situacion alguna de conflicto, directe o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

. __Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances, al cierre de los ejercicios 2019 vy 2018, es el
siguiente:

Eures
2019 2018
Caja (euros} 187,21 202,41
187,21 202,41
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Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v qanancias

a) Desglose

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l desglose del saldo de este capitulo del active de los batances
adjunios, atendiendo a su clasificacién, cotizacién, moneda y naturaleza es:

Euros
2019 2018
Clasificacion:
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital 5.732,00 8.189.40
5.732,00 8.189,40
Cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 5.732,00 8.189,40
5.732,00 8.189,40
Moneda:
Euro 5.732,00 8.189,40
Otras monedas . .
5.732,00 8.189,40
Naturaleza:
Acciones de sociedades esparfiotas 1.000,00 600,00
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva (¥ 4.732,00 7.589,40
Valores representatives de deuda nacionales - -
Valores representatives de deuda extranjeros - -
Ajustes por vatoracion-
Intereses devengados - -
Pérdidas por deterioro - -
5.732,00 8.189,40

(1) Con fechas 12 de septiembre do 2013, 6 de febrare de 2014, 26 de septiembre da 2014, 19 de febrero de 2015, 18 de junio da 2015,
4 de digiembre de 2015, 31 de marze dg 2016, 22 de julio de 2015, 16 de diclombre de 2016, § da marzo de 2017, 2 de mayo dg
2017, 21 de jufio de 2017 y & de noviembre de 2017 se han realizado reembeolsos parciales obligatorios del palrimonio de este fondo
de capital riesge, cuyo imporle representaba, aproximadamente, un 10%, 7%, 10%, 16%, 26%, 13.5%, 13,3%, 8,6% y 12,5%, 13,59%,
12,04%, 8,99% y 12,52% de su palrimonio a dichas lechas. En este sentido, la Sociedad ha percibido, en dichas fechas, unos
repmbolsos por impontes de 9.145,50, 3.409,35, 4.922,52, 7.086,62, 9.281,40, 3.881,25, 6.997,20, 4.144,25, 5.913,00, 4.595,42,
3.633,59, 2.668,52 y 3.630,6 euros, raspeclivamante. Duranle el ejercicio 2018, la posicion an esle fonde se reclasifict desde la
cartera de “Actives Financieros Disponibles para la Venta” a la cartera de "Olros activos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias”.

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 estaba conformado por 5 acciones del Fondo General
de Garantia de Inversiones (FOGAIN), valoradas a 200 euros cada una y 520 acciones del fondo de capital
riesgo BBVA capital privado FGR MAB. A 31 de diciembre de 2018, el saldo de este epigrafe estaba formado
por 3 acciones del Fondo General de Garantia de Inversicnes (FOGAIN), valoradas a 200 euros cada una
y 834 acciones del fonde de capital riesge BBVA capital privado FCR MAB. Con fecha 1 de enero de 2018,
el Grupo BBVA adoptd a nivel grupe la normativa IFRS €, le que provocd un andlisis del modelo de gestién
aplicado a dichos instrumentos y que la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta — Ctros
instrumentos de capital” fuera reclasificada a la cartera "Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” siguiendo el modelo de gestién determinado por el Grupo. El {raslado de
estos instrumentos financieros se hizo por su valor razonable en dicho momento, gue se convirtié en su

cosie inicial.
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Durante el ejercicio 2019 se ha producido la compra de 2 acciones del Fondo General de Garantia e
Inversiones {FOGAIN) por importe de 400 euros. Adicionalmente, se ha producido la enajenacién de 314
titutos de BBVA Capital Privade FCR por importe de 7746,31 euros, obteniéndose un resultado en su
enajenacion de 6.393,99 euros.

Duranie el ejercicio 2018 se produjo la venta de 708 acciones de BBVA Capital Privado FCR MAB, de 1
accién del FOGAIN y otras acciones, obteniéndose un resultade en su enajenacion de 12.931,54 euros,

Et gasto total registrado por la Sociedad por su aportacién al Fondo General de Garantia de Inversiones
(FOGAIN), durante los ejercicios 2019 y 2018, ha ascendide a 30.000,00 y 20.000,00 euros,
respectivamente, en ambos ejercicios, y se incluye en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 1.g).

h) Ajustes por valoracion
En el fraspaso de instrumentos financieros debido a la primera aplicacion de la normativa IFRS 8, quedaron
recegidos en ajustes por valoracion con origen en “Activos financieros disponibles para la venta” un fota! de
3.610,84 euros a 31 de diciembre de 2018, por la variacién de valor razonable de los instrumentos desde

su adquisicion hasta el momento de su traspaso. A 31 de diciembre de 2019, estos ajustes por valoracion
ascendian a 2.557,50 euros.

7. Activos financieros disponibles para la venta
a) Desglose

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances
adiunios, alendiendo a su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es:

Euros

2019 218

Clasificacion:
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

26.195.263,02 17.117.867,60

26.195.263,02 17.117.867,60

Cotizacion:
Cotizados
No cotizades

26.195.263,02 17.117.867.60

26.195.263,02 17.117.867,60

Meoneda:
Euro 26.195.263,02
Otras monedas

17.117.867,60

26.195.263,02 17.117.867,60

Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva

Valores representativos de deuda nacionales
Valores representativos de deuda exiranjeros
Ajustes por vajoracion-

Intereses devengados

Pérdidas por deterioro

17.831.972,50

17.741.646,02

2.412.134,02
(1.048.843,50) {623.778,42)
26.195,263,02 17.117.867,60
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El detalle de los titulos ciasificados por la Sociedad como “Activos financieros disponibles para la venta®,
asi como su valoracion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, sin considerar los ajustes por valoracion, es el
siguiente:

Euras
2012 2018
Numero de Ndmero de
titulos Vatoracign titulos Valoracion

Valores representativos de denda:

Bono Reino de Esparia 4,60% 300719

Bono Instituto de Crédito Oficial 4,375% 200519 - . - -
Bono FADE 5,90% 170321 71| 8.998.007,93 71| ©.019.799,30
Bono BBVA Senior Finance 3,75% 170118 - - - .

Bono Instituto de Crédito Cficial 4,75% 300420
Bono Reino de Espalia 3,75% 311018

Bono Reine de Espaiia 2,75% 300419

Borio Repubiica de ltalia 3,50% 010618 - . - -
Beno Comunidad de Madrid Float 300420 2.000 | 2.003.809,07 2.000 | 2.003.867,17

Bono FADE 0,85% 171223 37 | 3.828.038,54 37 | 3.743.145,94
Bono Reino de Esparia 5,40% 310123 2.400 | 3.002.116,96 2400 | 297473361
Bono CaixaBank, 8.A 91| 8.412.134,02 - .

4.599 | 27.244.106,52 4.508] 17,741.646,02

(1} No incluye los intereses devengados y pendientes de cobro.

Asimismo, el detalle de los intereses devengados y no cobrados generados por los “Activos financieros
disponibles para la venta”, al 31 de diciembre de 2018 y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018

Beono Reino de Espafia 4,60% 300719 - -
Bono Instituto de Crédito Oficial 4,375% 200519 - -
Bono FADE 5,90% 170321 {1.039.210,16) (675.488,32)
Bono BBVA Senior Finance 3,75% 170118 - -

Bono Instituto de Crédito Oficial 4,75% 300420 - -

Bano Reino de Espafia 3,75% 311018 - -
Bono Comunidad de Madrid Float 300420 (2.955,29) (1.633,73)
Bono Reino de Espafia 2,75% 300419 - -

Bono Reptiblica de ltalia 3,50% 010618 - -
Bono FADE 0,85% 171223 3.182,47 2.460,36

Bono Reino de Espafia 5,40% 310123 (64.076,08) | ~ 50.883,27
Bano CaixaBank, S5.A. 54.215,57

{1.048.843,50} (623.778,42)

Los intereses devengadoes, durante los ejercicios 2018 y 2018, por fos valores representativos de deuda,
gue han ascendido a 106.550,58 eurcs y 225.213,31 euros, respectivamente, se incluyen en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas v ganancias (véase Nota 28).

Hasta el 11 de noviembre de 2016, los valores y actives que integraban la cartera de la Sociedad, y que
eran susceptibies de estar depositados, o estaban en Banco Depositazio BBVA, S.A. (entidad perteneciente
al Grupo BBVA —véase Nota 1} o en tramite de depdsito en dicha entidad. Desde dicha fecha, y como
consecuencia de la fusion por absorcion de Banco Depositario BBVA, S.A. por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (enlidad perteneciente al Grupo BBVA — véase Nota 1} los valores y activos que integran
la cartera de la Sociedad, y que son susceptibles de estar depositados, o estan en Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria, S.A. o en trdmite de depdésito en dicha entidad.

3



ONS3278206

CLASE 82

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

b) Adguisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas por la Sociedad, durante los ejercicios 2019 y
2018, sin tener en cuenta los intereses devengados y no vencidos v [os ajustes por cambios en el valor
razoneble, se indican a continuacion:

Euros
2019 2018

Saldos al inicio del ejercicio
Adquisiciones/ suscripciones
Ventas/ reembolsos

17.556.204,02
10.021.834,20
(587.665,04)

29.310.777,76
6.635.955,14
{18.390.528,88)

26.850.373,18

Saldos al cierre del ejercicic 17.556.204,02

Durante el mes de noviembre de 2019, se ha producido la adquisicién de 91 titulos de CaixaBank por
importe de 9.437.818,280 euros y 500.000 tilulos de ADIFAL por imporie de 584,015,30 auros. Los titalos de
ADIFAL fueron enajenados con posterioridad durante 2019 por importe de 584.015,30 euros.

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 incluyen principalmente fa amortizacion de los Bonos Beno Reino
de Espafia 3,75% 311018, Bono Republica de ltalia 3,50% 010618 y Bono BBVA Senior Finance 83,75%
170118 no generdndese ningun resultado para la Sociedad dando de baja los mismos por importe de
963.763,76 euros, 3.245.047.47 euros y 1.927.202,80 euros, respectivamente. Adicionalmente, se
vendieron 2.112 titulos del Instituto de Crédito Oficial 4,75% 300420 por imponte de 2.318.188,77 euros,
5.000 titulos del Reino de Espaiia 2,75% 300419 por un importe de 5.147.989,04 euros, 1.500 titulos del
Reino de Espafia 4.60% 300713 por un importe total de 1.573.666,44 euros y 2.400 titulos del Instituto de
Crédito Oficial 4,375% 200519 por un importe total de 2.508.373,15, generdndose un resultado de total de
105.860,65 euros. Por otro lado, con fecha 29 de mayo de 2018 se adquirieron 2.400 titulos del Reino de
Espafia 5,40% 310123, con un importe total de adquisicion de 2.940.950,14 euros, sin tener en cuenta el
cup6n acumulado hasta dicha fecha que ascendia a 42.608,22 euros y con fecha 10 de cctubre de 2018 se
adquirieron 3,700 titulos de FADE por un imporie total de 3.695.005,00 euros.

¢) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razenable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran en el patrimonio nefo como “Ajustes por valoracién”. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
detalle del epigraie “Ajustes por valoracion” es el siguienie:

Euros
2019 2018

Ajustes por Ajustes por
Vatoracion Valoragién ! Valoragidn Valoragidn

Valores representativos de deuda:
Bone Reino de Espaiia 4,80% 300719 - - - -
Bone Instifule de Crédito Oficial 4,375% 200519 - - - -
Bono FADE 5,90% 170321 7.958.797,76 59.268,15 8.344,310,98 74.522,11
Bono BBVA Senior Finance 3,75% 170118 - - - .
Bono Instituto de Crédito Oficial 4,75% 300420 - - - .
Bona Reino de Espana 3,75% 311018 . - - -
Bano Comunidad de Madrid Float 300420 2.000.853,78 384,35 2.002.333,44 495,02
Bono Reino de Espafia 2,75% 300419 - - - -
Bono Replblica italia 3,50% 010618 - - - -
Bono FADE 0,85% 171223 3.831.221,01 93.123,48 3.745.606,30 33.698,66
Bono Reino de Espana 5,40% 310123 2.938.040,88 42.816,77 3.025.616,88 23.648,43
Bono CaixaBank 9,466.349,59 (17.978,42) - -
26.195.263,02 177.613,34 | 17.117.867,60 132.364,22

(1) Se presenian nalos de su correspondiente efacto fiscal.
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d) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los activos
financieres disponibles para la venta mantenidos en cartera por la Sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo & la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Euros

2019 2018

Clasificacion:

Naturaleza:

Moneda:
Euro
Otras monedas

Inversiones crediticias

88.349.701,67

86.235,499,31

£8.349.701,67

86.235.499,31

Cuentas a la vista {Nota 24)
Deudores por comisiones pendientes (Nota 27)

47.842.482,98
40.507.218,68

70.289.200,10
15,946.299,21

88.349.701,67

86.235.499,31

§8.338.803,65
10.898,02

86.225.772,08
9.726,33

§8.349.701,67

86.235.499,31

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior
incluia 10.357.857,21 euros correspondientes al importe de [as comisiones pendientes de cobro a empresas
def Grupo BBVA (1.534.329,82 euros al 31 de diciembre da 2018) —véase Nota 24—,

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han devengado intereses por las cuentas a la vista.

El vencimiento del saldo de la cuenta ‘Deudores por comisiones pendientes” es inferior a un mes, excepto el
saldo pendiente de cobro con BBVA Capitat Privado, Fondo de Capital Riesga cuyo vencimiento es inferiora 3
meses.

Durante fos ejercicios 2019 y 2018, no se habian puesto de manifiesio pérdidas por deteriors que afectaran a
tos saldos de este epigrafe del activo de! balance.
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0

8327

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo a la entidad participada, a la moneda de contratacién y a la admisién o no a cotizacion en Bolsa

de los valores, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Por entidad participada:
Entidades del grupo (Nota 24) 363,40 363,40
Entidades multigrupo - .
Entidades asociadas . .
363,40 363,40
Por moneda:
En euros 363,40 363,40
En moneda extranjera - -
363,40 363,40
Por cotizacion:
Cotizados - .
No cotizados 363,40 363,40
Menos- Pérdidas por deterioro - -
363,40 363,40

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el salde de este capitulo del activo de los balances recege el imporie
de la participacion mantenida por [a Sociedad en BBVA Pianificacion Patrimonial, S.L. (entidad
perieneciente al Grupo BBVA —véase Nota 1), representativa del 20% de su capital social, y registrada por

la Sociedad de acuerdo al criterio indicado en |z 2.a,

b} Pérdidas por deterioro

Durante los gjercicios 2019 y 2018, no se han puesto de manifiesto pérdidas per detericro que afectaran a

los saldos de este capitulo del activo det balance.
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10, Activo material

La composicién del saldo de este epigrafe del activo de los bafances adjuntos, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos ejercicios,
ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario, Equipos para Procesos
Instalaciones y Otros de Informacién Total

Coste:
Saldes al 1 de enero de 2018 120.956,01 250.294,93 371.250,94
Adiciones - 40,032,81 40.032,81
Retiros (27.877,55) - (27.977,55)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 92.978.,46 290.327,74 383.3086,20
Adiciones - 54.563,31 54.563,31
Retiros - {88.816,15) {88.816,15)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 92.978,46 256.074,90 349.053,36
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enere de 2018 (108.060,52} (98.805,72) (206.866,24)
Dotaciones (MNota 2.h} (6.807.,02} (51.802,50) (68.609,52}
Reliros 27.977.55 - 27.977,55
Saldos ai 31 de diciembre de 2018 {86.569,99) (160.608,22) (247.498,21}
Dotaciones (Nota 2.h) (5.113,39) (45.547,90) (50.661,39}
Retiros - 93.789,77 93.789,77
Saldgs af 31 de diciembre de 2018 (92.003,48) (112.366,35) (204.369,83)
Deterioro:
Saldo at 1 de enero de 2018 - - -
Dotaciones . - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - -
Dotacicnes - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diclembre de 2018 £.088,47 129.719,52 135.807,99

Saldos al 31 de diciembre de 2019 974,98 143.708,55 144.683,53

(7} Al 31 de diciambre de 2018, incluye 97.494,68 auros (42,931,387 swros al 31 de diclembre de 2018) correspondientas & equipos para
procesos da informacidn que se encueniran en curse y qus, por lo tanto, no serdn ehjete de amortizacion hasta la facha de terminacidn
de los mismos.

Las adquisiciones de inmovilizado material que han tenido lugar, durante los ejercicios 2019 y 2018,
corresponden, en su totalidad, & equipos para precesos de informacién, utilizados para la administracion y
contabilidad de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia activos tangibles totaimente amortizados y en uso por un importa
de 35.757,73 euros (77.842,30 euros a 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2619, la Sociedad ha dado de baja elemantos de inmovilizado material, que se encontraban
totalmente amortizados, por importe de 88.816,15 euros (27.977,55 euros dusante el ejercicio 2018}
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CN83527830

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2019 y 2018, en el saldo de este epigrafe del activo
del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso, es el siguiente:

Saldos al cierre del ejercicic

Amontizacion acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio
Dotaciones (Nota 2.i}
Retiros

Saldos al cierre del ejercicio

Activo intangible neto

Euros
2019 2018
Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 10.894.818,09 0.961.942,21
Adiciones 2.469.146,17 3.943.604,68
Retiros (1.596.137,15) |  (3.010.727,90)

11.767.828,01

10.884.818,99

(4.074.896,68)
(3.276.308,51)
1.596.520,79

(4.231.526,35)
(2.854.098,28)
3.010.727.90

(5.754.684.40)

(4.074.896,68)

6.013.143,61

6.819.922,31

Las adquisiciones de activos intangibles llevadas a cabo por parte de la Sociedad, durante los ejercicios 2019
y 2018, corresponden, en su totalidad, a aplicaciones informaticas nuevas, o mejoras a las ya existentes,
utilizadas para la gestién y administracion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la

Sociedad.

Burante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha dado de baja activos intangibles que se encontraban
totalmente amortizados por impoerte de 1.586.137,15 y 3.010.727,90 euros, respectivamente. Por otro lado, al
31 de diciembre de 20189, la Scciedad tenia activos intangibles totalmente amortizados y en uso por un importe
de 579.003,44 euros {391.307,98 euros a 31 de diciembre de 2018).

Buranie los ejercicios 2019 y 2018, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecien a este

capitule det active del balance.

12. Resto de activos y pasivos

La composicién de los saidos de estos capitulos de los batances, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la

siguiente:
Euros
2019 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo

Gaslos anficipados 398.897,47 - 611.200,43
Fianzas en garantia de arrendamientos 55.564,87 - 55.564,87 -
Qtros actives 196.847,74 - 230.616,68 -
Administraciones puablicas (Nota 20) - 4.271.670,94 - 3.533.868,93
Ctras periodificaciones - 2.012.002,00 - 958.800,00
Otros pasivos - 1.662.278,37 - 206.556,04

651.410,08 | 7.945.951,31 906.381,98 | 4.699.224,97

El saldo de la cuenta "Gastos anticipados” del detaile anterior incluye, principaimente, los importes pagados
por anficipado correspondientes a los servicios de proveedores de informacién y licencias necesarias para la

actividad de la Sociedad.
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El saldo de la cuenta “Otros activos” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2019, 173.694,83 euros
carrespondientes al depdsito de consignacidn de la condena del recurse de demandas de CX Inversic, A 31 de
diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta incluia 53.773,64 euros correspondientes al importe pendiente de
cobro asociade a la comisién de gestion de Real Esiate Deal, Sociedad de Inversidn Inmobiliaria, S.A.,
correspondiente a los meses de abril 2608 a marzo 2010 que, en su totalidad, ascendia a 438.773,64 euros,
debido a que la Scciedad habia aplazado el cobro de dicho importe al ejercicio 2012, segtin el anexo al contrato
de gestién firmade por ambas partes, de fecha 26 de marzo de 2010. Como consecuencia de los problemas
de liquidez que atraviesa la mencionada sociedad inmebiliaria, durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad
ha condonado 53.773,64 y 55.000,00 euros, respectivamente, gue se encuentran registrados en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Resto” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
El resto del saldo, tanto a 31 de diciembre de 2018 como de 2018, esta formado por pequefos saldos
pendientes de cobro con personas fisicas y juridicas.

El saldo de la cuenta “Otras pericdificaciones” del detalle anterior incluye los importes pendientes de pago
asociados a aquelias faciuras de acreadores pendientes de recibir por servicios prestados a ta Socledad al
cierre del gjercicio. De dicho importe, al cierre del gjercicio 2019, 1.216.000,00 euros corresponden a servicios
de correos, conservacion de equipos electrénicos e informacién a participes (561.000,00 euras al 31 de
diciembre de 2018),

Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de &
de julio {medificada a través de 1a Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enerc de 20186, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de page a proveedores en operaciones comerclales:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 10 6
Ratio de operaciones pagadas 10 &
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importe (Mites de Euros)
2019 2018

Total pagos realizados 268.847 269.147
Total pagos pendientes B

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el céleulo del periodo medio de page a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde (a fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar |a infermacion prevista en esta Reselucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe "Resto
de pasivos" del pasive def balance.

Se entiende por "Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bieres
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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13. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del salde de este epigrafe del pasivo de los balances, al 31 de dicizmbre de 2019 y 2018,
atendiendo a los criterios de clasificacidn, a su naturaleza, a su drea geografica y a su moneda, se indica a

continuacion:
Eurgs
2019 2018

Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amoriizado 22.360.309,64 21.921.306,10

22.360.309,64 21.921.306,10
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Nota 28) 22.360.309,64 21.821.306,10
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados - -

22.360.309,64 21,921.306,10
Area geografica:
Espana 22.288.058,03 21.819.274,38
Unién Europea 4.558,23 4.119,84
Latinoamérica 28.653,38 40.911,88
América 39.000,C0 57.000,00

Reste del mundo

Moneda:
Euro
Otras monadas

22.360.309,64

21.921.306,10

22,360.309,64

21.921.308,10

22.360.309,64

21.921.306,10

El saldo de la cuenta *Comisiones a pagar” del detalle anterior recoge el importe pendiente de pago asociado
al gasto por el servicio de comercializacidn de Instituciones de Inversion Colectiva. El vencimiento de este saldo
as inferior a 3 meses, habiéndose pagado la préctica totalidad del mismo a la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales. Del importe correspondiente al 31 de diciembre de 2019, 21.265.020,61 euros corresponden
al importe pendiente de pago a comercializadores pertenecientes at Grupo BBVA (20.764.785,00 euros al 31

de diciembre de 2018} —véase Nota 24-.

14. Deudas con particulares

La compoesicion del saldo de este epigraie del pasivo del balance, at 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su 4rea geografica y a su moneda, se indica a

continuacion:
Euros
2019 2018
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 5.890.5005,00 5.731.000,00
5.850.500,00 5.731.000,00
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Nota 28) - 18.000,00
Remuneraciories pendientes de pago al persenal 5.890.500,00 5.713.000,00
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - .
5.890.500,00 5.731.000,00
Area geogréfica:
Espaiia 5.890.500,00 5.731.000,00
Unién Europea - -
5.890.500,00 5.731.000,00
Monecia:
Eure 5.880.500,00 5.731.000,00
Otras monedas - -
5.890.500,00 5.731.000,00
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El saldo de la cuenta “Comisiones a pagar” de! detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
importe pendiente de page & BNP Paribas Real Estate Advisory Spain, 8.A. por la gestidn y administracitn de
inmuebles propiedad de las Instituciones de Inversién Colectiva Inmabiliarias gestionadas por la Sociedad, El
vencimiento de este saldo es inferior 2 3 meses.

Por otro lado, el saldo de fa cuenta “Remuneraciones pendientes de pago at personal" del detalle anterior
recoge el importe pendiente de pago, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, correspendiente a las retribuciones
variables devengadas duranie dichos ejercicios (véase Nota 30). Estos importes han sido Jliquidados en el
primer trimestre de los ejercicios 2020 y 2018, respectivamente.

. _Provisiones

Provisiones para impuestos y otras confingencias legales

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el saldo correspondiente a la provision por este concepto ha sido de
33.865,13 ewos. Durante el ejercicio 2018, |la Sociedad dotd 33.865,13 euros en concepto de “Provisiones -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” en reiacién a un litigio con tres trabajadores que
interpusieron una demanda ante el Juzgado de {o Social n® 19 de Barcelona, donde solicitaban la calificacién
de su despido como improcedente v la inclusion del 100% del bonus devengado denire de la indemnizacién
correspondiente. Con fecha 18 de julio de 2018, de dicid sentencia de dicho procedimiento, estiméndose la
pretensién de los demandantes, calificando el despido como improcedente vy condenando a la Sociedad a
indemnizar a los demandantes. La Sociedad procedié a consignar el importe debidoe en el Juzgado,
reconcciéndose un gaste por un importe de 33.865,13 (véase Nota 30) v dotandose una provisidn por el mismo
importe, y recurriendo |a sentencia a instancias superiores,

QOtras provisiones

El movimiento que se ha producido en el saido del epigrafe “Provisiones — Otras provisicnes" del pasivo del
balance, durante los ejercicios 2018 y 2018, se indica a continuacion:

ONG3278

Eurcs
2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio 73.655,00 12.231,00
Dotacién neta con cargo a resultados - 86.091,39
Liberacién con abeno a resultados (67.571,81) -
Fondos utilizados sin efecto en resultados {6.083,19) (24.667,39)
Saldos al cierre del ejercicio - 73.655,00

Durante el ejercicio 2015, |z Sociedad concedid a un empleado una excedencia remunerada, por lo que registrd,
durante dicho ejercicio, una provisién por impoerte de 72.963,31 euros habiéndose aplicado de dicha provision
12.436,74 euros en el ejercicio 2015, 23.837,57 euros en ei eiercicio 2016 y 24,458,00 euros en el ejercicio
2017. Durante el gjercicic 2018, se aplicaron los 12.231,00 euros que quedaban pendientes por fa excedencia
solicitada en 2015 y se procedid a renovar dicha excedencia, dotdndose una provisién por un importe de
73.655,00 euros, con cargo al epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adiurta, que se encuentra registrado en el epigrale “Provisionas — Otras provisiones” del pasivo del balance a
dicha fecha. Del total del importe dotado durante el ejercicio 2018, se utilizaron en dicho ejercicio 12.436,74
euros. Durante el ejercicio 2019, se han liberado un total de 67.572,81 euros y se han utilizado 6.083,19 eures,
quedando la provisién con saldo nulo a 31 de diciembre de 2019.

Durante el ejercicio 2019 no han exjstido pérdidas actuariales (a 31 de diciembre de 2018, existieron pérdidas
actuariales por importe de 12.378,93 euros, que fueron reconocidos en el epigrafe "Dotacicnes a provisiones
{neto)” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta y gastos por intereses por importe de 57,46 eurcs).
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Fondos para pensiones y obligaciones similares

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Provisiones - Fondos para pensicnes y
obligaciones similares” del pasivo del balance, durante el ejercicio 2019 y 2018, se indican a continuacién:

2019 2018
Salde al 1 de enero del ejercicio 44.137,00 27.699,00
Dotacién neta con cargo a resultados 7.626,00 16.438,00
Liberagién con abono a resultades - -
Fondos utilizados sin efecto en resultados - -
Saldo al 31 de diciembre del ejercicio 51.763,00 44.137,00

{*) Importes registrados en el epigrafe “Ootaciones a provisionss (neta)” de fas cuentas de pdrdidas y ganancias de los sjercicios 2018 y
2018.

l.a Sociedad mantiene compromisos de prestacion definida por Beneficios Soclales. Estos compromisos se
cuantifican en base a estudios actuariales realizades por un actuario cualificado independiente, el cual realiza
las valoracienes utilizandoe et método de la “unidad de crédite proyectada”,

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas en la valoracién de fos compromisos a 31 de diciembre de

2019 son las siguientes:
Tipo de descuento: 1,25%

- Tablas de mortalidad: PERM/F 2000P

El tipo de descuento mostrado se corresponde con el tipo promedio ponderado, siendo el tipo de descuento
utilizado el 1% por Beneficios Sociales. Estos tipos de descuento, que se utilizan para ta actualizacion de los
flujos futuros, se han determinado tomando como referencia bonos corparativos de alta calidad de la zona Eura.

16. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Scciedad ascendia a 2.139.560,00 euros, formalizado
en 356.000 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
fas acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo
restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los accionistas de la Sociedad eran ios siguientes:

2019 2018
Nimero de | Porcentaje de| Nimero de | Porcentaje de
Acciones Participacién Acciones Participagidn
Cidessa Uno, S.L. © 1 0,001% 295.480 83%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (7 355.999 99,999% 60.520 17%
356.000 100% 356.000 100%

(") Entidades pentenecientes al Grupo BBVA (vdase Nota 1).
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Prima de emisién

18

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utitizacién de la prima de emision de acciones para
ampliar el capital social de las entidades en las gue figura registrada y no establece restriccién especifica alguna
en cuamno a la dispenibilidad de dicho satdo.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, ne se ha preducide movimiento alguno en este epigrafe del patrimonio neto
del balance.

. Reservas

19

La composicién del saldo de este epigrafe del patrimonio neto del balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
se muestra a continuacion:

Euros
2019 2018
Reserva legal 428.856,03 428.856,03
Reserva voluntaria {(Nota 19) 21.660.033,39 21.660.033,39
22.088.889,42 22.088.889,42

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad juera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensagién de
dichas perdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la cerrespondiente reserva legat.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada antericrmente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sclo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la reserva legal de la Sociedad alcanzaba el 20% del capital social
desembolsado.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria no tiene restriccicnes especificas en cuanto a su disponibilidad. Como resultade de Ia
fusion por absercién gue tuvo lugar en 2016 se generG una reserva negativa de fusién con CX Inversid por
imporie de 19.658.879,82 euros.

. _Dividendos

El 27 de noviembre de 2018, el Consejo de Administracién de (a Sociedad aprobé el reparto de un dividendo a
cuenta de los resultados de 2018 por un importe de 50.000.000,00 euros, los cuales fueron distribuidos el 28
de noviembre de 2019, Los estados contables previsionales utilizados fueron el balance y cuenta de resultades
cerrados a 31 de octubre de 2019, formulados de acuerdo con los requisitos legales exigides, que ponian de
manifiesto fa existencia de liquidez suficiente para la distribucidn del importe referido anteriormente {véase Nota
3.
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Adicionalmente, el 30 de maye de 2019 el Consejo de Administracidon de Ja Sociedad aprobd el reparto de un
dividendo a cuenta de los resultados de 2019 por un importe de 37.000.000,00 euros, los cuales fueron
distribuidos el 31 de mayo de 2019. Los estados contables previsionales utilizados fuercn el balance y cuenta
de resultados cerrados a 30 de abril de 2019, formulados de acuerdo con los requisitos legales exigidos, que
ponian de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién det importe referido anteriormente
(véase Nota 3).

El 4 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé el reparto de un dividendo a
cuenta de los resultados de 2018 por un importe de 70.000.000,00 euros ¥ de un dividendo a cuenta de las
reservas de fibre disposicion por un importe de 7.000.0000 euros, los cuales fueron distribuido el 5 de diciembre
de 2018 (véase Nota 3). Los estados contables previsicnales utilizados fueron el balance y cuenta de resullados
cerrados a 30 de noviembre de 2018, formulados de acuerdo con los requisitos fegales exigidos, que ponian
de manifiesto la existencia de liguidez suficiente para la distribucion del importe referido en el parrafo anterior.

. _Situacicn fiscal

La Sociedad se encuentra sujeta al Impueste sobre Sociedades de acuerdo con lo establecido en la Ley
27/2014, de 27 de naviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de
Declaracién Consolidada integrada en el Grupo 2/82, cuya sociedad dominante es el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracidn de la Sociedad y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuates de |a
Sociedad.

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo de la cuenta “Administraciones publicas” del capitulo “Resto de pasivos” del pasivo de los balances
(véase Nota 12) incluye, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los siguientes saldos con las Administraciones
Publicas:

N9327836

Euras
2019 2018

Saldos Acteedores (Nota 12)
Hacienda Pdblica acreedora por VA 38.093,03 48.088,41
Retenciones sobre plusvalias 3.526.015,03 2.873.386,84
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 404.444,80 333.895,29
Organismas de la Seguridad Social acreedores 303.118,08 278.498,39

4.271.670,94 3.533.868,93

{*) Lanormative aplicable establece la obligacidn por parte de las Socledades Gestoras da Instiluciones de inversidn Colectiva de practicar
relencion o ingreso a cuenta, respecto de las rentas oblenidas en los reembolsos afactuados por los participes de ias participaciones en
los fondos de inversién que gestionan. l.a Sociedad practica estos ingresos a cuenla mensualmente, una vez recibidos los
carrespondientas importes precedaentes de las inslituciones da Inversién Colactiva gestionadas.
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i, Conciliacion del resultado comtable, ds la base imponible fiscal y de la cuota ifquida

A continuacion, se presenta la conciliacidon entre el resultado contable y la base imponible det Impuesto sobre
Sociedades, asi coma el célculo de 1a cuota liguida, correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018

Resultado contable antes de impuestos 163.338.580,52 140.534.314,67
Diferencias permanentes:

Aumentos © 1.254.026,72 430.177,75

Disminuciones ™ - {12.479,52)
Resultado contable ajustado 164.592.607,24 140.952.012,90
Diferencias temporales con origen en el ejercicio:

Aumentos ™) 5.942.263,00 117.792,00

Disminucicnes ™ {5.832.201,01) {53.797,87)

Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

141.016.007,03

Base imponible fiscal 164.702.669,23

Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota integra 49.410.800,77 42.304.802,11
Deducciones / bonificaciones (13.236,03) {143.055,32)
Cuota liquida ™™ 49.397.564,74 42.161.746,79

{*) En el egjercicio 2019, incluye 383,40 suros correspandientes a recargos por retrasos en Ia presentacion de impueslos (1.319,40 euros en
el efercicio 2018), 1.225,352,09 euros correspondienles a donaciones realizadas durante diche ejercicio (406.586,64 euros en el gjercitio
2018}, 14.378,40 euros correspondientas a gasics médicos {7.358,80 ewros en gl sfercicic 20185, 6.393,89 correspondientes a los
benelicios obtenidos por los reembolses de BBVA Capital Privads, FCR y 7.518,84 euros correspondientes a gasios anticipadas hasla la

consiitucidn de BBVA Euro Cash Durbana (14.912,91 euros en el gjercicio 2618).

("} En el gjarcicio 2018, correspondia a los beneficios obtenidos por los reemboisos de BBVA Capilal Privade, FCR durante dichos efercicios

{véase Nota 6).

(**") En ol efercicio 2019, corresponds principaimenle al importe de la provision por remurneracion variable provisionada en 2019 por impone
de 5.890.500,00 ewros, la cual no serd deducible fiscalmante hasta el moemento de su pago en 2020 (véase Nota 14), Adicionalmente, se
incluye fa cuantia provisionada por la Seciedad en 2019 en reiacidn al fondo para pensiones y obligaciones similares, cuyo importe (ngtc
de las aplicaciones realizadas durante ef efercicio 2019) asciende a 51.763,00 euros (117.792,00 suros en el ejercicio 2018) —véase Nota
15—

(***) El tratamiento fiscal de determinadas provisiones asociadas a Ja remunaracion variable def personal contempladas en la Declaracién de!
impuesto sobre Sociedades da 2078 supusc que la base imponible fiscal de dicho ejercicio se madificase en 5.713.000,00 eures,
asgendiendo a 141.016.007,03 miles de euros en dicho ejercicio (véase Nota 14). Adicionalmente, incluye 117.792,00 euros
correspondientes al importe provisionado, al inicio de dicho ejercicio, en ralacidn a la excedencia ramunerada on 2018 (35.930,00 euros
en el gjercicio 2018). Adicionaimente, en el gjercicio 2019, el saldo inciufa 1,408,071 suros correspendienites & la deduccion de parte del
gasto por amortizacidn del inmovilizado qus no fue daducible fiscalmenle en los ejercicios 2013 y 2014 (13.867,87 euros en ¢! ejarcicio

2018) ~vésse Nota 2.1—,

("""} A cierre del gjercicio 2018, ef pasivo relativo a fa provision para el Impuesto sobre Scoiedades, correspondiente al benelicio de dicho
efarcicio, asciende a 31.352.273,02 eurps ¥ se encuenivan registrados de manera neta en el eplgrale "Pasivos fiscales - Corrienies” def
pasivo del balance, habiendo realizado la Socistad pagos a cuanta durante el gjercicic 2019 por imponte de 18.038.291,72 euros. A cierre
del jarcicio 2018, & pasivo relalivo a Ia provision para el Impuesto spbre Socledades de diche gjercicio, ascendid a 21.522.843,09 euros
¥ s& encontraban ragistrados de manara neta en el épigrafe “Pasives fiscalas — Corrigntes” del pasivo de! balance, habiendo realizado la
Socledad pages a cuanta duranie dicho sfercicio 2018 por importa de 20.238,723,92 euros y habiendo existitdo retenciones por importe

de 79,78 euros. (véase Nola 24).
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fi.  Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades, correspondiente a los
gjercicios 2019 y 2018, es la siguiente:

Euros
2019 2018
Resultado contable ajustado 164.592.607,24; 140.952.012,90
Cuota al 30% 49.377.782,17 42.285.603,87
Impacto diferencias temporarias 33.018,60 19.198,24
Deducciones:

Por donaciones {13.238,03) (143.055,32)
Ajustes al gastae por impuesto sobre sociedades (%) (10.129,30) 12.103,83
Total gasto por impuesto corriente reconocido en la cuenta de

pérdidas ganancias 48.387.435,44 42.173.850,62

{*} Corresponde a la diferencia entre la provision del Impuesto sobre Sociedades de los gjercicios 2018 y 2017 y el imporle electivamante
liquidado e los ejercicios 2019 y 2018, respectivaments.

L.as bases imponibles negativas, las deducciones pendientes de aplicar y otros activos diferidos registrados por
la Scciedad son cempensados por el Grupo Fiscal BBVA en las daclaraciones def Impuesto de Saciedades, en
la medida gue el Grupo obtiene beneficios suficientes.

Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A, como Ultimo responsable del Grupo Fiscal ante la Agencia Tributaria,
reconoce a las Sociedades del Grupo Fiscal los activos fiscales diferidos en la medida que el Grupo Fiscal los
hubiese compensado o vaya a compensar en las declaraciones del Impueste scbre Sociedades consofidadas.

fii.  Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos recenocidos en el patrimonie neto de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2019 y
2018, que, en su totalidad, tienen origen en la valoracién de los activos financieros disponibles para |a venta
de la Sociedad {véase Nota 7), a dichas fechas, es el siguiente;

Euros
2019 2018

Por impuesto diferido:
Con arigen en el gjercicio-

Activos disponibles para ia venta (Nota 7) 18.940,84 (69.214,45)
Con origen en gjercicios anteriores-

Actives disponibles para ia venta (Nota 7} 57.106,52 126.320,98
Total impuesto diferido 76.047,36 57.106,52
Total impuesto reconocide directamente en Patrimonio 76.047,36 57.106,52

44



CLASE 8.

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

iv. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente a los ejercicias 2019 y 2018, es af
siguiente:

Euros
2018 2018

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas (*) 40.387.435,44 | 42,158.964,32
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesteo diferido:

Por operaciones continvadas (™) (33.018,60) (4.113,94)
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 49.354.416,84 | 42.154.652,38

(°) En &l gjercicio 2018 incluye 10.128,30 euros de gaslo corespondientes a la diferencia entre la provision del impuesto sobre Sociedades
det gjercicio 2018 y al imparte efectivamente liquidado en ei ejercicio 2019 (2.782,47 ewros de gasto en gl gisreicio 2018 correspondientes
& la diferencia enire ia provisidn del Impuesto sobre Sociedades del ejarcicio 2017 y el imporle efectivamente liquidado en el ejercicio
2018).

{*") En 2018, incluye 14.886,3 suros de ingreso correspondientes a fa desactivacion de ias deducciones provenientas de GX Invarsio.

v.  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del active del balance, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es &l
siguiente:

Euros
2018 2018
Diferencias temporarias:
Provisiones 188.252,81 208.061,51
Amortizacion 1.690,80 2.413,50
Retribucién voluntaria exiraordinaria 1.767.150,00 -
Total activos por impuesto diferido 1.957.093,61 210.175,11

Los actives por impueste diferido indicados anteriormente han sido registrados en el activo del balance por
considerar los Administradores de la Sociedad que, confarme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos
sean recuperados. A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia registrado ninglin imporle en concepto de
deducciones provenientes de CX Inversit. A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad disponia de 14.886,29 euros
en concepto de deducciones provenientes de CX Inversid no activadas en balance,
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vi. Pasivos por impuesto diferido

o
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El detalle de los pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicies 2019 y 2018, es el siguiente:

Eures
2019 2018
Diferencias tempararias:
Activos financieros disponibles para la venta 76.047,36 57.106,52
Total pasivos por impuesto diferido 76.047.36 57.106,52

vii.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

A fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, se encuentran abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2014
vy sigulentes en relacién con el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Ullimos ejercicios para ios restantes
impuestos que le son de aplicacion, en la medida que pueda afectarles la inspeccién abierta al Grupe

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efeciuadas por la Scciedad, para los ejercicios suietos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes
es remota y que, en cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria

significativamente a estas cuentas anuales.

21. Gestién def riesqo

Sin perjuicio del cumplimiento de la legislacién vigente, la Sociedad mantiene un procedimiento restrictivo en
lo que a seleccidn de inversiones se refiere, buscando evitar fa asuncién de riesgos de ningdn fipe. Por este
motivo la inversion tanto del circulante como de los recursos prapics se realiza siempre en activos de bajo
riesgo, en activos emitidos o garantizados por [a Administracidn Central del Estado espaficl o entidades
partenecientes al Grupo BBVA. Asimisme, la Sociedad invierte sus recursos propios de acuerdo a lo establecido
en el articulo 100,1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley

35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colestiva.

En refacion con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad

l.a gestion de los rigsgos financieros que leva a cabo la Socledad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién at riesgo de mercade {gue comprende el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles), asi como a los
riesgos de credito, contrapartida y liquidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por fa
Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estdn sujetas las

Instituciones de Inversién Colectiva:

« Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o paricipaciones emitidas por una Unica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no padrd superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en
la inversién en un dnico fondo. Asimismeo, [a inversion total en IIC mencionadas en el antfeulo 48.1.d) del
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de las Insfituciones de

Inversidn Colectiva.
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Limite general a la inversién en valores cotizados

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva. Este iimite quedara ampliado al 10%, siempre
que fa inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las
Instituciones de Inversién Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trale de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado que
presente una calificacion de solvencia otargada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocide prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
espacificaran fos emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tieng invertido mas del 35%
del patrimonio. Para que las Instituciones de Inversion Colectiva armonizadas puedan invertir hasta et 100%
de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articule 50.2.b) de! Real
Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la
inversién en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de [a Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente los cempromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total de las
Inversiones en este tipo de obligaciones en tas que se supere el imite del 5% no podra superar el 80% del
patrimonio de ias Instituciones de Inversién Calectiva,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
Limite general a la inversidn en derivades:

La exposician total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicién total al riesgo se entendera
cualguier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre ios que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningin caso pedrén superar el 10% del patrimonio de |as Institucicnes de
Inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter general
y al 10% del patrimonio si la contraparte es una enlidad de crédito con ciertas limitaciones.

l.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligacicnes emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de fa emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depésitos que las instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no
podran superar el 35% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posicicnes frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros v
depdsitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podrén superar el 20%
del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
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Limites a ia inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacién a su libre transmisidn.

Queda prohibida la inversion de las Instituciones de Inversidn Colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podran tener
invertido més del 2% de su patrimenio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente,
no podran tener méas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un misme grupo.

Para las Instituciones de Inversion Colectiva no armonizadas se autoriza la inversién, con un flimite méximo
conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y aclivos de renta fija admitidos & negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién
que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos
que garanticen su liquidez.

- Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2008/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no QTDE con ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones de HC de inversion libre y de lIC de |IC de inversidn libre espafiolas.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49 del Real Decreto 1,082/2012, de 13 de
julio

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre,

Este limite aplicaré conforme a lo establecido en el folleto de cada IC de acuerdo af articulo 46.1.). del RD
1.082/2012, de 13 de julio.

No obstante, para fas Instituciones de Inversién Colectiva armonizadas se autotiza la inversién, con un
limite méximo conjunto del 10% dei patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negeciacién en cualquier mercado o sistema de negociacién
que no cumplan los requisitos esiablecidos en el articuio 48.1.a) o que dispongan de oiros mecanismos
que garanticen su liguidez.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articuto 49 de) Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre.

Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversion Colectiva deberan mantener un ceeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de las Instituciones de inversidn Colectiva.
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+ Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva pedran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adguisicidn de activos con pagoe aplazado, con las condiciones qgue establezea la
Comisién Nacienal del Mercado de Valores, No se fendrdn en cuenta, a estos efectos, los débilos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de fa operacidn que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coefictentes y limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone las Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son abjeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucion en su valoracion debido
a cambios 0 movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segdn su inversién, Se
pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se puede enfrentar una
cartera o inversitn:

» Riesgo de Equity: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por Ja
volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en riesgo
especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

» Riesgo de Tipos de Interés: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en las
curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de activos de renta fija que se tengan en cartera. El
impacto de estos movimientos sera dependiente tanto del senlide del movimiento como del posicionamiento
en duracién que el gestor tenga en su cartera,

» Riesgo de Tipo de Cambio: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en los
tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.

+« Riesgo de Correlaciones: Probabilidad de incurrir en una peérdida debido a medificaciones en la
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacion que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberiuras y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificada, medido y valorado, para su seguimiento y gestion. L.os controles y
métricas aplicables a cada cartera de BBVA AM atenderdn a la naturaleza y perfil de riesgo de la misma.

Los riesgos inherentes & las inversiones mantenidas por las HC se encuentran descritos en el folleta.
Riesgo de crédito

El rizsgo de crédito representa |la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia ¢ a la calidad
crediticia de un emisor 0 al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta en
el rating de |la emisidn y en el rating minimo de la cartera.

Como ardlisis de la calidad crediticia de fas inversiones y de fa carlera en su conjunto, se elabora el rating
interno de cada una de las emisiones en funcion de la calificacién de las agencias externas. Una vez realizado
dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso del titulo deniro de
la cartera de instrumentos iratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del titulo en funcién
del rating.
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En caso de que una emision no tenga rating, se analiza la calificacién de la compaia emisora para emisiones
del mismo orden de prelacién y se utiliza tal resultado como rating de la emisidn en el resto de los caleulos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento asi coma por los diferentes ratings
que las companen. En funcidn de estos andlisis, dependiendo de la politica de gestién establecida, se
comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Riesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

. Riesgo de contrapartida: Es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes de la
liguidacion definitiva de los ffujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones: Instrumentos
derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operacicnes con compromiso de recompra, y
operaciones de préstamo de valores o materias primas.

. Riesgo de deposito por operativa de depdsitos interbancarios: Debido a la naturaleza de este tipo de
operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestién de actives, mas dirigido a la inversién a plazos
de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo emisor.

. Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del intercambio
de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa estd vinculada con fas
transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de reposicién
de las posiciones.

Riesgo de liquidez

Es la potenciat incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por fos
participes de la IIC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

. Desde el punto de vista del active, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la HIC o al precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la fajta de profundidad de
mercado sobre los instrumentos en particular.

. Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolse de
participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del estudio
del comportamiente histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso posible con un
determinado nivel de confianza,

Los insirumentos y coniratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de iquidez que se
corresponda con el definide para el producte.

Riesgo operacional

Se considera Riesgo Operacional a todo aquel riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuasion o falio
de los procesos, errores humanos, sisiemas internos o acontecimientos externos, En dicha expresion se
excluye el riesgo estratégico y reputacional,

En la Sociedad los principios de gestidn del Riesgo Operacional se constituyen en cuatre pilares: |dentificacién,
Cuantificacion, Miligacién y Seguimiento.
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La Sociedad tiene definidos procesos infernas en cada unc de los pilares anteriormente citadas v que tienen
como fines fundamentales la adaptacion al cumplimienio del marco regulatorio existente (Basilea, SOX, Bance
de Espafia, CNMV, etc), la alineacién con las mejores practicas internacionales y de forma concrela ia
anticipacién en la gestion de riesgos relevantes para la Unidad, y que permitan ademas de una limitacion de
ocurrencia de los mismos, una éptima y efectiva gestion a través de la implantacién de controles de los procesos
mas significativos del area.

La unidad cuenta con herramientas que permiten la evafuacidn y seguimiento continuade de los riesgos,
facilitAndose la delinicién y establecimiento de Planes de Mitigacion sobre los mismos.

El resuitade de todo este proceso de seguimiento y evaluacion es trasladado a los diversos érganos de gobierno
de la Sociedad y su ratificacién es acordada en la celebracién de los distintos Comités de Riesgo Operacional
que se llevan a cabo en fa Unidad.

22. Gestién de capital
La politica de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento un exceso de recursos propios respecto

al requerido a la normativa vigente, con el fin de reforzar su imagen de solvencia vy para dar coberiura
ampliamente a los crecimientos dei negocio,

23. Otras cuentas de orden

El saldo de este epigraie recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi come aguellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio,

A continuacidon, se muestra la composicion de su saldo, al 31 de diciembre ds 2019 y 2018:

Euros
2019 2018

Patrimenios gestionados-

Fondos de Inversidon Mobiliarios

Fondos de tnversion ETF

Sociedad de Inversién Inmobiliaria

Fondo de Capital Riesgo

Gestion discrecicnal de carteras !
Sociedades de Inversidén ge Capital Variable

Otrag @

Patrimonios comercializados-
Fondos de Inversion ¥

41,646.119.168,18
229.154.237,18
11.981.,478,66
98.787.750,41
9.715.733.274,76
2.921.275.794,08
18.246.820.166,58

39.370.103.598,75
286.900.597,12
12.599.182,22
106.851.261,94
2.643.523.455,34
2.746.227.673,99
3.594.536.210,19

72.869.871.869,85

48,762.750.979,55

235.640.204,74

203.179.333,81

235.640.204,74

203.179.333,81

73.105.512.074,59

48.965.930.213,36

{1

Incluye e! patrimonic de la gestidn discrecional de fas carteras cadidas de clientes de Banco Bitbap Vircaya Argentaria, S.A. (entidad

perteneciente al Grupo BBVA -véase Nola 1). Adicionalmenie, al 31 do diciembre de 2019y 2018 se incluye ef patdmonio de determinadas
carteras de BBVA Seguros, S.A., de Seguros y Reaseguros, (entidades pertenacientes al Grupo BBVA —véase Nota 1) de acuerdo con
los conlratos formalizados el 4 de diciembre de 2015 y ef 15 da enero de 2015, respectivaments. y a 31 diclembre da 2019 lambién
incluyen BBVA Lagun Aro y las carteras de gestidn discrecional de Banca Privada.

e

incluye al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el palrimonio gestionado de BBVA Durbana Internalional Fund, BEVA Global Funds, TUCUMAN

SICAV y BEVA Nova SICAV, asi como el patrimonic del fongdo cadide por Erste Bank para la subgesticn por parte de la Sociedad {a 51
de diciembre ya no se gestiona dicho patrimonio) asf como el palriimonio gestionado por delegacion de BBVA Fundos y Saciadade Gestora
de Fundos de Pensdes, 8.A, . el patrimonio de ONP Peni y a 31 Diclembre 2018 también incluye el patrimonio gestionado por defegacion

de las EPSV's y de varios fondos de pensionas.

3
por la propia Socledad.

Corresponda a la comercializacion directa que realiza la Sociedad de participaciones de Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas
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Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad gestionaba 417 1IC’s, de las que 116 son fondos de inversién y
301 son SICAV's. A estos datos hay que sumar 1 sociedad de inversidn inmobiliaria v 2 fondos de capital
riesgo. Adicionalmente, la Sociedad gestiona parte del patrimonio de BBVA Durbana International Funds,
de BBVA Global Funds y de las SICAV's luxemburguesas BBVA NOVA, ademds de varios Fondos de
pensiones portugueses, 1 Fondo de pensiones peruano, Fondos de Pensiones nacionales y carteras
discrecionales de BBVA, de BBVA Seguros, BBVA Lagun Arc y carteras de gestién discrecional de Banca
Privada.

El patrimonio total gestionade ascendia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 72.869.871.869,85 v
48.762.750.979,55 euros, respectivamente,

Los ingresos obtenidos por todos estos conceptos, durante los ejercicios 2019 y 2018, han ascendide a

454.615.401,85 y 415.727.724,07 euros, respectivamenie {véase Nota 27),

24. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y transaceiongs realizadas durante los ejercicios
2019 y 2018 por la Sociedad con entidades pertenecientes al Grupo BBVA {véase Nota 1), son los siguientes:

Comisiones satisfechas (Nota 28)

CUENTAS DE ORDEN:
Otras cuentas de orden (Nota 23)

242.174.522,45

Euros

2019 2018
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros — Cuentas a la vista {Nota 8) 47.842.482,99 70.289.200,10
Deudares par comisiones pendientes {Nota B) 10.357.857,21 1.534.329,82
Participaciones (Nota 9) 363,40 363,40
Activos fiscales diferidos (Nota 20) 1.957.093,61 210.175,11%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO:
Deudas con intermediarios financieros (Notas 13 v 28) 21.265.020,61 20.764.785,00
Pasivos fiscales corrientes (Nota 20) 31.356.273,02 21.922.943,09
Pasivos fiscales diferidos (Nota 20) 76.047,36 57.106,52
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-

242.643.721,57

(Gastos de persenal (Notas 2.r y 30) 192,418,21 126.110,41
Gaslos generales {(Nota 31)-
Servicios de profesionales independientes 1.471.423,73 506.669,81
Servicios bancarios 23.270,13 22.432,04
Inmuebles e instalaciones 2.238.420,44 708.771,58
Ingresos-
Comisiones percibidas (Nota 27) 12.483.658,26 2.772.586,99
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b) Operaciones con miembros del Consefo de Administracidn y Alta Direccion

L.a informacion &l 31 de diciembre de 2019 y 2018, sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados
por el Consejo de Adminisiracion y ia Alta Direccién de la Sociedad, y el saldo de tas operaciones de rigsgo
direcio concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, se detalla en ta
Nota 4.

¢} Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existian personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con |a Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por impories no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segln
proceda.

25.  Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Qrden del Ministerio de Econamia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras gue desarrolla la Ley 44/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado et Depariamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistemdtica y completa el
funcionamiento de diche Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una &gil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por
aqueéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente presentd ante el Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha
28 de febrero de 2020, el informe explicativa del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2019. En dicho
informe se indican los principales datos relativos a reclamacicnes de clientes recibidas durante el ejercicio 2019
relacionadas con la actividad de la Sociedad, cuyo detalie se muestra a continuacion:

Numero de
reclamacicnes
Reclamaciones resueltas 8
Reclamaciones pendientes -
8
La tipologia de las reclamaciones resueltas es fa siguiente:
Numero de
reclamaciones
Liquidacién/Valor Liquidativo 4
Solicitud Informacion 2
Rentabitidad 2
8

Para el ejercicio 2018, el Departamento de Atencidn al Cliente presentd ante el Consejo de Administracion de
la Sociedad, con fecha 28 de febrero 2019, &l informe explicativo del desarrolio de su funcién durante dicho
gjercicio. En el informe se indicaba que duranie ef ejercicio 2018, se habfan recibido 16 reclamaciones de
clientes relacionadas con la actividad de la Scciedad.
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26.__Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por lodos los activos financieros cuyo rendimiento,
implicita o explicito, se obtiene de aplicar et método del tipo de inferés efectivo, con independencia de que se
valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las

retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad

en los ejercicios 2018 v 2018:

Euros
2019 2018
Valores representativos de deuda (Nota 7} 106.550,58 225.213,31
Dividendos percibidos - 1,31
Otros 39,82 -
106.590,40 225.214,62

27. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en ef ejercicio, exceplo las que formen parte

integral de! tipo de interés efectivo de los instrumentaos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

2019 y 2018, se muestra a continuacién:

Euros
2019 2018

Comisiones de gestion de instituciones de inversién colectiva 438.523.735,35 |, 408.512.822,51
Comisicnes de gestion de entidades de capitai riesgo 819.399,55 1.207.098,23
Comisianes de suscripeién y reembolso 1.754.115,38 2.355.314,55
Servicios de asesoramiento y administracion 604.485,71 495.259,64
Comisiones de gestién discrecionat de carteras de clientes 12.913.665,86 3.157.229,14

454.615.401,85 | 415.727.724,07
Por drea geografica:
Espana 446.226.403,06 | 407.351.413,67
Unién Europea 8.145.053,39 8.146.757,61
Resto del mudo 243.945,40 220.552 78

454.615.401,85 ; 415.727.724,07

El salde de la cuenta “Servicios de asesoramiento y administracidn” del detalie anterior incluye, entre ofros, los
ingresos asociados a la prestacién de servicios de administracion a una Institucién de Inversion Colectiva
gestionada por la Sociedad, asi como los servicios de administracion derivados del contrato de prestacion de
servicios firmado con Omega Gestién de Inversiones, S.G.1.1.C., 8.A., con fecha 26 de diciembre de 2007, por
medio del cual la Sociedad facilita los servicios de administracién a determinadas Instituciones de Inversidn
Colectiva gestienadas por esta sociedad gestora. Los importes devengados por estos conceptos han
ascendido, durante el ejercicio 2019, a 225.000,00 y 132.076,39 euros, respectivamente (225.000,00 y

254.048,96 euros, respectivamente, durante ef ejercicic 2018),
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Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |a Sociedad gestionaba determinadas
Instituciones de Inversion Colectiva. El detalle de las comisiones de gestion de Instituciones de Inversién
Colectiva, de entidades de capital riesgo y de gestion discrecional de carteras, devengadas durante los
ejercicios 2019 y 2018 por la prestacion de estos servicios, y de las comisiones pendientes de cobro y el
patrimonio gestionado al cierre de dichos ejercicios, es el siguiente:

Ejercicio 2019:
Euros

Comisiones Comisiones Pattimonio

Comisiones de Gestion Devengadas Pendientes Gestionado
Fondes de Inversién Mobiliarios 405.650.080,50 | 20.283.903,29 | 41.646.119.,168,18
Fondas de Inversion ETF 742.810,30 110.540,43 229.154.237,18
Sociedad de Inversién Inmobiliaria - - 11.981.478,66
Fondo de Capital Riesgo 819.399,55 825.000,00 98.787.750,41
Gestion discrecional de carteras 12.692.045,46 ¢ 10.357.857,21 | 9.715.733.274,78
Sociedades de Inversién de Capital Variable 12.675.406,19 4.416.129,12 | 2.921.275.794,08
Otras 19.771.294,30 4.306.088,63 | 18.246.820.166,58
452.351.036,30 | 40.299.518,68 | 72.869.871.869,85

{*} Incluye los imporles ascciades a la gestion del palrimonio de BBVA Durbana international Fund, BBVA Global Funds y BBVA Nova, SICAV
¥ of patrimanic de varios Fondos de pensicnes portugueses, asi como los importes dg fa Delegacion de FP's, EPSV's y la ONP de Psru,

Ejercicio 2018:
Euros

Comisiones Comisiones Patrimanio

Comisiones de Gestién Devengadas Pendientes Gestionado
Fondos de Inversidn Mobiliarios 384.612.481,86 8.357.498,94 | 39.370.103.598,75
Fondos de Inversion ETF 908.583,04 211.973,85 288.909.597,12
Sociedad de Inversion Inmobiliaria - - 12.599.182,22
Fondo de Capital Riesgo 1.207.098,23 511.008,00 106.851.261,94
Gestidn discrecional de carteras 3.157.229,14 1.664.162,28 | 2.643.523.455,34
Sociedades de Inversion de Capital Variable 11.627.959,22 2.780.530,85 | 2.746.227.673,99
Ctras © 11.363.798,38 1.941.056,98 | 3.594.536.210,19
412.877.149,88 | 15.466.223,90 | 48.762,750.979,55

(") Incluye los importes asociados a la gestidn del patrimonio de BEVA Durbana Inlernational Fund, 8BVA Global Funds y BBVA Nova, SICAV y
&l palrimonio de varios Fendos de pensiones portugueses.

Del total de comisiones de gestion devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018, 20.165.164,43 y 29.256,53
euros, respectivamente, corresponden a comisiones de gestion sobre resultados (incluye las comisiones de gestién
variable de BBVA Durbana International Fund).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las comisiones devengadas tolales pendientes de cobro par importe de
40.299.518,68 y 15.466.223,90 euros, respectivamente, se incluyen en el epigrafe “Inversiones crediticias —
Crédite a intermediarios financieros” del activo de los balances, habiendo sido cobradas en su totalidad a
comienzos de los ejercicios 2020 y 2019, respectivamente (véase Notz 8),
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28. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Euros
2019 2018
Comisicnes de comercializacion 243.445.369,14 | 244.197.814,78
Retrocesion de comisiones de gestion 123.613,26 894.243,42
Otras comisiones 201.911,01 220.784,42
243.770.893,41 | 245.312.842 62

El saldo de la cuenta *Retrocesion de comisiones de gestion” del defalle anterior recoge el impore de la
devolucion realizada, durante los sjercicios 2019 y 2018, por parte de la Sociedad, de comisiones de gestion
previamente soportadas de manera directa ¢ indirecta por determinadas Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la Sociedad, como consecuencia de su inversidn en ofras Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades perienecientes al Grupo BBVA, y la devolucidn parcial de comisiones del
comercializador de las Instituciones de Inversion Colecliva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo BBVA.

El saldo de ia cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye el importe de las comisiones devengadas,
durante los ejercicios 2018 y 2018, por los servicios prestados por parte de BNP Paribas Real Estate Advisory
Spain SA a la Sociedad por la gestion y administracion de inmuebles propiedad de tas Instituciones de Inversion
Colectiva Inmobiliarias gestionadas por la Sociedad, que ha ascendido a 68.604,70 y 75.8489,19 euros,
respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, no existian importes pendientes de pago a BNP Paribas Real
Estate Advisory Spain, 8.A. por este concepto (al 31 de diciembre de 2018, ascendfa a 18.000,00 euros y se
encontraba registrado en la cuenia "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares —
Comisiones a pagar’ del pasivo de los batances) (véase Nota 14). Asimismo, el saldo de la cuenta “Otras
comisiones” del detalle anterior incluye ef importe de la cesidén a BBVA Bancomer Gestidn, Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversion {entidad perteneciente at Grupo BBVA ~véase Nota 1) de parte de la comision de
gestién percibida por la Sociedad por la gestion de una parte de la cartera de los fondos ESPA Stock Globai-
Emerging Markets Mutual Fund y ESPA Stock Bric Mutuat Fund v del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales, cuyo imporle asciende a 133.306,31 eurcs en el ejercicio 2019 (144,935,23 euros en el ejercicio
2018) por la cesion de parte de la comision de gestién percibida por la gestion de una parte de la cartera de los
fondos de ESPA y de Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH. —véanse Notas 23 y 24—

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha retribuido a entidades del Grupo y a otros infermediarios,
en concepto de colecacion de participaciones de Fondeos de Inversién gestionados vy otras comisiones, un
importe total de 243.445.369,14 y 244.197.814,78 euros, respectivamente, que se incluyen en la cuenta
“Comisiones de comercializacién” del detalle anterior, quedando pendiente de pago, al clerre de dichos
ejercicios, un importe de 22.360.309,64 y 21.921.306,10 euros, respeclivamente, que se encuentran
regisirados en el epigraie “Pasivos financieros a coste amontizado — Deudas con intermediarios financieros” del
pasivo de los balances {véase Nota 13).
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El detalle de las comisiones retribuidas a fos diferentes comereializadores, durante los ejercicios 2019 y 2018,
asl como de las comisiones pendiente de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas en la
cuenta “Comisiones de comereializacion” del detalle anterior y en la cuenta "Pasivos financiercs a coste
amoriizado — Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del pasivo de los balances,

respectivamente, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Gastos en Comisiones Gastos en Comisiones
Comisiones Pendientes Comisicnes Pendientes
Devengados de Pago Devengados de Pagoe
8anco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A." 238.117.008,50 | 21.192.80%9,00 | 238.632.420,54 | 20.662.753,28
BBVA Portugal, S.A. 1.172.688,84 4.558,23 1.467.872,88 4.119,84
BBVA Bancomer, S.A, 59.515,21 28.653,38 60.961,61 40.911,88
BBVA Garanti, 13.658,35 - 53.475,15 .
BBVA Compass Inv. Solutions 160.943,53 39.000 223.404,53 57.000,00
BBVA Uruguay S.A. 682,07 - 374,29 -
BBVA Suiza S.A. 2.650.025,95 - 2.205.212,57 -
Total comercializadores Grupo BBVA {Nota 24) [ 242.174.522,45 | 21.265.020,61 | 242.643.721,57 | 20.764.785,00
Ofres comercializadores no Grupo 1.270.846,69 1.095.288,03 1.554.093,21 1.156.521,10
243.445.369,14 | 22,360.309,64 | 244.197.814,78 | 21.921.306,10

{"} La Socledad cede una comisién de comercializacion que equivale aproximadamenta al 65% de la comision de gestion fijla que conste en el

ditimmo follelo da cada Fordo de Inversidn gestionads,

Resuitados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengades por aplicacion del método del tipe de interés efectivo y a correcciones de vaior de

activos), asi como ios resuliados obtenidos en su compraventa.

El desglose del salde de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2019 y 2018, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas gue to conforman, es el siguiente:

Euros
2019 2018

instrumentos financieros clasificados como:
Otros activos financieros a valor razonable cen cambios en pérdidas y ganancias
{Nota 6) £.383,99 13.473,64
Activos financieros dispenibles para la venta (Nota 7) - 1056.318,55
Otros - -

6.393,99 118.792,19
Origen:
Valores representativos de deuda (Nota 7) - 105.318,55
Participaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva (Nota 6) - 452,02
Participacién en Fondos de Capital Riesgo (Nota 6) 6.393,99 13.021,682

6.393,89 118.792,19
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30. Gastos de personal

a}) Composicion

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

l.a composicién de los gastos de personal en los efercicios 2019 y 2018 es:

=
£o.

G

Eu

ros

2018

2318

Sueldos y salarios
Seguridad Social

Otros gastos de persenal

Indemnizaciones por cese {Nota 15}

Dotacicnes y aportaciones a fondos de pensiones {Nota 2.r)

17.094.187,03
7,72
3.112.429,24
192.419,21
254.981,66

11.307.627,43
33.865,13
1.376.981,76
126.110,41
88.692,61

20.654.934,86

12.933.277,34

b} Ndmero de empleados

—

El nimero medio de empleadoes de la Scciedad, durante los ejercicios 2019 y 2018, asi como ia distribucion
por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2019 2018

Empleados al cierre del Nimero Empleados al cierre del Nimero

ejercicio Medio de eljercicio Medic de
Mujeres |Hombres | Total Empleados | Mujeres {Hombres: Total Empleades
Directivos 1 5 6 [¢] 1 5 8 3,5
Técnicos 85 112 197 194,3 86 102 188 94
Administrativos 5 1 6 5 4 2 8 2
91 118 209 204.8 91 108 200 99,5

Durante los ejercicios 2019, la Sociedad ha tenido dos personas empleadas con discapacidad igual o
superior al 33% (una persona con discapacidad igual o superior al 33% durante el ejercicio 2018).

Los importes pendientes de pagoe, al cierre de ios ejercicios 2019 y 2018, en concepto de gastos de personal
(retribuciones variables) se incluyen en el epigrafe “Pasivos financiercs a coste amortizado — Deudas con
particulares” del pasivo del balance (véase Nota 14).
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

31. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondientes a los

ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Inmuebles e instalaciones 2.238.420,44 708.771,58
Sisternas informaticos 9.8914.484,14 9.166.732,86
Publicidad y representacion 103.517,99 166.044,91
Servicios de profesionates independientes 2.553.899,45 1.092.541,39
Ctros gastos 8.767.089,10 3.017.907,46
Condribuciones e impuestos 26.752,20 26.870,01
23.604.113,32 | 14.178.868,21

El saldo de la cuenta "Inmuebles e instataciones” del detalle anterior, recoge, basicamente, ios gasios por
los arrendamientos y subarrendamientos de fas distintas oficinas que tiene la Sociedad repartidas por el
territoric nacional y cuyo arrendador o subarrendador es, en todos los casos, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (véase Nota 24).

Por otro Jado, el saldo de fa cuenta “Sisternas informaticos” del detalle anterior incluye, fundamentalmente,
ios gastos de mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas y de gestion de la Sociedad.

El saldo de la cuenta "Otros gastos” del detalle anterior incluye, en los ejercicios 2019 y 2018, 675.173,58
y 455.479,79 euros, respectivamente, correspondientes a gastos de correo v 633.150,46 y 555.754,31
euros, respectivamente, correspandientes al gasto poria informacion remitida a los participes de los Fondos
de Inversion gestionados por la Sociedad.

Asimisme, el saldo de la cuenta "Servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye, en los
ejercicios 2018 y 2018, 1.471.423,73 y 506.669,81 euros, respectivamente, correspondientes a la
prestacion de servicios relacionados con la ejecucion y control de procesos (gestidn de participes, soporte
administrativo y servicios de impresion, enscbrado, digitalizacion y distribucicn de documentacion) por parte
de Opplus, Operaciones y Servicios, S.A. (entidad perteneciente al Grupo BBVA —véase Nota 1} a la
Sociedad, en virtud del contrato de prestacion de servicios de fecha 6 de agosto de 2009 (véase Nota 24).
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe devengado por estos conceptos se enconiraba integraments
abonado.

L.os impories pendientes de pago, al cierre de fos ejercicios 2019 y 2018, por todes los conceplos incluidos

en el detalle anterior, se incluyen en el capitule “Resto de pasivos” del pasivo de los balances adjuntos
(véase Nota 12).
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

informacicn sobre arrendamientos

A continuacién se desglosa el total de pages futuros minimos en los que incurrird la Sociedad, derivados
de los contratos de arrendamiente operativo de inmuebles:

Arrendamientos Operativos Euros {*)
Cuotas Minimas 2018 2018
Menos de un afio 1.544.484,54 1.487.285,52
Entre uno y cinco afios 10.286.267,03 9.915.236,83
11.830.751,57 ; 11.402.522,35

(*} Impertes no actualizados por IPC.
Otra informacion

Durante el ejercicio 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de ta Sociedad, KPMG Auditores, 8.L., han side los siguientes:

Euros
Servicios de auditoria 45.885,00
Otros servicios de verificacién contable 18.500,00
Otros Servicios 24.000,00
Total servicios de auditoria y relacionados 88.385,00

Los importes incluidas en el cuadro anterior, incluyen ta totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante el ejercicio 2019, con independencia del momento de su facturacién. El importe recogido
dentro de los “olros servicios de verificacion contable” se corresponden con el informe de proteccion de
activos (“IPAC") y los servicios de reporting realizado bajo normas de PCAOB. El importe recogido dentro
del detalle de "Otros servicios” se corresponde con ia verificacién de GIPS.

Durante el ejercicio 2018, fos honerarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad KPMG Auditores, S.L., 0 por una empresa vinculada af auditor por
control, propiedad comin o gestién fueron los siguientes:

Euros
Servicios de auditoria 45.885,00
Ctros servicios de verificacion contable 17.500,00
Otros Servicios 16.500,00
Total servicios de auditoria y relacionados 79.885,00

Los servicios contratados, duranie los ejercicios 2019 y 2018, a nuestros auditores cumplen con ios
requisitos de independencia recegidos en ta Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma det
Sisterna Financiere, asi come en la "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la “Securities and Exchange
Commission” ("SEC"); por lo gue no incluyen [a reafizacion de trabajos incompatibles con la funcidn auditora.
Todos los honorarics del Grupo se encueniran incluitos en las cuenias anuales consolidadas de su matriz.
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SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de las Cuentas Anuales

Hechos posteriores

E# 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de {a Salud declars el brote de Ceronavirus COVID-19 una
pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a més de 150 paises. L.a mayoria
de los Goblernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacién, que incluyen: aislamiento,
confinamiento, cuarentena y restriceidn al fibre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados,
saivo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccién drastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espana, el Gobierno adopté el Real Decrelo 463/2020, de 14 de marzo, por
el gue se declara el estado de alarma para la gestion de ia situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
GOVID-19, gue en principio tendria una duracién de 15 dias naturales.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a fa interrupeion o ralentizacion
de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica, evidenciado por un
aumento en la volatilidad del precio de los activos, fipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo
plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marze, en Espafia se publicé el Real
Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y sociat del COVID-19.

La Sociedad Gestora activé los planes de contingencia cortemplados ante estas circunstancias, que han
permitido la continuidad del negecio, intentando en la medida de 1o posible aproximarla a fa normalidad. Para
ello, se ha llevado a la practica la implementacién de medidas organizativas para 1a gestion de la ¢risis, tanto
individuales (gestion de situaciones de contagio o aislamiento), como colectivas por parte de Ja Sociedad
Gestora. Dichas medidas, han resultade perfectamente compatibles con la continuidad de actividad y negocio,
y se esta en disposicion de poder prorrogarlas el tiempo que la autoridad dispenga, sin poner con ello en
situacion crilica la actividad de fa Scociedad Gestora.

Las consecuencias derivadas del COVID-18, se consideran un hecho posterior gue no requiere un ajuste en
fas cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas
anuales del ejercicio 2020.

Aunque & la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha habido ninguna censecuencia significativa
para la Sociedad, esta espera que se produzcan acontecimignios significatives en el futuro, de los que no es
posible realizar una estimacién fiable en Ja actualidad. La Scciedad evaluard durante el ejercicio 2020, el
impacto de dichos acontecimientos sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y
sobre los resultados de sus operaciones v los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual ferminado
en dicha fecha.

Con posterioridad al cierre del ejercicic 2019 no se ha producide ningun otro hecho significative, adicional al
comentado anteriormente, no descrito en las restantes notas de esta memoria.
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva at 31 de diciembre de 2019

La Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversién Colectiva:
Fondos de [nversién Mobiliarios

BBVA AHORRO CARTERA, FI

BBVA ABORRO EMPRESAS, Fi

BBVA AHORRO GARANTIA, F|

8BVA BN PATRIMONIO RENTAS IV, FI

8BVA BOLSA ASIA MF, FI

BBVA BOLSA DESARROLLO SCSTENIBLE ISR, FI
BBVA BOLSA EMERGENTES MF, Fi

BBVA BOLSA EURO, FI

BBVA BOLSA EUROPA FINANZAS, FI

BBVA BOLSA EUROPA, FI

BEVA BOLSA INDICE EURGC, FI

BBVA BOLSA INDICE JAPON (CUBIERTQ), FI
BBVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO), FI
BBVA BOLSA INDICE, FI

BBVA BOLSA JAFON, Fl

BBVA BOLSA LATAM, FI

BBVA BOLSA PLAN DIVIDENDO EUROFPA, FI
BBVA BOLSA PLUS, FI

BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y TELECOMUNICA, F
BBVA BOLSA USA (CUBIERTOQ), Fi

BBVA BOLSA USA, FI

BBVA BOLSA, FI

BBVA BONCS 2021, Fi

BBVA BONOS 2024, Fi

BBVA BONOS CASH, FI

BBVA BONOS CORE BP, Fi

BBVA BONOS GORP DURACION GUB,FI
BBVA BONOS CORPORATIVO LARGQ PLAZG, FI
BBVA BONOS CORPORATIVOS FLEXIBLE, FI
BBVA BONOS CORTO PLAZO GOBIERNOS, FI
BBVA BONOS CORTO PLAZO PLUS,FI

BBVA BONOS DOLAR CORTO PLAZO, FI
8BVA BONOS DURACION FLEXIBLE, Fi
BBVA BONOS DURACION, FI

BBVA BONOS ESPARA LARGO PLAZO, FI
BBVA BONOS EUSKOFONDO, FI

BBVA BONOS INTERNAC FLEXIBLE EURC, FI
BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3 FI
BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE, F)
BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS |1, FI
BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS III, FI
BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS V, Fi
BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS VI, FI
BBVA BONOS PATRIMONIO X, FI

BEVA BONOS PATRIMONIO XII, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO XIV, FI

BSVA BONOS PATRIMONIO XV, Fl

BEVA BONOS PATRIMONIO XVI, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO XVII, Fl

BBVA BONOS PATRIMONIO XVIIE, Fi

BBVA BONOS PLAZO IV, FI

BBVA BONOS PLAZO V, FI

BBVA BONOS PLAZO VI, FI

BBVA BONCS PLAZO VI, FI

BBVA BONCS PLAZO VI, FI

BBVA BONCS RENTAS IV, FI

BBVA BONOS RENTAS V, FI

BBVA BONOS RENTAS VI, F|

BBVA BONOS RENTAS VII, Fl

BBVA BONCS VALCR RELATIVO, FI

BBVA CONSOLIDACION 85, Fi

BBVA CRECIENTE, Fi

BBVA CREDITO EUROQPA, FI

BBVA DINERO CP, FI

BBVA DINERO FONDTESCRO CORTOQ PLAZO, Fi
BBVA ESTRATEGIA 0-50, ,FI



BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Detalle de Instituciones de Inversidn Colectiva al 31 de diciembre de 2019

BBVA FUSION CORTO PLAZQ I, FI

BBVA FUSION CORTO PLAZO V, FI

BBVA FUSICN CORTO PLAZO VI, £

BBVA FUSICN CORTO PLAZO VII, Fi
BBVA FUSICN CORTQ PLAZO, FI

BBVA FUTURQ SOSTENIBLE ISR, FI
BBVA GESTION CONSERVADORA, Fi
BBVA GESTION DECIDIDA, FI

8BVA CESTION MODERADA, FI

BBVA GESTION PROTECCION 2020 BP, Fi
BBVYA MEJORES IDEAS (CUBIERTO)ME
BBVA MI INVERSION 80LSA ACUMULACION, Fi
BBVA MI INVERSION BOLSA, FI

BBVA MI INVERSICN MIXTA, FI

BBYA MI INVERSICN RF MIXTA; FI

BBVA MI OBJETIVO 2021, FI

BBVA MI OBJETIVO 2028, Fl

BBVA MI CBJETIVO 2031, FI

BBVA OPORTUNIDAD ACCIONES I, FI
BBVA OPORTUNIDAD ACCICNES 1V, Ft
BBVA OPORTUNIDAD ACCICNES V, FI
BBVA OPORTUNIDAD ACCIONES VI, Fl
BBVA RENDIMIENTO ESPARA II, Fi

BBVA RENRIMIENTO ESPANA POSITIVO, FI
BEVA RENDIMIENTO ESPARA, B

BBVA RENDIMIENTO EUROPA It, Fi

BBVA RENDIMIENTO EUROPA HI, FI
BBVA RENDIMIENTO ELROPA IV, FI
BBVA RENDIMIENTO EUROPA POSITIVO H, FI
BBVA RENDIMIENTO EUROPA POSITIVO, FI
BBVA RENDIMIENTO EUROPAV, FI

BBVA RENDIMIENTO EUROCPA VI, FI
BBVA RENDIMIENTO EUROPA VI, FI
BBVA RENDIMIENTO EUROPA VLI, FI
BBVA RENDIMIENTO EUROPA, FI

BBVA RENDIMIENTO MULTIPLE 21 H, FI
BBVA RENDIMIENTO MULTIPLE 21, FI
BBVA RENTABILIDAD AHORRO CORTO PLAZO FI
BBVA RETORNO ABSOLUTO, FI

BINDEX ESPANA INDICE, FI

BINDEX EUROC INDICE, FI

BINDEX EURCPA INDICE, FI

BINDEX USA INDICE (CUBIERTO), FI
BINDEX USA INDICE, FI

CX EVOLUCIO &,FI

CX EVOLUCIO BORSA 2, FI

CX EVOLUCIS6 BORSA 3, FI

CX EVOLUCIO BORSA, FI

CX EVOLUCIS EUROPA 2, FI

CX EVOLUCIO EURQPA, FI

CX EVOLUCIO RENDES 5, FI

CX EVOLUCIS RENDES CREIXENT, Fi

CX EVOLUCIO RENDES MAIG 2020,FI

CX EVOLLUCION BENDES NOVEMBRE 2018,FI
CX OPORTUNITAT BORSA 2, FI

CX OPORTUNITAT BORSA, FI
ESTRATEGIA ACUMULACION, FI
ESTRATEGIA CAPITAL, FI

ESTRATEGIA INVERSION, FI

FONDOQO DE PERMANENCIA, FI
HERCULES CORTO PLAZO, FI
METROPOCLIS RENTA, Fi

MULTIACTIVO MIXTO RENTA FiJA Ft
QUALITY COMMODITIES, FI

QUALITY GLOBALFI

QUALETY INVERSION CONSERVADORA, FI
QUALITY INVERSION DECIDIDA, FI
QUALITY INVERSION MODERADA, Ft
QUALITY MEJORES IDEAS, FI

QUALITY SELECCION EMERGENTES, F!
Sociedades de Inversion de Capital Variable
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Detalle de Instituciones de Inversién Colectiva al 31 de diciembre de 2019

1948 INVERSIONS SICAV SA
ACONCAGUA 6962 SICAV SA

ACTIVOS FINANCIEROS ALPHA SICAV SA
AGROCARTERA SICAV

ALADINO DE INVERSIONES SICAV 8A
ALBERANA INVERSIONES SICAV SA
ALEA DE INVERSIONES SICAV SA
ALEDANOS DE INVERSION SICAV SA
ALEGRANZA DE INVERSIONES SICAY SA
ALFA CAPITAL SICAV SA

ALFA INVERSIONES BURSATILES SICAV 8A
ALJAMIS 98 SICAV SA

ALKENENCIA SICAV SA

AL-MANSUC INVERSIONES SICAV SA
ALMAVIAL DE INVERSIONES SICAV SA
ALMED DE INVERSIONES SICAV 5A
ALMORADIEL DE INVERSIONES SICAV SA
ALVASIL DE INVERSIONES SICAV SA
AMARVI DE INVERSIONES SICAV SA
AMOTESA INVERSIONES SICAV SA
ANBACRISU SICAV SA

ANJOMA 2013 SICAV 5A

ANTOKA DE PATRIMONIOS SICAV SA
APAPLICHE SICAV SA

ARALAR DE INVERSIONES SICAV SA
ARBACHU DE INVERSIONES SICAV SA
ARDEGO | SICAV 8A

AROMKA 2 S1CAV 5A

ARRODOS 2014 SICAV S5A

ATIENZA DE INVERSIONES SICAV SA
AYNASA SICAV SA

AZOL FUTURO SICAV SA

BAJOMIR DE INVERSIONES SICAV SA
BAMBU 2001 DE INVERSIONES SICAV SA
BANALASLOP 5887 SICAV A
BANDELIER SICAV SA

BARETS DE INVERSIONES SICAV SA
BARASONA DE iNVERSIONES SICAV SA
BARAYA CAPITAL SICAV SA

BASARTE SICAV SA

BBVA CATALANA CARTERA SICAV BA
BINA 2 DE INVERSIONES SICAV 54
BIRIGARRO SICAV SA

BRUNARA SICAV SA

BRUNO 2000 DE INVERSIONES SICAV SA
BUD INVERSIONES 2014 SICAV SA
BUDULAQUE ALDAMA SICAV SA
BUENDIA DE INVERSIONES SICAV SA
BUEZUB1 SICAV A

BUJARA DE INVERSIONES SICAV SA
BUSMONDGC SICAV SA

BUSSOLA 99 SICAV SA

CAMBCRITUM SICAY 8A

CAMPOSENA SICAV S8A

CAPCCORE DE INVERSIONES SICAV SA
CARDIEL DE INVERSIONES SICAV SA
CARTERA DE INVERSIONES VALDEPLANA SICAV
CARTERA TEVAL SICAV SA

CAULES DE INVERSIONES SICAV SA
CEON INVERSIONES SICAV SA

CHEPEN DE INVERSIONES SICAV SA
CHIMBO INVERSIONES SICAV SA
CHINDOR SICAV SA

CHCGUI INVERSIONES SICAY SA
COMPETITIVE INVESTMENT SICAY SA
CONFED 3 INVERSIONES SICAV SA
CORONA AUSTRALIS INVESTMENT SICAV SA
COSTA PLATA INVERSIONES SICAV SA
CRISCOVI INVERSIONES SICAV SA
CUBIELLA Y MIYAR SICAV SA

CUISIELLO DE INVERSIONES SICAV SA



ONG327859

CLASE 87

Anexo

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,, |
SOQCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Detalle de Instituciones de inversién Colectiva al 31 de diciembre de 2019

CUROLMA SICAV SA

G & F ROALBA SICAV SA

DASILKA CAPITAL SICAY SA

DEDICATED TO INVESTMENTS 2010 SICAY SA
DEVON ISLAND SICAV SA

DINER INVERSION 2000 SICAV SA
DUENDE XXI SICAV SA

DURGAEX SICAV SA

EBESQJ SICAV SA

ECHO DE INVERSIONES SICAV 5A
EFIMA BERGIDUM SICAV SA

EIKON 89 SICAV SA

EL BOSQUE DE ARRIBA SICAV SA

EL PICACHO INVERSIONES SICAV SA
ELCAUN 2012 SICAV SA

EMENUR DE INVERSIONES SICAV SA
EMSALA SICAV SA

EREMUA DE INVERSIONES SICAV SA
ERESMA BOLSA SICAV SA

ESIRI INVERSIONES SICAV SA
EUROARRADI SIGLO XXi SICAV SA
EURCDUERQ 2002 SICAV SA
EURCZONA BOLSA SICAV SA
EUROZONA INVERSION SICAV SA
EVIMUR DE INVERSIONES SICAY SA
F.D. BAS DE ARUS SICAV SA

FAGISAQ-1 SA SICAV

FAITX DE INVERSICNES SICAV SA

FARO DE MONTEVERDE SICAV SA
FARQGA INVERSIONES 2015 SICAV SA
FERES 2015 DE INVERSION SICAV S5A
FERRARI 7 INVERSIONES SICAV SA
FICOS DE INVERSION SICAV SA

FINA DE INVERSIONES 87 SICAV SA
FINANCES DE PONENT SICAV SA
FINECQO ACCIQNES SICAV SA
FLORIDIAN SICAV BA

FONCAR DE INVERSIONES SICAV SA
FORILDOS SICAV SA

FRASOL 2014 SICAV SA

FRIUSA INVERSIONES 2000 SICAV SA
FUENTE CLARIN SICAV SA
FUEAFONDO, SICAV, S.A,

FUP 99 SICAV SA

GAHERVI BiCAV 5A

GALIANA DE INVERSIONES SICAV SA
GAMMA INVERSIONES BURSATILES SICAV SA
GARCIROLA SICAV SA

GEFZUA SICAV 8A

GESINBOL DE INVERSIONES SICAV SA
GLOBAL TAMASA XXI SICAV SA
GLOBALFINANZAS SICAV BA

GODIL COMPAIA DE INVERSIONES SICAV SA
GONMONI SICAV SA

GRAN CANARIA INVERSIONES SICAV SA
GRANJA MALVEHY SICAV 8A
GUADALQUIVIR CARTERA DE INV, SICAV SA
GUESINVER SICAV SA

GUIFER DE INVERSIONES SICAV SA
GUNACAR INVERSIONES 2014 SICAV SA
iLLA CAPITAL INVESTMENT SICAV SA

i LENCA LIVING DE INVERSIONES SICAV SA
IMARIS 2013 DE INVERSIONES SICAV SA
iNDICO DE INVERSIONES SICAV SA
INJOMI CAPITAL SICAV SA

INPUT INVERSIONES, SICAV,S.A.
INVERCIENTA DE INVERSIONES SICAV SA
INVERERTICA SICAV SA
INVERGALDANA SICAV SA
INVERPAMOBE SICAV SA

INVERSICNES ALBA ITC 2014 SICAV SA
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BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Detalle de Instituciones de inversién Colectiva al 31 de diciembre de 2019

INVERSIONES BAZTAN SICAV SA
INVERSIONES CHAPESA SICAV SA
INVERSIONES FINANGIERAS VITASA SICAV SA
INVERSIONES GARBI SICAV SA
INVERSIONES IGULL SICAV SA
INVERSIONES INDASA EJEA SICAV SA
INVERSIONES KRESALA 2013 SICAV SA
INVERSIONES MOBILIARIAS IMAGC SICAV SA
INVERSIONES PITAGO SICAV SA
INVERSIONES STAR BLEU SICAV,S.A.
INVERSIONES TORCAL SICAV SA
INVERSIONES VAZPI SICAV SA
INVERSIONES VILLA DE PARIS [} SICAV SA
ITAPUA INVERSIONES DE CAPITAL SICAV SA
JOESLAIT SICAV SA

JUDBEM DE INVERSIONES SICAV SA
JUPASA INVERSIONES SICAV SA

KANKEL 2013 SICAV SA

KASILDA INVERSIONES SICAV SA

KEY 98 SICAV 5A

KINVERIX CAPITAL SICAV S8A

KIRINADIO SICAV SA

KLANDUR SICAV 5A

LAGO ERIE SICAV SA

LANTANA XX| SICAV SA

LARDERENSE DE INVERSIONES SICAV SA
LAS GIRALTAS DE INVERSIONES 2015 SICAV S
LECIRENA DE INVERSIONES SICAV SA
LENVOMEN CAPITAL SiCAV SA

LEVARA INVEST SICAY SA

LIENDO DE INVERSIONES SICAV SA
LINCARAY SICAV BA

LLUIPUPE SICAV SA

LOBUMAR CAPITAL SICAY SA

LOYQOLA 1951 SICAV SA

LUBIA DE INVERSIONES SICAV SA
LUMAISA INVERSIONES SICAYV SA
LUZALVAR INVERSIONES SICAV SA
MABINVER 2000 SICAV SA

MA-GO DE INVERSIONES SICAV SA
MALISVI SICAV BA

MANA CLEAR SICAV SA

MARALTI INVEST SICAV SA

MASIA LA JUNQUERA CAP.INVEST. SICAV SA
MASIRA INVERSION SICAV SA
MASVOLTES SICAV SA

MATTIOLA DE INVERSIONES SICAY SA
MEGEVE INVERSIONES SICAV SA
MELBOURNE CAPITAL SICAV SA
MENDIBILE DE INVERSIONES SICAV SA
MERALER SICAV SA

MEREU DE INVERSIONES SICAV SA
MERRYHOUSE INVERSIONES SICAY SA
MOALROMO SICAV SA

MOIRA 2014 SICAV SA

MONTMARTRE DE INVERSIONES SICAV SA
MORINVEST SICAV SA

MORO 2 SICAV SA

MUCARPE DE INVERSIONES SICAV SA
MUGUR INVEST SICAV 8A

NEW DEAL INVERSIONES SICAV SA

NEW GARMENT SICAV SA

NIGHTHAWK INVERSIONES SICAV SA
NOVAFILLOLA SICAV SA

NOVAVILA 2008 SICAV SA

NUEVO GOODWILL SICAV SA

OLEIROS DE INVERSIONES SICAV SA
OMICRON INVERSIONES SICAY SA

ONDA GLOBAL DE iNVERSIONES SICAV SA
ONDARRETA ZURRICLA DE INVERSIONES SICAV
ORAFLA 2000 SICAV SA
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ORBARANCS INVERSIONES SICAV BA
OREGON 2000 SICAV SA

ORIA-SARA SICAV SA

ORONSIDE SICAV SA

OTIXE VALORES SICAV SA

PAGASARRI DE INVERSIONES, SICAV S.A,
PAGOA DE INVERSIONES SICAV SA
PASHMINA 2000 SICAV SA

PAUGOGA 2010 INVERSIONES SICAV SA
PERASERENA INVERSIONES SICAV SA
PHALAENOPSIS SICAY SA

PLENCIA DE INVERSIONES SICAV SA
PORTFOLI GT SICAV SA

PREZANES DE INVERSIONES SICAV SA
PRIMROSE INVERSIONES SICAV SA
PRIPUSA SICAV SA

PRIRAMU SICAV 5A

PRITUR INVERSIONES SICAV SA
FROFIT INVESTORS SICAV SA

PSJ INDEX GESTION SICAV 8A
QUORUM 98 SICAV SA

RADISA INVERSIONES SICAV 8A
RAFRA 2000 SICAV SA

RAVISTAR SICAV 5A

REBOLEDO INVERSIONES SICAV SA
RED JACKET 74 SICAV SA

RIOSCURO, SICAV

RITEI 2014 INVEST SICAV SA

RODAVI CAPITAL SICAV SA

ROSILNU SICAV 5A

ROSMAR 15984 INVERSIONES SICAV SA
ROSMI 10 SICAY SA

RUMVOINVEST 2008 SICAV SA
RUVECAPITAL INVERSIONES, SICAV S.A,
SALDARA DE INVERSIONES SICAV SA
SALIONA DE INVERSIONES SICAV SA
SALVIA DE INVERSIONES SICAV S5A
SAN TELMO FINANZAS SICAV SA
SANINVERPA SICAV SA

SANTOS NUEVOS SICAV SA

SAU D INVERSIONS SICAV SA
SAVINGS CAPITAL SICAV SA

SC MERCADOS GLOBALES INVERSIONES SiCAV S
SECAL 2010 SICAV 5A

SENURMO SICAV SA

SERGROBE DE INVERSIONES SICAY 5A
SETOBA DE INVERSIONES SICAV SA
SEXTANTE CAPITAL SICAV SA

SIFAL INVERSIONS SICAV SA

SILE 2015 INVERSIONES SICAY SA
SILLEIRO DE INVERSION SICAV SA
SIROCO EXPECTATIGNS SICAV SA
SOGAZA DE INVERSIONES SICAV A
SOLE BOADA INVERSIONS SICAV SA
SOREVE INVESTMENT 3ICAV SA
TALLOLA SICAV SA

TAMARALILUGA SICAV SA

TANTEC DE HARCORELIA SICAV SA
TEBROS DE INVERSIONES SICAV SA
TEIDE 2015 iINVERS. DE CAPITAL SICAV SA
TEPIC DE INVERSICNES SiCAV SA
TERMIA DE INVERSIONES SICAV SA
TETANA DE INVERSIONES SICAV SA
TEXERA DE iNVERSIONES SICAV SA
THALASSA DE INVERSIONES SICAV SA
TIETAR DE INVERSIONES SICAV SA
TLALOC DE INVERSIONES 2014, SiCAV
TNDES XXI SICAV SA

TORREGARCIA 1502 SICAV SA
TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA
TRENAREZO SICAV SA
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TTH DE INVERSIONES SICAV SA
TULIPAN DE INVERSIONES SICAV SA
TURFAN 2010 SICAV 8.A,

TURQUESA 2000 INVERSICONES, SICAV S.A.
TXUMACOR INVERSIONES SICAV SA
UNDARTE DE INVERSIONES SICAV SA
URBEL 2000 BE INVERSIONES SICAV SA
VALLJABO SICAV SA

VALORES MOBILIARIOS DEL EBRC SICAV SA
VALORES RICVAL SICAV SA

VANUA LAVA SICAV SA

VAPALSA 2002 SICAV SA

VELABOIT SICAV SA

VERUS INVERSIONES 2016 SICAV SA
VICALEX INVERSIONES, SICAV S.A.
VIFAG 2002 SICAV BA

VIKINVEST SICAV 5A

XAIGA 2001 SICAV SA

YOLICQCAM SICAV SA

ZIAMVE SICAV SA

ZIRt DE INVERSIONES SICAV SA
ZUBIGON INVERSIONES 2002 SICAV SA

Fondos de Inversion ETF

ACC EUROSTOXX 50 ETF,Fl COTIZ ARMONIZADO
ACCION IBEX 35 ETF FI COTZDO. ARMONIZADO

Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliarias
REAL ESTATE DEAL, 5.1.1.,S.A. {EN LlQUIDACION)
Fondo de Capital Riesgo

BBVA CAPITAL PRIVADO FCR DE REG COMUN
BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, FCR

Ctras (BBVA Durbana L.F., BEVA Giobal Funds, BBVA SICAV SIF y BBVA Nova SICAV)

DURBANA GARANTI TURKISH FIXED INCOME clase | (EUR)
DURBANA GARANTI TURKISH FIXED INCOME clase P (USD}
BPURBANA GARANTI TURKISH EQUITIES clase A (EUR)
DURBANA GARANTI TURKISH EQUITIES clase | (EUR)
DURBANA BBVA LATAM FIXED INCOME FUND clase A
DURBANA BBVA LATAM FIXED INCOME FUND ¢lase |
DURBANA BBVA LATAM FIXED INCOME FUND clase X
DURBANA BBVA LATAM EQUITY FUND clase X (EUR}
DURBANA BBVA LATAM EQUATY FUND clase A (USD}
DURBANA BBVA ALTERNATIVE SOLUTIONS FUND clase A
DURBANA BBVA EUROQPEAN EQUITY FUND clase A (EUR)
DURBANA BBYA EUROPEAN EQUITY FUND clase A (USD)
DURBANA BBVA ELUROPEAN EQUITY FUND clase P (EUR)
DURBANA BBVA EUROPEAN EQUETY FUND clase P (USD)
DUREBANA BBVA EUROPEAN EQUITY FUND clase X
DURBANA EUR CORPORATE BOND FUND clase A
DURBANA EUR CORPORATE BOND FUND ctase P
DURBANA EUR CORPORATE BOND FUND clase X
DURBANA GLOBAL EQUITY FUND clase A (EUR)
DURBANA GLOBAL EQUITY FUND clase A (USD)
DURBANA GLOBAL EQUITY FUND clase L (USD})
DURBANA USD CORPORATE BOND FUND dlase A
DURBANA USD CORPORATE BOND FUND clase P
BURBANA USD CORPORATE BOND FUND clase D
DURBANA MULTI ASSET MODERATE EUR FUND clase A
DURBANA MULTI-ASSET MODERATE USD FUND clase A
DURBANA MULTI-ASSET MODERATE USD FUND clase 1.
DURBANA GLOBAL INVESTMENTS

DURBANA TABA DE INVERSIONES

DURBANA DREZA
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DURBANA AMURA

DURBANA BITACORA

DURBANA RUMBC

DURBANA SEXTANTE

DURBANA SPINNAKER

DURBANA GLOBAL BOND FUND clase A (EUR)

DURBANA GLOBAL BOND FUND clase X {EUR)

DURBANA GLOBAL BOND FUND clase A {USD)

DURBANA GLOBAL BOND FUND clase P {USD)

DURBANA GLOBAL BOND FUND clase L {USD)

DURBANA GLOBAL BOND FUND clase X {USD)

DURBANA MULTI-ASSET FLEXIBLE FUND clase A {EUR)

DURBANA MULTI-ASSET FLEXIBLE FUND clase A {USD}

DURBANA EURO CASH FUND clase A (EUR)

DURBANA EURO CASH FUND clase X

DURBANA USD LONG TERM CORPORATE BOND FUND clase A (USD)
DURBANA LiSD LONG TERM CORPORATE BOND FUND clase L. {USD)
DURBANA UISD LONG TERM CORPQRATE BOND FUND clase A (EUR)
DURBANA MULTI-ASSET DEFENSIVE EUR FUND Clase A (EUR)
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFOLIO FUND Clase 1 (EUR}
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFOLIO FUND Clase 1 (USD)
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFOLIO FUND Clase BP {USD)
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFOLIO FUND Clase PP {USD)
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFOLIO FUND Clase PD (EUR)
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFOLIO FUND Clase PP {EUR)
DURBANA BBVA FIXED INCOME PORTFCLIO FUND Clase PD (USD)
DURBANA BBVA PORTFOLIQ STRATEGY 33 FUND clase PP (EUR)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 33 FUND clase PP (USD)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 33 FUND clase A (USD}
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 33 FUND clase | (USD}
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 66 FUND Clase | (USD)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 66 FUND Clase BP (USD})
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 66 FUND clase P (USD)
GURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 66 FUND clase P (EUR)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 100 FUND clase P (EUR)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 100 FUND clase B {USD)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 100 FUND clase BP (EUR)
DURBANA BBVA PORTFOLIO STRATEGY 100 FUND clase | {(USD)
DURBANA BBVA GROWTH OPPCRTUNITY FUND clase A {USD)
DURBANA BBVA GROWTH CPPORTUNITY FUND clase L {USD)
DURBANA BBVA GROWTH OPPORTUNITY FUND clase P {USD)
Gilobal BBVA Absolute Global Trend Clase | (ISD)

Global BBVA Absolute Global Trend Clase | (EUR)

Global BBVA OLIVO FUND

EBWVA Global Funds Strategic Allocation Clase | (USD)

BBVA Globai Funds Strategic Allocation Clase | (EUR)

BBVA ESTRATEGIA ACUMULAGAQO PPR

BBVA ESTRATEGIA CAPITAL PPR

BBVA ESTRATEGIA INVESTIMENTO PPR

BBVA MULTIATIVO CONSERVADOR

BBVA MULTIATIVO MODERADO

BBVA PROTECADO 2020

CVIPPR

F.PENSOES BBVA PME

FUNDO DE PENSOES GRUPO BBVA

M3 ACUMULAGAC PPR

M3 CAPITAL PPR

M3 INVESTIMENTO PPR

ONP

Anexo
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Informe de Gestion

Ejercicic 2019

Situacidn de la Sociedad, evolucidn de los negocios y evolucian previsibie
Situacion de la Sociedad

BBVA Asset Managemant, SA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva se maniuvo a 31 de
diciembre de 2019 en segundo lugar por patrimonio bajo gestidn en fondos de inversién mobiliaria. De acuerdo
con la informacidn publicada por INVERCO, la Sociedad presenta a dicha fecha una cuota del 14,93% frente al
15,21% con la que acabd 2018.

Asimismo, segun datos de INVERCO, la Scciedad ha cerrado el ejercicic 2018 con un catalogo de 417 11IC°s bajo
gestion, de las que 116 son fondos de inversion y 301 son SICAV's. A estos datos hay que sumar 1 sociedades
de inversion inmaobiliaria y 2 fondo de capital Hesgo. Ademds, la Sociedad esta gestionando pante del patrimonio
de BBVA Durbana International Funds, BBVA Global Funds, de las SICAV's luxemburguesas BBVA NOVA,
varios Fondos de pensiones porlugueses, 1 Fondo de pensiones peruano, Fondos de Pensiones nacionales y
continiia gesticnando carteras discrecionales de BBVA, de BBVA Seguros, BBVA Lagun Aro y carteras de
gestién discrecional de Banca Privada.

El patrimonio total gestiocnado por la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 alcanza 72.869.871.869,85 euros, lo
que supone un aumento dal 49,4375736 % con respecto al patrimonio gestionado al cierre del ejercicio anterior,
que ascendia a 48.762.750.979,55 euros.

La Sociedad, durante el ejercicio 2019 ha obtenido unos ingresos por prestacion de servicios de 454.515.401
auros, con un aumento del 9.33 % sobre los 415.727.724 euros correspondientes al ejercicio anterior.

El beneficio después de impuestos en el ejercicio 2019 ha sido de 113.984.163 euros con un aumento de un
15.86 % sobre los 98.379.662 euros alcanzados en el afio 2018.

Continuando la palitica de racionalizacién del catdlogo, a lo largo del ejercicio 2019 se han producida 5 procesos
de fusién con 27 fondos afectados. De los fondos afectados, 22 han side absorbidos (20 de gestion pasiva, i
monetario a corto plazo v 1 de renta fija eura). La informacién relativa a los fondos fusionados, esta incluida en
los correspondientes proyectos de fusion. Asimismo, durante el gjercicio 2019, 4 SICAV's traspasaran la gestion
a BBVA Asset Management,S.A.,SGIIC, 5 SICAV's han sido traspasadas a otras Gestoras externas, 13 SICAV
fueron baja por disolucién y liguidacién, 1 SICAV fue baja por Delegacién en Gestora externa y 1 SICAV se
transformo en S.L.

En el ejercicio 2019 no se han constituido nuevas instituciones de inversién colectiva.
Situacion Econdémica en 2019

Las cifras de crecimiento global esperado para 2019 (3,0%) y 2020 {3,1%) se han revisade a la baja en la
segunda mitad del afio. La pérdida de impuiso del comercio global, asi come la incertidumbre financiera y politica
en algunos paises, estarfa detras de esta dehilidad. En este contexto, la politica monetaria (de la mano de la
Fed) ha adoptado un giro expansivo para contrarrestar la falta de dinamismo en la actividad v la debilidad en los
datos de infiacion.

En EE.UU. se espera un crecimienio del PIB en 2019 del 2,3%, impulsado principaimente por e consumo
privado. En la eurozong, Jas tasas de crecimiento se mantienen en niveles bajos {0,2% trimestral) y el afio podria
acabar con una tasa media del 1,2%. A nivel de paises, llama la atencién la desaceleracion de la economia
atemana (rozando la recesion técnica en el 3T) y la ialiana (que continGa anclada en tasas de crecimiento
mediocres). En el caso espafiol, el PIB puede tener un crecimiento en 2019 del 2,0% (desaceleracién sostenida).
En China, el PIB registra las tasas de crecimiento mas bajas desde principios de los 90 {6,0% interanual en el
37 y 6,1% estimado para 2019), a lo que el gobierno ha respondido con medidas de estimulo (tanto monetarias
come fiscales}. El PIB latinoamericano crecerd §,7% en 2019, por debajo de |a tasa observada en los dos afios
anteriores, La recesion serd mas intensa de lo esperado en Argentina y el PIB crecera menos del 1% en México
y Brasil.
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En euanto a precios, la inflacién subyacente en EE.UU ha permanecido por encima del 2% durante e! segundo
semesire de 2019, posibiemente como consecuencia de las altas tasas de crecimiento de la actividad en 2018,
situdndose en noviembre en el 2,3% (2,1% la general). En la eurozona, sin embargo, la inflacién continda anclada
en el rango del 1% (1,3% tanto la subyacente coma la general en diciembre), a pesar de las fuertes subidas
salariales.

En este contexto, la Reserva Federal en marzo puso fin a su proceso de normalizacion monetaria, apostando
por una politica monetaria expansiva que desembocaba en tres bajadas preventivas del tipe de referencia de
25pb cada una en las reuniones de julio, septiembre y octubre, hasta el rango del 1,50%-1,75. El BCE también
viraba hacia una politica mas laxa, reduciendo en septiembre el tipo de depdsite en 10pb hasta el -0,5% y
reanudando la compra de activos (QE} en noviembre,

Evolucion de los Mercados en 2019

La incertidumbre politica (guerra comercial, Brexit) se postulaba como et principal foco de riesgo que hacia
tambalear los cimientos de un ciclo expansivo con sefiales de agotamiento. En este contexto, los principales
bancos centrales siguieron a la Fed en su cometido de contrarresiar ios efectos negativos de un contexto
econdémico fragil.

2019 se salda con retornos positivos en la mayorfa de activos financieros, amparados por el apoyo de los bancos
centrales, la busqueda de rentabilidad y un contexto econdmico que ha resultado ser més resistente de lo
esperado (sobre tode en EE.UU.).

En renta variable, ef indice mundial experimentaba tres fases claramente diferenciadas: una fuerte subida desde
niveles deprimidos de valoracion durante los primeros cuatro meses, un mavimiento lateral dentro de un rango
estrechao los siguientes cinco, y una ruptura al alza del mismo en octubre para finalizar el afio cerca de los nuevos
maximos historicos marcados en diciembre (+24% en 2019). Con todo ello, aunque la volatilidad repuntaba hacia
niveles de 25 en agosto, durante el afic ha presentado una tendencia claramente bajista, situandose incluso por
debajo de niveles de 12 en noviembre, y finalizando el afio en 14.

Las bolsas desarrolladas han liderado el movimiento alcista, especialmente durante la primera mitad del afio,
destacando dentro de éstas la fortaleza de la bolsa americana, con sus principales indices bursétiles alcanzando
nuevos maximos histdricos en el afio y finalizando el misma cerca de éstos (S&P500 28,9%, Stoxx600 23,2%,
Topix 15,2%). En Europa destaca la fortaleza de Francia, Alemania y la mayoria de paises de la periferia salvo
Espafia (es destacable la fortaleza de Grecia e Italia, mientras que la persistencia del bioqueo politico en Espafia
cen las elecciones del 10-nov pasaba factura). Reino Unido quedaba a la cola, afectado durante la mayor paste
del afio por terores de un Brexit desordenado (disipado tras las elecciones que daban la mayoria absoluta at
partido conservader en diclembre). En emergentes, destaca la debilidad relativa de Latam tanto en moneda local
como en dolares (presionado por el mal comportamiento relative de México, gque contrasta con la fertaleza de
Brasil), y la fortaleza de Europa Emergente, que finaliza el afio en cabera (destacando las subidas
experimentadas por Rusia y Turquia, aungue en e caso de esla dltima viene acompafiada de un descenso
significativo de su divisa). En Asia son resefiables el buen comportamiento relativo de Taiwan y China (pese a
ser esta dltima el principat obietivo de la politica proteccionista de Trump).

Las estimaciones de crecimiento de beneficios se han ido revisando a la baja tanto en EE.UU. como en Europa
desde el inicio del afio, finalizando e! afio en niveles de 1,1% y -0,7% para 2019, 9% v 8,6% para 2020, y 10,9%
y 8,6% de cara a 2021, respectivamente (desde niveles inicialmenie estimados de 7,68%, 8,3% para 2019, y
10,6% y B8,4% para 2020). Para |as venias, las estimaciones han permanecido méas estables, situdndose en la
actualidad en niveles de 4,3% y 1,4% para 2019, 4,9% y 2,7% para 2020 y 4,9% y 3% de cara a 2021 (tan solo
se han revisado ligeramente a la baja para 2019, desde niveles de 5,6% y 3,1% estimados a principios de afio,
respectivamente).

Sectorialmente destaca el mejor comportamiento de los sectores de tecnologia y financieras {excepto la banca
europea), las compafias de comunicaciones americanas y las industriales europeas. Mientras gue sectores
como energia, consumo (fanto estable como discrecional), utilities, y farmacéuticas americanas se sitdan a la
cola en &l afio (estas Ultimas presionadas por las inceridumbres en relacién a la futura evolucién del precic de
los medicamentos, que podrian verse afeclados por nuevas medidas reguiatorias, en un afic en clave electoral).
Por {actores, en el cdmputo anual destaca et buen comportamiento de las compadias de calidad y crecimiento,
mientras que las compaiiias de valor y los factores de minima volatilidad y momentum han quedado mas
rezagados. Asi, es resefable la eveolucidn del relativo de crecimiento vs valor, que alcanzaba nuevos maximos
histdricos en agosto, finalizando el afio cerca de los mismos.
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En renta fija la rentabilidad de ta deuda soberana, tanto en EE.UU. como en Europa, continuaba su tendencia
de ligeros retrocesos iniciados en 2018, acentuando fuertemente su caida a partir de mayo come censecuencia
del deterioro en las expectalivas de crecimiento global (acrecentadas por la errética politica comercial de EE.UU.
y la ausencia de presiones inflacionistas) y el sesgo bajista de ios bancos centrales (a medida que la Reserva
Federal cambiaba su funcién de reaccién, con una reversién de la normalizacidn monetaria). Asi, los tipos a 10
afios alcanzaban niveles minimos desde jun-16 en EE.UU. de 1,45% y minimos histéricos en Alemania de -
0,70%. Finalmente, durante los meses de septiembre y octubre los tipos a largo plazo lograban estabilizarse en
ambas economias, Hegando a experimentar un ligero repunte en el Gltimo frimestre en un entorno de menor
aversion al riesgo, finalizando el afio con retrocesos de 77pb en el caso americano a niveles de 1,92%, v de
43pb en el aleman a niveles de -0,19%.

Por otre lade, en el cdmputo anual, fos tipos a 2 afios han bajado 92ph a 1,57% en EE.UU. y subido 1pb en
Alemania a niveles de -0,60% (tras alcanzar niveles minimos de -0,93% a principios de septiembre). Con estos
movimienios, la curva de tipos 2-1¢ afos en EE.UU., que habfa llegado a inverirse a finales de agosto por
primera vez desde 2007, ha finalizado el afio con una pendiente mas positiva que en 2018 (+15pb a 35pb),
migniras gue a alemana, gue apenas se ha movido en el 28, ha terminado el afic més plana (-44pb a 42pb),
Finaimente, aungue los tipos reales a 10 afios descendian en ambas geograftas durante el 1S (en mayor medida
en el caso americano, explicando fa prictica totalidad de la caida del 10 afios en dicho pericdo), cabe resefiar el
diferente comportamiento de los mismos en el 25, a la baja en EE.UU. y al alza en Alemania, mientras que las
expectativas de inflacién, que retrocedian durante ei 15 {especialmente en el caso alemdn) han mejorado en
ambos casos durante la segunda mitad de afic, permitiendo cerrar el 2019 con sendos aumentos de 7pb v 3pb
a 1,79% y 0,99%, respectivamente.

La deuda soberana de la periferia europea ha experimentade un continuado estrechamiento de las primas de
riesgo durante el conjunto del afio. Asi, durante el primer semestre, el tono censtructivo de los mercados v ia
faverable acogida de los resultados electorales europeos de mayo, unidos al escase atractive de la deuda
alemana (con rentabilidades negativas hasta el tramo a 15 afios de la curva), lograban compensar incluso la
amenaza por parte de la Comision Europea de abrir un procedimiente de déficit excesivo a ltalia, que se disipaba
al formarse un nuevo gobierno de coalicidn en el pais con mayer compromiso fiscal con la Unidn Europea. En
los dltimos meses, la expectativa de un Brexit ordenado y de acuerdo comercial, asi como el nuevo plan de
compra de activos del BCE, han servido asimismo de apoyo al activo. Grecia ha liderado el movimiento en el
computo anual {-250pb) tras el levantamiento de los tltimos controles de capital, la colocacién de letras a 3
meses con {ipo negativo y |a revision al alza de su calificacidn crediticia por parte de S&P. También sobresale
italia (-90pb) a pesar de que en los Ultimos meses se ha revertido en parte la credibilidad que habia otargado el
mercado al nuevo goblerno de coalicién. Por detrds quedaria Portugal (-85pb en el afio), cuya prima de riesgo
quedaba en todo case por debajo de la espafiola (63pb vs 65pb) por primera vez desde dic-09 iras la favorable
acogida de los resultados de las elecciones del 6-oct, y finalmente Esparia (-52pb), afectada por la persistencia
del blogqueo politico con las elecciones del 10-nov. Aun asi, cabe resefiar que la rentabilidad de |a deuda espariola
a 10 afios alcanzaba minimos histéricos de 0,035% a mediados de agosto y acaba 2019 en el 0,47% (-95pb en
el afio).

A lo largo del ano la deuda corporativa ha experimentado una tendencia favorable, en linea con el
comporiamiento de los activos de riesgoe, finalizando 2019 en zena de minimos anuales v siguiendo en buena
medida los vaivenes de la renta variable, a pesar de que algunas compafiias acudian al mercado primario con
elevadas emisiones de deuda en los ultimos meses para aprovechar los bajos tipos de interés. El crédito
europeo, ademas, se veia favorecido por ia reanudacion de las compras de deuda corporativa del BCE a partir
de noviembre. En el afio, Ja deuda especulativa ha funcionado mejor en el mercado de contado de Europa que
en el de EE.UL. (-170pb vs -125pb} y la de mayor calidad de manera similar {-50pb). Asimismo, es dastacable
la positiva evolucién de la deuda financiera, especialmente la subordinada.

En el mercado de divisas, destaca la moderada apreciacién global del délar, especialmente conira las divisas
latinoamericanas. El EURUSD cierra 2019 con una caida del 2,1%, a niveies de 1,1229. Por tltimo, las materias
primnas también finadizan el afic en terrenc positivo, especialmente los subsectores de energia (el Brent sube un
24,9%y el West Texas un 34,5%, compensando el retroceso del gas en EE.UU. del 27%), y fos metales preciosos
(oro +18,7% y paladio +54%), seguidos a buena distancia por los metales industriales {destacando la subida del
31% del niguel, gue contrasta con el retroceso det 2% del aluminio y la subida de tan solo un 5,3% del cobre) y
los productos agricolas (con el agregadoe practicamente sin cambios en el afio, con subsectores de cérmicos y
grancs a la baja).
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Perspectivas para 2020

ta economia global se encuentra en una fase madura del ciclo. Después de diez afios de expansién, las
expectativas para 2020 reflejan crecimientos por debajo del potencial en fa mayoria de paises. El balance de
riesgos contintia sesgado a la baja, a pesar de la firma de la primera fase def acuerdo comercial entre EE.UU y
China. En clave politica, destaca la materializacidn del Brexit y las elecciones estadounidenses a finales de afio.

En EE.UL., esperamos que en 2020 ef crecimiento se acerque al 1,5%, por debajo del potencial. La economia
muestra algunas sefiales de agotamiento, pero la ausencia de graves desequilibrios macrceconémicos (niveles
bajos de deuda en los hogares y sector financiero saneado) y el apoyo de fa politica monetaria limitan el riesgo
de un escenario recesivo. En la zona euro, el PIB en 2020 crecera ligeramente por debajo de su potencial del
1%, lastrado por ta demanda externa, con limitado espacio para reforzar el apoyo monetario e implementar una
politica fiscal expansiva. La demanda interna seguird impulsando el crecimiento, apoyada en un mercado de
trabajo que sigue creando empleo. El ahorro del sector privado, en méximos histéricos, se desacelerara
ligeramente, aumentando el papel del gasto piblico.

En América Latina, las perspectivas para México de cara al 2020 se mantienen alejadas de su potencial, con un
cracimiento esperado inferior al 1,5%, mientras que en Brasil, iras las reformas aprobadas (especialmente la de
pensiones), se observa una mejora de expectativas y de los indicadores de actividad doméstica, que mejoran
las perspectivas de crecimiento para 2020,

Entrando en las previsiones de los actives financieros, en un contexto de politica monetaria previsiblemente
estable, o en lodo caso, con sesge acomodaticio, la rentabilidad de los bonos soberanos a 10 afios de EE.UU.
y Alemania no tendria mucho espacio para aumentar, manteniéndose en niveles histéricamente reducidos, Las
previsiones para dentro de un afio sitdan el bono de EE.UU. a 10 afios en el 1,8% y el alemén en el -0,4%,
niveles muy préximos a los actuales. Por tanto, el figere movimiento de empinamiento de las curvas de tipos
vendria en tedo caso determinado por bajadas en los plazos més cortos.

El crédito estd carc por valoracidn, pero muy soportado por la blsqueda de rentabilidad en un entorno
constructivo para el riesgo, apoyado por la politica acomodaticia de los bancos centrales. En este contexto,
esperamos rentabilidades bajas (aunque positivas). EE.UU. puede tener mejor comportamiento relativo que
Europa, tanto en el segmento de grado de inversién como en el especulativo, en parte debido a que los bonos
estadounidenses ofrecen cupones mas altos.

En 2020, la subida de las bolsas se deberia producir (de nuevo} en gran parte por vatoracion, y en menor medida
por beneficios, ya que estos crecerdn sofamente entre el 2% y el 5%. Por tanto, se trata de una previsién que
descansa mas en un escenaric de contencion de fa incertidumbre politica y econdmica que en pure crecimienio
econdmico. Los indices europeos tienen mayor potencial de subida que el S&P500, ya que tienen un margen
més amplio para normalizar su prima de riesge, a pesar de que la dindmica de beneficios sera similar. La
extensicn del ciclo econémico, ef apoye de los bancos centrates y la tregua en el frente comercial son log motivos
que llevan a esperar menores primas de rfesgo en los indices. A nivel de gestién, ta sefal es de prudencia, por
la madurez del ciclo macro y porque los riesgos son de indole politica y, por tanto, impredecibles,
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CLASE 8.

Par ultimo, el ddtar puede experimentar cierto debilitamiento globat desde los niveles actuales. Esta pérdida de
jortaleza se sustenta en un escenario de crecimiento estadounidense por debajo de potencial. Ademas, la
estabilizacién del crecimienio global favorece una menor demanda de ddlares por jactores de seguridad,
apoyando el movimiento a la baja en la divisa. A pesar de una perspectiva de mayor debilidad glabal del délar,
unas previsiones relativamente mas deterioradas para fa eurozona que se plasman en la persistencia de una
politica monetaria ultralaxa por parte del BCE limitan las posibilidades de recuperacion por parte del euro frente
al dolar, favoreciendo una estabilizacion en torno a los niveles actualmente observados.

Principales riesgos del negocio

La operativa realizada por BBVA Asset Management S.A., S.G.LI.C., Sociedad Gestora de Institucion de
Inversion Colectiva se encuentra sujeta al régimen jurfdico de Entidades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y, en particular, a la normativa establecida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores como
entidad supervisora. En consecuencia, tanto cualquier modificacidn en la legislacién vigente aplicable como la
evolucion de fos mercados tienen un impacto en la actividad y en los resultados de la Sociedad. Igualmente, hay
que considerar que su actuacion se desarrolia dentro de la estrategia global definida por el Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, estableciéndose que ef mismo es su principal distribuidor con mas de un 90% de! patrimonio
gestionado.

Derechos de vote

De acuerdo con la politica de ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de los fondos
de inversién gestionados, BBVA Asset Management, S.A., 8.G.1.1.C ha ejercido, en representacion de los fondos
de inversion, e! derecho de asistencia y de voto en las sesiones de fas juntas generales de accionistas celebradas
durante el ejercicio 2019 de todas las sociedades espaiiolas y de las principales sociedades europeas en las
que los fondos tenfan pesicidn. Asimismo, de acuerdo con la politica de ejercicio de los derechos politices
inherentes a los valores en cartera de las SICAV gestionadas que le hayan delegado fotal o parcialmente e!
gjercicio de derechos de asistencia y voio, esta Scciedad Gestora ha ejercido, en representacion de las SICAV
que le hayan delegado total o parcialmente el gjercicio de los derechos politicos, el derecho de asistencia y de
voto en las sesiones de las juntas generales de accionistas celebradas duranie el ejercicio 2019 de sociedades
espafiolas en las que la posicidn global de las SICAV que hubieran delegado el ejercicio de los derechos politicos
haya sido mayor o igual al 1% de su capital social y se haya mantenido por un plazo superior doce meses.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha ejercido el derecho de asistencia a las sesiones de |as juntas generales de
accionistas en aquelics supuestos en los que estaba previsto el pago de una prima por asistencia en caso de
Fondos de Inversion. £n el casc de SICAV también se ha ha ejercido el derecho de asistencia a las sesiones de
las juntas generales de acclonistas en aquellos supuesios en los que no existiendo el pago de dicha prima, se
ha estimado precedente a juicio de la Sociedad Gestora asistir a tales sesiones.

Durante el ejercicio 2019, se ha votado a favor de todas las propuestas que se han considerado beneficiosas —
©, simplemente, no desfavorables~ para los intereses de tas 11Cs, y en contra de aguellas propuestas en las que
no se han apreciade dichas circunstancias.

En fos archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacién concreta sobre &} sentido del voto en cada
una de las juntas generales de accionistas a las que se ha asistido.

POLITICA DE REMUNERACION

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIC [en adelanie BBVA AM] dispene de una politica de remuneracién de
aplicacidn a todos sus empleados, compatible cor: el perfil de riesgo, [a propension al riesgo v 1a estrategia de
BBVA AM y de las [IC que gestiona, su normativa y documentacién legal. Se ha disefiado de forma gue
contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente
con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los
principios de la pelitica de remuneracién del Grupe BBVA vy es coherente con la situacion financiera de la
Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la
total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado,
que inchuye cualquier otro beneficio o complemento que, con cardcter general, se aplique a un mismo colectivo
de empleados y que no giren sobre pardmetras variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden
ser aportaciones a sisternas de previsidn social y otros beneficics sociales, y una parte variable de incentivacion,
totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetives previamente establecidos y a una gestién prudente de
los riesgos.
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El modelo de incentivacian variable se configura de forma individualizada en base a un perfitado funcional y una
combinacién de indicadores de grupo, drea e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no
financieros, con mayor peso de estos Uitimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestién de rigsgos. No
se contempla retribucién vinculada a la comisién de gestién variable de las HC gestionadas.

El disefio individual para los miembros del colective identificade, cuya aciividad puede iener una incidencia
significativa sobre ¢l perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye ta presencia de indicadores
plurianuales para el célcuio del componente variable que faverecen la alineacion de la remuneracion con los
intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de
actividad distintos & la hora de asignar los indicaderes: miembros perienecientes al drea de Inversiones, cuya
incentivacién estd refacionada en mayor medida con el resultado de la gestidn de las 1IC mediante ratios que
permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores
estdn mayoritariamente vinculados al desarroflo de sus funcianes, y miembros responsables de otras funcionas
con indicadares mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicienalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembres del colectivo identificado puede incluir ja
enirega de instrumentos de capital de la sociedad matriz def Grupo por el 50% de! total del componenie variable,
difiriéndose el pago del 40% det total por un periodo de 3 afios, ajustdndose al final de dicho periodo en base a
indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su fotalidad
pero gue no servirdn en ningln case para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y
retencion, este (itimo de 1 afe de duracian, la totalidad de la remuneracion variable estard sometida a clausulas
de reduccién {malus} y recuperacién (clawback) para los supuestos en que algun miembro del colective actiie
de forma irregular o negligenia que impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacion del texto actual de la politica a los
objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto madificaciones al mismo, vigente desde el 18/12/2017.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal, durante el ejercicio 2019, ha sido la
siguiente: remuneracién fija: 12,008.389 euros; remuneracion variable: 5.421.805 euros; y el nimero de
beneficiarios han side 209 empleados, de los cuales 202 han recibido remuneracion variable. Adicionzlmente, la
remuneracion agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion haya
tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los
miembros del consefo de administracion de BBVA AM v el personal de BBVA AM gue, duranie 2019, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC} ha sido de 697.618 euras de retribucion fija
y 340.415 euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.186.667 euros de retribucion fija y 888.207
euros de retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacidn
adicional.

Informe de ia actividad del departamento de servicio de atencidn al cliente y de! defensor del cliente

En virtud de la Orden def Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creade el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que reguta de forma sistematica y completa el funcionamiento
de dicho Departamento, asegurando el facit acceso por parte de los clientes af sistema de reclamacién, asi comea
una agil tramitacion y resolucitn de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélics.

Ef Departamento de Atencién al Cliente presentd ante et Consejo de Adminisiracién de la Sociedad, con fecha
26 de febrero de 2020, el informe explicativo del desarrolio de su funcién durante el gjercicio 2019. En dicho
informe se indican los principates datos relativos a reclamaciones de clientes recibidas durante el ejercicio 2019
relacionadas con la actividad de la Sociedad, cuyo detalle se muestra a continuacion:

MNumero de
reclamaciones
Reclamaciones resueltas 8
Reclamaciones pendientes -
8
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No existiz ningtin importe econdmico afectado en fas reclamaciones presentadas durante el gjercicio 2019, Por
otro lado, la tipologia de las reclamaciones resueltas es la siguiente:

NGmero de
reclamaciones
Liquidacién/Valor Liquidativo 4
Solicitud Informacion 2
Rentabilidad 2
8

Para el ejercicio 2018, el Departamento de Atencidn al Cliente presenté ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad, con fecha 28 de febrero 2019, el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante dicho
ejercicio. En el informe se indicaba que duranie el ejercicio 2018, se habian recibido 16 reclamaciones de clientes
relacionadas con la actividad de la Sociedad.

Utilizacion de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustande sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de
fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/20083, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrcllados por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefar distinte de lo comentado en la Memoria.

Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado operaciones con
acciones propias durante este ejercicio.

Investigacion y desarrollo

A lo largo del ejercicio no ha existide actividad en materia de investigacidn y desarrollo. En la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medicambiental.

Auditoria

l.as cuentas anuales de la Sociedad, que se componen del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efective v de la memoria correspondientes al
ejercicio 2019, han sido auditadas por KPMG auditores, S.L., por acuerde de su Junta General Universal de
Accionistas.

Informacidn sobre el periodo medic de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2019, el periodo medio de page a proveedores de la Sociedad ascendia a 10 dias.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién, D. Juan Alvarez
Rodriguez, para hacer constar tras la formulacion del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, Memoria e Informe de Gestion
de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, por los miembros del Consejo de
Administracidn en la reunion del dia 24 de marzo de 2020, dicha reunion se llevd a cabo a través de
videoconferencia, de acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo, con vistas a su
verificacion por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, han procedido
todos ellos a suscribir el presente documento que se compone de 76 hojas de papel timbrado,
impresas a una cara, firmando cada uno de los sefiores consejeros cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion de la presente diligencia, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2020

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Juan Alvarez Rodriguez

El Presidente del Consejo de Administracién

-

Fdo.: D. Luis Manuel Megias Pérez

Consejeros

Fdo.: D. Eduardo Garcia Hidalgo Fdo.: D. Ricardo Ltis Gutiérrrez Jones

Fdo.: D. Jos& Manuel Pérez Huertas

riel Martinez de Aguilar



El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo ¢ informe de gestion. Correspondientes
al ejercicio 2019 de BBVA ASSET MANAGEMENT, SA, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, se compone de 76 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracién ON9327795 a ON9327870, ambas inclusive habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de BBVA ASSET MANAGEMENT, SA, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva en la diligencia firmada por mi en serial de identificacion

Madrid, 24 de marzo de 2020

D. Juan Alvarez Rodriguez,

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS
CUENTAS ANUEALES

Identificacion de la Sociedad BBVA ASSET MANAGEMENT, SA, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva

CIF: A28597854

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de
la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de enero de 2009.

Madrid, 24 de marzo de 2020

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Juan Alvarez Rodriguez

El Presidente del Consejo de Administracion

S
Fdo.:<D” Luis Manuel Megias Pérez

Consejeros
Fdo.: D. Edu "Ido Garcia Hidalgo Fdo.: D. Ricardg, Luis Gutiérrrez Jones
{ & ) ‘
Fdo.: D. José Manuel Pérez Huertas Fdo.: D. José Ignacio Galar Arrondo

Fdd.: Dm Agquilar





