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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
y NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Evaluacién de posibles correcciones de valor por deterioro de préstamos y créditos a

empresas

Descripcion

Tal y como se describe en las notas 1y 6
de la memoria adjunta, la Sociedad,
acorde con su objeto social, tiene
concedidos préstamos y créditos a
empresas que son valorados, con
posterioridad a su concesion y siguiendo
lo establecido en la normativa contable
de aplicacién, a su coste amortizado
(véase Nota 3.a.ii de la memoria adjunta).
Esto supone que el proceso de evaluacion
de las posibles correcciones de valor por
deterioro tenga cierta complejidad y
requiera que los Administradores de la
Sociedad realicen juicios, estimaciones e
hipétesis para la determinacion de los
flujos de efectivo futuros. Este hecho,
junto con la relevancia en el activo del
balance de los préstamos y créditos a
empresas, motiva que este area sea
considerada como uno de los aspectos
mas relevantes de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacidn a la evaluacién de posibles
correcciones de valor por deterioro de
préstamos y créditos a empresas.

Nuestros procedimientos de auditoria dirigidos
a dar respuesta a este aspecto mas relevante
de evaluacién de posibles correcciones de
valor por deterioro de préstamos y créditos a
empresas han incluido, entre otros,
procedimientos sustantivos aplicados a la
totalidad de los préstamos y créditos
concedidos, consistentes en verificar, en su
caso, el cobro de los intereses devengados por
dichos préstamos y créditos concedidos y en
revisar la ultima informacién financiera
disponible de todas las entidades a las que la
Sociedad tiene concedidos préstamos y
créditos.

El desglose de informacion en relacién con los
préstamos y créditos concedidos por la
Sociedad estd incluido en la nota 6 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Otra informacidén: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.



Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamientoy utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se inciuye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en reiacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 82

Becrenr

impacte Andalucia, Sociedad de | én Colectiva de Tipo Cerrado, S.ALU.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
{Euros)
ACTWG Nota SN0 FASIVO Y PATRIAC 12 Wota RHzRM IMAZE0 )
ACTIVO CORRIENTE 26 9S5.291.34 30.148.484 B |PASIVO CORRIENTE 150780711 199.793.96
[Efactive y olros activos Hiquitos equivalenies 5 285765206, 62 H1A8.352,02 | Perdodificaciones . -
[Periociticaciones. - - Asreedores y cueidas 8 puyar ry9 1.209.080.67 190.793,76
inversiones financierss 8 corte plaze SE.605.87 - BDeudas ded grupo i 8 toto plaze - -

Insteartenis de patrnanc - - Beudss & corto plazo ? 28.55784 -

Préstamos ¥ arédins 8 sTyresss 8 H6005.92 - Frovisiones a eorto plazo - N

Vialies sepeesentatves di daoda - - ‘Ctros pasives corriemtes. - -

Derivaes - -

Otros actds financleros - - PASIVG NG CORRIENTE S5IBLENT IS 29.596. 186,06
4 dei grupoy a carto plaze - - Perlodifieaciones - -
Deuderes 18 15207880 112,79 | Pasives por impuests diferido - R
[Qfras activos corriantes - - Deodas del grupe y a fargo plarn - -

Deudas a largo plaza ¥ BEIGLEOL IS 20.596.180,05
[ACTIVO NO CORRIENTE 4159634888 - a largo plave . -
| Activos por knpoeste diferido - - Otros pasives 1o corrisntes - -
inversiones nsneiaras 8 largo plazo 41.686 348,50 -

Insirumentos de palrmano. - - TOTAL PASIVO GBI NEAG | 2678697381

De entdscies chjeto de capist rissgn - .

D cfres enfidades - - [PATRRSONIO NEYS TE2A24 5T 361.471.00
Préstamos y créditos 8 emgresas B #1.6506.348.89 ~ Foniins rasmbolsableg & TBaA24EY 351.471.00
‘Valcres reprasentatwes de geuda - - Capat
Denvados - - Esenturado SOU0.00 6200000
Otros actives francieres. - - Manos: capital no exyido - -

dei grupo y largo ph 2 = Partioges - -

Instrumnentos de petrimone. - - Prima o envson - -

D endviadies ohjeto de capial fesgo - - Reservas - -

Dia oris entiiadss - - insirumentos de capas propss - -
Préstamos ¥ ordditos 8 emgressas - - Resullasos de sjercioos sisviores - -

Vakores sepresentatvee de dauds - - DOiras aporiasionss o8 50008 T2RARET e

Denvados - R Resuttado des egercisio . -

Ltros activis financieros - - Dividendos 2 coenta - -
inmovilizado maierial - - Otros welrumentos 02 PRIMIR Nets - -
irancvilizado intangible - - Ajustes por valoracibn en patrimonio rele - -

HOtros activos No corvientes - - Ak &gy s el - -
Ofros. “ -
|5t wes, donaciones v legadeos recibidas . -
[FOTAL ACTIVO 87.651.640.03 30.148.484. 81 TOYAL PASKO Y PATRIMOMD NEYO £7.851.620.03 SR 48444 84
[CUENTAS DE ORDEN
[CUENTAS DE REESGO ¥ COMPROMISO: - -

Avales y garantiss conceddas - -

Avsles y garamiss saibdos - -

Lampeomisos te compra de valores

De empresas objel do Capia Hesg - P

De otvas engyesss - P
Compromisos de venta de valres

De ernprasas ohysld 88 Capies neage. - -

De ctrss empresas - N
Resto de denvados - -

Compenmisos CoN S90S © Particpes. - -

Oiros nesges § cormpromises - -

[OTRAS CUENTAS DE ORDEN: - -

Patrenone ot compramstde - -

Pabimane compeanetido 1o eugido - -

Perarus fiscals a compensy - -

P fatertes {netes slect; . .

Deterions capital nkio gapo - .

Otras quentas de orden - -

[TOTAL CUENTAS OF ORDEN - N
{7 Se peasenta, fnica y aafanios

Las Hotas § 5 12 descrias en la Memana adjunta forman garte integrants dal balance at 31 de dicismbre de 2021



CLASE 82

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.

006593238

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)

Nota

gjercicio
2021

Ejercicio
2020 (*)

lingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Ctros ingresos financieros
|Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
COtros gastos financieros
JResultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto)
Resultados por enajenaciones {neto}
instrumentos de palrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversionses financieras
Diferencias de cambio (netas)
|Otros resultados de explotacién
Caomisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesge
Qtras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comision de gestion
COtras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
rtizacion del inmovilizado
E> o de prov isi
RESULTADO DE EXPLOTACION
Daterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos {neto}
Otros
RESULTADO ANTES DE iIMPUESTOS
impusesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

10

752.015,18
752.015,18

(752.015,18)
856.225,26

856.225,26
(1.608.240,44)
(1.608.240,44)

454.562,59
454 562,59
(454.562,59)
(454.562,59)

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
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CLASE 8.

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Ejercicio Ejercicio

Nota 2021 2020 {*)
[Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias - "
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrirmmonio neto - -
Por valoracion instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nelo - -
Otros - -
Efecto impositiva - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Ctros - .
Efecto impositivo - -
Total de ingresos y gastos reconocidos - -

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado ds cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS F! 31 DE DICIEMBRE DE 7021 Y 2020

006593301

{Euros}
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {417.954,49) {360.205,98)
Resultado del ejercicio antes de impuestos . -
Ajustes del resultado-~ {752.015,18) -
ingresos financieros 8 (752.015,18) -
Gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financleras (neto) - -
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras - -
Otros ingresos y gastos - -
JCambios en ef capital corriente 249.723,59 (360.205,98})
Deudores y otras cuentas a cobrar 474 {112,79)
Otros activos corrientes “ -
Acreedores y ofras cuentas a pagar 7 249.718,85 (360.093,19)
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes - -
fOtros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 84.337,10 g
Pago de intereses - -
Cabro de dividendos - -
Cobro de intereses 8 84.337,10 -
Cobro (pagos) por impusesto sobre beneficios - -
Otros pagos (cobros) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {41.217.647,28) -
Pagos por inversiones {41.217.647,28) -
Inversiones financieras [ (41.217.647,28) -
Cobros por desinversiones - -
nversiones financieras B -
FL.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 37.253.476,37 15.850.000,00
Cobros por ion de instr tos de patrimonio 8 420.953,57 -
Pagos por amaorti de instr tos de patrimonic . «
Emisién de otras deudas 7 36.852.933,00 15.950.000,00
Devolucion y amortizacion de otras deudas 7 {20.410,20} -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TiIPOS DE CAMBIO . -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {4.382.125,40) 15.589.794,02
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 5 30.148.332,02 14.558.538,00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 25.766.206,62 30.948.332,02

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2021.




006593302

CLASE 8.

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Resefia de la Sociedad

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad”) se
constituy6 en Madrid el 19 de julio de 2019 bajo la denominacién Andalucia en Marcha, Sociedad de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrada, S.A.LJ. Con fecha 11 de octubre de 2019, la Sociedad cambié su denominacion por la
actual. La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a o dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversién colectiva de Tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de Tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad se constituyé con una duracion indefinida dando comienzo a sus operaciones desde la fecha de su
inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. En este sentido, con fecha 1 de agosto de 2019 se produjo fa inscripcion de la
Sociedad, con el nimero 25, en el mencionado registro.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Madrid, calie José Ortega y Gasset, 29.

La direccién, administracion y gestiéon de la Sociedad estan encomendadas a Arcano Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la "Sociedad Gestora”), que a su vez es el Accionista
Unico de la Sociedad (véase Nota 8) y que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones
e Inversion Colectiva de la Comisidén Nacicnal del Mercado de Valores con el nimero 240.

Et objeto principal de la Sociedad consiste en la realizacion de inversiones en todo tipo de activos financieros y no
financieros, en especial, activos inmobiliarios y {a tenencia de acciones y participaciones de otras compaiiias cuyo
objeto social consista en la inversion de activos inmobiliarios, todo ello con arreglo a una politica de inversién
definida. La estrategia y politica de inversion de la Sociedad consiste en la realizacién de inversiones en proyectos
de desarrollo urbano sostenible en Andalucia, mediante instrumentos de deuda o de capital o una combinacion
de los mismos. En este sentido, con fecha 30 de julio de 2019 se formalizé un acuerdo entre la Sociedad, la
Sociedad Gestora y €l Banco Europeo de Inversiones (en adelante, el “BEI") mediante el que se acordd que la
Sociedad Gestora, a través de la Sociedad, se encargaria de la gestién de inversiones en proyectos de desarrollo
urbano sostenible en Andalucia, a fravés de un préstamo contingente concedido por el BE! a la Sociedad en dos
tramos, por un importe inicial de hasta 56.788.269,15 euros y de hasta 64.211.730,85 euros, respectivamente.
Posteriormente, durante el ejercicio 2020 se modificaron las condiciones coniractuales del préstamo contingente,
que pasé a tener fres tramos {un primer tramo de hasta 30.147.067,00 euros, un segundo tramo de hasta
17.852.933,00 euros y un tercer tramo de hasta 48.000.000,00 euros) de los que, al 31 de diciembre de 2021, la
Sociedad ya habia recibido un total de 67.000.000,00 euros gque correspondian a la totalidad del primer y segundo
tramo y & parte del tercer tramo —30.147.067,00 euros al 31 de diciembre de 2020 que, en su totalidad,
correspondian al primer tramo— {véase Nota 7). En dicho acuerdo se especifica que la Sociedad Gestora
seleccionara inversiones que cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos en el acuerdo formalizado e
informara sobre fas mismas al BEL

En relacién al préstamo contingente concedido por el BEI, la Sociedad lo utilizara Gnicamente para la financiacion
de proyectos elegibles, de conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, a través de la concesion
de préstamos y la foma de participaciones en el capital social de los beneficiarios finales, asi como para el pago
de ia comision de gestion de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad, en su condicidon de prestataria, no tiene
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obligacién de devolucion del préstamo, sino Unicamente de devolucién de los flujos de caja percibidos (tanto de
las inversiones realizadas por la Sociedad como de {a financiacién concedida por la misma) y, por tanto, no asume
ningdn riesgo sobre la financiacién recibida del BEI, al estar su devolucién condicionada a la recuperacién tanto
de las inversiones realizadas como de la financiacion concedida por la Sociedad. Por consiguiente, la Sociedad
tampoco asume ningtin riesgo o beneficio asociado a sus inversiones, puesto que seréa el BEI quién los asuma en
ultima instancia y de forma indirecta (a través el préstamo contingente concedido a la Sociedad).

Tal y como se ha detallado anteriormente, la Sociedad realizara inversiones bien directamente en el capital de
sociedades espafiolas {en las que no esta previsto que la Sociedad tenga el control} o bien mediante instrumentos
de deuda. Adicionalmente, en el acuerdo mencionado anteriormente se establecié que la Sociedad Gestora estara
obligada a co-invertir en las inversiones que realice la Sociedad, con una inversion del 1% del importe total del
préstamo contingente. Dicha inversion se materializara mediante la suscripcién de acciones de la Sociedad por
parte de su Sociedad Gestora o mediante aportaciones que sean consideradas como fondos reembolsables de la
Sociedad {véase Nota 8).

Si bien al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, al estar controlada por Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. (Accionista Unico de la Sociedad ~véase Nota 8- y entidad perteneciente al Grupo
Arcano Partners), el propio regutador (Comision Nacional def Mercado de Valores) ha confirmado a la Sociedad
Gestora que, atendiendo al fondo econémico, y para no distorsionar la imagen fiel de sus cuentas anuales, la
Saciedad Gestora y en ditima instancia el grupo al que pertenece, no consolidara los activos y pasivos de la
Saciedad. La sociedad dominante Gltima del grupo es Arcano Asesores Financieros, S.L., con domicilio social en
la misma direccion que la Sociedad, siendo esta sociedad la gue formula estados financieros consolidados. Las
uitimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo Arcano Partners fueron formuladas por los
Administradores de Arcano Asesores Financieros, S.L. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada
el 31 de marzo de 2022.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y ofras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Naciona! del Mercado de Valores y en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales.

¢} Los criterios especificos de valoracion definidos y confirmados por la Comision Nacional del Mercado
de Valores especificamente para la Sociedad y que complementan lo establecido en el punto b)
anterior {(véanse apartado b) de esta Nota y Nota 3).

d) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado, y por {a que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva.

e} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas compiementarias.
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f} El resto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resuite de aplicacién.
Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. La enirada en vigor
de este Real Decreto se produjo e! 31 de enero de 2021 y es de aplicacién para los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de
informacion financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones como
consecuencia de las Gitimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior (véase apariado f) siguiente). En todo caso,
los administradores de la Sociedad estiman que dichas modificaciones no han fenido un impacto significativo
en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto, total activo o valor
razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2020
fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 30 de junio de 2021.

Considerando la operativa de la Sociedad descrita en la Nota 1, si bien en ningtin momento la Sociedad va a
asumir riesgos o0 va a obtener beneficios procedentes de las inversiones que realice, al ser el BEIl quien los
asuma en Uitima instancia y de forma indirecta (a través del préstame contingente concedido a la Sociedad),
la Sociedad registra, en su caso, en el activo de su balance tanto las inversiones realizadas como la
financiacion concedida (todo ello valorado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad y, en particular, la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores —véase Nota 2-a). En relacion al préstamo contingente concedidc a la Sociedad por el
BEI, al estar condicionada su devolucion a la obtencion de flujos de caja provenientes de las inversiones de la
Sociedad, el mismo se registrara en el pasivo de! balance de la Sociedad y se considerard como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {véase Nota 3.b.ii}. Por tanto, {a cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad incluira, fundamentalmente, el gasto por comisién de gestién devengada
a favor de la Sociedad Gestora, los ingresos o pérdidas que provengan de la valoracion de sus activos, en su
caso, y una comisién anual devengada como contrapartida de todo ello, a favor {gasto para la Sociedad) o en
contra {ingreso para fa Sociedad) del BE!, con contrapartida en el préstamo contingente. Dicha comisién sera
en conira o a favor de la Sociedad, dependiendo de si el resuitado neto agregado de todas las inversiones
realizadas por {a Sociedad, de toda la financiacién concedida y de los gastos del gjercicio es positivo {ingreso
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neto para la Sociedad) o negativo (pérdida neta para la Sociedad), respectivamente, lo que permitira mantener
el resultado del ejercicio de la Sociedad siempre a cero. Este criterio de contabilizacién ha sido definido y
confirmado por el propio regulador {Comisién Nacicnal del Mercado de Valores). Finalmente, no esta previsto
que la Sociedad soporte ningin otro tipo de gastos, que en cualquier caso no serian significativos, ya que los
mismos seran asumidos por su Sociedad Gestora.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En fas cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por sus Administradores para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamenie, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2021, es
posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos

inherentes a la inversion en inversiones financieras (véanse Notas 6 y 11), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes nolas de la memoria.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al sjercicio 2020 se presenta, a efectos
comparatives, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2021.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Aspectos derivados de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Tal y como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion
ios nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero y gue suponen una modificacion respecto los aplicados en sjercicios anteriores. Como
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consecuencia de ello, en la formulacién de las presentes cuentas anuales los administradores de la Sociedad
han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los criterios aplicados en ejercicios anteriores:

- Se ha modificado la denominacion de la categorfa de valoracién de activos financieros “Préstamos v
partidas a cobrar”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste amortizado”.

- Se ha modificadoe la denominacién de la categoria de valoracién de activos financieros “Grupo, muttigrupo
y asociadas”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste”.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos financieros "Activos financieros
disponibles para la venta”, que pasa a denominarse "Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto”.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos financieros “Activos financieros
mantenidos para negociar’, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

- Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por ejemplo, l1a
obtencion de beneficios}, o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracién, en la categoria de
*Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de “Activos financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la denominacién de las categorias
de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los criterios de
valoracion de los actives financieros incluidos en las mismas, tal y como se indica en el apartado a) anterior,
los Administradores de la Sociedad estiman que las anteriores modificaciones no han tenido un impacto
significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto, total
activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

g} Correccion de errores

En la preparacion de las cuenias anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Inversiones financieras
i. Clasificacion de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican en el epigrafe “Préstamos y créditos a empresas”, que recoge los
préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la entidad, incluyendo los préstamos participativos o
cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal. Estas
inversiones se clasifican a efectos de su valoracidn como “Activos financieros a coste amortizado” cuando las
condiciones contractuales de la financiacién dan lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal
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pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fiio o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), ¢ bien porgue se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoracidén como “Activos
financieros a coste”.

ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar
a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculade en el momenio del
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen, en
su caso, como un gasio o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto} — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion eniregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
€l valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias corrientes
bancarias o los depésitos a la vista o las adguisiciones temporales de actives con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestion normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado” {(véase Nota 3.a.ii).

- Deudores: recoge, en su ¢aso, el total de derechos de créditc y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Plblicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes o accionistas,
desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado”
{véase Nota 3.a.ii}.
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ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar. recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, otras
deudas con Administraciones Publicas y el importe pendiente de pago al Accionista Unico de la Sociedad
por su participacion del 1% en los rendimientos percibidos por la Sociedad de sus inversiones (véase Nota
1). Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado”™.

- Deudas a corto plazo: recoge el importe pendiente de pago al BE! por su participacién del 99% en los
rendimientos percibidos por la Sociedad de sus inversiones {véase Nota 1). Se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Deudas a largo plazo: recoge el valor razonable del préstamo contingente concedido por el BEIl a la
Sociedad {véase Nota 1). Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado®, se
valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de
{a contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
ios pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Por ofro lado, los pasivas financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Pasives financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” se valoran, inicialmente, por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente afribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Posteriormente, estos pasivos se valoran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones y otros ingresos percibidos — Otras
comisiones e ingresos” o en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas — Otras
comisiones y gastos”, dependiendo de su signo. El valor razonable del préstamo contingente concedido por el
BEI a la Sociedad —véase Nota 1— (Unico pasivo financiero de la Sociedad clasificado, a efecios de su
valoracién, como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias®)
reflejara en todo momento el importe de los flujos de caja que la Sociedad estima que tendra que devalver al
BEI {en funcion de la valoracion de sus activos segin se refleja en el balance y una vez descontada la comisién
de gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora) —véase Nota 2-b—. Por consiguiente, las variaciones
que se produzcan en el valor razonable de este pasivo financiero son las que permitiran mantener el resultado
del gjercicio de la Sociedad siempre a cero.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
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ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversion
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto)— Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parie de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la coniraprestacion pagada {incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue tenga lugar.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segun su naturaleza.

Instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimonio propio de ia Sociedad son las acciones que representan su capital. Se registran
en el epigrafe “Capital — Escriturado” del balance. Los importes comprometidos y no exigidos se recogen, en
su caso, en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por parte de
los accionistas de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por ia Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresocs por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — intereses, dividendos y
rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia
a efectos de determinar €l tipo de interés efectivo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desarrollo de la Sociedad se
registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Ofros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por ofra parte, la comision anual devengada a favor o en conira del BE! se registrara en el epigrafe “Otros
resultados de explotacion — Comisiones y otro ingresos percibidos — Otras comisiones e ingresos” o en el
epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones y Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, como
un gasto o como un ingreso, respectivamente, en funcion de si el resultado neto agregado de todas las
inversiones realizadas por la Sociedad, de toda fa financiacidn concedida y del gasto por comision de gestién
devengado a favor de la Sociedad Gestora en el gjercicio es positivo {ingreso neto para la Sociedad) o negativo
{pérdida neta para la Sociedad), respectivamente. Tal y como se detalla en la Nota 2-b, el objetivo de esta
comisién es mantener el resultado del ejercicio de la Sociedad a cero.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se
registra, en su caso, en el epigrafe “Resultados y variaciones de! valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto} — Resultados por enajenaciones (neto)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad en el apartado que corresponda segln la naturaleza del activo.

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital riesgo en las que
participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan
a devolucion de aportaciones, se reconoceran, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones
{neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen en el
reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se registran, en su
caso, en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por ofro lado, las variaciones en el valor razonable de los pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se regisiran en los epigrafes “Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas — Otras comisiones y gastos” o "Otros resultados de explotacién — Comisiones y otros ingresos
percibidos — Otras comisiones e ingresos”, en funcién de su signo (véase apartado ii. anterior).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos 2 compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
solo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando ia Sociedad genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas
fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Scciedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto
diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién. Adicionalmente, los activos por impuesto diferido
proceden Unicamente de la valoracion de las inversiones financieras de la Sociedad. En casc de
modificaciones en las nommas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracién. En
cualquier caso, la Sociedad registra sus activos por impuesto diferido con el limite méximo de sus pasivos por
impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra acogido la Sociedad, en ninglin
caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

La Scciedad se encuentra sujeta a tributacion al tipo general del 25% del Impuesto sobre Sociedades. En los
ejercicios 2021 y 2020 no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10). La
Sociedad fributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con las sociedades que integran el Grupo
Arcano Partners a efectos del impuesto sobre beneficios.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé ia limitacion
temporal para la aplicaciéon de bases imponibles negativas, introduciendo una fimitacion cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un milldn de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y ofras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- El 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe nelo de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses e! importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Partidas corrientes y no corrientes
Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera

que se produzca en el corio plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
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efeciivo y ofros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior
al afio y en general todas las abligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

En refacion al préstamo contingente concedido por el BE! a la Sociedad (véase Nota 1), al estar condicionada
su devolucion a la recuperacion tanto de las inversiones realizadas como de la financiacién concedida por la
Sociedad {que generalmente figuraran registradas en el activo no corriente del balance), su valor razonable
figura registrado en el pasivo no corriente del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Ei estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio nefo de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados del reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.
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¢} Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos del capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremenio o
disminucion del patrimonio neto.

k) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresicnes:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de actives a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y equivalentes
de efectivo” agueilas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas
corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
detl balance.

I} Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacioén es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacién.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de los Administradores de ia Sociedad.

¢} Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esté condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de los
Administradores de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta
de pérdidas y ganancias pero se informa de elios en la memoria siempre y cuando sea probable el
aumenio de recursos gue incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en {as cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.
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Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dsian de existir o disminuyen. Dichas
reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de !a provision y el que
corresponde al clerre del ejercicio, segln la mejor informacién disponible, o en el momento de atender la
correspondiente obligacién, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica ia Sociedad, ésta no tiene, gastos, activas, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, io que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su ¢aso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad descrita en el apariado a) de esta nota no puedan llegar a ser significativos.

Informacién relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueidos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, at 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o garantias
de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion
compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, y durante dichos gjercicios, {a Sociedad no ha tenido contratado ningln
seguro de responsabilidad civil de los Administradores.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a ios demas miembros del
Consejo de Administracion situacidon alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (elios o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y deudas a corto plazo

Ei saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del active del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el saldo en cuentas corrientes mantenido por la Sociedad en entidades financieras,
cuyo detalle se muesira a continuacion:
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Euros
2021 2020

Cuentas corrientes {(en euros):
Caixabank, S.A. 25.766.206,62 | 30.148.332,02
25.766.206,62 | 30.148.332,02

De acuerdo a lo establecido en el acuerdo alcanzado, el tipo de interés devengado por las cuentas corrientes de
la Sociedad no podra ser inferior al 0% y, los intereses devengados, en su caso, por las mismas seran transferidos
al BEI. Por otro lado, sera el BEI quien asuma el riesgo de insolvencia del banco en el que se encueniran abiertas
las anteriores cuentas corrientes. En este sentido, este banco debera tener una calificacion crediticia minima de
BBB- (segin Standard & Poor's Financial Services LLC), BBB- (segun Fitch Ratings Limited) o Baa3 (segtin
Moody's Investors Service). En caso de que la calificacion crediticia del banco descienda de las anteriores o no se
publique calificacion crediticia por dos o tres de las anteriores agencias de calificacién, la Sociedad Gestora
dispondra de un plazo de 10 dias habiles para comunicar dicha circunstancia al BE! e implicara que la Sociedad
sustituya al banco en el que se encuentren abiertas las cuentas corrientes.

La Sociedad dispone de las siguientes cuentas corrientes abiertas a su nombre:

- Cuenta de desembolsos: cuenta bancaria en la que la Sociedad recibira tanto los desembolsos procedentes
del préstamo contingente concedido por el BE! a ia Sociedad como las aportaciones realizadas por el
Accionista Unico de la Sociedad. Esta cuenta bancaria se utilizara también para el pago de los demas
conceptos relacionados con la operativa de fa Sociedad. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el saldo de
esta cuenta asciende a 25.645.373,79 y 30.148.332,02 euros, respectivamente, no habiéndose devengado
ningGn importe en concepto de intereses durante los ejercicios 2021 y 2020.

- Cuenta de reserva: cuenta bancaria destinada fundamentalmente a la recepcion, por la parte en la que el BEI
participa en los rendimientos percibidos por la Sociedad de sus inversiones realizadas, que asciende al 99%
{véase Nota 1), de todos los flujos de efectivo que provienen tanto de las inversiones realizadas como de la
financiacién concedida por la Sociedad. El saldo de esta cuenta asciende a 119.420,40 euros al cierre del
ejercicio 2021 {ningln importe por este concepto al cierre del ejercicio 2020) —véase Nota 7—, no habiéndose
devengado ningln importe en concepto de intereses durante los ejercicios 2021 y 2020. Los importes
depositados, en su caso, en esta cuenta se utilizaran para realizar pagos en el siguiente orden de prelacion,
establecido en el acuerdo alcanzado (vease Nota 1):

a) Primero: pago de la comision de gestion (véase Nota 9).
b} Segundo: pago de intereses, en caso de que se hayan devengado.

c} Tercero: pago del importe obtenido por las desinversiones {de instrumentos de deuda o de capital) llevadas
a cabo por la Sociedad.

d)} Cuario: pago de cualguier otro importe adeudado, de acuerdo a las condiciones establecidas en el acuerdo.

- Cuenta de rendimientos del Accionista Unico de la Sociedad: cuenta bancaria destinada a la recepcién, por la
parte en la que el Accionista Unico de la Sociedad participa en los rendimientos percibidos por la Sociedad de
sus inversiones realizadas, que asciende al 1% {(véase Nota 1), de todos los flujos de efectivo que provienen
tanto de las inversiones reatizadas como de la financiacion concedida por la Sociedad. El saldo de esta cuenta
asciende a 1.412,43 euros al cierre del ejercicio 2021 (ningln importe por este concepto al cierre del gjercicio
2020) —véase Nota 7-, no habiéndose devengado ninglin importe en conceplo de intereses durante los
ejercicios 2021 y 2020.
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. __Inversiones financieras

Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

La composicion de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2021, atendiendo a su clasificacion,
naturaleza, admisidn a cotizacion en bolsa de los valores y moneda de contratacion, es la siguiente {ningtn importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2020):

Euros
Clasificacion:
Inversiones financieras a largo plazo 41.696.348,69
41.696.348,69
Naturaleza:
Préstamos y créditos a empresas 41.696.348.,69
41.696.348.69
Por cotizacién:
Cotizados -
No cotizados 41.696.348,69
41.696.348,69
Moneda:
En euros 41.696.348,69
En moneda extranjera -
41.696.348.69

E! movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2021, en el saldo del epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo — Préstamos y créditos a empresas” se muestra a continuacion (ningin movimiento en el ejercicio
2020}):

Euros
Adiciones:
De los que:

Este Castillo Property, S.L. (*) 11.402.241,60

Montealina Provectos Educativos, S.L.U. 1.469.653,10

LA Almazara - L4 Organic, S.L. 4.100.000,00

Vico Black 98, S.L. 9.078.031,73

Global Santurban, S.L. (¥} 15.646.422,26
Retiros -
Deterioros -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 41.696.348,69

{*) Incluye tanto el principal de la financiacién concedida como los intereses capitalizados
{véase a continuacion en esta misma Nota).
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Este Castilio Property, S.L.

Sociedad constituida en 2019. La actividad principal de la sociedad es la rehabilitacién de un inmueble para su
posterior explotacion hotelera.

Con fecha 4 de marzo de 2021 la Sociedad concedid un préstamo participativo a Este Castillo Property, S.L. por
importe de hasta 13.500.000,00 euros, con vencimiento a 5 afios v tipo de interés anual del EURIBOR més 6,5%.
Los intereses devengados durante el ejercicic 2021 por este préstamo (véase a continuacién), netos de
retenciones, se han capitalizado, incluyéndose por tanto junto con el principal del préstamo concedido en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Préstamos y créditos a empresas” del activo del balance.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2021 la Sociedad concedié un préstamo Senior a Este Castillo Property,
S.L. por importe de hasta 6.500.000,00 euros, con vencimiento a 18 afios y tipo de interés anual del EURIBOR
mas 4%. Al 31 de diciembre 2021, esta sociedad no habia dispuesto ningdn importe de este préstamo.

Montealina Proyectos Educativos, S.L.U.

Sociedad constituida en 2016. El objeto principal de esta sociedad es la compraventa, arrendamiento (excepto el
financiero como arrendador} y explotacion por cualquier titulo de toda clase de fincas, edificios, viviendas,
apartamentos, locales y naves industriales.

Con fecha 24 de junio de 2021 la Sociedad concedié un préstamo a Montealina Proyectos Educativos, S.L.U. por
importe de hasta 8.200.000,00 euros, con vencimiento a 19 afios para el Tramo A y 3 afios para el Tramo B y tipo
de interés anual del Euribor mas 4% para el Tramo A y del Euribor mas 6,5% para el Tramo B. Adicionalmente,
en el Tramo B se devengara un tipo de interés variable que ascendera hasta un maximo del 2% anual sobre el
importe pendiente de amortizacién y que se aplicara de forma retroactiva al periodo de interés en curso.

LA Almazara - LA Organic, S.L.
Sociedad constituida en 2014. Las diferentes actividades que componen su objeto social son las siguientes:
- Explotacion turistica y comercial de almazaras, incluyendo la organizacién de eventos y {a realizacion de
actividades recreativas, y servicios que conlieve, dentro de las mismas.
- La explotacién hotelera y con finales alojativos de edificios y casas rurales
- La actividad de restauracion y otras actividades gastronémicas.
- Explotacion turistica y agropecuaria de fincas rasticas.

- Comercializacion, distribucion, exportacion e importacion de productos agricolas, ganaderos y forestales,
asi como de los productos relacionados con los anteriores y, en particular, de acetite de oliva natural para
destinarlo tanto a la alimentacién humana como animal.

- Fabricacion de productos derivados de la aceituna.
- Adquisicion, posesion, uso o cesion y disposicién de patentes, derechos de edicion, marcas y nombres
registrados y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial.

Con fecha 5 de mayo de 2021 la Sociedad concedi6 un préstamo a LA Almazara - LA Organic, S.L. por importe
de hasta 4.100.000 euros, con vencimiento a 10 afios y tipo de interés anual del Euribor méas 3,47%.
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Vico Black 98, S.L.

Sociedad constituida en 2020. Su actividad principal es la promocién inmobiliaria de edificaciones, centrandose la
misma en la zona de Andalucia Occidental.

Con fecha 26 de enero de 2021 se concedié un préstamo a Vico Black 98, S.L. por importe de hasta 32.276.788,94
euros, con vencimiento a 19 afios para los Tramos |, Il y il y tipo de interés fijo anual del 2,5% para el Tramo |,
2,75% para el Tramo Il y 2,5% para el Tramo lll. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gnicamente participa en
los tramos il y H de este préstamo por un importe de hasta 16.138.394 euros.

Global Santurban, S.L.
Sociedad constituida en 2018. Las diferentes actividades que componen su objeto social son las siguientes:

- Latenencia, administracion, adquisicién y enajenacién de valores mobiliarios y participaciones sociales de
empresas e insirumentos financieros.

- La adquisicién, administracion y gestién del patrimonio mobiliario, cartera de valores e inversiones.

- La promocion y realizacion de las actuaciones urbanisticas, técnicas, legales y comerciales necesarias
para la puesta en marcha, construccion, arrendamiento o cualquier otra forma de explotacion de Centros o
Parques Comerciales, de Ocio u Hoteles y cualesquiera ofros tipos de equipamientos comunitarios y
sociales.

- La compra y venta de edificios, locales comerciales, terrenos o cualquier otro inmueble, su explotacion,
bien directamente, bien en arrendamiento.

- El estudio, elaboracion y desarrolio de proyectos relacionados con Centros y Parques Comerciales,
Parques deportivos y de Ocio, Areas Residenciales, Equipamientos Comunitarios y Sociales.

Con fecha 19 de abril de 2021 la Sociedad concedié un préstamo a Global Santurban, S.L. por importe de hasta
15.400.000,00 euros, con vencimiento a 2 afios y tipo de interés anual del Euribor mas 6,5%. Los intereses
devengados durante el ejercicic 2021 por este préstamo (véase a continuacién), netos de retenciones, se han
capitalizado, incluyéndose por tanto junio con el principal del préstamo concedido en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo — Préstamos y créditos a empresas” del activo del balance.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 por los préstamos concedidos por la Sociedad, que se

encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” se
muestran a continuacion {(ningtn importe por este concepto en el ejercicio 2020):
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Euros
Este Castillo Property, S.L. (%) 216.510,15
Montealina Proyectos Educativos, S.L.U. (*%) 4.508,06
LA Almazara - LA Organic, S.L. {(*¥) 95.241,88
Vico Black 98, S.L. (*¥) 131.530,08
Global Santurban, S.L. (*) 304.225,01
752.015,18

(*} Intereses capitalizados y que, por tanto, han pasado a integrarse, junto con el principal
de los préstamos concedidos, en el epigrafe “inversiones financieras a largo plazo —
Préstamos y créditos a empresas” del activo del balance.

(**} De estos importes, 56.905,92 euros se enconiraban devengados y pendientes de cobro
al cierre det ejercicio 2021, estando registrados en el epigrafe “Inversiones financieras
a corto plazo — Préstamos y créditos a empresas” del activo del balance a dicha fecha.

Limites y coeficientes

De acuerdo a lo establecido en el articulo 38.5 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las Sociedades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado solo podran invertir en titulizaciones cuyo originador retenga al menos el 5% y estaran
sometidas a los limites a las posiciones de titulizacion previstos en el Reglamento Delegado (UE) n® 231/2013 de
la Comisién, de 19 de diciembre de 2012. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumplia con este limite, al no
tener ningin importe invertido en fitulizaciones a dicha fecha.

Por ofro lado, el articulo 38.3 de la mencionada Ley establece que a las Sociedades de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado no le seran de aplicacion los requisitos minimos de capital establecidos en los articulos 26.3 y 31.1
de dicha Ley.

Deudas a largo plazo, Deudas a corto plazo y Acreedores y cuentas a pagar

Et saldo del epigrafe “Deudas a largeo plazo” del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el
valor razonable del préstamo contingente concedido por el BEl a la Sociedad {véanse Notas 1 y 2). El movimiento
que se ha producido en el saldo de este epigrafe, durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:
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Euros
2021 2020

Saldos al inicio del gjercicio 29.596.180.,05 | 14.100.742,64
Desembolsos realizados por ei BEI 36.852.933,00 | 15.950.000.00
Variacion en el valor razonable (*) {856.225,26) (454.562.59)
Traspasos (*¥) {231.280,04) -
Saldos al cierre del ejercicio 65.361.607,75 | 29.596.180,05

("} Importes registrados con abono al epigrafe “"Otros resultados de explotacién — Comisiones y
ofvos ingresos percibidos — Otras comisiones e ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 3.b.ii).

(**) De este importe, el 99% correspondiente a la participacion del BEI en los rendimientos de las
inversiones realizadas por la Sociedad (228.967,24 euros) han sido traspasados al epigrafe
"Deudas a corto plazo” del pasivo del balance y el 1% restante, comespondiente a la
participacion del Accionista Unico de la Sociedad en ios rendimientos de las inversiones
realizadas por la Sociedad (2.312,80 euros) han sido traspasados al epigrafe "Acreedores y
cuentas a pagar” del pasivo del balance (véase a continuacion).

Segun se establece en el acuerdo formalizado el 30 de julic de 2019 entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el
BEI, {a financiacion concedida por el BE! a la Sociedad se distribuye en dos tramos que podran desembolsarse
hasta en 4 tramos, que seran desembolsados en euros y directamente en la “cuenta de desembolscs” (véase Nota
5). Las condicicnes de estos desembolsos, establecidas en el mencionado acuerdo, son las siguientes:

a) Cada desembolso realizado por el BEl no podréd exceder del 25% de! imporie maximo del préstamo
contingente.

b) En el caso del segundo tramo y siguientes, al menos el 85% de los importes desembolsados por el BE! en los
anteriores framos deberan haber sido ya invertidos por la Sociedad en proyectos elegibles.

Por otro {ado, y de acuerdo a lo establecido en el acuerdo alcanzado, si bien esta financiacion no devengara
ningun tipo de interés, ia Sociedad estara obligada a transferir al BE! los intereses que, en su caso, devenguen
las cuentas corrientes en las que se materialice el desembolso del préstamo contingente (véase Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2021, el BEI habia desembolsado un totat de 67.000.000,00 euros que correspondian a la
totalidad del primer y segundo tramo y a parte del tercer tramo {30.147.067,00 euros al 31 de diciembre de 2020
que correspondian al primer tramo).

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Deudas a corto plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021
recoge el importe pendiente de pago al BE! por su pariicipacion del 99% en los rendimientos percibidos por ia
Sociedad de sus inversiones {ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2020). El movimiento que
se ha producide, durante el ejercicio 2021, en el saldo de este epigrafe se muestra a continuacién (ningin
movimiento en el gjercicio 2020):

Euros
Saldo al 1 de enero de 2021 -
Intereses pendientes de pago al BEI (véase 228.967 24
anteriormente en esta Nota)
Pagos realizados al BEI (20.410,20)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 208.557,04
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Por ultimo, el saldo del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021
incluye 2.312,80 euros correspondientes al importe pendiente de pago al Accionista Unico de la Sociedad por su
participacién del 1% en los rendimientos percibidos por la Sociedad de sus inversiones (véase anteriormente en
esta Nota), as{ como el importe de la comisién de gestion pendiente de pago a dicha fecha (véase Nota 9).

Fondos Reembolsables

Capital

Con fecha 19 de julio de 2019 se constituyo la Sociedad mediante la emision de 60.000 accicnes de un euro de
valor nominal cada una de ellas, que fueron integramente suscritas y desembolsadas en dicha fecha por el
Accionista Unico de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecian a Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (que a su vez es
la Sociedad Gestora de la Sociedad —véase Nota 1). A dicha fecha, el nico contrato suscrito entre Ia Sociedad y
su Accionista Unico es el correspondiente al acuerdo alcanzado entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el Banco
Europec de Inversiones (véase Nota 1).

La Sociedad esta configurada como un vehiculo de inversion colectiva cerrado. En consecuencia, los Accionistas
unicamente podran obtener el reembolso total de sus acciones y/o aportaciones en el momento de la disolucion y
liquidacién de la Sociedad. E! reembolso de las acciones y/o aportaciones se efectuara sin gastos para el
Accionista, excepto aquellos estipulados en el Folleto Informativo de la Sociedad, depositado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por su valor liquidativo y neto de los impuestos y retenciones que resulten de
aplicacién.

No obstante lo anterior, ios Accionistas podrén obtener el reembolso parcial de sus acciones y/o aportaciones
antes de la disolucién y liquidacién de la Sociedad siempre que, por iniciativa de {a Sociedad Gestora, se opte por
utilizar dicho reembolso como mecanismo para realizar Distribuciones a los Accionistas.

Oftras aportaciones de socios

El saldo de este epigrafe del patrimonio neto del balance recoge las aportaciones realizadas a la Sociedad por su
Accionista Unico.

La Resolucién de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados
con la regulacion mercantil de las sociedades de capital, no establece restriccion especifica aiguna en cuanto a la
disponibilidad de las otras aportaciones de socios.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdmico deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicic a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentiar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. En la medida en que &l
resultado anual de la Sociedad sea cero, no esié previsto que, durante la vida de la Sociedad, se dote ningln
importe a la reserva legal.
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Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestién de la Sociedad estan encomendadas a Arcano Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. Por este servicio, la Sociedad devengara como
gasto una comisién de gestion que se calculara, de acuerdo con las condiciones establecidas en el acuerdo
alcanzado entre las partes el 30 de julio de 2019 {véase Nota 1}, de la siguiente forma:

a) Desde la fecha de suscripcidn del acuerdo (30 de julio de 2019) hasta el 31 de diciembre de 2023, se
calculara como la suma de los apartados (i) y (i) siguientes:

(i) En el caso de inversiones en instrumentos de capital: durante los veinticuatro meses posteriores a la
firma del acuerdo la comision de gestion ascendera a un 2,5% anual sobre el importe del préstamo
contingente comprometido y desembolsado y, transcurrido ese plazo, ascendera a un 1% anual sobre
dicho imporie, multiplicado por la ratio ex ante de inversién en instrumentos de capital {definido en el
acuerdo como el importe del préstamo contingente que esta previsto invertir en instrumentos de capital,
calculado sobre el importe total del préstamo contingente, y que sera del 50%) y prorrateado por el
tiempo transcurrido entre la fecha de la firma del acuerdo (30 de julio de 2019) y o bien el 31 de
diciembre de 2023 o bien la fecha de cancelacién del acuerdo (lo que suceda primero).

(i) En el caso de inversiones en instrumentos de deuda (financiacion concedida por la Sociedad): la
comisibn de gestion ascendera a un 0,5% anual sobre el importe del préstamo contingente
desemboisado, multiplicado por la ratio ex ante de inversién en instrumentos de deuda {definido en el
acuerdo como el importe del préstamo contingente que esta previsto invertir en instrumentos de deuda,
calculado sobre el imporie total del préstamo contingente, y que sera del 50%), calculado a prorrata
desde la fecha efectiva de pago a la Sociedad hasta, ¢ bien el 31 de diciembre de 2023, o bien la
devolucién del importe al BE! o bien la fecha de cancelacién del acuerdo (lo que suceda primero).

Adicionalmente, durante este periodo la Sociedad devengara como gasto una comisién de éxito que se
calculara como a suma de los apartados (i) y (i} siguientes:

(i) Enelcaso de inversiones en instrumentos de capital: un 2,5% anual sobre el importe de las inversiones
realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de capital y que, o bien dicho importe aln no
haya sido desinvertido {devuelto a la Sociedad) o bien la inversidn no haya sido calificada como fallida.
Se calculara a prorrata desde la fecha de la inversién hasta, o bien la devolucion a la Sociedad del
importe invertido, o bien el 31 de diciembre de 2023 o bien la fecha de cancelacion del acuerdo (lo que
suceda primero).

(i) En el caso de inversiones en instrumentos de deuda (financiacién concedida por la Sociedad): un 1%
anual sobre el importe de las inversiones realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de
deuda y que, o bien dicho importe atn no haya sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la
inversién no haya sido calificada como fallida. Se calculara a prorrata desde la fecha de la inversion
hasta, o bien la devolucion a la Sociedad del importe invertido, o bien el 31 de diciembre de 2023 ¢
bien la fecha de cancelacién del acuerdo (lo que suceda primero).

En cualquier caso, duranie este periodo el importe agregado de la comisién de gestion y de ia comisién de
éxito no podra superar los siguientes limites:

- En el caso de inversiones en instrumentos de capital: el 20% del importe iotal desembolsado del
préstamo contingente e invertido en instrumentos de deuda, ni exceder los limites anuales establecidos
en la regulacién de los Fondos Estructurales y de inversion Europeos {ESIF por su siglas en inglés) y,
en particular, el articulo 13 del Reglamento de Ejecucion (UE) n® 480/2014 del Consejo, de 3 de marzo
de 2014, que complementa el Reglamento (UE) n® 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo
por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de Desarrolic Regional, at
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Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesitn, al Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural y al
Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se establecen disposiciones generales relativas al
Fondo Europeo de Desarroilo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesién y al Fondo
Europeo Maritimo y de la Pesca. En caso de que se sobrepase este porcentaje del 20%, el exceso
debera ser devuelto por la Sociedad al BEl en la siguiente fecha de pago (15 de marzo o 15 de
septiembre de cada afio).

- En el caso de inversiones en instrumentos de deuda: 8% del importe total desembolsado del prestamo
contingente e invertido en instrumentos de deuda, ni exceder los limites anuales establecidos en la
reguiacién de los Fondos Esfructurales y de Inversion Europeos (ESIF por su siglas en inglés} y, en
particular, el articulo 13 del Reglamento de Ejecucion (UE) n® 480/2014 de! Consejo, de 3 de marzo de
2014, que complementa el Reglamento (UE) n® 1303/2013 del Parlamento Europeo y det Consejo por
el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Regional, al
Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesion, al Fondo Europeo Agricola de Desarrcllo Rural y al
Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se establecen disposiciones generales relativas al
Fondo Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesién y al Fondo
Europeo Maritimo y de la Pesca. En caso de que se sobrepase este porcentaje del 8%, el exceso
debera ser devuelto por la Sociedad al BEI en la siguiente fecha de pago (15 de marzo o 15 de
septiembre de cada afio}.

b) Desde el 1 de enero de 2024 se calculard como la suma de los apartados (i) y (i) siguientes:

(i) En el caso de inversiones en instrumentos de capital: un 1,5% anuai sobre el importe de las inversiones
realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de capital y que, o bien dicho importe atin no haya
sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la inversién no haya sido calificada como fallida.

(i) En el caso de inversiones en instrumentos de deuda (financiacion concedida por la Sociedad): un 1%
anual sobre el importe de las inversiones realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de deuda
y que, o bien dicho importe aln no haya sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la inversion
no haya sido calificada como fallida.

Si se cumplen ias condiciones establecidas para que una inversion {(bien en instrumentos de deuda o bien en
instrumentos de capital) se considere como fallida, pero por cualquier circunstancia no se puede llevar a cabo la
baja de la inversién, a los efectos del caiculo de la comisién de gestion dicha inversién no se tendra en cuenta.

Por otro lado, en caso de que la Sociedad haya realizado alguna inversién y que, con posterioridad a dicha
inversion, ocurra alguno de las siguientes circunstancias: (i} que el proyecto es declarado como no elegible de
acuerdo con lo establecido en el acuerdo o (i) que el importe de la inversion realizada por la Sociedad (en
instrumentos de deuda o de capital) haya sido superior al importe requerido y, por tanto, el importe de la inversién
tenga que ajustarse a Ia baja; la comision de gestidn se ajustara a la baja de forma retrospectiva.

Asimismo, en caso de que en algliin momento la ratio ex ante de inversidn en instrumentos de capital sea superior
al 55% del préstamo contingente (la ratio maxima de inversion en instrumentos de capital), a los efectos del célculo
de la comision de gestion dicho exceso sera considerado como inversién en instrumentos de deuda.

Finalmente, hasta el 31 de diciembre de 2023 el imporie de la comision de gestion a pagar se deducira de la
cuenta de desembolsos (véase Nota 5) y, en caso de que dicha cuenta no tenga fondos suficientes para el pago,
el importe se deducird de la cuenta de reserva (véase Nota 5), previa comunicacion ai BEL. A partir del 31 de
diciembre de 2023, ia comisién de gestion Gnicamente de deducira de la cuenta de reserva.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad ha devengado como gasto una comisidn de gestién por importe
de 1.608.24044 y 454.562,59 euros, respectivamente, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros
resultados de explotacion — Comisiones satisfechas — Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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De estos importes, 1.296.737,87 y 190.793,76 euros se encontraban pendientes de pago al cierre de los
respectivos ejercicios y se encuentran registrados en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del
balance.

Por otro lado, los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020
de la Sociedad han ascendido a 8.886,00 y 4.570,00 euros, respectivamente, que han sido asumidos por la
Sociedad Gestora (véase Nota 2-b). Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha devengado otros
honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras entidades vincutadas al mismo.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la Sociedad tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020 cumplen o
han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

10. Situacion fiscal

Segin se indica en la Nota 3-g, en el ejercicio 2021 no procede liquidar cuota alguna por el impuesto scbhre
Scciedades al no ser la Base Imponible de la Sociedad positiva. Adicionalmente, la Sociedad tributa en régimen
de declaracion fiscal consolidada con las sociedades que integran el Grupo Arcano Partners a efectos del impuesto
sobre beneficios.

Por otro lado, el saldo del epigrafe "Deudores” del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 incluye
132.070,75 euros correspondientes al importe de las retenciones sobre los intereses devengados por las
financiaciones concedidas por fa Sociedad (véase Nota 6).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1). Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liguidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

11. Gestidn del riesgo y gestidn del capital

Tal y como se indica en las Notas 1y 2-b, la Sociedad no va a asumir en ningiin momento riesgos o va a obtener
beneficios procedentes de las inversiones que realice, al ser el BEI quién los asuma en Gitima instancia y de forma
indirecta (a través del préstamo contingente concedido a la Sociedad), estando previsto gue su resuitado anual
sea cero {a través de la comisién anual devengada a favor o en conira del BEI, con contrapartida en el préstamo
contingente). Por tanto, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de crédito, de mercado o de tipo de interés.
Adicionalmente, y considerando la localizacién geografica de las inversiones que estd previsto que realice la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en su politica de inversién {véase Nota 1), la misma no est4 expuesta a
riesgos de tipo de cambio.
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12. Acontecimientos posteriores al cierre

A fecha de formulacion de {as presentes cuentas anuales, no se ha producido ningiin hecho significativo adicional
no descrito en las Notas anteriores.
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Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado,
S.A.U.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de
Administracion de la Sociedad presenta el informe de gestién adjunto, que contiene una exposicion de la evolucion
de la Sociedad durante el gjercicio 2021.

Situacion de la Sociedad, evolucidn de los negocios (mercados) y evolucion previsible

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha percibide 67.000.000,00 eurcs del préstamo contingente concedido
por el Banco Europeo de Inversiones (en adelante, el BE!). Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha materializado
5 inversiones a traveés de financiacion concedida.

En base al acuerdo alcanzado entre Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U. (Accionista Unico de la Sociedad y Sociedad Gestora de la misma), el BEI y la Sociedad, no esta previsto
que la Sociedad asuma en ningdn momento riesgos o vaya a obtener beneficios procedentes de las inversiones
que realice, al ser el BEl quién los asuma en ultima instancia y de forma indirecta (a través del préstamo
contingente concedido a la Sociedad), estando previsto, por tanto, que el resultado anual de la Sociedad sea cero
(a través de la comisién anual devengada a favor o en contra del BEI, con contrapartida en el préstamo
contingente).

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
regutadora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econémicas medicambientaimente sostenibles.

Investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarroflada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversién en gastos de +D. Los
administradores no prevén que la Sociedad incurra en gastos de 1+D a lo largo de los proximos ejercicios.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en ia memoria.
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Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

El riesgo al que se expone la Sociedad estd fundamentaimente concentrado en la cartera de participadas. Para
mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos a la ejecucion de las inversiones, como son la diversificacién
de los sectores econdmicos en los que la Sociedad invierte y obtencién de informes y dictimenes sobre
sociedades objeto de la posible inversion y de su entorno. Una vez forman parte de la cartera de la Sociedad, el
contral del riesgo se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables
economicas que afectan al negocio de las inversiones.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 9).



