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INDEXA CAPITAL, A.V., S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE



INDEXA CAPITAL A.V., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio 2017 junto con el Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017:
Batances al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio 2017 y 2016
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 2017 y 2016
Memoria del ejercicio 2017 o
INFORME DE GESTIGN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO 2017




INDEXA CAPITAL A.V., S.A.

Informe de Auditoria de Cuentas _Anuales emitido por un Auditor
| Independiente |




Tel: +34 94 364 190 Rafael Calvo 18

| Fax:+34 914 364 191/92 28010 Madrid
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Indexa Capital, A.V. S.A.:
Opinién

Hemos auditade las cuentas anuales de Indexa Capital, A.V. S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, ta cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memaoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativoe de informacién financiera que
resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo cori lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

GO0 Auditares 5.L.F. inscrita en cl Renistro Qictat de Audieores de Cuentas n® 50,273 os una suciedad limitada espafola, es miembre de BDO Inter national
Linmted, una compania Limitada por garanlia del Retno Unide v farma parte de ia red internacianal BED de empresas Independientes asociadas.

Resistro Mercantil de shadng, Tomn 14,413 Secaidn 8% Folio 201, Hoja n® M-238188 dnscripcion 1% CIF; B-823R7572
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Aspectos mds relevantes de ta auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas

significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actuat. Estos riesgos

han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Activacion de aplicaciones informdticas

Como se menciona en la nota 9 de fa
memoria adjunta, la Sociedad esta
llevando a cabo un proyecto de
desarrollo de una aplicacion web para el
lanzamiento de nuevas lineas de negocio
y mejoras en la comercializacion de los
servicios que actualmente presta.

Este desarrollo conlleva la activacion de
los costes incurridos en el mismo, de
acuerdo con los criterios y principios
descritos en la nota 3 de la memoria
adjunta.

Dichos costes deben estar
especificamente individualizados por
fases del proyecto y tener motivos de
rentabilidad econémico-comercial, entre
otros requisitos para poder ser activados
en el balance de la Sociedad. Por estos
motivos, hemos considerado la valoracion
de estos activos como cuestion clave de
nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria;

- Entendimienta de las politicas y
criterios aplicados por la Soceidad en
al activacion de costes.

- Hemos analizado una muestra de los
costes activados durante el ejercicio,
obteniendo evidencias tales como las
horas y coste de las mismas incurridas
por los trabajadores y el coste de las
colaboraciones externas.

- Hemos evaluado la correcta
amortizacion de los diferentes
proyectos activados en base a la vida
uatil de los mencionados proyectos.

- Por Gltimo, hemos evatuado que la
memoria de las cuentas anuales
adjuntas incluye los desgloses de
informacion relacionados que requiere
el marco de informacion financiera
aplicable. En este sentido las Notas
3.k) y 9 de la memoria adjunta
incluyen los citados desgloses de
informacion.

BDO Auditores $.L.2, una socledad limitada espanola, es miembroe de BDO Intemational Limited, una compania limitada por garantia del foino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asocladas.,

BDO es Iz marca comeroial utMizada por toda ba ved 800 y para Lodas sus Armas miembro,
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidn comprende el informe de gestion del ejercicio 2017 y el informe anual
de empresas de servicios de inversidn, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion,
Nuestra responsabilidad sobre la otra informacidn, de conformidad con lo exigide por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir infarmacion distinta de la obtenida comao evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en evaluar
e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. $i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, a
informacion que contiene el informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2017 vy su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de (os administradares en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel det patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionhamiento
excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

800 suditores S.L.P, una socledad timitada espafola, es mlembro de BDO Internaticnal Linited, una compaima Umitada por garantfa det Reino Unida y forma
parte de la red Internacional BDO de empresas independentes asociadas,

B0 es la marca comarcial ukflizada por toda la red BO0 y para todas sus firmas mlembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de {as cuentas anuvales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o ervor, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con ta normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la
elusién del control interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe © no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumhbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BOO suditares 5.L.F, una sociedad Bmitada espariola, es mlembro de BOG International Limiced, una compafia limitada por garantia del Reing Unido v forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es (a marca comercial utitizada por toda la red BOO v para todas sus Airmas migrmnbro,
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» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorta, asi como cualquier deficiencia significativa del
control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditeria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
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Cuentas Anuales de Indexa Capital A V., S.A. — Efercicio 2017

INDEXA CAPITAL A.V.,S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 vy 2016

(Expresados en curos)

Notas a la
ACTIVO Memgria

31A12/2017

J1/12/2016 .

Tesoreria

Cartera de negociacién

Vaulores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros actives financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Otros activos [inancieros

Pro-memaoria: Presiados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta Nota 6
Valores representativos de deuda

[nstrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias Notaby?7
Créditos a intermediarios financicros

Crédito a particulares

Qtros activos financieros

Cartera de inversién a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Activos no corrienfes en venta
Valores representafivos de deuda
Instrumentos de capital

Activo material

Otros

Participaciones
Contratos de sepguros vinculados a pensiones

Activo material Nota 8
De uso propic

Inversiones inmobiliarias

Active intangible Nota 9

Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales Nota 13
Corricnies
Diferidos

Resto de activos Nota 11

800,00

800,00

745,377,10
711.803,05
33.574,05

15.517,05
15.517,05

137.055.43

137.055,43

81.813,84
31.813,84

16.989,79

450.314,18
449.514,18
800,00

957.829,13
951.730,18
6.098.95

11.183,70
11.183,70

84.656,04

84.6306,04

78.125,76
78.125,76

8.448,41

| TOTAL ACTIVO

997.553,21

1.590.557,22

Leas Cuenitas Anvales de fa Sociedad, que forman wna sola wnidad, comprenden estos Balances, las Cuentus de Pérdidas y Gananceas, ef

Estada de Cambios en el Patrimonio Nete adiuntos ¥ fa Memoria Anval adjunta gue conste de 20 Notas.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresados en euros)
Notas a la

PASIVO Memoria 3171272017 31/12/2016
Cartera de negociacién - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado Nota 10 89.959,05 52.382,80
Deudas con intermediarios (inancieros 5.740,66 4.169,38
Deudas con particulsres 24.21%8,39 48.213,42
Empréstitos ¥ pasivos subordinados - -
Otros pasivos financicros £0.000,00 -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con actives no corrientes en venta - -
Provisiones - -
Fondo para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales Nota 13 13.0074,27 22.149,16
Corrientes 13.074,27 22.149,16
Dileridos - -
Resto de pasivos Nota 11 6.329,54 4.286,78
TOTAL PASIVO 109.362,86 78.818,74

Las Cuenias Anuales de fa Sociedad, gue forman une sola unidad, comprenden estos Balances. las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el

Estado de Cambios en el Patrimonia Neto admwntos v la Memoria Anval adfunta que consta de 20 Notas.
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INDEXA CAPITAL A.V., 8.A,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en euros)
Notas a la
PATRIMONIO NETO Memoria 31/12{2017 31/12/2016
Fondos propios 888.190,35 1.511.738,48
Capital Nota 12 585.720,00 585.720,00
Escriturado 585.720,00 585.720,00
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién Nota 12 1.464.300,00 1.464.300,00
Reservas (538.281,52) (97.893,79)
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio Nota 5 (623.548,13) (440.387,73)
Mengos: Dividendos y retribuciones - -
Ajuostes por valoracién - -
Actives financicros disponibles para la venta - -
Coberturas de los lNujos de efectivo - -
Coberluras de inversiones netas en negocios en cl extranjere - -
Diferencias de cambio - B
Resto de ajustes por valoracion - -
Subvenciones, Donaciones y Legados - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 888.190.35 1.511.738,48
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 997.553,21 1.590.557,22

Las Cuentas Anwales de In Sociedad, que forman wna sola unidad, comprenden estos Balances, lus Cuentas de Pérdidas y
Gananglas, el Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anval adjunta que consta de 20 Notas.
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INDEXA CAPTTAL A.V., S.A,

PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

Notas a la
Memoria

311272087

31/12/2016

Avales y ganarias concedidas

Oftros pasives contingentes

Compromises de compraventa de valores a plazo

Valores prepios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuenias de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGQ ¥ COMPROMISO
Depésitos de titulos

Carteras gestionadas

Otras cuentas de orden

72.642.091,55

20.595.947,38

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

72.642.091,35

20.595.947,38

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, ef Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017 Y 2016
(Expresadas en euros)
Notas a la
Memoria 2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados 1.328,56 -
Intereses ¥ cargas asimiladas - -
A) MARGEN DE INTERESES 1.328,56 -
Rendimiento de instrumentes de capital - -
Comisiones percibidas Nota 15 83.967,81 11.866,30
Comnisiones pagadas (748,50) -
Resultados de operacienes financieras (neto) (+/-} - -
Cartera de negociacidn (+/-} - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) - -
Otros productos de explotacion 460,37 -
Otras cargas de explotacion (-) Nota 17 (29.108,34) (23.877,34}
B) MARGEN BRUTO 55.899,90 (12.011,04)
Gastos de personal (-} Nota 16 (212.153,48)  (121.385,88)
Gastos Generales (-} Nota 17 (415.754,39)  (287.463,71)
Amortizacidn (-} NotaBy9 (51.540,16) (22.743,38)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) - -
Pérdidas por deteriore de activos financiergs (neto) (+/-) - -
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (623.548.13)  (443.604,01)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (t/-) - -
Ganancias /Pérdidas en activos no corrienies en venta - 321628
Diferencia ncgativa en combinaciones de ncgocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corricnte en venla no clasificados - -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {623.548,13)  (440.387,73}
Impuesto sobre beneficios {(+/-) Nota 13 - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DFE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) (623.548,13)  (440.387,73)
Resultado do operaciones inferrumpidas {acto) (+/-) - -
Fy RESULTADO DEL EYERCICIO (623.548,13)  (440.387,73)

Beneficio por Accidn
3asico
Diluido

Lus Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, fas Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Fstado de Cambios en el Parimonio Neto adjuntos v la Memoria Anual adfunta gue consta de 20 Notas.
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INDEXA CAPITAL AV., S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2017 Y 2016

(Expresado en euros)

2017

2016

A)YRESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas} por valoracién

Importes transferidos a la cucnta de pérdidas y ganancias
Olras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificacioncs

Coberturas de inversiones netas ¢n negocios en el extranjero
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Iinportes transteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

(Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias
Qtras reclasificaciones

Activas no corrientes en venta

Ganancias / (Pérdidas) por valoracidn

Importes transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Reste de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

(623.548,13)

{440.387,73}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

{623.548,13)

(440.387.73)
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B1) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE
AL EJERCICTO 2017 Y 2016
{Expresado en euros)

Capital Prima de Resultado del

Escriturado £misidn Reservas ejercicio Total
A. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2016 300.000,00 750.000,00 - (97.893,79)  952.106,21
L Total ingresos y gastos reconocidos - - - (440.387,73}  (440.387,73)
II, Otras variaciones del patrimonio
neto 285.720,00 714,300,00 (97.893,79) 97.893,79  1.000.020,00
Ampliacién de capital 2835.720,00 714.300,00 - - 1.000,020,00
Traspaso entre partidas del patrimonio
netos (distibucian del resultade del
gjercicio anterior) - - (97.893,79) 97.893.79 -
B. SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO
2016 585.720,00 1.464.300,00 (97.893,79)  (440.387,73) 1.511.738,48
1. Ajustes por cambios de criterio 2016 - - - - -
II. Ajustes por errores 2016 - - - - -
C. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 585.720,00  1.464.300,00 (97.893,79) (440.387,73) 1.511.738,48
1. Total ingresos y gastos reconocidos - - - (623.548,13) (623.548,13)
11. Otras variaciones del patrimenio
neto - - - - -
Ampliacion de capital - - - .
Traspaso entre partidus del patrimonio
netos (distibucion del resultado del
giercicio anterior) - - (440.387,73) 440.387,73 -
D. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
2017 585.720,00  1.464.300,00  (538.281,52) (623.548,13)  888.190,35

Las Cuenias Anuales de fa Sociedad, que forman ima sofa unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimionio Neto, los

Balances y las Cuentay de Pérdidas y Ganancias adjuntos y la Memoria Anual adiunia que consta de 20 Notus.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2017

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a)  Constitucion v Domicilio Social

INDEXA CAPITAL A.V., 8.A. (en adelante la Sociedad), se constituyé el 4 de noviembre
de 2015, previa autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda el 26 de octubre de
2015, y fue inscrita en cl Registro de Agencias de Valores de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores el 11 de diciembre de 2015 con el numero 257. La sede social se
encuantra en Madrid, en la calle Serrano, nimero 213.

b) Régimcn l.egal

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002 y, por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, la Orden EC0O/734/2004 de 11 de marzo, por el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversion, asi como el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre por el que se apruba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y por las diversas circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtencr y conservar la autorizacidon
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a)  Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. Y cuande la agencia de
valores no este autorizada a tener en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus
clientes el capital minimo debera ascender a 50.000 euros.

b)  Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la C.N.M. V., sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Ageuncia de Valores y sus grupes consolidables.

¢) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad andénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.
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¢)  Actividad

El objeto social de la Sociedad de acuerdo con sus Estatulos y programa de actividades es el
siguiente:

1. Servicios de Inversion:

- Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes. Los tGnicos instrumentos financieros que la
soctedad utiliza para gestionar las carteras de los inversores son participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva y Planes de Pensiones, gestionadas por
terceros y cuya politica de inversion tiene por objetivo reproducir o tomar como
referencia un determinado indice financiero (bursatil o de renta fija). Estas [ICs
indexadas podran estar cotizados en un mercado organizado (ETFs) o no.

- Asesoramienlo en materia de inversion.
2. Servicios Auxiliares:
- Elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros y otras formas dc
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y

cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

JLas cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
Ja misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de {a Comisién
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 3/2014 de
28 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de dicicmbre de 2017 y de los resultados de sus operaciones y

de los cambios en el patrimonio nelo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2017, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunitn de su Consejo de Administracién celebrada el dia
28 de febrero de 2018, se encuentran pendicntes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que dichas cucntas anuales serdn
aprobadas sin cambios significativos.
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b}  Principios Contables Aplicados

1.as cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales,

No existe ningin principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢} Moneda de Prescntacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia coniable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de Ia Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente,

e) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la Jegislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2017 las
correspondientes al ejercicio anterior.

Como consecuencia de Ja correccidén descrita cn la nota 4 de la presente memotia, las cifras
del ejercicio 2016 ban sido reexpresadas solo a efeclos comparativos, difiriendo de las
aprobadas por la Junta General de Accionistas y que fuecron presentadas en los registros
pertinentes.

f) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del consejo de
administracion de la sociedad. Fo las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamentle estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos
no coirientes y a la probabilidad de ccurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funeién de la mejor informacién disponible
cn la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a meodificarlas en proximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, rcconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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g) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la sociedad presenta balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria, no presentando
estado de flujos de efectivo ya que no alcanza los limites establecides de activo, importe neto
de la cifra de negocios ni en numero de trabajadores, en la norma 8* de la Circular 7/2008 de
26 de noviembre de la Comisidén Nacional del Mercade de Valores en al menos dos de los
requisitos.

h)  Recursos propios minimos

La Circular 12/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 30 de diciembre, a
empresas de inversidn y sus grupos consolidables, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, regula los recursos propios minimes que han de mantener las
empresas de inversién y sus grupos consolidables espafioles vy la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distinlos procesos de auloevaluacion del
capital que deben realizar las entidades y la informacion de cardcter publico que deben remitir
al mercado las mencionadas entidades.

Con esta Circular se finaliza el trabajo de trasposicién de Jas Directivas comunitarias,
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Conscjo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion
del capital de las empresas de servicios de inversidn y las entidades de crédito y 2006/48/CE
del Parlamento FHuropeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, estableciendo un marco comin, con
limitadas excepciones, para las empresas de servicios de inversion y la entidades de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestién
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en tode momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
TCCUIS0s propios minimos.

- Buscar la maxima eliciencia en la gestiéon de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable {undamental en los andlisis asociados a la toma de
decisiones de inversién de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre cl total de
los recursos propios de la Sociedad.

El Reglamento (JE) n® 575/2013 y reglamento de ejecucion (UE) n® 680/2014, establece que
elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos establecidos en dicha norma.
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A continuacién se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) n® 575/2013
y reglamento de ejecucion (UE) n® 680/2014.

Miles de euros

2017 2016
Capital de nivel 1 751,00 1.393,00
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel | ordinario (030) 2.050,00 2.050,00
(fanancias acumuladas {130) (1.162,00) (572,00)
Otros activos intangibles {137,00) (85,000
Capital de nivel | adicional - -
Capital de nivel 2 - -
Total Fondos Propios 751,00 1.393.00

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
los requeridos por la citada normativa.

El 15 de diciembre de 2011 sc publicé en el BOE la Circular 5/2011 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre
la solvencia de las empresas de servicios de inversidon y sus grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales ¢ informacion reservada de las empresas de servicios de inversién,
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo. La entrada en vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012.

I.a Circular 4/20135, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la
que se modifican la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas
anuales e informacion reservada de las [Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades
Gesloras de instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-
riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo.

En lo que rcspecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos
que componen los fondos propios {acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes
riesgos, cartera de negociacién y modelos internos a estos efectos, y por ultimo politicas de
remuneracion.  FEn o que respecta a la contabilidad, se¢ incorpora entre sus normas los
preceptos relatives a combinaciones de negocios v la consolidacion contable.

Durante el ejercicio 2014 se publicé la Circular 3/2014, de 22 de octubre de 2014, por la que,
a partir del 1 de enero de 2015, las Empresas de Servicios de Inversion, no estin obligadas a
presentar algunos estados (M6, S1y S11). ,.-‘|
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NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacion de
cstas cuentas anuales, son [os que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en
la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre.

a)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado que la gestion de la
Sociedad continuara en ¢l fitturo, por lo que las normas contables no se han aplicado con el
objetivo de determinar el valor del pattimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcion de la cotriente real de biencs y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o dc su cobro.

¢)  Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones cn condiciones de incertidumbre la
Sociedad contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el
contrario, en la elaboracién de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos fos riesgos
originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio
de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se
genere el pasivo o el gasto.

d} Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si v, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por
su importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e}  Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuvales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.




Cuentas Anuales de Indexa Capital A V., S.A. — Ejercicia 2017 16

Los instrumentos financieros se reconocen en ¢l balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convicrtc en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La
Sociedad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero,
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar,
efectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con

independencia de [a forma juridica en la que se instrumente.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saildo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepte los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de Ia actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depésitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Les “Activos [inancieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, Jos instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversién.

ILa “Cartera de inversion a wvencimiento” incluye valores reprcsentativos de deuda, con
vencimiento [ijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia detcrminada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la entidad tienc la positiva intencién y la capacidad
{inanciera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento.

Con cardcter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo pedria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
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Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, sc procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Socicdad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversién a vencimiento™ por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumente [inanciero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segin el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y mepos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta corrcctora de su valor.,

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él cn un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién™ o “precio de mercado™).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido ¢n transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que ¢l instrumento
lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Pata los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, scan
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés cfectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revisioén del tipo de interés de referencia quc vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transficren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, ain no existiendo
transmision ni retencidn sustancial de €stos, se transmita ¢l control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se fransmita el control del activo éstos seguirdn reconociéndose
por su compromiso continue, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a
los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva dc que se ha producide una
pérdida por deterioro.




Cuentas Anuales de Indexa Capital A.V., S.A. — Ejercicia 2017 19

Instrumentos de deuda

Existe una evidencid objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ccurre un evento que supone un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La cvidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos dc
deuda significativos e individual y colectivamentc para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro ¢s igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flyos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de metcado de los
mismos, siempre que €ste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacién de la
pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contraté a tipe fijo) o al tipe de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacién sc contratd a tipo variable). Los
flyjos [uturos previstos son determinados teniendo en cucnta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En ¢l caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidn, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracién” en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Tedos agucllos insirumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
la Sociedad, asf como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a res meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.
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Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos rcembolsos sean problematicos, v se
dota la correspondiente provisiéon en funcion del tiempo transcurride desde el vencimiento,
segin el siguiente detalle:

Mas de 6 meses y menos de 12 mescs 25%
Mas de 12 meses y menos de 18 meses 50%
Mas de 18 meses y menos de 24 meses 75%
Mias de 24 meses 100%

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que
suponga que ne se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en Ia cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
difcrencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deteriore
previamente reconocidas. [.as minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracién™ en ¢] “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera dc “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la dilerencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracién ¢l patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas cxistentes en la fecha de la valoracién. Estas pérdidas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su
importe sc pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

1)) Activos matcriales

El activo matcrial incluye los importes de mobiliario, equipos de informética y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de
uso propio.

Los actives materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicibn menos su
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.
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Il coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanfo inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener bencficios
economicos futuros.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida ntil estimada de los diferentes elcmentos,
segun el siguiente detalle:

Y% de amortizacion

Afios de vida ntil utilizados
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Mobiliario 5 20%%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida util def activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o gendrica, se inclyirdn como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contade reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden cn arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como extemos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se rcfieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, cstima el importe recupcrable del activo
material, entendido como el mayor entre: (1) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (i) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se roconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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Comisiones no financieras

FEstc tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ¢jecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacidn del acto singular.

Quebrantos de negociacion

En su caso, la Socicdad asume como quebrantos de negociacién las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de
los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones
rcalizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacién.

n) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. l.as primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la [echa del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ccurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, © no, uno ¢ mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o ne eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman ¢l origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y
que ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

l.as provisiones, que se¢ cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas con
ocasién de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especilicas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningtin caso se reconocen provisiones
para cubrir [(uturas pérdidas derivadas de las actividades propias de la Socicdad ni para
compensar menores beneficios futuros.
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0)  Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho
ejercicio derivadas dc las diferencias tcmporarias, de los créditos por deducciones y
bouificaciones y de bases imponibles negativas. El gasto por impuesto sobre los beneficios se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y crédilos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sca probable su recuperacién, bien por que existan impuestos diferides suficientes o por
haberse producido por situacioncs especificas que sc estima improbable su ocurrencia en el
foturo.

El efecto impositivo de las dilerencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los cpigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto,

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y
por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran
vigentes o resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos cfectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se

liquiden, cn base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

p}  Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable} por su valor
razonable los recursos confiados por terceros para su inversidn en renta fija, renta variable y
fondos de inversién.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por €l valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de tcreeros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad
frente a sus clientes. En ocasiones, v de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y
solo cuando la operativa del mercado asi lo cxige (mercados internacionales) la Sociedad
utiliza cuentas globales de custodia (6mnibus), en las que la propia Sociedad aparece como
titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el
desglose por cliente. Ademdas, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras
gestionadas por la Agencia.

Para la determinacién del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores
de cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios
globales cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo). -

. f
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q) Fonde de Garantia d¢ Inversiones

De acuerdo con lo establccide en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 dc
octubre, por el que se medifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben
realizar una aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importle con el que la
Sociedad ha contribuido en el ejercicio 2017 al citado Fondo ha ascendido a 24.938,68 euros
(20.042 euros cn cl ejercicio 2016) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras
cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 se ha corregido un crror de registro de gastos estimados a 31 de
diciembre de 2016, ajustandose el importe correspondiente en las partidas de “gastos
generales™ y “deudas con particulares” del ejercicio 2016 a cfectos comparativos, tal y como
exige el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Asf las partidas modificadas a efectos comparativos han sido:

Cuentas Anuales Cifras del l
Ejercicio 2016 ejercicio 2016
Euros aprobadas comparativas Diferencias
Pasivos financieros a coste amortizado 85.688,13 52.382,80 (33.005,33)
Deudas con particulares 81.518,75 48.213.42 (33.005,33)
Total pasivo 112.124,07 78.818,74 (33.005,33)
Gastos Generales {320.769,04) (287.463,71) 33.005,33
Resultado del gjercicio (473.693,70) (440.387,73) 33.005,33

Asimismo, durante ¢l ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no
se ha producido ningtn cambic en estimaciones contables, que por su importancia relativa
tuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.
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NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucién del resultado del ejercicio 2017 que el Consejo de
Administracién de Indexa Capital AV., S.A. propondra al Accionista Unico para su
aprobacidn, junto con la distribucién del ejercicio 2016, aprobada por la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de abril de 2017.

Euros Euros

2017 2016
Resultados negativos de cjercicios anteriores (623.548,13) {440.387,73)
Resultado del ejercicio después de lmpuestos (623.548,13) (440.387,73)

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Segin se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados cn los
epigrafes de “Inversiones crediticias™, “Cartera de inversién a vencimiento” y por aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda cstimarse de forma fiable o
instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacién adjunto
por su valor razonable.

De la misma [orma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacién adjunto,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian pasivos registrados por su valor razonable con
cambios en resultados.

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonablc de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacidén de su valor razonable al 31 de
dicicmbre de 2017 y 2016:

2017 2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
financieros financicros financieros financieros
Instrumentos financieros a valor
razonable segin técnica de
valoracién utilizando datos no
observados cu el mercado
VYalores representativos de deuda - - 449.514,18 -
Instrumentos de capital 800,00 - 800,00 -

800,00 J 450.314,18
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Los instrumentos de capital recogen la participacidon en la Sociedad Gestiora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, comrespondienie a 4 acciones de 200 euros de valor
nominal cada una en el ejercicio 2017 (al igual que en el ¢jercicio anterior).

Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacién viable suficiente o
de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédite nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciongs contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no
puede ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos de la Sociedad,
asf como la revision periddica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para
ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de
reconocido prestigio.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017
y 2016:

Euros
2017 2016
Crédito a intermediarios financiercs 711.803,05 951.730,18
Crédito a particulares 33.574,05 6.098,95
Total Riesgo 745.377,10 957.829,13

Al 31 de diciembre de 2017, los créditos y cuentias a cobrar, no deteriorados, presentaban el
siguicnte detalle:

Ejercicio 2017 Riesgo

Coniraparte Corriente No Corriente Total

Créditos a Inlermediarios financieros:

- Depdsitos a la vista 411.554,29 - 411.554,29
- Depésitos a plazo - 300.000,00 300.000,00
- Otros créditos 248,76 - 248,76
411.803,05 300.000,00 711.803,05
Crédito a particulares 33,574,053 - 33.574,05
33.574,05 - 33.574,05
/
/|
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Al 31 de diciembre de 2016, los créditos y cucntas a cobrar, no deteriorados, presentaban el

siguiente detalle:

Ejercicio 2016
Contraparte
Créditos a Intermediarios financieros:
- Depésitos a la vista

- Depdsitos a plazo
- Otros créditos

Crédito a particulares
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Riesgo |

Corriente No Corriente Total :
649.470,16 - 649.470,16
- 300.000,00 300.000,00
2.260,02 - 2.260,02
651.730,18 300.000,00 951.730,18
6.098,95 - 6.098,95
6.098,95 - 6.098,95

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian créditos y cuentas a cobrar deterioradas.

¢}  Riespo de tipos de inferés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacién de ingresos y gastos) o
sobre el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o
depreciacion de las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las

variaciones en el tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, el detallc del valor en libros de los activos y pasivos
financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo estd sometido al riesgo de interés (que son
aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable), y de los que no estan expuestos a dicho

riesgo, es el siguiente;

Ejercicio 2017

Activos financieros:
- Valores representativos de deuda
- Activos financieros disponibles para la venta
- Inversiones crediticias

Total activos financieros:

Euros

Expuestos al No expuestos al
riesgo de interés riesgo de interés

- 800,00

300.248,76 445.128,34
300.248,76 445.928,34

Total

800,00
745.377,10

746.177,10
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Ejercicio 2016 Euros
Expuestos al No expuestos al
riesgo de riesgo de
inferés interés Total

Activos financieros:

- Valores representativos de deuda 449,514,138 - 449.514,18

~ Activos financicros disponibles para la venta - 800,00 800,00

- Tnversiones crediticias 302.260,02 655.569,11 957.826,13
Tuotal activos financieros 751.774,20 656.369,11 1.408.143,31

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a cllos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

I.a Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantcner en todo
momento un voiumen de inversiones cn activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra
un porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las
cuentas acreedoras de cardcter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por el
Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
la Sociedad ha cumplido con dicho requerimiento.

¢)  Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contralacién, seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacion con terceros.

Los riesgos mds significativos en cuanto a VAR podrian clasificarse en:
. Riesgos asociados a la gestion discrecional de carteras.

. Riesgos derivados de la polencial no adecuacidn de las carteras a las requeridas segin
los perfiles de riesgo de cada cliente.

. Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanqueo de
capitales y financiacion de terrorismo.

El modelo que esta utilizando la Sociedad para la gestién del Riesgo Operacional hace que se
facilite €] conocimiento, la prevencidn, los planes de accién correctores de las debilidades
conocidas y la mitigacion razonable de las pérdidas habidas.
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f)  Valor razonable de los instrumentos financieres

La mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de Inversiones
credificias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipe variable, revisable al menos
con cardcler anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere
de Jos valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacién, considerando en
éste tnicamente los electos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y
pasivos a tipo fijo registrados en cstos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual
inferior al afio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en
los tipos de interés de mercado no serian significativos.

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacidn cs el siguiente:

Euros
2017 2016
Crédito a intermediarios fimancicros 711.803,03 951.730,18
Crédito a particulares 33.574,05 6.098,95
Tuatal 745.377,10 957.829,13

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel méximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacidn con los instrumentos financieros incluidos en €J.

Durante ¢l ejercicio 2017 y 2016, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o alectos a garantia,

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.d). Riesgo de liquidez.

7.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2017 v 2016, ¢s el
siguiente:

Euros
2017 2016
Intermediarios financicros:
- Depositos a la vista 411.554,29 649.470,16 i
- Depésilos a plazo 300.000,00 300.000,00
- Otros créditos 248,76 226002 /¢
\ A\
711.803,05 95173018
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NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

32

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es cl

signiente:

Inmovilizado material
Uso propio

2017

Euros

15.517,05

15.517,05

2016

11.183,70

11.183,70

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los
cjercicios de 2017 y 2016, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Valor de Coste
Saldo al 31/12/15
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31/12/16
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo 21 31/12/17
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31/12/15
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31/12116
Altas

Bajas

Traspasos

Salde al 31/12/17
Neto 31/12/2016

Neto 3171272007

Otras
instalaciones

6.748,40

6.748,40

(674,90}

(674,90)

(674,89)

(1.349,79)
6.073,50

5.398,61

Mobiliario

373,05

373,05
2.790,00
(373,05)

2.790,00

372,35

2.790,00

Euros
Equipos
Informaticos

5.616,99

5.616,99

3.898,31

9.515,30

(879,14)

(879,14)

(1.773,46)

(2.652,60)
4.737,15

6.862.70

Otro
inmovilizado

297,69
373,05

670,74

(204,30)
(0.70)
(205,00)

465,74

Total '

6.748,40

5.990,04

12.738,44

6.986,00

19.724,44

(1.554,74)

(1.554,74)

(2.652,65)

(4.207,39)
11.183,70

15.517,05
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Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado
en uso ni tiene compromisos de compra dc importe significativo.

NOTA 9. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 cs el

siguiente:

Inmovilizado intangible
Uso propio

2017

Euros

137.055,43

137.055,43

2016

84.656,04

84.656,04

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante el
ejercicio 2017 y 2016, en este epigrale, se muestra a continuacién, en euros:

Valor de Coste
Saldo a 31/12/15
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo a 31/12/16
Altas
Bajas

Traspases

Saldo a 31/12/17
Amertizaeion Acumnlada

Saldo al 31/12/15
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31/12/16
Alias

Bajas

‘I'raspasos

Saldo al 31/12/17
Neto a 31/12/2016

Neto a 31/12/2017

Aplicaciones.
informaticas

33.341,68

72.503,00

105.844,68

85.286,90

201.131,58

(21.188,64)
(21.188,64)

(48.887,51)

(70.076,15)
84.656,04

137.055,43

Tatal

33.341,68

72.503,00

105.844,68

85.286,90

201.131,58

(21,188,64)

(21.188,64)

(48.887,51)

(70.076,15)

84.656,04

137.055,43
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La Sociedad s¢ encuentra inmersa en un proyecto de desarrollo de su plataforma web para
dotar a la misma de nuevas funcionalidades que aumenten la usabilidad de la misma y
ofrezean a sus clientes nuevas opciones, como la implementacion del contrel que les permite
la agregacion de sus cuentas, o la [irma digital en ef alta de cartera de pensiones.

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en uso
ni tiene compromisos de compra de importe significativo.

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiernte:

Euros
2017 2016
Deudas con intermediarios 5.740,66 4,169,38
Dendas con particulares 24.218,39 48.213,42
Otros pasivos financieros 60.000,00 -
Total 89.959,05 52.382,80

El importe recogido en el epigrafe “deuda con particulares™ corresponde a operaciones de
proveedores pendientes de liquidar a cierre,

Como “otros pasivos financieros” se recoge la subvencion reintegrable concedida a la
Sociedad dentro del programa Horizonte Pyme 2017 de la Agencia Estatal de Investigacion
del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Usta ayuda se ha obtenido como
financiacion de parte del desarrolio de la Web (Nota 9) y un plazo de ejecucion de un
gjercicio natural a inciar en el gjercicio 2017.

NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2017 v 2016, es siguicnte:

Euros
2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
Periodificaciones 13.189,79 - 6.448,41 -
Administracicnes piblicas - Seguridad Social - 6.329.54 - 3.617,26
Otros Conceptos 3.800,00 - 2.000,00 669,52 A
Total 16.989,79 632054 844841  4.286,78 // ( \
. (AGX
) =
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NOTA 12. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social es de 585.720,00 curos, completamente suscrito
y desembolsado, y esta representado por 58.572 acciones nominativas, de 10 euros de valor
nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas
caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias
en poder de la Agencia o de un tercero que cbre por cucnta de esta.

Con fecha 25 de noviembre de 2016 la sociedad amplié su capital mediante ja emisidn de
28.572 nucvas acciones nominativas con cargo a aportaciones dinerarias cuye valor nominal
es de 10 euros cada una; siendo el capital social a fecha 31 de diciembre de 2016 de
585.720,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
¢l Real Decreto-ley 7/1996, de 7 dec junio (modificade por la Ley 16/2007) puedan
considerarse como patrimonio nelo a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de
sociedadcs.

Al cierre del gjercicio 2017 y 2016 la composicion accionarial era la siguiente:

Porcentaje de participacion

2017 2016
Bewa7er Market, S.L. 100,00% 100,00%
100,00% 100,00%

Prima de emision

Esta reserva se origind como consecuencia de la cosntitucion de la Sociedad por importe de
750.000 euros y de la posterior ampliacion de capital del ejercicio 2016 por 714.300 euros. La
prima de emisién a fecha 31 de diciembre de 2017 y de 2016 asciende a 1.464.300,00 euros.

Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las rcserva
voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

Reservas

De acuerdo con Ja Ley de Sociedadcs Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
gjercicio economico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Eslas dotaciones deberdn hacerse hasta que la rescrva alcance el 20% del capital
social. La rcserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo

. . A
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. /|

¢
/"’"\:
~
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no tenia dotada la reserva legal.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuestos ne pueden
considerarse definitivas hasta que no han side inspeccionadas por las autoridades [iscales o ha
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios, Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccidn fiscal los ejercicios desde su constitucion de todos Jos impuestos
que le son de aplicacién. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguen
pasivos adicionalcs de consideracidon para ta Sociedad como consecuencia de una eventual
inspeccion.

Respecto al impuesto de sociedades, la coneiliacién entre los beneficios del ejercicio y la base
mmponible correspondiente al ejercicio 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Resultado del ejercicio después de impuestos (623.548,13) (440.387,73)
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: - -
Resultado contable ajustado (623.548,13) (440.387.,73)
Aumentos {(disminuciones) por diferencias temporarias - -
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores - -
Base imponible (623.548,13) (440.387,73)
Euros
2017 2016

Impuesto Impuesto a lmpuesto Impuesto a

devengado pagar devengado pagar
Cuota - - - -
Sobre base imponible - - - -
Otros conceptos - - - -
Gasto / Cuota - - - -
Pagos a cuenta - (124,89) - {49,93)
Gasto / Impuesto a pagar (devolver) - (124,89) - (49,93)
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El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impucstos en
los préximos doce meses (“Activos [iscales-Corrientes™) y Jos importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros (“Activos fiscales-Diferidos). El salde del epigrafe de “Pasivos
fiscales™ incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo enire los
corrientes y los diferidos.

[l detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente, en euros:

Euros
2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 81.813.84 13.074,27 78.125,76 22.149,16
Diferidos - - - .
81.813,84 13.074,27 78.125,76 22.149,16

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2017 y 2016 es ¢l siguiente:

2617
Activos fiscales Pasivos fiscales
|
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos |
Saldo inicial 78.125,76 - 22.149,16 -
Alias 132.733,57 - 44.761,24 -
Bajas (12904549 - (53.836,13) -
Saldo final 81.813,84 - 13,074,27 -
2016
Activos fiscales Pasivos fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo inicial 17.815,58 - 2.109,35 -
Altas 79.319.81 - 43.437.99 -
Bajas {19.009,63) - (23.398,18) -
Saldo final 78.125,76 - 22.149,16 -

El importe recogido en los epigrafes de activos v pasivos fiscales corrientes corresponde al |
saldo que la Sociedad mantiene pendiente de liquidar por TVA y retenciones de IRPF del / |

P
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El importe correspondiente a pasivos por scguros sociales de la Agencia sc registra en el
cpigrafe de otros pasivos corrientes.

NOTA 14. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos dc la Sociedad y las operaciones realizadas por
la Agencia con el accionista inico son los siguientes:

Euros
2417 2016
Saldos Acreedores 52,66 -
Total Saldos 52,66 -
Transaccion - 30.273,46
Total Operaciones - 30.273,46

Saldos v Transacciones con Administradores v Alta direccidn

Los miembros del Consejo de Administracion de la Agencia han recibido en concepto de
remuneracion 84.000,00 euros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2017
(33.899,88 euros en el ¢jercicio anterior).

La retribucion de la alta Direccion en el ejercicio 2017 ha ascendido a 64.693,72 euros
(52.134,73 euros en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantfas concedidas a favor del Organo de Administracién.

Ofra informacion referente al Consejo de Administracion

En cumplimientio con lo dispuesto en cl Capitulo III, Titulo IV de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de
sus regisiros, constancia de la solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacion
con las obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley dc Sociedades dc Capital, se desprende quc
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién
de conflicto, directo o indirccte, con €l interés de la Sociedad.



Cuentas Anuales de Indexa Capital A.V., S.A. — Ejercicio 2017 3%

NOTA 15. COMISIONES

El detalle por productos que han generado el ingreso por comisiones durante los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Comisiones pereibidas
Ingresos por comisiones gestion de carteras 75.040,31 11.629,68
Asesoramienta fondos de pensiones 8.927,50 236,62
83.967.81 11.866,30

NOTA 16. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafc de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
la siguiente:

Euros
2017 2016
Sueldos v gratificaciones al persopal activo 182.586,71 104.375,80
Cuotas de la Seguridad Social 29.566,77 17.010,08
212.153,48 121.385,88

El nimero medio de empleados de la Sociedad en ¢l ejercicio 2017 y 2016, distribuido por
calegorias profesionales y género ha sido el siguiente:

Niimero medio Nimero medio
2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion General 2 - 2 -
Jefes 2 1 2 -
Administrativos 1 - 2 -
5 1 6 -
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NOTA 17. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas dc pérdidas y ganancias adjuntas, cs
la siguiente:

Euros
2017 2016
Gastos en investigacidn y desarrollo 045,00 608,00
Alquileres de mmuebles e instalaciones 14.566,82 12.945,14
Servicios profesionales independientes 68.421,70 45,990,34
Transportes - 388,43
Primas de seguros 6.539,85 7.344,29
Publicidad y propaganda 288.766,01 157,372,453
Servicios bancarios y similares 718,25 (9.823,14)
Resto de gastos 35.796,76 32.134,20

415.754,39 287.463,71

La sociedad incluye el importe correspondiente al [VA soportado en cada partida de gasto
atendiendo a su naturaleza.

Por otro lado, el detalle de otras cargas de explotacion es ¢l siguiente:

Euros Euros
|
2017 2006 |
Otras cargas de explotacitn
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 24.938,68 20.042,00
Otros conceptos 4,169,066 3.835,34
29.108,34 23.877,34

NOTA 18. OTRA INFORMACION

18.1) Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
ascienden a 3.576,18 euros y 2016 ha ascendido a 3.251,00 euros.

18.2) Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencidn al cliente y, en su caso,
los defensores del clientc, de entidades financieras, de presentar annalmenie al Consejo de
Administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del ejercicio
2017 ninguna reclamacion de clientes y, consecuentemente, ¢l servicio de atencidén al cliente
no ha desarrcllado ninguna actuacién al respecto. '

W)
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18.3) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no ticne responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financicra y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

NOTA_ 19. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO. CONFORME A LA DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE
JULTO.

Conforme a {o indicado en la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Tey 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores 30 dias 20 dias
Ratio de operaciones pagadas 95,9% 79.4 %
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,1% 20,6 %

Importe (Euros) Importe (Furoes)
Total pagos realizados 545.059,64 313.097,59

Total pagos pendientes 23.366,89 43.568,65.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de formulacién por parte del
Consejo dc Administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningin
acontecimiento significativo, que deba ser incluide en las cuentas anuales adjuntas para que
estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y dc
los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto y en los
flujos de efectivo.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.

INFORME DE_GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DIE 2017

1. INTRODUCCION

Indexa Capital A.V., S.A. (en adelantc tambieén “Indexa Capital”) es una Sociedad Andnima
constituida como Agencia de Valores el 11/12/2015, con CIF A87409728, autorizada y
supervisada por la CNMV, N°257 y con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso 1°, A4,
Codigo Postal 28016, Madrid.

Indexa Capital es un gestor automatizado de inversiones. I.a actividad principal de la entidad
se centra en gestionar discrecionalmente, y a través de Internet, la cartera de sus clientes.

Actualmente Indexa Capital ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en dos tipos de
productos, en funcién de su objetive de inversién: Carteras de Fondes de Inversion
indexados o Carteras de Planes de Pensiones indexados.

Una vez el clienie ha elegido el tipo de producto en el que desea invertir, éste debe
cumplimentar un cuestionario y fruto del resultado la entidad va a categorizar al cliente en
uno de los 10 perfiles que tiene predefinidos en funcién de su capacidad y de su veluntad de
asumir riesgo.

Cada uno de estos 10 perfiles de cliente tiene asignada una cartera modelo, tanto para fondos
de inversion como planes de pensiones, ¢ Indexa Capital gestionara de manera automatizada
el patrimonio de cada cliente replicando estas carteras modelo, formadas por instrumentos de
muy bajo coste como son los planes de pensiones y los fondos de inversién indexados con un
elevado grade de diversificacion, tanto por clases de activo, como por geografias de inversion.
Este tipo de gestién se basa en la motivacién académica sobre la superioridad de la gestion
indexada frente a la activa y en la importancia de la asignacién estratégica de activos.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina
web con clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacion.

2.  EVOLUCION DEL NEGOCIO

El ejercicio 2017 ha significado para Indexa Capital el segundo afio completo de actividad
desde que iniciara su andadura en diciembre de 2015 y podemos considerar el balance del afio
como muy positivo.

A cierre de 2017 la entidad mantenfa un patrimonio gestionado de clientes de 72,64 Millones
de Euros, frente a los 20,59 Millones de Furos con los que cerrd el afio 2016, lo que supone, .
un incremento dc 253% con respecto al ¢jercicio anterior. e / '-.
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Fruto de este crecimiento, los Ingresos por Comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2017
un importe de 83.967,81 Eurcs frente a los 11.866,30 Furos obtenidos por este mismo
concepto en el ejercicio precedente, lo que supone un notable incremento de 607%, gracias al
importante aumento del volumen de patrimonio gestionado.

La entidad finalizé el gjercicio 2017 con un Resultado Neto negativo de -624.008,50 Euros,
frente al Resultado de -439.927,36 Euros alcanzade en 2016, lo que supone un
empeoramiento en resultados del -41,8% fruto del esfuerzo realizado por la entidad enfocado
al crecimiento tanto cn numero de clientes como del patrimonio gestionado,

3.  PRINCIPALES LOGROS, ACTIVIDADES Y PROYECTOS

A lo largo del ejercicio 2017 Indexa Capital ha centrado una vez mds sus esfuerzos en seguir
consolidando su posicién como el Gestor Automatizado lider en Espafia.

En estc sentido Indexa Capital se ha enfocado en seguir ofreciendo a sus clientes tarifas muy
competitivas al mismo tiempo que ha continuado con el desarrollo y mejora de su operativa
online a través de su web. Nuestro nuevo panel de control con la agregacion de las cuentas
para nuestros clientcs es un ejemplo de ello.

Teniendo siempre como principal objetivo la innovacién en nucstros servicios, hemos seguido
avanzando en la optimizacion de nuestra web al mismo tiempo que se han desarrollado oiras
funcionalidades como la implantacion de la firma digital en el alta de clientes de carteras de
Planes de Pensiones, o el desarrollo de 1a API para que nuestros clientes tengan la posibilidad
de consultar sus cuentas desde la aplicacién de un tercero.

4. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica Indexa Capital, la misma no tiene responsabilidades,
gaslos, activos, ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion [inanciera y los resultados de la misma.

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA AGENCIA

Indexa Capital mantiene todos sus activos [inancieros en efectivo, en imposiciones a plazo
fijo o en pagarés bancarios cotizados. El saldo a cierre del ejercicio ascendia a 711.803,05
Euros.

6. ACCIONES PROPIAS

[ndexa Capital no ha realizado operacion alguna sobre acciones propias. N



Informe de Gestion de Indexa Capital A.V., 8.4, — Ejercicia 207 45

7. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Indexa Capital no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2017,

8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
DURANTE EL EJERCICIO

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

9. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL, CTERRE.

Nada que resefiar.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL
EJERCICIO 2017

De conformidad con lo dispuesto en ¢l articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
introducido mediante la disposicién linal primera de la Ley 10/2014, dec 26 de junio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito, INDEXA CAPITAL AV,
S.AU. elabora el “Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion” referido a 31 de
diciembre de 2017:
a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

Denominacion: INDEXA CAPITAL AV.,S AU

Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Andnima

Ubicacién geografica: Union Europea

Calle Serrano 213, 1? planta A4
28016 Madrid

b) Volumen de negocio.

El Volumen de negocio del ejercicio 2017 fue de 83.967,81 euros.
c) Numero de Empleados a tiempo completo.

El nimero de empleados a tiempo completo durante ¢l ejercicio 2017 fue de 7.
d) Resultado Bruto antcs de Impuestos.

Ll resultado bruto antes de impucstos en el gjercicio 2017 es de (624.008,50) curos.
¢} Impuestos sobre resultado.

El impuesto sobre resultado en ¢l ejercicio 2017 es de cero.
f) Subvenciones o ayudas Publicas recibidas.

60.000,00 euros
g) Rendimientos sobre activos.

El rendimienio de los activos del ejercicio 2017 es negativo, calculado B® !'\
Neto/Balance Total asciende a {(-624.008,50/997.553,21) menos 62,55%. BN
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FORMULACION DE LLAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracién de INDEXA CAPITAL A.V., S.A. aprobd por unanimidad la
formulacién de estas Cucntas Anuales y el Informe de Gestion en su reunidn del dia 28 de
febrero de 2018 que esperan scan aprobadas por la Junta General sin modificacion alguna y
que se componen de las adjuntas hojas ndmero 1 a 47.

] A
f I/ \ \//-_‘ 1 /’
/ \J '{% \A ) /,/
f . AL — =
1\;: \\.'. \‘\_1' r"/:; /
| |/ )/\;\.w}' '."\ } 5 ( g4
\ |rf’/h\A LJ\[ z{/;
LA /
D. Unai Ansejo Barra -~ D. Frangois Myriam Josse Derbaix
Presidénte y Consgjerc . Secretario v Consejero
7 -
A '
LN WA R
=7 }f// /;
//’_ —t /.& /'

D. Ram6n Blanco Duelo
Consejero



