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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Mediolanum Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
SA

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Mediolanum Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en el patrimenio neto, el estada de flujos
de cfectivo y la memaoria carrespandientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

Responsabilidad de fos administraciores en relacién con las cuentas anuales

los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la iinagen fiel del patrimanie, de la situacién financiera y de los resultados de Med|olanum
Gestidon, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., de canfermidad con el
marco normativo de infarmacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se 1dentifica en la
Nota 2.1, de la memoria adjunta, y del control interne que consideren necesario para perrnitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

Responsabijlidad del auditor

Nuestra responsabilidad cs expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos lieavado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Esparia, Dicha normativa exige que cumplamos tos
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes vy la informacidén revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o arror, Al efectuar dichas valoraciones del riasgo, el auditor tiene
en cuenta el contral interno relevante para la formularion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y ne con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de
la entigad. Una auditoria también incluye 1a evatuacién de la adecuacién de las paliticas contables
aplicadas y de la razonabilidad de |as estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de |as cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en tedos los aspectos significativos, 1a
imagen flg} del patrimonio y de |a situacion financlera de la socledad Mediclanum Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. a 31 de diciemhre de 2016, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con ef marce normativo de informacian financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con log principios y criterios contables contenidos en el misme,



Informe sobre otros requerimientos legales y raglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que 16s administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que 1a informacién
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
¢jercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informie de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Ja sociedad.
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CLASE 8°
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MEDIOLANUM GESTION, $.G.1.1.C., S5.A.
Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 {Notas 1 a 5)

| Furog
ALTIVO
Tesoreria
Cartera da nagaciagidn
Valores representativos de geura
Instrumentos fe capital
Derwades de negeciacion
Dtres arives financmeiss
Pro-aampr:); Prestados o e gavantis
Qtros activas fin @ valor
Valores reprerentalivos e dauda
Instrumentes de capital
Qtros actives financigros
Pro-memoria: Frestades o en geranid
Activos flinancieros dispanibles para la venta
Yzlores representatives de deuda
Instrumentos de capitat
RFro-memoria.: Prestadns o en garanha
Inversionos craditicias
Crevito o IntArmediarics: HNANCIE ¥y
Créding & Lartiulares
Oras activa: financierns
Cartera de invarsion a vencimisnto
Pro-memernia. Frestasios @ en qarant'a
Derivados da cobartuca
Actives no corrienics en vanta
Valores representativo: de deuda
Ingtrumantas de caital
Attivo reaterial
Olros
PaRicipacionas
Fntidsge: del grupo
Entiages multigrupo
Frtidades asot adus
[= da seg inculad
Active material
0@ uso propie
Inversignes inmaobiliarias
Active intangible
Fondn de comercio
Qo actvo ntangiie:
Actives fiscales
Correnics
Dferidos
Rasta de actives  _

can

en pordidas y ganancias

TYOTAL ACTIVO

Notas

s e ]

R}

1122015

6.903.108,08
6.785 828,01
107.279,04

536,62
536,62

1.458,40

2.458,40

3.162,69 |

- ..-L-!L’:ﬂ!l_

5.935.165,16
5.935.165,16

965,82
968,92

3,399,18

3.399.18

§.941.392,28

| 6.900.265,76

{*} Se presentan dnics y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman patte integrante del balance al 31 de diciembre de 2016.
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MEDIOLANUM GESTION, §.G6.1.1.C., S.A.

Balances al 31 de diclembre de 2016 y 2015 (Notas § a 5)

[Esiros

g

o~
{
o

PASIVO ¥ PATRIMONID NETO

Hatas

Certers de negociacién
Olros pasi o8 & valor
Paplvos finaricitros » coste mnortizade
Deydas con \ntarmetiarios finantieros
Créudes con particulares
Emprdstitos y pasivos subortinados
Otros pasivos Mnanceros
Detivados de cobertues
Pasivay sxoclados con sctivos no carrientes en vents
Provisiones
Fondbs para pensitmes y obljacionss cimilaras
Provislones para ir ¥ otras conlingentias egales
Olray provisiones
Pasivos flacales
Cotrientes
Diferidos
fteato de pasivoy
TOTAL PASIVO
FONDUOS PROPIOS
Capital
Extriturade
Menoe: Caphal ne exigidh {-)
Privita dit emisida
Resorvan
Otrok Instrumentos de eapitnl
Menas: Valores propios {-}
Resulitado del ejercicio {+/-)
Munos: Dividondos ¥ retributiones ()
AJUSTES POR VALORACION (+/-)
Activos financleros diaporibies para la venta (+/+)
Coberturay de ios Aujon de sfactive {+/-}
Cobarturss de i ! hetus en
Difarencias e camiblo (+/-)
Raxto du ajustes por vailoraeion (4 /-)
SUBVENCIONES, DONACLONES ¥ LEGADOS
TOTAL PATRIMONED NETO

en el extranjera {(+/-}

4 ton camblos en pérdidas y ganancias

11

13

10

124

12.2

331.12.00186

145.944,40

245,944,40

69.414,18
69.418,18

431.248,62
746.515,20
6.162.654,56

2.508.170,00
2.506.1 20,00

1.901.1 565,18

785,916,380

5.163, 654,56

21022008 (%)

161.580,67

163.580,6+

1456.781,31
146.781,11

225,685,331
534.054,10
5.407.338,14
2.506.170,00
2.50€.170,00

1.901,570,18

999.558,02

5.407.338,18

o ._TOTAL PASTYO Y PATRIMONIO RETD
{*) Sa presetitan Unicd ¥ excusivaments & efectos comparativos

L. “es08.263,76

£.841,392,28

Las hotas 1 a 23 de |a Memoria forman parte integrante del balance af 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 82 THES CENTIMOS

MEDIOLANUM GESTION, 5.6.1.1.C,, S.A,

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2015 {(Notas 1 a 5)

FOHS —— =

PRO-MEMORLA —_— Notas | 2%12.2016 3 31,12.2015 (*) |
Avales ¥ garantias concedidas -
OIros pdshvas Coalingentes
Compremisas de compras de vakargs 4 plazo
Valores prepies cedidos. en préstamp
Desemboisos comprometidos par asequiamienta de emisiones
Desvados financieros
Wlra: Cuantat de rresgo ¥ COMAramise
TOQTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO E -
[epésito de titulos
Caricras geilionadas 4 §84.621.159,67 480.742.910,47
Otras, tusntas de orien e i

. TOTAL OTRAS CUENTAS DE GRDEN £54.621.159,67_ | ag 9.742.810.47

(*} Se prasentan unica y exclusivaimente a sfectos comparatives

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte Integrante del balance al 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 8.

MEDIOLANUM GESTION, $.G.LLC., S5.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a fos efercicios anvales terminados
el 31 de diclembre de 2016 y 2015 (Notas 1 a 5)

[Euroy — T . [ Notas 3018 1 2015 (%)
Intareze- v rendimientos acimilados 15 7.899,00 T 17 783,35
| Interesen y carges ssmilades () _ R — FI . = S :
MARGEN DE INVERESES (+/<} . _ . . .. ... ... . 7,899,99 __12.783,35 |
Rendittiiento de instrumentss de capital - -
Cormigibnes pervibidas 16 7.303.319,05 7.235.782,27
Comimiphes pagades {-) 17 {5.473.424,90) (5.084.205,11)
Restitada de operacionis financieras (neta) (+/-) g
Carera de negocinodn {+/-)
Otres instrumentos financleros & valor rézonable con camblos en pérdidas v gananclas (+/-)
nstrumertos finahcieres no valorados a valsr razoriable ton cambios en pérdidas v ganancias {4/-1
Cirgy {4/}
Dilersncias de cambio (neto) (4/-) -
Obros productes de explotacin i 16.735,07 18.927,50
Diras corgay de expiotscion (3 i — = ] (3878, 38)). (1538.73))
 MARGENBRUTO(+/-} "~ e cirem i o] 188075084 | T 2.379.629,70
Gastos de prrsonal (-} 19 (527.072,20) {481.411,39)
Gasios generales (-] 20 {717.194,97) {299 582,82}
Ao vizacidn {.) 8.9 {4 D5,08) (10 134,90)

Dolaciunes & pravisioner, {neto) { i /-)

Pérdidas per detérioro de auiives Anarcieras {relo) (+/-) -
inversiones crediticlas (+/-) - -
Otrgr instrumentos Mnancierss ne valorados a vajor razonable con camiws enp y g [£7 21 D i o e e e — —=]

RESULTADD DE L& ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) == e 1,007 088,83 | 3906.330.58 |

Pérdidas por deterioro del resto de detivos (Heto) (+/-}

Actives materiales {4/-)
Activos mtanygibles (47 §
Aeato (+/-}

Garlancias / [Pérdidas) en 1a baje di srtivos no clasificades como he corrames en venta [+/-}

Diferencia negstwa en combimaciones de negutios

Ganancias / (Pérdidas) de aclivos no cormentes en vanta na clasilicados come opdraciones

| Interrurmpides (1/-) : T VRS S P R —

AESULTADD ANTES BE IMPUESYOS L4/~ . . " 2 E ooof. 20D7.08851 | 138833058

Impoesto sohre hensfivon (4f) P 13 {25 ¥73,13} {388.212 56}

RESULYADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (4/-y 1 YSSME3R ] 999.508,02 |

Mendtedo de operacione. interrumpidas (neod (+42) T T T ] 2 o]
RESULTADG DEL EJERCICIO (+/-)

| BENFPICIO PORACCION _ ~ e

Bisico

Diltido e

{*} Se prasentan Gnica ¥ exdusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 & 23 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del
ejerclcto anual terminadeo el 31 de diclembre de 2016,
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CLASE 87

MEDIOLANUM GESTION, $.G.L.LC., S.A,

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 (Notas 1 a 5}

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

[ Bures - [ —— )Y ) . 2.9.&5.!‘11_<
A} _Resvitago del wlarelcio (+ /=) = T Nk —"— ] v ELS_LAF- _-98e.

| B]. OTROS INGRESOS /GASTOS RECONOCIDOS {+/-) ) RS S TY T 1T

1, Activos financieros disponibles pars la venth {+/-) ] {1.470,84)

a) Ganancias/(F 1 {1.479,84)

) par t-

b Importe trapsiendos a la cuenta de pérgdidas v ganancias 7 /-)

€) Ouras reclasficacianes {+7 )
2, Coberturas de los fiwjoR dw afective (+/-)

a) Gananniasp{Pardidas) por valerarsn (+/-)

) Imparie trapsferidas a fa cusnta de pérdidas y gainancias (1/-)

¢} Impores wanstendus al valar incial de 1as parudas cubieclas (1/-)

ty utras wtlasmcuuunr-\ (14
3.0 de i netas en nagacios an el axtranjera {+/-)

a) wanancasf{Férdidas) por valoracln ( +/-)

b} Importe transfandos & 4a cuent da perdidas y ganancs (#/-}

) Qkrae reciuiticaciones § of-)
4, Difarancias da cambio {+/}

a) Ganancas/(PRrnwas) pos vamracdn {+/ §

B) imparte translendas a 1a (uenti Je porduac y ganancias (/)

©) Qtras rectasificacionss (4 /-)
5. Activos no corrientes en venta (+/-)

a) Ganancias/{Perdidas) par valoracen (+1)

b} Importe transferiaos & 14 vuerts du pérdidas y ganancias { +7-)

c} Qtras reclasihcaclonzs (1)
6. Ganancias/{Plrdidas) actuarinlos en planes da pansiones (+/-)
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) -
8. Impuesta sghre banaficio {+/-) R m = 443,95
L _TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EIERCICIO (ATA] 755.316,38 | 998. 3
) ‘Be presantan pnica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 23 de la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconccidos del ejercicio anual terminade €l 31 de diciembre de 2016.



CLASE 82

MEDIOLANUM GESTION, S.G.1.1.C., S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 (Notas 1 a 5)

b) Estados totales de cambios en el patrimonio

Euros

OME3

56005

Saldo al 31 du diclembre de 2014 ()
Aflistes por ciiterios contables
Ajlistes por errones
Saldt Inicial sjustado del sjercielo
2019 {*)
Total Ingrasoe/{ysstos) raconocidos
Otias variaciones del patrimonio deto
Aurmento du capital
Reducciones e capltal
Conhversidn de pasivps fingncieros en
capitat
tnorementos de alros instromantes de
caphtal
Reclasificaelion de pasivas financieros o
otroa Instrumentos de capitai
Reclasificacién de slres Instrumentos de
capital a pasivos Anancieros
Doytribuicion de dividendos /
retuneraciones 8 socloy
Opéraciones ean jestrimentos de capia
propios (neto)
Traspasos enlre partides de psthmonic
riglo
Intrémento (reduccion) por combinacianss
de negocls
Patos ton instrumentos de capital
Reslo dé Incrémentos {reducciones) de
patrimohle neto
Ajusies por cambloy de criterios contable
Afuster por errorig
Saldv al 31 de dicdombre da 2018 (+}
Ajustex por criterios contables
Ajustes por errores
:;Iﬁ: Inicial sjustade del ejercicio

1
Total lngresos/{gaston) ractnoeidos
Otras varlacioney del patrimonlo neto
Aurnento de capital
ReducLiohis de capital
fionversion de pasivey fnancieras en
capital
tngesmentos e otros mstrumantos de
wapitat
Rertasificacidn de pasivos financierbs a
gtros insttumentos de cepital
Reclasificacidin de otras Instrumentos de
Lapital o pasivds financiers
Distribucidn de dividendos /
reffunEraciond; 3 soons
Oparsciohes don instruimentos de capital
ortplos {neto)
Tragpasos entre parfias de patrimonio
neto
Incramanto (reduteitn por combinaciones
de nEgock
Pagos con instrmentos de capital
Resto de Incrementos (reduccdones) de
pétretionio nekb

1.508.170,00

1.506.170,00

1.506.170,00

[3506.195,60 |

Capltsi einigién

Reservas
1.542.550,84

1.547.550,44
354.019,32

354 019, 3

LOUL.570,16
990.508,02

9949.508,02

Fan; 0y _
Otrox
instrumentos

de capital | propioy

Menus:
Valores

[

Resultado
del
ertic
454.019,32

354,019,32
999.598,02
(384.019,32)

{394,019 32)

T otal
fondos

__proglos |
41.407.740,18

4.407.744,16
990.508,02

e e -

v

899.858,01

o98.508,02
755,316,538
(990.598,02)

(aun, 5498,02)

547,338,108

5.407.330,18
758,316,238

Afustes

valotstidn
1.035,86

1.035,59
(1.035,89}

Y I ¥ X T AT

Subvenciones Total

donsacitnes y patiimonio
_leqados | _neto
4.408.776,05

2.408.7 76,08
998.561,13

- | 8.407.338,18
+ 758,316,328

3.506.170,00

2.501.168,18

755.314,38

B.162.884,86

Baldo finul ¢n 31 de diclembre dn 2016

{*) Se presentan dnica y excluslvamente a efectas comparativos

o lewresase

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte Integrante del estado de cambios en el patrimonio del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



CLASE 8.

MEDIOLANUM GESTION, 5.G.1.1.C., §.A,

Estados de flujos de efective
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2016 y 2015 {(Notas 1 a 5)

o
=
&
O
o0

I
Rasuitadoe del ejercicio (+/-)

AmOrHZacAN

Otrary porticas (1/-)

Resultado Ajustada (+ /)

Inueraiones creditielos {4}
vAnera de negociacién (+/-)

Cantera de negociaeion [ 1/-)

Pagos (-}

Parfieipacienes (-}

Ackivos materiales (-}

Actives mtanginies {-)

Quras unidades de negonio ()

Cobros
#articipaciones
Aclivos maleriales

Actives intanqibles
CIras wnidades e neqaeso

Pages (-}

Cobros

Diyi ramuna

Efucwo y equivalentes de efective al inicio dal ajercicio {+/-)
al fina) del ejorcigio (#/-}

L =y A et — 2008 2015 (%)
1. FLU108 DE EFECI‘IVO DE LAS AC‘I‘IVIQMES PE EXFLQTACI"’N {+{-} B63.GRB,A% 1.11%.880,54
765.314,38 999.808,02
AJustes para obtaner los flujos de efective de ias actividades da axplotacion {+/-) 256.167,23 IRD.057,55
4.395,04 10.324,99
Pérdicias NEtAs pOF derenore de valor de los agtwes {+/-) -
Botariones NELay @ Rrovi:ene: Rara lesgen: {4/-) N
Reuuttadn por venta de ackives N ANaneros (+/-) N
Resivitada por venta de partn.paoones (1} -
351.772,13 386,732, 66
1.011.483,59 1,398,655,47
Aumento (disminucibn) neta en los aptivos de explotacién {(+/-) (108.579,71) §11.353,94
Otres aclivas fINAFOIGIOS @ valor razonable con cambins en perdidas v ganancihs {4/-1 - .
Aptrvos finant.eens disponihies para ta venta { ¢/-) F 48%.278,87
Cllos activos de explotandn {4/ ) {108.578,71) 13.075,07
Aumento {disminucién) nata &n los pasivos de explotacion (+/-} (39,215,03) (794.128,97)
PRsivos DELNEIEr0S J cosle amartizaas (v ) . .
Olros pasivos fiNANCieras a valor razonabilé con camhios an pérdidas y ganandias (+/-) S -
Otros pasivos de explatackin (+/-} 285.920,03 {411.821,68)
_ . Cobrosfpages por impuesto sohre banalicws {1f ] _ . e - e = = (329.135.06}] {382.307,29
2 FI.UIOS DE EFECTIVE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (3.025,00) -
{3.025,00) &
Cartara de Invenuen a ventniento (-} -
{3 025,00)
AtVGE o CoRTiontas v RASIVDS asoCiACAS an vanta (-} .
Clros. pages rolavonsdos con actividades da mwarsion ()
Cirtera de Inversion a vencimiento -
AClivos DO COLTI@RLEs ¥ PasIveES asorrados en venta '
| Stroicobre; relac anades ron actiwdadas de iyeriien i il -3 ; LTS 21 B = TP
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAR ACTIVIDADRES DE F!NANCMCION {+)- ) - N
Amgrtizackin nBirumentas de patimonia |-} . .
Adquisiitn INStrumentos de cagital poopla (-) -
Devoluttdn ¥ amortracion obligaraner y siron valare, negociables (-)
Davalucion y amarlizagion de paTwos subtndinanos, préstamos y obopa financaciones reividas (-) - .
Emision Inslrumentas de patrimania {+) - -
Emisidn y-2Ndjanacion de instrumentos de capral propio (+) - -
Emiston phligaziones y otros vatorss negaciables (1) N
Emisida g6 pasives suncrdinades, pr&.h.mns y atras financaciones (+) *
YO8 Ingtr S da_patrim g
s da loa tigos de cambjo an el efesy quival d o [+4-) - N
0n) NE‘L.EEL.EEEQI..\!E* mmureg_nammvuv-) {14343+04) . SR SUSM— 1 NS

5.935.165,16 Tan10.284,62
§.795.829,01 593816526 |

{*) %e presentan Gnica y exclusivoments a efectos comparatives

Las notas 1 a 23 de la Memorta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del

ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
7



CLASE 82

MEDIOLANUM GESTION, 5.G.LI.C., S.A.

MEMORIA
Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

1.1, Denominacién, forma legal, diraccién, sucursales y representacionas otorgadas

Mediolanum Gestién, $.G.1.1.C., 5.A. (en adelante la Gestora o la Socledad) fue constituida por
tlempo Indefinido ef 1 de julio de 1965 bajo la denominacién Hispanibec, 5.A. Con fecha 17 de
junio de 1985 la Gestora cambié su denominacldn por la de Ges.Fibanc, 5.G.1.1.C., S.A, v,
finalmente, con fecha 17 de junio de 2013 la Gestora cambi6 su denominacién por la actual,

Desde el 12 de noviembre de 1985, la Gestora esta inscrita en el correspondiente registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores "CNMV” con el nimerc 2 y no tlene sucursales ni

representaciones otorgadas.

El domicilio’' social estd en la calle Entenza, n° 321 de Barcelona.

1.2. Objeto social y principales actividades

El objeto social de la Gestora lo constituye la administracién, representacién, gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

La operativa de la Gestora se rige, principalmente, por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, considerando las modificaciones introducidas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, mediante
el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha Ley (en adelante el “Reglameanto™),
modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de

octubre.
Todas las actividades de la Gestora se realizan en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Socledad gestionaba 13 Fondos de Inversién v 9 Sociedades de
Inversion de Capital Variable (véase Nots 14).

La Gestora mantiene, con Trea Asset Managament SGIC, S.A., un contrato de delsgacién de la
gestion de los activos de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.
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1.3. Informacién relativa al grupo econémico de pertenencia

la Gestora pertenece al Grupe Mediclanum Espafa (en adelante el Grupo), cuya saciedad
dominante cs Banco Mediolanum, S.A., {(en adelante &t Banco) domiciliado en Avanida Diagonal, n°
668-670, de Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas de Grupo del ejercicio 2016 sardn
formuladas por el Consejo de Administracién del Banco en su reunian a celebrar el 20 de febrero de
2017 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona tras su aprobacion por la Junta
General de Accionistas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2015 fueron
formuladas por los Administradores del Banco en la reunion del Consejo de Administracion dai 17
de fehrero de 2016 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 21 da marzo de
2016, hablendo sido depositadas en el Registro Mercantil de Barcelana,

El Banco tiene como accionista Unico a Banca Mediolanum, S.p.A. sociedad italiana matriz del
Gruppo Mediolanum.

1.4. Mechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2016 no se han producido heches relevantes relacionados con |a Gestora, asi
como con las Instituciones de Inversidn Colectiva.

1.5. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Gestora, ésta no tiene responsabilidades, gastoes,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
aste motive, no se Incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecte a informacion
de cuestiones medioambientales,

1.6. Objetives, politicas y procesos de gestion de capital

De acuerde con el articulo 100.1 del "Regilamento”, los recursos propios de las Sociedades Gesloras
de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, come minimo, igual a la mayor de las siguientes
cantidades:

{i) Un capital soclal minimo integramente desembolsado de 125.000 euros, incrementado en
una proporcion del 0,02 por cienta del valor efective del patrimonio de las JIC y las entidades
reguladas an la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestin haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegacién, en Ja parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
eurns. En ningtin caso la suma exigible del capital iniclal y de |a cantidad adicional deberd

sobrepasar los 10.000.000 de guros,
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La cuantfa adiclonal de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cublerta hasta en un 50 por ciento, ton una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora del mismo Estade miembro de la Unlén Europea, o
bien en un tetcer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio
de la CNMV, sean equivalentes a [as establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de 1a responsabilidad profesional en relacién con
las actividades que puedan realizar fas Socledades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva {SGIIC) que gestionen Instituciones de Inversion Colectiva (1IC) distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de
Capital riesgo (ECR) y Entidades de Invetsidn Colectiva de tipo cerrado (EICC), estas
deberdn disponer de recursos proplos adicionales que sean adetuados para cubrir los
posibles Hesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional, o blen
susttiblr un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

5e entenderdn por recursos proplos adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de las anteriores responsabilidades el 0,01% del patrimonio gestlonado de las TIC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,

Para calcular los recursos propios exigibles a gue se refieren los parrafos anteriores, se
deducirdn del patrimonio de las IIC gestlonadas, ECR y EICC, el saldo correspondiente &
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por

la misma SGIIC.

(i) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente, que comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e Impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Independigntemente del importe que representen estos requisitos, [0s recursos proptos de la SGHC
no podran ser en ninglin momento Inferiores al 25% de los gastos generales del ejercicio

precedente,

La Direccion de la Gestora tiene como principal objetive mantener en tode momento un nivel de
recursos propios por encima de los minimos requeridos, compuestos por capital v resultados no
distribuidas, La Inversion de los recursos proplos se reallza bajo criterios de maxima prudencia,
primando la liguldez y solvencia de las Inversiches,

10



QMESBEOLL

CLASE 8!

A continuacion se incluye un detalle del calculo de los recursos propios computables v exigibles al
31 de dicilembre de 2016 y 2015, calculados de acuerdo con lo establecido en la mencionada

narmativa:

{ —— 2016 BETT
J.!m S ]
REcUBEy CFOPHY EINpulabdies
Capial sic@l 2.506.4 /0,00 2.506.170,00
ReServes 2001 168,18 1.991.570,16
fAmvas InEangibles) {2.458 40) £3.369 18)
5A404,079,78 | 4.404.340,98
! Recurend propias exic.bles (A)
1 capial soda) minima 126.000.00 125. (06,00
! putrimenia 1k gebionadas neto 66.783 85 47.787,83
191.7R3,85 172 797 BJ
Gastos de esliuctura computables (B) 194.837,43 760.557.80
[ Recursgs propios exigibies {e! mavor entre A y &l 25% da B) 196.734,36 194.139,47
Superivit 5.208.146,43 | 4.214.201,51

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como durante dichos ejercicios, tos recursos propios
computables de la Gestora, excedian de tos requeridos por la citada normativa,

El articulo 102 del “Reglamento” establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversidn Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos exigibles en actives fiquides o
facilmente convertibles en efsctivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas, Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en al articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, les depésitos en entidades de crédito, fas cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en ei
articulo 48.1.¢) y d), salvo la prohibician de invertir mds de un 10 por ciento del patrimonio de la
IIC en accipnes o participaciones de otras IIC, El resto de los recursos propies podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversian
se realice con cardcter de permanencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 {a Gestora cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del “Reglamento” establece que las inversiones de las Sociedades
Gastoras de Instituciones de Inversidn Colectiva no podran superar el 25% de sus recursoes propios
en valores emitidas o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al misma grupo
econdmico,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Gestora cumplia con este reguisito legal.
1.7. Informe anual del servicio de atencion al cliente

De acuerdo con el articule 4 de la QOrden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, el Grupo del que forma parte la Gestora, dispene de un departamento de atencidn al
cliente Ginlco para toda el Grupo. En este sentido, el informe anual indicado &n el articulo 17 de la
mencionada Orden se ha elaborado a nivel de Grupo. De la informacién contenida en ¢l citado
informe, se desprende que durante el ejercicio 2016 no se ha recibido en el Servicio de Atencién al
Cliente, ninguna reclamacian relativa a la actividad ilevada a cabo por la Gestora.

11



£33
S

x n

]
-8
]

CLASE 8

1.8. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacién con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, correspondiente a los proveedores comerciales
y de servicios del Banco, y teniendo en cuenta lo dispuesto en la disposlcién adicional Onica de la
Respluctdn de 29 de enero de 2016 de! Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, a
continuacton se presenta, con el alcance definido anterformente, la informacion requerida por la
mencionada normativa para los ejercicios 2016 y 2015:

2015,
1L Diay
 Periodo. mudia de pago o roveesdoras 11 23
| Ratio cg operaciones pagadas 11 5 ]
L Ratia de operaciones pandtentpy de pago |
Miles de Miles da

Buresy eurus
Yotal pages jealizados 4.591 4,715
LTl pagop pendjentes 183 112

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el cdlculo del perlodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaclones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de serviclos devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar s informacidn prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o sarviclos,
incluldos en las partidas “Pasivos financieros a coste amortizado” v "Resto de pasivos” del pasivo

del balance de situacidn.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde ia entrega
de los bienes o la prestacion de los serviclos a cargo del proveedor v el pago material de (|a
operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicic 2016 seqln la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la gue se establecen madigas de lucha contra la morosidad en las opéraciones
comerciales, es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo tase no podrd
axceder de 80 dias.

Asimismo, at 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Gestora no tenia ningtn importe pendiente de
pago a sus proveedores que en dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de

pags.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
2.1, Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Gastora

Las cuentas anuales de la Gestora, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera aplicable a fa
Gestora, que es el establecido en:

* El Cddigo de Camerclo y fa restante legislacldn mercantil.
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« La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisiébn Nacional del
Mercado de Valores) y otras narmas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Nacional del Mercade de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabllidad aprobado por el Real Decrete 1514/2007, la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre gue no sean
contrarias a las normas anteriores.

« Las normas de obligado cumplimiento aprobadas per el Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

« FEl resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen flel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los reglstros contables de la Gestora y se
formulan de acuerdo con el marco narmative de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonic y de la situacldn financiera de la Gestora al 31 de diciembre de 2016 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efective que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Gestora en su
reunién celebrada et 15 de febrero de 2017, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de la Gestora, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la

Gestora el 21 de marzo de 2016,
2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios, Adicionalmente, los Administradores de la
Gestora han formulado estas cuentas anuales teniendo en censideracién la totalidad de los
principios y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significative en las
mismas, No existe ninglin principio contable gue, slendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

2.4. Responsabilidad de la informacién y utilizacién de juicios y estimaciones realizadas

La infarmacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradares de la
Gestora.

13
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En la elaboracion de las cuentas anuales se han utllizado en determinadas ocasiones estimaclones
realizadas por los Administradores de la Gestors para valorar algunos de los activos, pasivos e
ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas. Bidsicamente, estas estimaciones

se refieren a:
s La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9),

A pesar de que las estimaciones anterlormente descritas se han realizado en funcién de 1a mejor
informacién disponible al 31 de diclembre de 2016 y 2015 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o 2 [a
baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso,
conforme a lo establecido en [a Circular 7/2008 de la "CNMV”, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacidn en la tuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

afectados,
2,5, Informacién referida al ejercicio 2015

La Informacién contenfda en esta memorla relativa al ejercicio 2015 se presents, a efectos
comparativos, junto con la informacidn correspondlente al ejercicio 2016.

2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, decl estado de cambios en
gl patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprenslén, sl bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacidn
desagrupada en las correspondientes notas de la memotia,

2.7. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la re expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejerciclo 2015.

3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre la fecha de cietre y la fecha de farmulacién de estas cuentas anuales ho se ha praducido
ningUn suceso gue las afecte de manera significativa,

14
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4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Gestora correspondientes al ejercicio 2016 se han
aplicado los siguientes princigios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con o
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

4.1, Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestidn de
la Gestora continuara en ¢l futuro, per lo que las normas contables no se han aplicado con el
objetive de determinar el valor del patrimonio nete a efectos de su transmisién globat o parclal, ni
para una hipatética liquidacidn.

4,2, Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bignes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

4.3, Principio de uniformidad

Los criterias contables aplicados en estas cuentas anuales son uniformes con los aplicados en el
ejercicio anterior,

4.4, Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoracliones en condiciones de incertidumbre la Gestora
contabiliza tan sélo bepeficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracidon de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el
ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido canocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo
en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasiva o el gasto.

4.5. Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su imparte nete,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea,

4.6. Principio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenide el principio de importancia relativa,
de modo gue la Gestora ha optade por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera
la imagen flel de la Gestora.
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4.7. Roconocimlento de ingresos y gastos

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas Y ganahcias o eh el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

+« Su importe se pueda estimar de manera fiable.
* Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.

s Lainformacidn sea verificable.

Seguldamente se resumen los criterios cantables més significatives utilizados por la Gestora pata el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

4.7.1, Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardcter general, los Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” ¢ “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacién del método de Interds efectivo. Los dividendos percibidos de
otras socledades se reconocen, en su taso, como Ingreso en el capitulo “Rendimiento de
instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el
derecho a percibifos por la Gestora. Los Importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y
gahancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.

4.7.2. Comisiones, honorarios y conceptos astmilados

Los ingresos y gastos en contepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en |a
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seqgln sea su naturaleza, Los mas

slgnificativos sor:

(f} Los que tietien su origen en transacciones o serviclos que se prolongan a lo fargo del tiempo,
los cuales se contabllizan en el capitulo “Comislones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios, tales como, comisiones por
gestton y comercializacion de carteras, de fondos y sociedades de inversidn, contratos de
depésito, registro, custodia y administracién, entre otras.

(i) Los gue responden a un acto singular, los cuales se tmputan a la cuents de pérdidas y
ganancias cuando se produce el acto que los origina, tales como, recepeién, transmisidn y
liguidacién de drdenes, operaciones de intermediacidon en los mercados, suscripcién y
reembolsos de patticipaciones, entre otras,

4.7.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el critetio de devengo,
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4.7.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivoe previstos.

4.8. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una antidad vy,
simultdneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de capital o de pairimonio neto es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos tados sus

pasivos,
4.8.1, Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos flnancieros se reconacen en el balance, exclusivamente, cuando la Gestara se
convierte en una parte del contrato de acuerde con las especificaciones de éste. La Gestora
reconoce las cuentas a cobrar 0 pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde Ia
facha de contratacidn. Los activos financleros negociados en los mercados secundarios de valores
aspaficles, si son Instrumentos de capital, se reconaceran en la fecha de contratacién y, si se trata
de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacidén.

4.8.2. Baja de los instrumentos financieros

Los actives financieros se dan de baja del balance de la Gestora cuando han expirado fos derechos
contractuales sobre los flujps de efectiva o cuande se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios e, aln no existiendo
transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este
ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguirdn reconociéndose par su
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Gestora a los camblos de
valor del activo financlero transferide.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuanda se han extinguido las

obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Banco, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencian de cancelarlos,
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4.8.3. Clasiftcacién y valoracién de los instrumentos financleros

Los instrumentos flnancieros se presentan clasificados en el balance de la Gestora de acuerdo con
las siguientes categorfas:

a)

b)

c}

d)

e)

Activos v pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias: esta

categorfa fa integran los Instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion,
asl como otrog activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias.

Cartera de inversldn a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda negoclados en mercados organizados, con vencimiento fijo vy flujos de efectivo de
importe determinado o determinable que la Gestora mantiene, desde el inlcio v en cualquier
fecha postertor, con Intencidon y con ls capacidad financiera de mantererios hasta su

vencimiernto,

Inversiones crediticias: incluyen los activos financieros que, no negocidndose ert un mercado
active ni stendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo soh de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Gestora, excluldas las razones Imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen la inversion procedente de fa actividad de crédito a intertnediarios
financieros y crédito a particulares.

Actives financieros disponibles para la venta: esta cartera incluye valores representativos de

deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los Instrumentos de capltal de entidades que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo de la Gestora y que no se hayan incluido en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y gananclas y las participacienes en fondos de inversién.

Paslv | ] { : en esta categotia se incluyen los pasivos financieros

no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Gestora no ha tenidoe Instrumentos financierss
pertenecientes a las categorias menclonadas en las letras a), b) v d) anteriores.

En su reconotimiento iniclal en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable,
Posteriorinente, la Gestora valora todos los activos financieros, incluidos los derlvados que sean
activos, por su valor razonable, sin deducir ningiin coste de transaccldn en que pudiera ihcurrirse
por su venta, o cualguier otra forma de disposicién, con las sigulentes excepriones:

(n

Los activos financietos incluidos en las categorias de “Inversiones crediticlas” se valoran por
sU coste amortizadoe. Ef coste amortizado es el iImporte al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mds o menos, segln el caso, la
parte tmputata en la cueénta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizaclon de! método del
tipo de Interés efective, de la diferencia entre el importe inicial v el valor de reembolso en el
vehcimlento y menos cualquler reduccidn de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucidn del importe del active o mediante una cuenta correctora de su valor,
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{i) Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi camo los derivados que tienen aguellos instrumentos coma
activo subyacente y s¢ liquidan entregando los mismas, que se valoran al coste.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el precio
que se pagaria par él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o
“preclo de mercado”), Cuando un determinado instrumento financiere, carece de precio de
mercado, se recurre para estimar su valor razonabile al establecide en transacciones recientes de
instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por
la gormunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del Instrumente a valorar y, muy especialmente, tos distintos tipos de riesgos que el instrumanto
lleva asociados.

El tipe de interés efectivo es el tipo de actuatizacién que iguala exactamente el valor Inicial de un
instrumento financiere a la totalldad de sus flujos de efectlvo estimadas por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mds, en su case, las comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interds., En los instrumentos financleros a tipos de interés variable, el tipe de interés efectivo
coincide con |a tasa de rendimiente vigente por todos [os conceptos hasta la primera revisién del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los pasivas financieros incluidos en la categoria de “Pasivos financieres a coste amortizada” se
valoran al coste amartizado, tal y como ha sldo definido anteriormente.

4.8.4. Ganancias y pérdidas de ios instrumentos financleros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependienda de la cartara en
la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

(i) Para los instrumentos financieros valorados al coste amprtizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuande gl instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financleros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
métada del tipo de interés efective definide anteriormente.

(i) Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:

» Los intereses devengades se calculan de acuerdo con el métado del interés efectivo, v,
cuando corresponda, los dividendos devengados s reconocen en la cuenta de pérdidas vy

dganancias.

» Las pérdidas por deterloro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota.

» Las diferencias de cambio se reconoacen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
trate de actives financieros manetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como
*ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no monetarias hasta que,
se produzca su baja de balance, en cuyo momente estas diferencias se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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s El resto de camblios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la
Gestora hasta que se produce la baja del balance del activo financiara,

4.8.5. Deterioro del valor de los actives financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflefar el efecto de su deterioro) cuando existe uha evidencia objetiva de que se han
preductdo eventos que dan lugar a:

(i} En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
Impacto negativo en los flujos de efective futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccién.

(i) En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y gananctas del petiodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del peticdo en el que &
deterioro se elimina o se reduce,

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrade, dste se elimina del
balance, sin petjuicio de las actuaciones que la Gestora pueda llevar a cabo para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derethos; sea por prescripeion,
eondonacion u otras causas.

4,9, Activo Intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién.
El Inmovilizado Intangible se presenta en lag cuentas anuales por su valor de coste minorado en el
Importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas,

Al clerre de los ejercicios 2016 y 2015, la totalidad de los activos intangibles de la Gestora son de
vida Gtil definida, amortizdndose sistematicamente en Funcion de la vida Util estimada de lus blenes
y de su valor residual. Los métodos v periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejerciclo de cara a detectar carmblos significativos en los rismos ¥, sl procade, ajustados
de Forma prospectiva, Al menos al clerre del ejerciclo, se evalda la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones
valorativas que procedan.

[ Ap

Las aplicaciones informaticas adquiridas se reglstran en el balance por los costes incurridos. Log
costes de mantenimiento de las aplicaclones Informaticas se contabilizan como gastos en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se incurre en ellos. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a lo large de su vida Otil estimada de tres afios.
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4,10, Activo material

El active material incluye los importes del mobiliario, equipas de informética y otras maquinas de
oficing adquiridas por la Gestora para uso propio,

El coste de los actives materiales incluye los desemholsas realizados, tanto Inicialmente en su
adquisicion y produccién, come posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o mejora,
cuandg, en ambos casos, de su uso se considere probahle obtener beneficios econdmicos futures,

El coste de adguisicion o produccién de los activos materlales, nete de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcidn de los afios de vida utii estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Afnos de vida % da
R | smortjaadidn |
Mabiare w0 10
Lauipes nformatos 4 5%
Qlros active:s 10 10%:

Los gastps de conservacién y mantenimiento, que no Incrementan la vida util del activo, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio ep que se incurren.

Los activos materiales se dan de baja del batance en el momente de su enajenacidn, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econdmices futuros de los mismos, La diferencia entre gl importe de la venta y su valor
en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la
baja del activo y se clasifica en una partida separada,

La Gestora revisa periédicamente el valor residuai, la vida Gtil y el método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indiclos, tanto Internos como externas, de que algin elemento del
inmovlilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financleros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del active material,
entendido como al mayor entre;

{i) su valor razonabie menos los costes de venta necesarios y
(i} su vator de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese Inferior al valor en librgs, la

diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valer
en libros del active hasta su importe recuparable,

4.11. Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones al personal devengadas en el ejerciclo, cualquiera que sea su
concepto, registréndose con caracter general como gastos de personal del ejerciclo y como una
cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecha,
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4.12. Indemnizaciones

De acuerdo coh |a legislacion vigente, la Gestora tiene la obligacién de indemnizar o aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiclones, rescinda sus relaciones laborales. La
Gestora registra en el capitulo "Gastos de Personal” el importe de las indemnizaciones satisfechas a
los empleados que han sido despedidos (véase Nota 19), En opinidén de los Administradores de |a
Gestora, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian razones que hicieran necesaria la
contabilizacién de una provisién por este concepto a dicha fecha.

4,13. Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento aperativo, la propiedad del
bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustancialmente en el arrendador.

La Gestora actla como arrendador del inmueble que no es de su propiedad v que, asimismo, utiliza
para suU propio uso. Los ingresos de arrendamiento se registran linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo "Otros productos de explotacién” {Véase Nota 18).

4.14. Resto de activos y pasivos

El capituio “Resto de Activos” recoge el Importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos. Asimismo, dicho capitufo
incluye los saldos de todas las cuentas de periodificacidn, excepto fas cotrespondientes a intoreses
devengados, que se recogeh en los epigrafes en los que estdn registrados los Instrumentos
financieros gue los generan.

El capitulo *Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar, con naturaleza de
pasivos financieros, no incluides en otras categorias. En dicho capitulo se incluyen los saldos de
todas las cuentas de periodificaclon, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se
recogen en los eplgrafes en los que estén reglstrados los instrumentos finantieros que los generan,

4.14. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencla de una transaccidn cuyos resultados se registran directarnente
en el patrimohio neto, en cuye supuesto, el Impuesto sobre beneficios tamblén se reglistra con
contrapartida en el patrimonio neto de la Gestora.
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El gasto por impueste sobre los beneficios viene determinado por el Impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de |os créditos
por deducciones y benificaclones fiscales y de las posibles bases Imponibles negativas (véase la
Nota 13),

La Gestora considera gque existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia derivada
de ia diferente valoracion contable y fiscal de un elemento patrimonial, Se considera una diferencia
temporaria impanible aguélla gue generard en el futuro |a obligacidén para ia Gestora de realizer
algun pago a la administracién correspandiente, Se considera una diferendia temporaria deducible
aquella que generara para la Gestora aigln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
administracién correspondiente en el futura,

Solo se reconocen activos por impuestos diferidos (diferencias temporarias deducibles, derecho a
compensar pérdidas fiscales en ejercicios futurps, deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas) en la medida en que se considere probable por parte de la Gestora la obtenclén de
ganancias fiscales gue permitan su aplicacién en ejercicios futuros,

Se reconncen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.
No obstante lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias
temporarias imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas
asociadas, y de participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando |a Gestora puede controlar la
reversion de las diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro
pravisible. Tampoco se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion de
un fondo de comercio.

No se registran ni activos ni pasives con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se
registre un elemente patrimonial, yue no surja en una combinacidn de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado nl al resultade cantable ni al fiscal.

Con ocasidn de cada clerre contable, se revisan los Impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establecid, entre otros
aspectos, la reduccién en dos afos del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades
gue, hasta el 31 de diciembre de 2014, se sltuaba en el 30%, de forma que dicho tipe quedé
establecido, para los periodes impositivas que comenzaron a partir del 1 de enerc de 2015y del 1
de enero de 2016, en el 28% y 25%, respactivamente,

4.16, Patrimonios gestionados

La Gastora recoge en cucntas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceres
para su gestion en fondos y sociedades de inversién mabiliaria (véase la Nota 14).

Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Camisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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4.17 Fondo ganeral de garantia de inversiones (FOGAIN)

La Gestora no esta adherida al Fondo General de Garantia de Inversores “FOGAIN” ya que no
realiza la actividad de gestién Individualizada de carteras, tal y como se eastablece en el

“Reglamento”,
4,18, Estado de Mujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguisntes expresiones, en los siguientes sentidos:

() Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes;
entendlendo por estos equivalentes las Inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo
Hesgo de alteraciones en su valor,

(i) Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las gestoras de Instituciones de inversién
colectiva, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacién. También se consideran actividades de explotacion los intereses pagados pot
cualquier financlacién recibida aunque sean consideradas como actividades de financiacién,
Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros que se
han sefialado arteriormente, son consideradas, a efoctos de la elaboracion de este estado,
actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inverslén a vencimiento, los
pasivos finencieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sesn Inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversidn que se haya realizado con la Intencion de
establecer o de mantener una relacion operativa a largo plazo con la participada, por darse,
entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencla de influencia
stgnificativa, sin gue exista realmente dicha infuencia significativa,

(liy Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicldn por otros medios de
activos 8 largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como activos materiales, activos Intanglbles, participsciones, actives no cotrientes en venta
y sus pasivos asoclados, Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta
gue sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en ia carters de
inversion a vencimiento.

(v} Actividades de financiactdn: actividades que producen cambios en el tamafio y composlcion
del patrimonio heto y de los pasivos que no forman patte de las actividades de explotacidn,
tales como los pasivos subordinados.

A efectos de |2 elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado commo “efective y
equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
camblos en su valor. De esta manera, la Gestora considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
saldos registrados en los eplgrafes “Tesoreria® y los depdsitos a la vista o a plazo Inferiores a 30
dias registrados en el epigrafe de “Crédito a Intermediarios financieros” del activo del balance,
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4,19. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto, A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

4.19.1, Fstado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estade de cambios en el patrimonio neto se presentan Jos ingresos y gastos
generadas por la Gestora como censecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresas y gastos reglstrados, de acuardo con lp dispuesto en la normativa vigente, directamente
en el patrimonio neta,

Por tanto, en este estado se presenta:
a) B resultado del ejercicio,

b) El importe nete de los ingresos y gastos reconacidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

¢) Elimporte neta de los ingresos y gastes reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptes indicados en las letras a) y b)
anteriores,

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastps reconocides en el patrimonio neto como ajustes
por valoracién se desglosan en:

a) Gapancias (pérdidas) por valpracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercieip, reconocidos directamente en el patrimonio neto,

b) I r f ana : recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neta, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el Importe de los traspascs realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicade anteriormente para las partidas correspondlentes a ajustes por valoracién de entidades
valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rdbrica
“Impuesto sobre beneficios” del estade.
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4,19.2, Estado total de carbios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos
en el patrimotito heto, incluidas las que tienen su orlgen eh camblos en los criterios contables yen
correcciones de errores, en su caso, Este estado muestra, por tanto, una conclliacion del valor en
libras al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patritnonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las sigulentes partidas:

a) Ajustes por camblos en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los camblos

en &l patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la re expresién retroactiva de los
saldos de Jos estados financieros con origen en camtblos en los critetos contables o en Ja
cotreccidn de errores,

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio! recoge, de manera agregada, e! total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconacidos anterlormente indicadas.

¢) Otras varlaciones ¢n el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en o
patrimonic neto, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucién de
tesultados, operaciones con instrumentos de capital proplos, pagos con Instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminuclén del patrimonio nete.

4.20. Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

En genheral, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de ¢ierre del Banco Central Europeo.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 la Gestora no tenia activos ni pasivos en moneda extranjera.
4.21. Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Gestora y las entidades o personas gue cumplan los requisitos establectdos en ta Norma 544.1 de
ta Circular 7/2008, de 26 de noviembre (modificada por la Clrcular 5/2011, de 12 de diciembre).

La Gestora reallza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado {véase Nota 21).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente sopottados por lo que
los Administradores de la Gestora consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de cansideracién en el futuro.
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5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y BENEFICIO POR ACCION

La propuesta de distribucién del resultade neto de la Gestora del ejercicio 2016 que su Consejo de
Administracién propendra a la Junta General de Accionistas para su aprobacian, es la siguiente (los
datos del 2015, correspondientes a la distribucidn aprobada por la Junta General de Acclgnistas en
facha 16 de marzo de 2016, se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):

R 755.316,38 | 869.508,02 |
Benaficio (Pardidn) neto del sjercicia 755.316,38 | 999.598,02

Beneficio basico por accian

El heneficio basico por accién se determina dividiendoe el resultado neto de la Gestera en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodn, excluido el
numers medlo de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

En este sentido, el cdlculo es el siguiente:

Euros
N I S |y L e | | Y 11
Respltado neto del mercicio 765.316,38 | 999.508,02
Nomere Meio pentderado de avoones BR crculacidn [Nota 12.1) 417,000 417.000
Conversion asumida de deudd convertioie N
Numera ajustadn de actiongs 417.000 447.000
Bonaficie (pardida) bisice por acclin {eurns) 1,81 2,40

El beneficia por accién diluide se calcula como el cociente entre el resultado neto del periedo
atribuible a los accionistas erdinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarlas
potenciales con efecto dilutiva y &l nUmero medio ponderado de accienes ordinarias en circulacidn
durante el periodo, ajustado por el promedic penderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acclones ordinarias de la
Gestora.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian acciones ordinarias con efecto dilutivo.
6. CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe de! balance es el sigulente:

wos | _2mé | 013
Entdades de rrédita;
DRpAsIes a la vista 6.393.348,91 5.530. 6B, 41

Deposites a plazo 400.000,00 400.000,00
Intereses devingados no
vencios 2.480,10 4.206,75

6.795.529,01 5.933,165,16

La mayor parte de los saldos en entidades de crédito corresponden a posiciones mantenidas con
Banco Medielanum, S.A. {véase la Nota 21).
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Los importes de la cuenta “Depdsitos a la vista” del detalle anterior recogen los saldos de las
cuentas corrlentes mantenidos por la Gestora en entidades financieras durante los efercicios 2016
y 2015. La remuneracion de dichas cuentas ha sido a un tipo medio anual del 0,10%. A 31 de
diclembre de 2016 existen intereses pendientes de liquidar por importe de 551,34 euros (450,18
euros a 31 de diclembre de 2015).

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” del detalle anterior incluye, al 31 de diclembre de 2016
una Imposicidén a plazo mantenida por la Gestora en Bahco Mediolanum, S5.A., con vencimiento el
13 de enero de 2017 y al tipo de interés def 0,5% anual. Durante el ejerciclo 2016 las Imposiciones
a plazo han devengado intereses por importe de 2.082,19 suros que se han registrado en el
¢apitulo "Intetases y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 15). A 31 de diciembre de 2016 existen intereses pendientes de liquidar por importe de
1.928,76 euros (3.846,57 eurns a 31 de diciembre de 2015).

Ef detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en 1a nota
23.3. sobre el riesgo de liguidez,

7. CREDITO A PARTICULARES

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

sigulente:
L. 2046 ] 204%
Otros deudoras
Anticipus transitorlos 107. 219.BU

Este saldo no devenga intereses. El detalle del plazo remanente de vencimiento de este eplgrafe se
detalla en la nota 23.3 sobre riesgo de liquidez,

8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diclembre de 2016 y 2015, asi como
los movimientos de ambos ejerclclos, se muestra a continuaclén:

, Eurps,
Equipos atros
Ejurclcio 2018 | __Infoemitisas Muohlllario activos Total
Vaior de coste
Saldo al 31.12.15 . 72 555 33 41 45 l.?54,5,9 215 77141
Allay - . . -
Bajas 5 o . =
Saldo 8l 31.12.16 22,555, 33 ) 141,461,559 1.754,50 215.791,41
Amprtiracldn acumulada
Saido al 31 12.16 [72.555,33} {141.451,58) (788,58} {214,805,49)
glt;s - - (420,30} (429,30)
njas - - - -
L .Soldo a1 31,312,185 7233530 1 . (141461580 1 (52120600 | (315.234,79)
Neto &1 31.12.15 s - 965,02 a5%5,92
Neto nl 31,132,168 - - 538,52 535,62
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Equipos Qtras
Efas; 015 ; infarmiticos Mobiliarip 1 activas T atal
valor de coste
Sakio at 31204 72.6556,33 141.461,58 1.754.50 215.771,41
Alras - c] - &
Bajas - . 5 -
faldo al 31.12.1% 72,585,33 141,461,58 1.754,50 215.771,41
Amarizackin arumulada
Satio pl 3112 i {72.555,33) {141 461,56} (359,28) {314.376,19)
AMias = S {429,30) (478,30)
Bajas . - - =
Lalgo gl 311215 {#2.556.53) (143 461, 58} J 788 58} {214.805,40)
Nete al 31.13.14 - 1.395,22 1.285,22
Neto al 31.12.15 - ] 265,92 065,02

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 no hay activos materiales de importe significativo para los que
existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, o gue la Gestora haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Gestora no tenia ninglin compromiso firme de compra o
venta de elementos del activo material ni tenfa activos temporalmente fuera de use o servicio,

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido pérdidas por deterioro asocladas a los
activos materiales de uso propio,

El inmovilizado material totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2016 y 20135
asclende a 214.016,91 eures.

9. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diclembre de 2016 y 2015, asi como
lgs movimientes de ambos ejercicios, se muestra a continuacian;

Programan
| Blercicto2p16 | Ioformiticas |
Valor de coske
Samlo al 31.12.15 162.059,97
Alras 3.025,00
Sapinal 313216 _ . 70.084,97
Amortizacion agumulady
Salde al 3L.12.15 {163.660,79)
Altas {3.965,78)
Saldo gl 31.12.16 {167.626,57)
Mite al 31.12.15 3.399,18
Neto al 31.12.16 2,458,40
J Programas
Ejercicio 2015 informiticos
valor de coste
Saldo al 31.12 14 167.059,97
Altas .
Saldo at 31,13.15 167.059,97
Amortzacidn acumulada
Saldo a1 31.12.14 {153.765,10)
Allas {9.595,69)
| Seldoalag)2ab 163.660,79
Nete al 31,12.14 13.294,87
Nato at 31.32.15 3,399,18
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Los activos Intangibles totalmente amortlzados todavia en uso al 31 de diciembre de 2016
ascienden a 167.059,97 euros (2015: 138.542,69 eurvs).

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han productdo pérdidas por deterioro asocladas a los
activos intangibles.

10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicién del saido de estos capltulos del activo y pasivo del balance adjunto a 31 de
diciembre 2016 v 2015, es la sigulente:

urus - 2018 ~Eois ]

Artwve
Fianzas de locates v ciras fianzas & largo plazo 1.112,02 1.112.02
Gastos anticipados por pélizas de seqguios - 9
50,00

Anlicipos y créditos al personal :
Olrs pastos anticipados ZU50,67

3,162,859 1.882,02

Pasive

Administravones Fiblvas 173.149,81 83.088,18
Gagtas devengados rio vencidos 258.098,01 | 142 615,14

431.249,62 | 14%.603,32

El importe de la cuenta “Administraciones Plblicas” recoge los saldos a pagar en concepto de IRPF,
generado, princtpalmente, en los reembolsos de particlpaciones y dividendos percibidos por los
participes, asi como las contribuciones a la Seguridad Soclal,

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallade en la nota
23.3. sobre el riesgo de liquidez.

11. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
sigulante:

urpa” . 01 | _aois |

Acreedores por prestaciones de servicios 221.724,03 | 134.976,83

Rémurgracioned perdientes de page 24.217,37 26.613,04
245,944,440 | 161.589,87

El Importe de la cuenta "Acreedores por prestaciones de servicios” recage, principalmente, el saldo
correspondiente a las comislones a pagar a Trea Asset Management, SGIIC, $.A, por la delegacion
de la gestidn de las instituciones de inversion colectiva, asi como las devoluciones de comisiones
con aquellos participes de Instituciones de Inversion colectiva extranjeras que inviertan en las “11C"
gestionadas por la Sociedad.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en (a2 nota
23.3, sobre el riesgo de liguidez.
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CLASE 87

12. PATRIMONIO NETQ

12.1. Capital emitide

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 al capital social de la Gestora esta representado por 417.000
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales dereches politicos y econdmicos, y no catizan en

mercados organizados.

Banco Medioclanum, S.A. posee 416,999 acciones que representan el 99,99% del capital social de la
Gestora.

12.2. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2016 y 2015, es |a
sigujente:

L1 2006 201k _
Reseiva legal A01.244,10 501.244,10
Rerervas veluntanas 2,359,873,60 1400.275,58
Otras resarvps Lp.4e 50,48
2.901.169,38 1.901.570,18

En el estado total de cambios en el patrimenio neto, que forma parte integrante del estade de
cambios en el patrimonio neto de la Gestora del ejercicic 2016 y 2015 se presenta el detalle de las
varlaciones realizadas en este epigrafe del patrimonio nete durante dichos ejercicios,

12.2.1, Reserva legal

De acuerda con el Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital, las socledades espafiolas
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberdn destinar un 10% del beneficio neto del
ejercicio a la resarva legal, hasta que ia reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital soclal en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. La Gestora tiene dotado integramente dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la reserva legal se encontraba totaimente constituida,

12.2.2. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por la parte que se deba destinar a
compensar resultados negativos de ejercicios anterjores.
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13. SITUACION FISCAL
13.1 Régimen de tributacién y ejercicios sufetos a ingpeccién

La Gestora tiene ablertos a inspeccidn los dGltimos custro ejercicios. Debide a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a lag operaciones realizadas
por la Gestora, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin emibargo,
en opinidn de los Administradores de la Gestora, asi como de sus asesores fiscales, Ia posibilidad
de que en futuras inspecciones se materfalicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualgquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectara significativamenite a

las cuentas anuales adjuntas.
13,2 Conciliacién del resultado contable y fiscal

La concillacidn entre el resultado contable del ejerciclo v la base imponible al 31 de diciembre de
2016 v 2015, es como sigue:

Euros 2016 [ . 2018 |
Beneficio del ejercitio antes de Ia provision para sl

Impuesto sobre Socledades 1.007 088,51 1,388,330, 58
compensacitin de Base= inponibles negativas - -
Resuitado njustadoe/Base Imponible 1.007.008,51 | 1.280,330,58

Los cdlculos en relacidn al impuesto sobre socledades al 31 de diclembre de 2016 y 2015, son los
stguientes:

L. s 201 .
Timpuast e o ¥ Impiresto Impuasto &

Eneas . daventodo ponsr/ecbrar devengadys | papar/cobrar
Cucte (25% y 20%, respectivamente)

Sobte resultate cortabile ajustade 251.772,13 25§.772,13 388.734,56 388.712,56

Sobre bas# impanible despuds comhpensacin . - - -
Deducciores

Otras - e e ———] E 2
Gasto / Cucta 251,772,13 281,772,143 | _3B8.734,56 |  35H.733.56
Retenciones v ppaoy 8 cughts - (182.353,05 [241.851,45)
Ganto / tipuesto a yeger o cobrar 2H1.772,13 [ 6941810 38N 731,56 146.781,11

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 no existian bases imponibles negativas pendientes de
compensar,
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El detalle de los epigrafes “Activos y Pasivos fiscales” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es ef

siguiente:

W i N .
FTIY] 2015

— Paglve Adtiva Pagivo

romentes ' 69.418,18 = 146.784,11

Diferdos | N E | ————
- 69.418,18 = 146.761,11

El saldo del epigrafe "Pasives fiscales” recoge los importes a pagar por impuestes en los proximos

doce meses.

14,

El desglose de los recursos de terceros gestionados, indicando el patrimonio medio, las comisiones
percibidas y el patrimonio al 31 de diclembre de 2016 y 2015, distinguiende por categorias, es el

RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

slguiente:
LRures . = 018 2
Comisiongs :::rlmo:nh i Camisianas Ll
inacke gestionado 2 v stinnade al
Penpminacion parcibidas (*) 31.32.2016 parcibidas (*) g;;.u.zms
FONDOS OF INVERSION MOBILIARIA
MERIOLANLIM SMALL & MIDCARS, f1 332.5494,87 20,202.343,26 302.693,33 12,892, 128,45
MEDIOLANUM ACTIVO), FI A8l 631,99 159.956.081,24 757.086,31 54.310.327,28
MEOHULANUM ALPHA PLU, FI 254.146,04 30,242.783,45 1449.369,84 15,459,574,08
MEDIOL ANUM CRECIMIENTO, Fi 722.291,02 47.1972,429,09 S04.826,03 39.273,554,21
MLDIOI ANUM ESPANA RY, FI 596.622,93 36.639.355,89 652.017 45 35.195.483,17
MEDIOLANUM EUROQPA R.W., FI &(2.607,89 43.166-821,03 733.504,590 42.434.587,02
MERIQLANLM EXCELLENT, F1 28.882,76 5.135.2868,00 29.347,88 5.007.458,13
MEDILLANM | ONDUUENTA, FI 5785 866,02 59,334.583,20 591.769,24 60,418.033,04
MeDICLANUM MLRACADDS EME RGENTES, Fi 399.209,30 27.585, 752,58 435.730,32 28.474.223,51
MEDIO! ANUM PREMIER, FE 583.860,42 72.988.496,50 522.728,75 59.188.626,38
MEDIGLANUM RENTA. FI 160,839,928 17.446.978,68 262.726,7% 16,434,857,91
MEDICLANUM REAL FSTATE GLOBAL 287.293,13 26.904. 741,00 50.818,33 11.568.480,40
MELIDLANUM COMPREMIEO, FI 9.594,569 1.944 330,14 - .
5.621.871,04 548.715.023,82 4.098.079,13 422,.359.423,50
SDCIEDADES DE INVERSION MOBILIARLIA DE CAPITAL
VARIABLE
ARAGONYFAL, KICAV, 3 A A6 163,41 8.730,862,12 187.831,41 9.143.909,47
BUEEFAL 1A INVERSIONTS, SICAY, S.A 25.629,23 - 160.504,62 11.543.405,21
BENARID INVERSIONES 2001, SICAY, S.A. 13.523,70 2,980,451, 52 13.523,25 2.779.947, 54
DON CURRO INVERSIONES, 51t AV, S.A, 22.742,45 3.495.334,84 22.721,63 7.437.208,72
GLOBAL FINANCIAL INCOME, SICAV, 5.A. 2B.385, 35 112291189 28.503,67 2.051.161,43
INBARSAVE, SICAV, S A 44,811,044 4.437.959,78 S0.188,60 7.694.349,23
MIX-GLOBAL, INVELSIQNS, SICAY, 5.A, 70.216,75 3.394.804,87 75.118,88 3.495.871,66
MORCOTE INVERRIQNES, SICAV, 5.4 30.285,41 2.648,252,10 30,257,34 3.552.210,35
QUVARDA SICAY, S.A. 208,325,499 3.086.752,80 0.429,92 2.215.107,45
RCSCCH 1604, SICAV, S A. 33.249,79 4.03A.795,45 33.843,00 4.145.456, 58
SACITARE 2000, S1CAV, 8 A. 1,429,213 N 14.739.36 & §38.030,83
USATEG] TNVIRFIQNET, |, GICAY, 5.A. 23.907,43 | - 146,244 65 10.786.827,91
486.679.46 15.406.125,85 783.918,22 $7,383.486,80
TOTAL 6.120.650,50 | 5R4.631,16%,67 579199235 486.742,910,47

{*) Refc ido a las tasas de gestion v sobre beneficios
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15. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

La composicidn de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

Euros ] 3618 2015
De inversiones credili:fas en Intermedidrios findncierds

Depdsitos a plada (Nota 7) 2.082,19 4.000,01

Adquisicidn tamporsl de attivos - 1041,41

Cuentas tarrientes 591280 419789
De activos financeros disponiles para (8 vants

Valores representativos de deuda 2.02,12
Otros inlereses v rendimerios 1.431,92

7.999,99 | 12.783,3%

16. COMISIONES PERCIBIDAS

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondigrite a los
ejercicios 2016 y 2015, es la sigutente:

e e — - = Lo gasiini

el e ] 20iE |7 5038

Coinisiones de geston de Fordos de Inversion {Nota 14) 5£31.971,04 |  4.998.078,13
Comisiones de suscripcién v reembiolso de Fordos de Inversidn 1.075.892,82 | 1,312 486,85
Comisiones de gestién dé Sociedaties de nversidn de Capilal Variable (Note 14) 458.60.48 793.918,22
Olras comisiones 116.975,74 131.298,07

7.303.319,08 | 7.135.762,27

e e & e 4 = o et ki 75— g

17. COMISIONES PAGADAS

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es |8 sigulente:

Evros 2018 2013 |

Contigiongs de comerciaizacidn 4.135,692,62 3.933.661,88

Otrag comisianss Lo 133773228 1,150,543
5.473.424,90 | 5.084.205,11

El importe de la cuenta “Comisiones de comerciallzacién” del ejercicio 2016 y 2015 corresponde,
bésicamente, a las comisiones devengadas a favor de Banco Mediolanum, S.A. por la
comerclalizacién de determinadas instituciones de Inversion colectiva (véase Nota 21.1),

La cuenta “Otras comisiones” incluye las comtisiones devengadas en los ejercicios 2016 ¥y 2015 por
la delegacion de la gestion a favor de Trea Asset Management, SGIIC, S.A., cuyo importe ascendid
a 1.065.580,87 euros y 887.942,44 euros, respectivamente (véase Nota 1.2.), Adicionalmente,
recoge las comigiones rettocedidas en dichos efercicios a determinadas Instituciones de inversién
colectiva gestionadas la Gestora, cuyo importe ascendid & 272.117,41 euros y 262.549,25 euros,
respectivamente, por las inversiones realizadas en fondos de inversién gestionados por entidades
petterecientes al Gruppo Mediolanum.
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18. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es la sigulente:

Euras 2016 e 3018
Otras productos de explntarinn
Otras ganancias. 16,735,027 18.927,58

16.735,07 | iB.827,50

(Hrati cargas de explokacidn
[&ips an registros oficales 1.060,00 L«B5,0%

Qtros concuphos 2.878,38 | 2,353,230
870,28 3.698,23

El imparte de la cuenta “Otras ganancias” incluye los ingresos en concepto de arrendamiento y
servicios prestados a Mediotanum Pensiones, SGFP, S.A, {Nota 21.1.).

19. GASTOS DE PERSONAL

La compesicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es |a sigulente:

LT — e Aods
Susldes ¥ gratificaciones 421.076,82 372.908,91
Luotas a la segurdad sacial 89 92,27 96.420,02
Indemnizaciones por despidas g -
Alenciones al personat y ntras 14.0723.19 12.073,40

527.072,28 | 481.411,39

El niimero medio de empleados durante los ejerciclos 2016 y 2015, asl como al clerre de dichos
ejercicios, distribuido por categorias profesionales y génera, es el sigulente:

N°® de minplandos
En al En al
ajarcicio Al 31.12,2006 njwrcicio Al Sl.u.lﬂls.
2016 Hembres Muleres 2015 Hombres Mujeres
Duracclan 1 1 - ] 1 -
Giestidn 1 1 - 1 1 -
Admuniskracean 5 4 1 ] 4 1
Caontrpl y riesgos 1 b} - 1 1 -
Olros 1 3 B 1 1 S
Total 1] = 1 | a 1

De acuerdo con el RD 602/20186, de 2 de diclembre, se Infarma que la Gestora no tiene empleadns
con un grado de discapacidad superior al 33%, ni dispone de un seguro de responsabilidad civil de

los administradores,
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20. GASTOS GENERALES

La composicién de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es la sigulente:

[ 2016 2018
Inmuebles & instalaciones 17,797,712 18 214,17
Sistémas informdtivos §9.433,35 57.793,38
Publicidad v reprasentacion - 36,00
Servicios te profecionsles independientes 61.561,39 51.580,67
Servizios administrativos subcontratedos (Nota 21.1} 117.474,24 117.474,23%
Otros gastos 43.011,58 41,729,099
Contributiones e impuesios | 2.916,69 313743
312,194,897 149.562,83

20.1. Arrendamientos

Dentro del epigrafe “Inmuebles e instalaciones” se recogen los gastos devengados en 2016 y 2015
por el arrendamiento de las oficinas en donde la Gestora realiza su actividad, cuyo importe
dsciende a 6.853,38 euros y 6.877,42 euros, respectivamente.

Al clerre del ejercitio 2016 Iz Gestora tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
anuales de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por 1IPC, ni actualizaciones futuras de

rentas pactadas contractualmente;:

Atrentamientos Operativos ““Vator
Cuotas Anbales Minimas Nomingl
e 2016
MeEnos de un afic 5.000
Entre uno y cince afiog
Totat S8.000

20.2. Otra Informacién

Durante los ejerciclos 2016 y 2015 los honoratlos relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
@ otros serviclos prestados por el auditor de la Gestora, o pgr una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han sido log siguientes:

Eures
Otros
Audittiria | Sarvicios de | Asesoramierto Ctros
Ejurciclo 3018 gsC | Veritiescién | Flycal Servicion
LPeloiite, 5.1, 3. 343,00

Otros -
Auditoria | Serviclos de | Asesoramiento Dtroy

Elercicio 3018 de Cuertay | verificacien Eics) Servicisy
| heloiye, St ERERL 0 N :
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21, PARTES VINCULADAS
21.1. Operaciones con sociedades del Grupo

E| detalle de los saldos y transacciones mantenidos por la Gestora con otras sociedades del Grupo
al que pertenece, se muestra a continuacién;

(Eurag 28 AR
AGTIVO
Cridita a mtermediarios (inanaeras (Nowa 6) (*) 6,775.08194 | 59146
PEADKDAS ¥ GANANCIAS
Ingresos
Intareses y randimientos asimiades (Nota 15) [*) 7.809,98 5.14%9,31
Otros praductos (Noia 18] (**) 16.735,07 16,574,50
24.738,06 25.723,81
Gavtas,
Consiones pavadac {Nola 17) (*} {4.119.658,86)} (3,916.203,26)
SerwiCit-: administratives subcantratados [Nota 70 (%) {117.474 243]  {117.474,23)
{%.273%.133,18)| {4.033.675,59)

{*1 Lan la encedad donamanla
{**) Can otrew compaiitg et AR

21.2. Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn
de la Gestora

El pumero actual de miembros del Consejo de la Gestora asciende a 3, siendo los cargos que 1o
componen 105 siguientes:

Facha ltimo Procadimisnte
MNowmbre . _ | __ Funciones | pombramisnte | de sieccién |
Tomas Rines Aluiana Prazidente 1-oct-16 Junia Geperal
Sadurni Anfosso Borrall Vocal del Consejn 19-now- 12 Junta Fenzral
losep Soler Alberti vacal del Consglo 19-raw-12 Junta General

Los cargos tienen una duraclén de 5 afios desde la fecha de nombramiento y se refleren al
desempefio de funclones de reprasentacién, responsabilidad y asistencia a los consejos de
administracion, Los consejeros no prestan servicios de caracter ejecutivo.

a) Retribucién de los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante los
ejercicios 2016 y 2015, han sido de 28.005 y 26.400 euros, respectivamente.

Las remuneraciones devengadas corresponden a retrlbuciones a corto plazo. No se han devengado
durante el ejercicioc 2016 y 2015, retribuciones por prestaciones post-empleq, por otras
prestaciones a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, por los miembros del Consejo de
Administracion, ni tienen créditos concadidos por la Gestora.
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b) Retribucién de los miembros de la Alta Direccién

La Alta Direccidn estd integrada por el Director General desde el 21 de octubre de 2016, quien
ostenta las més amplias facultades de direccién ajecutiva,

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2016 por el Director General, han sido:

S __KIE.%HIMOMB # torto plazo -

Retribucidn
) Retrlbuckén | Retribuciones en varlabie &n
Bjsrciclo 2618 —|.._. tija | _especis efactive Total
Director General 76.401,28 1.682,07 ~ 15.000,00 43.083,35

No se han devengado durante el eferciclo 2016, retribuciones por prestaciones post-empleo, por
otras prestaciones a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, ni tiene créditos

contedidos pot la Gestora.
¢} Otra informacién referente al Consejo de Administracién

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), modificado por la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, para la mejora del gobierno corporativo, dispone que los administradores deberdn
comunicar a los demds administradores y, en su caso, al Consejo de Administracion cualguier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que ellvs o personas vinculadas a ellos pudieran tener
con el interés de la Gestora.

A estos efectos los Administradores manifiestan que durante el ejercicio 2016 no se ha praducido
nittguna sltuacién de conflicto de Interds, directo o indirecto, con la Gestora.

22, VALOR RAZONABLE
22.1, Valor razonable de los activos y pasivos financleros

En el sigufente cuadro se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Gestora
@ 31 de diclembre de 2016 y 2015 desglosado por clases de actlvos y pasivos financleros y
atendiendo a los siguientes niveles de jerarquia de los métodos empleados en la determinacion del
valor razonable y desglosando log activas y pasivos valorados al coste:

F 2015
Total Valor Totsl Valor
Eurgs balanes rézonable batance razonatile
Activg
Inversiones credititias 5,903 108,05 6,903 108,05 | & 9% 165,16 5,835 165, I6
Crédito a Intermedtatios financiaros 6,795.829,01 #.795.829,01 5.935.165.18 5,935.165,16
Crifito o perticylares Jg727500 ) | 197.270,04 : :
Totel Activo .903.108,08 S.503.108,05 | 5.935.185,18 | 5,945 185,18
Péslva
Pasivos financieros a coste amortizado 245,544,409 245,944 40 161. 589,67 161,585,67
i patt paboeddn ), pe5.0aden | 16),503.67 | 9,67
Total Pasive 243.944,40 245.544,40 |  160.585,67 164.589,67
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Los epigrafes de “Inversiones crediticias” y "Pasivos flnancleros a coste amortizado” corresponden
a operaciones con vencimiento a la vista o a corto plaze, per lo que, su valor razonable no difiere
significativamente del valor en libros,

23. GESTION DEL RIESGO Y DEL CAPITAL

23.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de |as contrapartes de la Gestora. En el caso de |as financiaciones reembolsables
ptorgadas a terceros {(en forma de créditos, préstamos, depdsites, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de los principales, Intereses y restantes cenceptos en los
términos de imparte, plazo y demas condiciones establecides en los contratos, En los riesgos fuera
de balance, se derlva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceras,
le que exige a la Gestora a asumirlos como propios en virtud del compromiso confraido,

Por la naturaleza de las contrapartes, entidades de crédito del Grupo e Instituciones de Inversidn
Colectiva, la Direcclon de ta Gestora considera que existe un nivel de riesgo muy bajo.

24,1.1, Nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra el njivel méximo de exposicion al riesgo de credito asumide por la
Gestora al 31 de diciembre de 2016 y 2015 para cada clase de instrumento financiero, asi como su
distribucién por drea geografica segun la localizacién de los clientes:

£ ; — 2018 2015

Credites a intermethanios finantkros & partculares
Depositas a la vista 6.393,340,531 5.530. 868,41
Depositas a plao 402.480,10 404,296,75
Ciros deudores L Lpz.2dg0a )

Exposiclén mixima 6.9032.108,05 5,935.165,16

De los que ;
Negecins en Espania

6.903.108,05 5,935.165,16

23,2. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de camblo en los que estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de Ios instrumentos financieros

negociables.

La politica establecida por la direccion de la Gestora en aste ambito, es {a de mantener una
estructura de activos y pasivos con baja o nula sensibilidad a las variaciones que puedan afectar al
valor de los mismos, En este sentido, os recursos financieros estdn invertidos en depdsitos a la
vista 0 a corto plazo en euros y en valores reprasentativos de deuda a tipos de interés flotante,

vencimiento a corto plazo y en euros.
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23.3. Rivsgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

A continuacién se Indica el desglose de los Instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de dicientbre de 2016 y 2015. Las fechas de vencimients que se han considerado
para la construccion de [a tabla adjunta san las fechas esperadas de vendmiento o cancelacion:

|_E]er:lf.ln 015 Euras
SESeS it . T T entrez [ Entrew | T ” -
Frisuss v mags y Entrel y
e R ] o _Almvists | Hagts 1 mies & Hhavkl 1afo L 2atus 1 Yndeterminadn [ Total
Activo
Crédito a interniediarios Nnantieros 6.393.348,91 402,480,110 - - - | #.795,879,0%
Cridifc 4 particitares - 107.279,04 - . . 107 279,04
Hesto de getivel =T T 2 g 3 111202 | 111200
otal a.393.548,91 50,7 5_9.!4 : - . : 1,312,028 | R.O04.220,07
Pagive
Deudes con partculares - [221.724,03} 24.717,3) . - . (245.544,40)
__Resto = pasives 4 tir3aagel)]  (358.000,01) - 3 -] (431,248 67
Total - [394.876,54)(  (202.318,38) . - (677 193,02}
Gap 6.393.348,91 114.982 50 (282 316, 38) - - 1 113,02
_— - ——] g L sl o
Galt scomulsde 5.393.348,01 | 8.808.2351,41 | 6.225.918,03 8.125.915,03 8.22!-!15,_03 6.227.027,05
Ejercicle 2015 Euras
B - Entre 3 Entres | - T == ]
meses y mesen y Entre L vy
T G — i~ X A ls vigts Hants 1 wisy 6 Mesey i afu ._d altos Indeterminade Total
Aclivo
Crédilo a intermediarips financleros | 5.530.868,41 | 404,298,75 = 2 = - | 5.935.185, 16
Total 5.530.858,41 4114, 296,79 N 5 + { 5.935.185,16
Paulvo
Deudns con particulares - (134.976,63)| [6.613,04) 2 {161 7
Total - {134.976,63} {26.613,04) - - D (161,589,587}
Gap B 5.530.968,41 264.320,12 {26.813,04) - -
B4 p sgumulado 5.530.868,41 | 5.800.148,53 5.773.!?!.1_49 5.773.575,49 | 8,773.875,49 5.773.575,48 N

23.4, Riesgo operacional

El marco de la gestidn del riesgo operativo en la Gestora tiene como referencla normativa, la
Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (UE)
no 575/2013, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito v las empresas de inverstdn, al ser la sociedad dominante
del Grupo una entldad de crédito.

Por este motivo y por una cuestitn de eficlencla, la estructura de control del riesgo operativo estd
centralizada en el Banco y, consecuentemente, el modelo de gestidh es Unico para el Grupo.
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Bajo dicho modelo, el riesgo operativo se define como el riesgo de que comportamientos ilicitos o
inapropiados de los colaboradores, carencias 0 mal funcionamiento del sistema tecnolégico, errares
o carencias en los procasos y factores externes puedan generar pérdidas econémicas o dafios
patrimoniales y, en clertos casos, tener repercusiones de caracter juridico-administrativo, Dentro
de esta definicion, se incluye el riesgo legal y quedan excluldos el riesgo estratégico o de negocio y
el riesgo reputacional.

La Gestién del Riesgo Oparacional (Operational Risk Management, denominado ORM por sus aiglas
en inglés) constituye el proceso para la identificacién, medicién, seguimiento y gestién del riesgo
operativo, de acuerde con las directrices del Consejo de Administracion.

L.os objetivos que se persiguen son los siguientes;

« Identificar y evaluar el perfil de riesgo operativo existente en las unidades organizativas, en
los productos, en los procesos y en los sistemas informaticos.

» Prostar apoyo a las decisiones estratégicas proparcionandn una evaluacian de los riesgos
operativos propips de las nuevas actividades, productos, procesos y sistemas,

+ Proyectar y llevar a cabo, con la participacidn de las unidades operativas, accienes destinadas
a mitigar yfo transferir los riesgos operativos,

« Difundir a la organizacidn la cultura de la gestién del riesgo y favorecer comportamientos y
decistiones operativas conscientas y coherentes.

« Dotarse de un sistema integrado de gestion de los riesqos operativos en coordinacién con las

actividades llevadas a cabo por otras unidades especializadas, funciones de control y
responsables de las unidades operativas.

El procese de gestion ¥ control de los riesgos operativos se articula en fases secuenciales que
configuran la gestién integrada de los riesgos operativos, tal v came se puede ver en el grafico

adjunto.
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Identificacién

Es la actividod de individualizacién y recopilacidn de las informaciones referentes a los riesgos
operativos a través del tratamiento coherente y coordinado de todas las fuentes de informacién
relevantes, El abjetive perseguido es la constitucion de una base de informacién a través de:

« La recopilacion de datos internos de pérdidas operacionales (Loss Data Collection, LDC),

proceso que recoga los datos Internos de pérdidas, acompafiadas de todas las informaciones
relevantes a los fines de la medicién y de la gestion,
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» Estimaciones subjetivas derivadas del proceso de Autu-evaluacién del Riesgo (Risk Self
Assessment, RSA).

s Andlisis de indicadores de riesgo potencial (Key Risk Indicators, KRI) utilizados para identificar
posibles anomalias, errores y funcionamientos inadecuados que puedan ocaslonar pérdidas.

Medicién

Esta actividad se refiere a la evaluacion del capital reglamentario y econdmico necesario a nivel de
Grupo,

Sequimiento, control v reportan

El procesu de seguimiento, control y elaboracion de informes es una consecuencla directa de los
procesos previos de identificacldn y medicidn de los riesgos que permiten analizar la  exposicién
total a los riesgos de las diversas unidades de negocic y sefalar oportunamente posibles

criticidades.

(aastion

La fase de gestibn del rlesgo operativo tiene como objetivo la evaluacién periddica de las
estrateglas para el control y la reduccidn del riesgo, decidiendo, en base a la naturaleza y a la
medida del mismo, asumirlo, aplicar acciones de mitigaclan o transferiflo a terceros, en relacién
con la propensién al rlesgo expresada por el Consejo de Administracién,
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MEDIOLANUM GESTION, 5.G.1.1.C., §.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio anual tarminado
el 31 de diclembre de 2016

Mediolanum Gestién, 5.G.1.1.C., S.A. {(en adelante la Gestora) es una entidad de derecho privado
espafiola, sujeta a la normativa y regulacién de las entidades Gestoras de Instituclones de
Inversién Colectiva.

Desde el 12 de noviemhre de 1985, la Gestora estd inscrita en el correspandiente Registro de la
Comision Nacional del Mercade de Valores "CNMV” con el nimero 2 y no tiene sucursales ni
representaciones otorgadas.

Con fecha 4 de febrero de 2011 se inscribid en el Registre Mercantil el traslado de domicilio soclal
de la calie Capitan Aranas, n t de Barcelona al actual en la calle Entenza, n® 321 de la misma.

La Gestora forma parte del Grupe Mediclanum Espafia, cuya sociedad dominante es Banco
Mediolanum, S.A. (en adelante el Banca) quien ostenta el 99,999% de las acclones de |a Gestora.
A su vez, el Banco depende, Integramente, de la entidad de crédito italiana Banca Mediolanum,
5.p.A., perteneciente al Gruppo Mediolanum,

ENTORNO ECONOMICO

Crecimiento de In economia global

En 2016 el crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB} mundial ha seguido en niveles cercanos al
3%, aunque por debajo incluso del alcanzado en 2015. Los paises emergentes han realizade
notables esfuerzos para estabilizar sus economias y las politicas menetarias expansivas no han
logrado, por si solas revitalizar la demanda agregada en un amblente econdmico muy influenciado
por la incertidumbre geopolitica. Acontecimientos como el “Brexit” o la crisis humanitaria
provacada por el recrudecimiento de la guerra en Sirla, han Influido negativamente en el comercio
mundial y han dade impulso a antiguas politicas proteccionistas en las economias desarroliadas. A
estos factores negativos hay gue afiadir otros de tipo estructural como son el envejecimiento de la
poblacién, el elevado nivel de desempleo de larga duracién y la baja productividad.

Entre las economias avanzadas, podemas mencionar que el crecimiento del PIB de les Estados
Unidos v del Reino Unido estard en el entorno del 2% (en 2015 crecieron un 2,6% y un 2,2%,
respectivamente). En 1a Zona Euro ¥ Japdn el crecimiento estimade estard en el entorno del 1,7%
y 0,8%, respectivamente (an 2015 crecleron un 1,6% y un 0,4%, respectivamente).

Por su parte, las economias emergentas han logrado estabilizarse, aunque presentan situaciones
muy divergentes entre ellas. Por un lade estan los dos “gigantes asigticos”, China e India, con
crecimientos del PIB que se situaran en el 6,6% y el 7,4%, respectivamente (en 2015 crecieron el
6,9% y el 7,2%, respectivamenta). Por otro lado, estén Brasil y Rusia, cuyas economias dependen
bastante de la evolucién de los mercados de la energia y que contindan en recesién, aungue
mejorando sensiblemente respecto del afio precedente, con descensos del PIB del -3,3% vy -0,8%,
respectivamente {(en 2015, descensos del -3,8% y -3,7%, respectivamente).
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Politicas monetarias y tipos de cambilo

En 2016 han seguido aplicindose politicas monetarias expansivas a hivel mundial, salve en los
Estados Unidos que ha continuade en la senda de narmalizacion de log tipos de intervencién
aplicados por la Reserva Federal (“la FED”) iniclada en 2015 con un auments de 25 puntos
porcentuales y en 2016 otro aumento Idéntico que los sitdan en el 0, 75%.

En el mes de marzo de 2016, ef BCE revisé a la baja las expectativas de crecimiento glfobal [o que
le llevé a actuar decididamente reduciendo el tipo de interés aplicable a las operaciones ptincipales
de financlacién del Euro sistema hasta el 0,00% vy la facilidad de depdsito quedd en el -0,40%. Las
compras mensuales en el marco del programa de compras de activos se incrementaron hasta 80
mm de euros a partir de abril {+20 mmj}, politica que se mantuvo durante el resto del ano v que se
mantendrd en dichos niveles, o en niveles inferiores, mientras que no se observe un ajuste
sostenido de la senda de inflacién que sea compatible con el objetivo de inflacion del 2%,

En cambio, la FED abandond la politica de mantener los tipos a cero ante Jas mejores expectativas
de la economia y tamblén para mitigar los efectos de las politicas fiscales expansivas anunciadas
por el presidente Donaft Trump, recientemente elegido. Y se esperan otras subidas graduales en
2017 en la medida que Ia inflacidn se aproxime al objetive fifado pot la FED y por la situacién de
pleno ernpleo €n la que se encuentra la economia norteamericana.

Esta situacién ha propiciade un fortalecimiento del Usd frente a Jas principales divisas a partir del
Ultimo trimestre del afio.

Mercados financieros

El comportamliento de los mercados flnancleros durante el 2016 ha Ido de mas a menos. En la
primera parte del afio la wolatitidad fue en aumento por las caidas de! precio del petrdleo, la
incertidumbre sobre la transformacion del modelo econdmico de China y el resultado tnesperado
del referéndum sobre la permanencia del Reino Unido en la UE, que denerd importantes
turbulencias en los mercados financieros sobre todo del viejo continente. Sin embarge en la
segunda mitad def afio, los indices repuntaron con fuerza, sobre todo en economias emergentes
gue habian sufrido un castigo excesivo, recuperando los niveles previos al Brexit y en algunos
paises desarrollados, como sucede en el S&P, que ha marcado maximos histdricos. También el
resuftado Inesperado de las elecciones en Estados Unidos ha sentado blen a las bolsas mundiales
Y& que se espera que las medidas fiscales generen Inflacién y por lo tanto subidas de tipos, lo que
favorecerd especialmente ai sector bancario que asl fo ha recogido en Jas cotizaclones,

Casl todos los principales indices bursétiles clerran ef ejercicio en positivo, asi ¢! S&P 500 se sitds

en 2.238,83 (+10%), el DI EURO STOXX 50 en 3,290,52 (+0,7%) y el NIKKEY 225 en el
19.114,37 (+0,5%),
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En el grafico adjunto se puede observar la evolucién del indice S&P 500 desde el Inicio de la crisis
financlera de finales de 2008:

EVOLUCION S&P 500

Evoluclén de la economia espafiola

Los principales indicadores econdmicos de la economia espaiiola refigjan un comportamiento
similar al del ejercicio precedente con un PIB que sigue creciendo por encima del 3%, superando
ampliamentc la media de la Eurozona. Dato muy pesitivo, sl tenemos en cuenta el aumento de la
incertidumbre politica derivada de la ruptura del hipartidismo en las ditimas elecciones celebradas
el 26 de junio de 2016 en las que la configuracibn de un nuevo mapa pelitico dificulté
enormemente la formacién de un gobierno estable. A pesar de esto, el aumento del consumo
interno privade, la mejora del empleo y el mantenimiento de una aportacién positiva del sector
exterior han sustentada el buen ritmo de crecimiento de la economia espaiiola,

En cuanto a la evolucién de los principales desequilibrios, cabe destacar la reduccién de la tasa de
paro hasta situarse en et 18,63% (en 2015 fue del 20,9%) y la del déficit plblico que se situard en
tomo al 4,4% {en 2015 alcanzd el 5,1%).

Aunque la economia se ha comportado relativamente bien, los mercados de valores no han tenido
un comportamiente similar ya que han estado muy influenciades por los aconteclmientos
internacionales mencionados y también por el elevado peso de la banca en el principal indice de la
holsa espafiola. Asl, el Ibex35 termina el afio en los 9.352,1 puntos (-2%) y el bono espafiol a 10
afios alcanza una rentabilidad del 1,37%, con una prima de riesgo que se situa en 116,20 pb.

EVOLUCIGN IBEX 35 } BONO ESPANOL A 10 A (%)

;13,000
{ 12000
| th00
10000
so0n
.00

T.008

W D1 BT M2 MY 0 IE e MO N W xRN RN BN

45



(-
=
L3
a4
;
B
T
3

CLASE 82

Perspectivas para 2017

Los principales riesgos a los que se enfrenta la economia mundial provienen de la incertidumbre
politica derivada de [a implementacién de las politicas de la administracién de los Fstados Unidos,
de los acuerdos que se adopten para propiciar el Brexit y de las citas electorales en Holanda,
Francla y Alemania. No obstante, se prevé que la economia mundial consiga crecer por encima del

3% favorecida pot:

Un mejor compartamiento de las principales economias emergentss y un mayor impulso de
las economias de los Estados Unidos y del Japén,

- La mejota del empleo y
El aumento de la inflacidn.

El ddlar se mantendrd en los actuales niveles o superiores con respecto a las principales divisas.
Gestidn de Instituciones de Inversion Colectiva

a) Patrimonio pestionado

En 2016, el patrimonio gestionado por Mediolanum Gestidn, S.A, S.G.LILC., evoluciond

positivamente con un crecimiento del 19,59% hasta alcanzar los 586 miliones de eures, tal y
tomo se aprecia en el grafico adjunto,

RER

El crecimiento se produce por los fondos de inversion, que alcanzan log 549 millones de euros con
un incremento del 30%, muy por encima del obtenido por el sector de fondos nacionales, cuyo
patrimorio ha crecido en 2016 en un 7%.
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b) Rentabdilidad de los fondos de inversién

En 2016 hemos seguido entre los mejores, con varios fondos situados entre el primer y segundo
*Quartil”:

0
Ponicién " Patcimenic &
Fondo Jipotopia Rentabiidad %6 | {Cusrtil) 31.13.2018
Medwlanum Promier, £, clags "y Mongtatin 062 ] n
MeAtolanm Ao § . clase "S54 Renta Fya Fiea $.63% [l 135
Medmlanum Atk 1 clase LA Renta Fila furp 1,78 w 2
Modalauin Roata, ol ase B Henta {14 Congorativa 5,984 1@ ]
Medwlauin Renta, FL, clas LA” Reata Fua Caparmtive 4,14 1w 4
Mediohanum Men.ados | Waegentas, [, clasa e Renta Fia Fmergentas 12,03% i 1l
M2z slanum Morrados Frngegentes, B, L @se L7 Renta Fija Fomngonies 13,4005 " A
Mediatanugn Small B Mid Caps 1] Eugapa Clase "= AcLines spaie 1,84% Fid ]
Mediolarum Small B Mid Cags H Eopaiin Dlase " Ariinngs Fapohia 2,29% n 4
270
Resultados y halances

Seguidamente se explica la evolucidn de los resultados alcanzados en el gjercicio 2016 en relacion
a los del ejercicio 2015:

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas de los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Datys en miles de euros) —
- Difarangia
e —2015 1 Absoluta I Heliiiva_ ]

MARGEN DF INTERESES = B 13 {E) (38.5%]
Tameienss per hidas 2303 7.236 LY 0,9%
Comisienes pagadas {5 473) {F.DB4) 380 L
OEros INGIFS tran cargas (1gtd) 13 15 {2 {13,3%)

zie] T ;1’2 [k ] £151%]
aastas de prrsenal 7} (4B1} {46! 8,6%
Gastes aen<rales {3131) {300 {13 4, Y%
Aqaritzacon {4} 10 :] B
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3,007 TaeR |  (asa) |  [37,5%)
Qtras Ganancies (perdidas) por bajas de aclivos - o1 L - -
RESULTADD ANTES DE TMPUESTOS — 1.007 1.36% (302) | (37,6%)
Impuests sobra b ins {388} 132 (25.2%)
RERULTADD DElL BJERCICIO ) I35 L0000 {245) (24.!%]

En 2016, se ha alcanzado un beneficio de 755 miles de suros, |0 que supone un descenso del
24,5% respecto del resultado aicanzade en el ejercicio precedente.

Las principales magnitudes y varlaciones son las sigulentes:

El Margen bruto desciende un 15,1% debida al aumento de las comisiones pagadas en
concepto de comercializacion y de gestion,

En este sentido destacan los importes alcanzados en comisiones percibidas por la gestion de las
instituciones de inversién colectiva, per un importe de 5.622 miles de euros (2015: 4.998 miles
de euros), lo que representa un aumento superior al 12%, mitigado, en parte, par las menores
comisiones de suscripcién cuyo importe asciende a 1,076 miles de eurns (2015: 1,312 milles de

eures).
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Las comislones pagadas pot la comercializacidn, cuyo importe asciende & 4,136 miles de euros
(2015: 3.934 miles de euros), aumentan el 5,1%, debido a las nuevas condiciones estabiceidas
con Banco Mediolarium, S.A., ast como por las comisiones de gestion, cuyo importe asciende a
1.066 miles de euros (2015: 888 miles de euros), que aumentan un 20% por las mayores
cotrtisiones de éxito en 178 miles de euros.

- Los gastos de personsl aumentan un 9,6% debido, principalmente, a la retribucién a la Alta
direccion,

- En cuanto a los pastos genmersles, se incrementan un 4,1% por los mayores gastos en
sistemas informdtieos, servicios de informacién de mercados Yy asesoramiento juridico,

principalmente,

De esta forma, se ha alcanzado un Resuitado de explotacidn de 1.007 miles de euros, lo que
representa una reduccidn del 27,5%,

Balances resumidos af 31 de dicienibre de 2016 Y 2015

A continuacién se presentan los balances resumidos a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
acompafiados de la explicacién acerca de las principales varaciones:

Ditos e miles de euros}
Biferencin
2oty I abeiha [ &
Inversiones credificias A 5.535 967 16, 3%
Crédito a iterntudiarios financieroy & 235 861 14,50
Créddito a particulares 1h?. - in?
Active material @ Inlangibte f 4 {1) (2%}
[ d# activ L 'y iy = | 2 t 50, {)
TOTAL ACTIVO ——— ok 5,943 [T1] 15,3%
FASIVO 2 g
Pastvos financieros & coste amortizada 146 162 24 51,0%
:aslvos fiscales Lok 147 [Leal {52,4%)
I - o - L 81
TOTAL PASE 2 . Eid 213 3%,9%
PATRIMONXC NETO : M
Capilal y reservag 5407 4.407 1,000 22,5%
Resulado del i e . 1,000, {45) 2d 5%
TOTAL gg;nmgu!g NEYO, ¥ i N 5,‘27 758 i,
TOTAL FARIVG hd PQ'I’IIIMON!Q NETO e 000 | 3041 $e8 18,3%

El "Activo total” asciende a 6.909 miles de euros (2015: 5.941 miles de euros) lo que reprasenta
un aumento del 18,3%.

Las principales magnitudes y variaciones son las siguientes:

El epigrafe “Inversiones crediticias” aumenta en 967 miles de euros, hasta alcanzar los
6,903 miles de euros debido, principalmente al aumento del cash-flow generado en las

operaciones de explotacion.

- El "Pasive” presenta un aurnento cercano al 40%, principalmente pot las mayores comisiones a
pagar & Trea Asset Management, SGIIC, 5.A. cuyo Importe pendiente de pago asciende a 396
miles de euros (2015: 198 miles de euros a Trea Capltal Partners, Sociedad de Valores, S.A.).

= El “Patrimonio neto” asclende a 6.162 miles de euros {2015: 5.408 miles de euros), lo que

representa un aumento del 14% por el beneficio del ejercicio, cuyo importe asciende & 755
miles de euros.

48

CME386043



OM5385049

CLASE 87

CONTROL INTERNO

La Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, en la Norma 34
indica que la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva (en adelante, SGUIC) debe
contar con una unidad que garantice una adecuada gestidn de riesgos y una unidad que garantice
el desarrctio de la funcién de cumplimiento normative, pudiendo ser una unica unidad la que
desempefie ambas funciones cuando resulte proporcienado en funcion de la naturaleza, volumen v
complejidad de sus actividades y de las IIC gestiopadas y la SGIIC, siendo este el caso de la
Gestora, Asimismo, también deberd contar con una unidad que desempefie la funcidn de auditoria
interna, que desde el principio de independencia y abjetividad, apoye al Consejo de Administracion
de la Gestora en su responsabilidad de supervision de los sistemas y procedimientes de gestion de
riesgos vy de cumplimients normativo y gobierno corparativo,

Para cumplir con los requisitos organizativas descritos, la Gestora cuenta can |la Unidad de Control
de Riesgos y Cumplimiento Normativo, y con los servicios subcontratados a |a Unidad de Auditoria
Interna del Banco.

En el marce del cumplimiento de la normativa aplicable, se han elaborado las oportunas Politicas y
Procedimientos de Control Interno referidos a la Gestidn de riesgos, el Cumplimiento normativa y
lps Limites de riesgo, asi como en relacién a la funcién de Auditoria Interna.

ACCIONES PROPIAS

En cuanto a los negocios sobre acciones propias, debemos mencionar que durante el ejercicia 2016, no
ha habldo negeciacion con las acclones propias ni existen, por lo tanto, acciones propias en cartera a la
fecha de este Infarme de Gestidn,

INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

La Gestora no realiza directamente actividades comprendidas en este ambite ya que, al pertenecer
al Grupo Mediolanum Espafia, es la sociedad matriz la que efectua los desarrollos negcesarias.

HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de este informe de gestién no se ha producido
ningun suceso que deba mencionarse.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentade en ia Memoria (véase Nota 1.8.).
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Diligencia por la que se hace constar a los efectos oportunos del Articulo 253 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, que las presentes cuentas anuales, gue comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2016 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto del ejerciclo, el estado de flujos de efectivo y la memaria, correspondientas al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, asi como el informe de gestidon del ejercicio 2016 de
MEDIOLANUM GESTION, 5.G.L.1.C., S.A., formuladas el 15 de febrero de 2017, se hallan
extendidas en un pliego de 49 folios de papel timbrade del Estado de la Clase 83 nes. del
OM53B6001 al OM5386049 y el OM5386050, firmando a continuacién de la presente Diligencia los

Consejeros!
CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Tomés Ribés Almifiana . Sadhfnl Anfosso Borrell
Presidente \ Consejero
\ ¥
D, Josep Soler Alberti -

D®, Maria Luiga Garrido Mird
Secretaria del Consejo de Administracitn
(no consejera)

-
F)
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