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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo deAdministración deAmundi Iberia, S.G.LI.C., SA,

Hemos auditado las cuentas anuales de Amundi Estrategia Bonos, EL, que comprenden el balance de
siftación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoda correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo (que se
identifies en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y critedos contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabiidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn
de pruebas selectivas, de Ia evidencia jusfificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciân de si SU

presentación, los principios y critedos contables uthizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de infonnacion flnanciera que resulta de aplicacián.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del pathmonio y de Ia situaciOn financiera de Amundi Estrategia Bonos,
Fi. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
flnanciera que results de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de SUS negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaciOn contable que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala vetificaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en estemismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
disfinta de Ia obtenida a partir ‘“ “ contables del Fondo.

Pricewater.l1’ouseCohrsAui FU -

Mi,mbro ejerciente

PRICEWATERHOUSE000PERS
AUDITORES, S.L.

AD’ 20t4 N’ 01114106994
96.00 EUR

PricewaterhouseCoopersAuditores, S.L., Torre PwC, P° de Ia Castdllana 259 B, 28046 Madrid, Espafla
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Amundi Estrategia Bonos, RI.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto difeddo

Activo corriente
Deudores

Cartora do inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos do patdmonio
Instituciones do Inversion Colecliva
DepOsitos en Enlidades de Crédito
Dedvados
Dims

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos do paidmonic
Instituciones do InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Dedvados
Otros

20 826 637,20 13 810 237,82
249 029,63 348 064,64

18623 202,44 13011 805,56

13 474 686,57 9 897 782,57
2 122 554,76 2 185 099,19

11 352 131,81 7712683,38

4998 497,95 3001 781,41

4 998 497,95 3001 781,41

Intereses do Ia cactera do inversiOn

Inversiones morosas, dudosas a en litigia

Periodificaciones

150017,92 112241,58

Tesorerla 1 954 405,13 450 367,62

TOTAL ACTIVO 20 826 631,20 13 810 237,82



Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Balances de situaci6n al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO V PASIVO 2013 2012

Patrimonlo atribuido a participes 0 accionistas 20 544 548,70 13 684 891,07

Fandos reembolsables atdbuidos a partlcipes a accionistas 20 544 546,70 13 684891,07
Capital

- -

Participes 19 926 697,60 12 741 592,74
Prima de emisiOn

- -

Reservas 206 303,97 206 303,97
(Acciones propias)

- -

Resultados de ejercicios antedores - -

Otras aportaciones do sodas
- -

Resultado del ejercicio 411 547,13 736 994,36
(Dividendo a cuenla) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material do usa propio - -

Otro patrimonio atribuido
- -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a large plazo
- -

Deudas a largo plaza
- -

Pasivos par impuesto diferido - -

Pasivo corriente 282 088,50 125 346,75
Provisiones a corto plaza -

Deudas a cailo plato - -

Acreedores 281 707,82 125 346,75
Pasivos tinancieros - -

Derivados 38068 -

Pehodificaciones - -

TOTAL PATRIMONID V PASIVO 20 826 637,20 13 810 237,82

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas do compromiso 2 554 123,93 637 100,00
Compromisos por aperaciones largas do derivados 2 179 695,00 637 100,00
Compromises por operaciones cortas do dedvados 374 428,93 -

Otras cuentas de orden - 39 967,15
Valores cedidos en préstama por Ia IIC - -

Valores aportados coma garantia por a IIC - -

Valores recibidos en garantia per Ta IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulaciôn - -

Pérdidas fiscales a compensar
- 39 967,15

Otros
- -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2554123,93 677 067,15
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscdpciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ta lnstituciOn de InversiOn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos do explotaciOn

_______________ _______________

ComisiOn de gestiOn
ComisiOn cia depositado
Ingreso/gasto por compensaciOn compartimento
Otros

AmortizacjOn del inmovilizado material
Excesos do provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones do inmovilizado

Resultado do explotación

lngresos financieros
Gastos financieros

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros

_________________ _________________

Por operaciones de Ia cartera interior
Por operaciones do Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones do instrumentos financieros

_________________ _________________

Detedoros
Resultados por operaciones do Ia cartera interior
Resultados per operaciones de Ia cadera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos 744 035,03
Impuesto sobre benelicios (7 04067)

RESULTADO DEL EJERCICIO 411 547.13 736 994,36

2013 2012

3220,75 4 037,10

(304 606,85) (293 399,38)
(283 05212) (273 551,29)
(18223,16) (15349,77)

(3 331,57) (4 498,32)

(301 386,10) (289 362,28)

395 927,35 350 672,61

53 987,08 150 71 0,61
(14 010,00) 12 373,23
67 997,08 138 337,38

(898,28) -

268 074,12 532 014,09

104 071,74
140 694,09
23 308,29

62 822,40
409 450,80
59740,89

717 090,27 1 033 397,31

415 704,17
(4157,04)
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

Amundi Estrategia Bonos, F.I., en lo sucesivo el Fondo, tue constituido en Madrid 01
31 do Julio do 2003 bajo Ia denominaciOn social do Monetario Dinámico Plus, F.l.,
habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir Ia actual con techa 26
do marzo de 2010. Tiene su domicilio social en Paseo de Ia Castollana 1, 28046,
Madrid.

El Fondo so encuentra inscrito en el Rogistro de Fandos de InversiOn do Ia
ComisiOn Nacional del Mercado do Valores (C.N.M.V.) desde el 14 do agosto de
2003 con ol nUmero 2.831, adquiñondo, a of ectos logales, Ia consideración do
Fondo do InversiOn a partir do entonces.

Do conformidad can lo dispuesto en el articula 1° de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
moditicaciones, el objeto social do las Institucionos do InversiOn Coloctiva es Ia
captaciOn do tondas, bienes a derochos del püblico para gestionarlos o invortirlos
en bionos, derechos, valoros u otros instrumentos, financieros a no, siempre quo ol
rendjmionto del inversor so ostablozca en funciOn do los rosultados colectivos

La gestiOn y administraciOn del Fondo esth encomendado a Amundi Iberia,
S.G.I.I.C., S.A., sociodad participada al 31 de diciombre do 2013 al 55% par
Amundi, S.A. y a) 45% por Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal
en Espana. La Entidad Dopositaria de los valoros mobiliarias del Fondo ha sido
durante el ejercicio 2013 Banco Dopositario Credit Agricole Luxembourg, Sucursal
en Espana. Durante el ojorcicio 2012, Ia Entidad Dopositaria do los valoros
mobiliarios dol Fondo tue Credit Agricole Carporato and Investment Bank, Sucursal
en Espana, hasta 01 19 do octubre de 2012, fecha a partir do Ia cual paso a ser Ia
Entidad Depositaria dol Fonda Banco Dopositarlo Credit Agricole Luxembourg,
Sucursal en Espana. Dicha Entidad Dopositaria dobe desarrollar dotorminadas
funciones do vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para Ia Sociedad, do
acuerda a Ia establecido en Ia Ordon EHA 596/2008, do 5 do marzo.

El Fando está sometido a Ia narmativa legal espocifica do los Fondos do InversiOn,
recogida principalmonto por el Real Decroto 1082/2012, do 13 do julio y sucosivas
modificacianes, por el quo so apruoba ol Reglamonto do dosarrolla do Ia Loy
35/2003 y sucosivas modificaciones, do Institucionos do InversiOn Coloctiva. Los
principales aspectos do osta normativa quo le son aplicablos son los siguientos:

• Cambio do forma automática, a partir do Ia ontrada on vigor do Ia moncionada
Loy, do Ia denaminaciOn “Fonda do InvorsiOn Mobiliaria” (F.I.M.) y sus
diterontos variantos, par “Fonda do InvorsiOn” (F.l.).

• El patrimonio minima deborá situarso en 3.000.000 ouros.



Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El nQmero de participes dcl Fondo no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado o par el obligatoria cumphmiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio a el nUmero de participes de on fondo, o tie
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreta 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un año,
durante el cual podrãn continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fonda no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia tie ninguna clase, salvo para seMr tie
garanlia tie las aperacianes que el Fondo realice en los mercados
secundarios aficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicia de esta funciOn.

• Se establecen ones parcentajes máximas de obligaciones frente a terceros y
de cancentraciOn de inversianes.

• El Fonda debe cumplir can on caeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual tie su patrimonia, que debe matedalizarse en efectivo, en
depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depasitaria o en atra entidad de credita si
el Depasitario no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacta de
recampra a un dia de valares de Deuda Püblica.

• El Fonda se encuentra sujeta a unos limites generales a Ia utilizacion de
instrumentas derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos limites par
riesgo de contraparte.

De acuerda can el Reglamenta de GestiOn del Fonda, Ia Saciedad Gestara percibe
una comisión anual en concepta de gastas de gestiOn sabre el patrimonio y las
rendimientas integros del Fando que no excedera del 1,35% y del 9%,
respectivamente. En los ejercicias 2013 y 2012 Ia camisiOn de gestiân ha sido del
1,35% sabre el patrimonia y del 9% sabre las rendimientas integras del Fonda.

La Saciedad Gestara ha articulada un sistema de imputaciOn de camisiones sabre
resultados que evita que un partIcipe soparte camisiones cuanda el valor liquidativa
de sus participaciones es inferior a un valor previamente alcanzada par el Fonda y
per el que haya sapartado camisiones sabre resultadas durante las Ultimas tres
años. A tal efecta se imputa al Fonda Ia comisiOn tie gestiOn sabre resultadas sála
en las ejercicios en los que el valar liquidativa sea superior a cualquier otra
previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una camisión sabre
resultadas.

Igualmente el Reglamenta de GestiOn del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,2% anual del patrimanio del Fonda.
En las ejercicios 2013 y 2012 Ia camisiOn de depasitaria ha sido del 0,10%.

2



Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente at ejercicio anual termtnado et 31
de diciembre do 2013
(Expresada on euros)

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisiOn sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otra parto, ol Fondo percibe devoluciones de comisiones de Sociedades
Gestoras del Grupo Amundi por las inversiones realizadas en Instituciones de
InversiOn Colectiva gestionadas por estas ültimas. Dichas devoluciones, las cuales
se encuentran registradas en el epigrafe de ‘tomisiones retrocedidas a Ia
lnstitucian do InversiOn Colectiva” de Ia cuenta de pOrdidas y ganancias, han
ascendido al 31 de diciembre do 2013 y 2012 a 3.220,75 euros y a 4.037,10 euros,
respectivamente.

b) GestiOn del riesgo

La politica do inversiOn del Fondo, asi como Ia doscripciOn do los principales
riesgos asociados, se dotallan en el folleto rogistrado y a disposiciOn del püblico en
el registro correspondionte do Ia C.N.M.V.

Debido a Ia oporativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos advorsos en los precios do mercado do los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entro dichos riesgos, los más significativos son los
tipos do interés, los tipos de cambio y las cotizaciones do los titulos quo el
Fondo tenga en cartera.

• Riosgo de crédito: so trata del riosgo do quo puodan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn do Ia contraparto
do cumplir sus obligaciones financieras con 01 Fondo.

• Riosgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atendor las
poticionos do reembolso de SUB participes por encontrarse con dificultades on
el momonto de realizar en mercado los activos on cartera.

La Sociodad Gestora tiono establocidos los mecanismos necesarios para controlar
Ia oxposiciOn a los riosgos de morcado, credito y liquidez. En osto sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 .a), anterior, limitan Ia
oxposiciOn a dichos riosgos.
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Amundi Estrategia Bonos, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en auras)

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fonda, han sido preparadas a partir tie los registras contables del Fonda,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en malaria contable que Ia
son aplicables, can el abieto de mostrar Pa imagen fiel de su patrimanio, de su
situación financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprabacion par el
Cansejo tie AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que saran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido las pHncipios y
criterios contables y tie clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia C.N.M.V. y sucesivas modificacianes. Las principios más signiticativos
se describen en Ia Nola 3. No existe ningün principia contable de aplicación
obligatoria qua, siendo significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya
dejado tie aplicar.

c) Comnarabilidad

Las cuentas anuales al 31 tie diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance tie situación, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonia nato, ademãs de las cit ras del ejercicia 2013,
las correspondientes a) ejercicio anterior.

No se han praducida moditicacianes contables que afecten signiticativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales tie los ejercicias 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciOn de errares

En determinadas ocasiones las Administradores de Ia Sociedad Gestara han
realizada estimacianes para abtener Ia valoraciOn de algunas activos, pasivas,
ingresas, gastos y compromisos qua figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valar razonable y a las posibles
perdidas por deterioro tie determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuanda éstas se cansideren las mejores estimaciones pasibles, en base a Ia
infarmaciOn existente en el momenta del calcula, acantecimientas futuras podrian
abligar a madificarlas praspectivamente, de acuerdo con Ia narmativa vigente.
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En cuatquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
flucluaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
fi nancie ras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonlo neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más
significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del
Fondo continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisián global o parcial ni el importe resultante en caso de su IiquidaciOn.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con independencia tie cuando se produce su cobro o pago etectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrarlo, es el precio de Ia transacciôn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestación entregada más los costes de transacciOn que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas padidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.
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Memoria de (as cuentas anuales correspondiente at ejercicia anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las perdidas par deterioro del valor de (as partidas a cobrar so calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo do interes
efectivo calculado en el momenta del reconocimienta. Las correcciones valorativas
por deterioro asi coma su reversiOn se reconocen coma Un gasto a un ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias.

d) Cartera de inversianes financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asI coma
Ia determinaciOn de su valor razanable se describen a continuacián:

Valores representativas do deuda: valores que suponen una deuda para su
emisar y que devengan una remuneraciOn cansistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razanable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina par los precias de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estOn disponibles precios de cotización el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacciOn més reciente siempre que no haya habido un
cambia significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se perioditican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y torman parte del
resultado del ejercicio.

• lnstrumentos do patrimonio: instrumentos financieros emitidos par atras
entidades, tales como acciones y cuatas participativas, que tienen Ia
naturaleza do instrumentos do capital para el emisar.

El valor razanable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio of icial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habit anterior a el camblo media ponderado si no existiera precio of icial de
cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depásitos que el Fonda mantiene en
entidades de crédito, a exceptiOn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de hTesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno do (a
inversion a los tipos do mercado vigentes en cada momenta.
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Amundi Estrategia Bonos, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2Q13
(Expresada en euros)

• Acciones a participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de
catizaciOn del Wa de referenda. En el caso de que para el dia de referenda
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo
disponible.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructuradas.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece tin modelo de valoracion en funciOn de las condiciones
especIficas establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activas y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando so
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales do activos o adquisiciones con pacto de retrocesión
so contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable so imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variación del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a( ejercicio anual terminada el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia tie los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias tie Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe
tie “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, tie Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores renresentativos tie deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su IiquidaciOn
por el valor razonable tie Ia contraprestación entregada, incluyendo los costes de
transacciôn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
tie estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” o tie
“Variaciôn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, tie Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, debitos y créditos, las
diferencias tie cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas manetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera
de instwmentos financieros, las diferencias tie cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

i) Valor lipuidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, tie 26 de noviembre, tie
Ia C.N.M.V.

j) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono a cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance tie situación del Fondo.
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente do Ia
solicitud del interesado, determinándose de este modo tanto el nümero de
participaciones suscritas o reembolsadas, como ef efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo quo media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del
preclo de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capftulo de
“Solicitudes de suscripciOn pendiontes de asignar participaciones” del pasivo del
balance de situaciOn del Fondo.

k) Impuesto sobre beneficias

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo so contempla el efecto del diferimiento de las diforencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sOlo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que Ia Institución disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicación
de estos activos.

Los derechos a compensar on ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento do un activo por impuesto diferido en ningün caso y
solo se reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales qua puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose do este epigrafe, al 31 de diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

DepOsitos de garantia 10 449,01 5350,00
Administraciones POblicas deudoras 220 978,33 320 748,64
Otros 17 602,29 21 966,00

249 029,63 348 064,64
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Retencianes practicadas en el ejercicio sabre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaho
Impuesto sabre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

El desglose do este epigrate, al 31 do diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

El capitulo do “Administraciones Publicas acreedora? al 31
se desgiosa tal y coma sigue:

2013 2012

mpuesto sobre beneticios de eercicios anteriores 7 04067 -

Impueslo sabre beneficios devengado en el ejercicio 4 157,04 7 040.67

11197,71 7 040,67

El capitula de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestiOn y depositaria pendientes de pago al cierre del ejerciclo correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre do los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente do pago quo acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

El capitulo de HAdministraciones POblicas deudoras” al 31
so desglosa tal y coma sigue:

do diciembre do 2013 y 2012

5. Acreedores

2013

72 892,36
148 085,97

2012

117 823,61
202 925.03

220 978,33 320 748.64

Administraciones Püblicas acreedoras 1 1 197,71 7 040,67
Operaciones pendientes de liquidar 180 828,45 2 500,00
Otros 89681,66 115 806,08

281 707,82 125 346,75

do diciembre do 2013 y 2012

2013 2012

10
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Amundi Estrategia Bonos, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo, por tipo de
2013 y 2012 se muestra a continuatiOn:

Cartera interior
Valores representativos do deuda
DepOsitos en Entidades de Créthto

Cartera exterior
Instituciones do InversiOn Colectiva

Intereses de Ia caflera de inversion

activo, a) 31 de diciembre de

2013 2012

13 474 686,57 9 897 782,51
2122554,76 2185099,19

11 352 131,81 7712683,38

4 998 497,95 3 001 781 ,41
4 998 497,95 3 001 761,41

150017,92 112241.56

18623202,44 13011 805,56

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, panes integrantes de esta
memoria, se detallan Ia cartera de inversiones tinancieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2013 Ia mayor parte de los tItulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Credit Agricole Luxembourg,
Sucursal en Espana. A 31 de diciembre de 2012 Ia mayor parte de los tftulos recogidos
dentro de Ia cartera de inversiones financieras se encontraban depositados en Credit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espana, hasta el 19 de octubre de
2012, fecha a partir de Ia cual pasO a ser Ia Entidad Depositaria de Ia Sociedad Banco
Depositario Credit Agricole Luxembourg, Sucursal en Espana.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrate al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuaciOn:

2013 2012

Cuentas en el depositario
Otras cuentas do tesorerla

579 682,08
1 374 723,05

408 258,94
42108.68

1954405,13 450 367,62

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interOs que ha sido durante dichos
ejercicios del Euribor mes menos el 0,25% calculado diariamente, en ambos ejercicios.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones par las quo está representado el Fonda son do iguales
caracteristicas, representadas par certificados naminativas sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho do propiedad sabre dicho patrimonia.

El valor liquidativo do cada participaciOn al 31 do diciembre do 2013 y 2012 se ha
obtenido do Ia siguiente farma:

2013 2012

Patrimonio atribuido a participes

Nümero de participaciones emitidas

Valor liquidativo por participaciOn

Nümero de particpes

20 544 548,70 13 684 891,07

31 141,40 21 231,45

659,72 644,56

263 220

El movimiento del patrimonia atribuida a participos durante los ojercicias 2013 y 2012 so
recage en el Estado do cambios en el patrimonia nato carrespondiente.

El resultado del ojorcicia, una vez cansidorado el Impuosto sobre beneficias, so distribuira
en Ia cuenta do “Participes” del Fonda.

A131 do diciembre do 2013 y2012 no existen participaciones significativas.

En los Anexos II y IV adjuntos, parts integrantos do esta memoria, so detalla
do inversiones en dorivados del Fondo al 31 do diciembre de 2013
respectivamonto.

El regimen fiscal del Fonda ostá regulada par el Real Decreto 4/2004, de 5 do marzo, par
ol quo so apruoba el Texto Refundido do Ia Ley del Impuesto sabre Sociodados,
modificado por Ia Ley 23/2005, do 18 do noviembre, do roformas on matoria tributaria
para 01 impulso a Ia productividad, por su dosarrollo roglamentario rocogido en 01 Real
Decreto 1777/2004, do 30 do Julio, y sus modificaciones posteflares, encantrándose
sujota on dicho impuosto a un tipa do gravamen del 1 par 100, siempre quo el nUmoro do
participes sea como mInimo ol previsto en a? adicula quinto do Ia Loy 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

9. Cuentas do compromiso

10. Administraciones PUblicas y situacián fiscal

Ia cartera
y 2012,
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Amundi Estrategia Bonos, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con Jo establecido en el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 do agosto, con
efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2012, en el
caso de existir bases imponibles nogativas, se amplia el plazo para compensar dichas
pérdidas fiscales con los beneficios futuros do quince a dieciocho ejercicios, en
determinadas condicionos.

El capitulo do “Acreedores - Administraciones PUblicas” recoge el Impuesto sabre
beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes do impuestos del ejercicio y Ia base imponible del Impuesto
sobro beneficios.

De acuerdo con Ia legislaciOn vigento, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los quo el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales o haber transcurrido el plaza de prescripcion
de cuatro años.

El Fonda tiene abiertos a inspecciOn todos los impuestos a los que está sujeto de los
ültimos cuatro ejercicios.

No oxisten contingencias significativas quo pudieran derivarso de una revisiOn por las
autoridades fiscales.

11. Otra información

La Sociedad Gestora roaliza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artIculo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procodimiontos para evitar conflictos de interés y asegurarse do que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios de mercado. Los
informes periadicos incluyen, segün lo establecido en Ia Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fonda con Ia Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos
y funciones asumidas on dichas operaciones.

Adicionalmento, en Ia Nota do “Actividad y gestiOn del riosgo” se indica el importe do las
comisiones retrocedidas con origen en las lnstituciones do InversiOn Colectiva
gestionadas por entidades pertenocientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de ‘Tesoreria” se
indican las cuentas que mantieno ol Fondo con ésto, al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispane de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Saciedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del medio
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por seMcios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros
en cada ejercicio.
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Amundi Estrategia Bonos, F].

Informe do gestión del ejercicio 2013

Los datos contenidos on el presento informe han sido elaborados por Ia Sociedad
Gestora do Instituciones de InversiOn Colectiva Amundi Iberia, S.G.l.l.C., S.A. Su Cansejo
de AdministraciOn asume Ia responsabilidad de Ia citada infarmaciOn.

Situación do los mercados

El año 2013 so ha caracterizado par ir do “menos a mãs”: el primer trimestre del año
vino marcada por Ia confIrmatiOn do Ia recuperatiOn ecanOmica en EE.UU., el segundo
trimestro por el temor a un pasible “tapering” o finalization do Ia compra de activos por
parte do Ia Reserva Federal hizo corregir fuertomente a los activos do riesgo. La
sogunda parte del año vino marcada par Ia confirmation de una ligera aceloraciOn del
crecimiento global gracias a las ocanamias desarrolladas y una estabilizacion do los
paises emergentos. Nuestra prevision es una mejora en ol ritma do crecimionto global
pasando del 3.1% en el año 2013 al 3,5% en el año 2014. La aportaciOn do ose
crecimionto por parte do las oconomias desarrolladas es del 1,1% en 2013 y un 2,1%
para el 2014 miontras que los paises omergentos do forma global se mantiono on el 5,0%
para este año y ol quo viene.

Una do los principales factaros quo ha marcado Ia evolutiOn del morcada ha sida el inicia
dol “tapering” por pafle do Ia Reserva Federal. Los distintos mensajes rosultaron
contradictorias, hablando en Ia primavora do una posible finalizaciOn do Ia compra de
activos, lo cual rosulta prematuro para las morcados. V a finales del mes do septiembre Ia
Reserva Federal (FED) volvia a sorprender a los morcados con su decision de mantonor
su palitica do compras do activas. La perspoctiva continuista do una politica manotaria
acamodaticia, junto con indicadores econOmicos alentadoros quo confirmaban Ia
recuperación do Ia oconomia mundial, hiza volar a los mercados do renta variable.
Hechos como el bloqueo presupuostario en Estadas Unidos no consiguioron empanar el
buon comportamiento del S&P 500 durante Ia sogunda parte dol año.

Par ol lado macroeconOmico Ia sorpresa positiva vino do mana do Ia eurozona, dondo
unos mojoros datos do Ia confjanza tanto del consumidor, como do las PMI, junta con
mejores datas en production, hicioran revisar a! alza las provisionos para el vioja
cantinonte. La euro zona logra salir do Ia rocesiOn en el segundo trimestre, no abstante ol
ritmo do recuperaciOn os domasiado débil y lenta coma para reactivar ol morcado do
trabajo o para hacer disminuir las prosiones deflacionistas, especialmonto on Ia
econom (as perifOricas.

Las incertidumbres vividas desde el punto do vista politica, cama las olecciones en
Alomania o Ia inestabilidad do! gobierno italiano no fuoran tomadas on cuenta por el
mercado y a) segundo semestre del año ol Eurostoxx finalizo con una revalorizaciOn
superior all 9%.
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Amundi Estrategia Bonos, P.1.

Informe de gestión del ejercicio 2013

En cuanto al mundo emergente, las perspectivas de recuperación que aparecian en el
primer trimestre se fueron ralentizando durante Ia segunda parte del año. La
restructuración do Ia economfa China pasando de un crecimiento basado en las
exportaciones y Ia inversion extranjera a un crecimiento econOmico más dependiente de
su demanda interior supondra tasas do crecimiento algo menores. Sin embargo, en Ia
Ultima pane del año, los signos do mejoria reaparecian en China, como demostraban
las ültimas cifras publicadas do Ia producciOn industrial, las ventas minoristas y de Ia
inversiOn, confirmando un suave aterrizaje del crecimiento. Desde el punto de vista do
mercado, los indices emergentes han sido los que han tenido un comportamiento más
pobre: Hang Seng +2,87%, Bovespa -1 5,50%, o -2,24% para el indice de renta variable
mejicano. Estas correcciones fueron aUn más abultadas en las divisas emergentes, si
bien es cierto que han recuperado parte de Ia correcciOn sufrida durante Ia primera
mitad del año, especialmente en paises coma Brasil, China e India.

Los mercados han reaccionado en el año de forma eufoñca, destacando especialmente
los mercados desarrollados y en concrelo el Nikkei-225 con una subida superior al 56%,
provocada por su Ia agresiva politica monetaria de su Banco Central. La bolsa americana
acogiO de forma positiva el retraso del “tapering’ par parte de Ia FED manteniendo las
subidas de alrededor del 30% en el caso del S&P 500 y las europeas acentuaban este
buen comportamiento en Ia segunda parte del año con revalorizaciones del 17,95% para
el EuroStoxx y del 21,42% en caso del lbex-35.

En el mercado do bonos de pafses desarrollados so ha producido un movimiento dispar
con fuertes subidas en yield de aquellos bonos considerados “activos refugio” como el
bono alemán a 10 años, que inicio el año con una yield de 1,33% y finalizO el año con
una rentabilidad superior al 1,60%. El caso del bono estadounidense fue mãs Ilamativo
iniciando con una yield del 2,40% y finalizando el año con una rentabilidad cercana al
3,30%. For el lado contrario, los bonos do los paises perifericos quo tanto sufrieran en el
año 2012, so han visto favorecidos por una fuente correcciOn de Ia yields pasando de
cotizar al 5% a principios de año para acabar a niveles del 4,15% en el caso del bona
español a 10 años.

Por su pane las matedas primas tuvieron una fuerte corrección afectadas por Ia menor
demanda por parte de China. AsI el barril del crudo recupero en Ia segunda mitad del año
parte do las correcciones sufridas finalizando el año el 2013 con un precio do 110 USD1
barril.

Desde el punto de vista do divisas, el euro termino el año con un cambio de 1,37 frente al
USO desde eli .32 que empezO el año. El movimiento mãs significativo en las dividas ha
sido o Ia fuerte depreciaciOn do las divisas emergentes como consecuencia do Ia
repatriaciOn do capitales.
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Informe de gestión del ejercicio 2013

En Ia siguiente tabla se abservan Ia evoluciOn de los principales mercados, asi coma Ia
variaciOn anual:

31/1212013 30/06/2013 31/12/2012 II Semestre 2013
EuroStoxx 50 3109 2602,59 2635,93 19,46% 17,95%
FrSE-loo 6749,09 6215,47 5897,81 8,59% 14,43%
IBEX-35 991 6,7 7762,7 81 67,5 27,75% 21,42%

DowJoneslA 16576,66 14909,6 13104,14 11,18% 26,50%
S&P500 1848,36 1606,28 1426,19 15,07% 29,60%
Nasdaq Comp. 4176,59 3403,247 301 9,514 22,72% 38,32%

Nikkei-225 16291,31 13677,32 10395,18 19,11% 56,72%

€/USS 1,3743 1,301 1,3193 5,63% 4,17%
Crudo Brent 110,8 102,16 111,11 8,46% -0,28%
Bono Aleman 10 arms 1,929 1,728 1,316 0,20 0,61
LetraTesorolaño(%) 0,95 1,52 2,10 -0,57 -1,15
ltraxx MainS aflos 70,251 118,831 117,402 -48,58 -47.15

En el año 2013, el fondo Amundi Estrategia Bonos, F.l. ha obtenido una rentabilidad de
2,35% frente al 0,09% del EON IA, su indice de referenda.

Amundi Estrategia Bonas plantea su filosof ía de inversion con una clara vocaciOn de
renta fija europea a carta plaza, siempre buscando las mejores opartunidades en los
mercados internacianales de renta fda.

A lo largo del año 2013, el Fonda se beneficiO de las estrechamientas en los diferenciales
de crOdito, fomentado por las polfticas monetarias expansivas implementadas par las
autoridades monetarias.

La estrategia de sabre panderaciOn en depOsitos estuva siendo implementada desde
finales del año 2011, épaca en que decidimos ir incrementando nuestra pasiciOn en esta
clase de activa para beneficiarnos de Ia atractiva rentabilidad afrecida par las entidades
financieras espanolas en los depOsitas financieras.

La estructura de Ia cartera se ha mantenido bastante estable durante eI semestre con un
55,23% de depositas bancarias (Un 54,60% en junio). El peso de los activas de deuda
espanola se ha incrementado ligeramente durante el semestre hasta el 10,33% a cierre
de año frente a un 8% a fin de junio. Las diferentes reformas estructurales en Ia
ecanomfa espanola junto con su mayar rentabilidad comparativa justifican en incremento
de peso en este tipo de papel.

Esta disminuciOn de posicianes defensivas se debe a Ia bajada de las rentabilidades
ofrecidas en depOsitas de entidades financieras y Letras del Tesara comparadas a otros
activos. La duraciOn media de Ia cartera se situO en eI 1,45 frente al 1,15 de finales de
jun10.
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Amundi Estrategia Bonos, F.l.

Informe de gestión del ejercicio 2013

La exposiciOn al crédito corporativo con grado de inversiOn se mantiene a un 560%. En
el caso de Ia deuda High Yield el peso se situO en el 17,9% frente al 11% que tenia a
finales de junio. La justificaciOn se encuentra en Ia bUsqueda de una mayor yield para
compensar Ia caida de rentabilidades de los depOsitos bancarios. Asimismo, el 57,7% de
Ia cartera, está invertida en activos con un vencimiento medio inferior al año, en concreto
en depOsitos bancarios, frente a un 68,3% del peso a finales de junio.

Con elfin de optimizar Ia rentabilidad de Ia liquidez, de forma recurrente se ha destinado
su excedente, entiendase lo no necesario para el coeficiente mensual, a una cuenta de
alta remuneraciOn depositada en Barclays. Dicha cuenta tiene liquidez diana y remunera
a un tipo de Euribor 3 meses ÷0,35%, es decir, superior al tipo de repo 0/N durante el
periodo. En ningün caso el importe total de esta cuenta ha sobrepasado el limite legal
estipulado para Ia lIC

No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.lj. del
RIIC durante el periodo.

Todas las inversiones en fondos se han realizado en lICs del grupo Amundi y los
derivados utilizados se han contratado en mercados organizados.

Desde el punto de vista de hesgo, utilizando como criterio Ia volatilidad del valor
liquidativo, se puede comprobar que Ia volatilidad trimestral, 0,37%, está sensiblemente
por debajo del trimestre anterior, un 0,92%, y Ia volatilidad anual es de Un 0,76% frente a
Ia del año anterior, qua tue de 0,89%.

La rentabilidad semestral del Fondo fue +1,60%, inferior a Ia media de los productos de Ia
gestora (+10,75%) debido fundamentalmente a Ia clase de activo más conservador en Ia
que el Fondo invierte, en este caso Ia renta fija a coda plaza.

En lo referente a Ia expositiOn en derivados, las operaciones realizadas han tenido un
objetivo general de inversiOn, cuyo resultado neto ha proporcionado unas ganancias de
22.956,10 euros.

El apalancamiento medio del Fonda durante el periodo ha resultado en 5,04%.

El Fondo aplicará Ia metodologia del compromiso para Ia mediciOn de Ia exposiciOn a los
riesgos de mercado asociada a Ia operativa con instrumentos financieros derivados. El
grado mãximo de expositiOn al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

En este contexto, el patrimonio del Fondo ha disminuido en 1.383.845,48 euros, y su
nUmero de partIcipes ha disminuido en 27.

Los gastos soportados par Ia cartera durante el periodo ascienden a 121.128,28 euros,
los cuales se desagregan de Ia siguiente manera:

- Gastos Directos: 0,75%
- Gastos Indirectos como consecuencia de invertir en otras liCs: 0,11%
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lnforme de gestiân del ejercicio 2013

Perspectiva de los mercados

La incertidumbre disipada tras el anuncio de Ia disminuciOn de Ia compra de activos por
parte de Ia reserva federal es un revulsivo para los mercados. Los mejores datos
macroeconOmicos publicados en Ia eurozona nos hacen pensar que ya hemos pasado
lo peor. Sin embargo, en Ia eurozona los dabs publicados hasta ahora no son Io
suficientemente robustos como para pensar en una recuperación sOlida en el corto plaza.
Ademas a este contexto hay que anadir Ia incertidumbre acerca de Ia solidez del
crecimiento de las economias desarrollas, o el riesgo politico sobre las discusiones
acerca del nivel del techo de deuda en EEUU.

Por lo cual, no creemos que en el año 2014 el mercado vaya a estar exento de episodios
de volatilidad que en algunos casos seMran de oportunidad para comprar activos a
valoraciones más atractivas. Para ello implementaremos una gestián más ajustada a
activos de riesgo pero monitorizando de forma estrecha Ia volatilidad del mercado,
incrementando esfuerzos para aprovechar las buenas opodunidades que puedan surgir.

En concreto, Amundi Estrategia Bonos, F.l. continuará buscando rentabilidad dentro del
universo de renta tija, tratando de diversiticar por areas geogrãficas y buscando
emisiones con rentabilidades atractivas pero sin incurrir en un excesivo riesgo. De cara al
año 2014, habra que ser mucho más dinamico con Ia gestiOn ya que las rentabilidades de
los activos están mucho mãs ajustadas que en periodos anteriores.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el artIculo 68 de Ia Ley 35/2003 do
IIC, en relación a Ia separaciOn con el Depositario, Ia Sociedad, como Sociedad Gestora y
Credit Agricole Luxembourg Sucursal en España, como entidad Depositaria, han
elaborado un procedimiento especifico con el fin de evitar cant lictos de interés entre
ambas.

Amundi Iberia ejerce los derechos inherentes de los valores que integran Ia cartera de los
fondos gestionados por Ia Gestora, ünicamente cuando el emisor de los mismos sea una
sociedad espanola y Ia participaciOn de los fondos en Ia misma tenga una antiguedad
superior a 12 meses, siempre que dicha participaciàn represente, al menos, el 1% del
capital de Ia sociedad participada. El sentido del voto se adopta por Ia Gestora con total
independencia y objetividad siempre en beneficio exciusivo de los intereses de los
participes, siendo favorable con carácter general excepto en los casos en que Ia
aprobaciOn de los acuerdos sometidos a Ia consideraciOn de Ia Junta de Accionistas
tengan un efecto negativo sabre Ia liquidez y/o el valor de Ia acciones de Ia sociedad, y
sabre Ia rentabilidad do Ia inversiOn de Ia cartera do los fondos.

Gastos de l+D y Medlo Ambiente

A 10 largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de información
medioambiental.
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Amundi Estrategia Bonos, F.I.

Intorme de gestión del ejercicio 2013

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde ci cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especia’ reevancia que no se
senalen en Ia memoria.
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Amundi Estrategia Sofas, F.l.

Formulación de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administraciôn de Amundi Iberia,
SGll.C., SA., D. Alexandre Lefebvre, para hacer constar que los miembros del Consejo
de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora del Fonda han procedido a formular, en
cumplimiento de Ia IegislaciOn vigente, las presentes cuentas anuales e informe de
gestiôn y Diligencia, correspondientes at ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013, firmando todos y cada uno de los señores Consejeros de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuaciôn, de Ia que day fe.

25 de marzo de 2014

caZr
D. Juan Evahsto Fabregas Saslain
Presidente

D. DidierTurpin
Consejero Delegado

3Z---%
b. Antonio MariaØOsegui Larraneta
Consejero

xandre Lefebvre
Secretaho no consejero

D. Jean Yve Domfriiq\e Glain
Vicepresidhte//4
D. álma Mamef
Co6sejera

El Secretario del Consejo de Ia Sociedad Gestora del Fondo procede a visar todas las
anteriores páginas de las cuentas anuales y del informe de gestiôn correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 como evidencia de su formulación
par los miembros del Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora del Fonda, los
cuales, mediante su firma original en esta página, junta a Ia firma asimismo original del
Secretario, aceptan este procedimiento y asumen las páginas en las que consta Ia firma
del Secretaho como firmadas por ellos.


