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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista ünico de Hyle Invest, Sociedad de Capital Riesgo (S.C.R.), SA. (Sociedad Unipersonal):

Opiniän

Hemos auditado las cuentas anuales de Hyle Invest, Sociedad de Capital Riesgo (S.C.R.), S.A. (la
Sociedad), que comprenden ei balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de p6rdidas y
ganancias, ei estado de cambios en ei patrimonio neto, ei estado de flujos de efectivo y la memorla
correspondientes ai ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, ias cuentas anuaies adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia
magen fiei dei patrimonio y de ia situaci6n financiera de ia Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asf
como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes ai ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con ei marco normativo de informaci6n financiera que resuita de apiicacic5n (que se
identifica en la nota 2 de ia memoria) y, en particuiar, con ios principios y criterios contabies
contenidos en ei mismo.

Fundamento de la opiniän

Hemos iievado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con ia normativa reguiadora de ia actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espaa. Nuestras responsabiiidades de acuerdo con dichas
normas se describen ms adeiante en ia secci6n Responsabiidades del auditor en relaciön con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de ia Sociedad de conformidad con ios requerimientos de tica, inciuidos ios
de independencia, que son apiicabies a nuestra auditorfa de ias cuentas anuaies en Espaiia segün io
exigido por ia normativa reguiadora de ia actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a ios de ia auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con io estabiecido en la citada normativa reguiadora, hayan afectado
a ia necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opiniön.

Aspectos mäs relevantes de la auditoria

Los aspectos ms reievantes de ia auditorfa son aqueiios que, segün nuestro juicio profesionai, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciön materiai ms significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales dei periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en ei contexto de nuestra
auditora de las cuentas anuaies en su conjunto, y en ia formaciön de nuestra opiniön sobre stas, y
no expresamos una opiniön por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es
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Hyle Invest, Sociedad de Capital Riesgo (S.C.R.), S.A.

Aspectos mäs relevantes de la auditoria Modo en ei que se han tratado en ia auditoria
Valoraci6n de instrumentos de patrimonio

EI objeto principal de Hyle Invest, Sociedad de
Capital Riesgo (S.CR.), S.A. consiste en la
toma de participaciones temporales en ei capital
de empresas no financieras y de naturaieza no
inmobiiiaria que, en ei momento de la toma de ia
participaciön, no coticen en ei primer mercado
de bolsas de vaiores o en cuaiquier otro
mercado reguiado equivaiente de ia Unic5n
Europea o dei resto de pafses miembros de la
Organizaciön para ia Cooperaci6n y ei
Desarrolio Econ6micos (OCDE).

Debido a eiio, un porcentaje sustanciai de las
inversiones financieras mantenidas por ia
Sociedad a 31 de diciembre de 2024 se
encuentra invertido en participaciones cuya
vaioraciön, a dicha fecha, debe ser estimada por
la direcciön de ia Sociedad, mediante ias
tcnicas de vaioraciön indicadas en ias notas
2.h y 4.a de ia memoria de ias cuentas anuaies
adjuntas.

La relevancia que coniieva ei desarroiio de
procedimientos de auditorfa que permitan
conciuir sobre ia idoneidad de ia vaioraciön de
ia cartera de inversiones financieras refiejadas
en ei baiance, as como ei posibie deterioro
asociado a ia citada cartera, hacen que este
haya sido un rea de especiai reievancia en
nuestra auditoria.

Ver notas 2.h, 4.a y 6 de ia memoria de ias
cuentas anuaies adjuntas.

Nuestro trabajo ha partido dei entendimiento de
ios mtodos de vaioraciön utiiizado por la
Sociedad en funci6n de ia tipoioga de cada
participaci6n.

Posteriormente, hemos reaiizado pruebas en
detaiie sobre ei proceso de vaioraciön y registro
contabie de as inversiones financieras
mantenidas por ia Sociedad a 31 de diciembre
de 2024. Entre otros, hemos reaiizado ios
siguientes procedimientos:

. Hemos obtenido un detaiie de ias
participaciones mantenidas a 31 de
diciembre de 2024 y entendimiento de las
principaies variaciones producidas durante ei
ejercicio.

. Hemos cotejado las variaciones sufridas por
las inversiones financieras en ei ejercicio
contra ia documentaci6n contractual de ias
mismas, iiquidaciones de efectivo o
movimientos en ia cuenta de prdidas y
ganancias adjunta.

. Hemos comprobado la adecuada
ciasificaciön de las inversiones financieras
mantenidas por ia Sociedad a 31 de
diciembre de 2024.

. Hemos analizado ei m6todo de vaioraciön
apiicado a cada inversiön en funci6n de las
polfticas de vaioraciön estabiecidas por la
Sociedad.

. Hemos obtenido un entendimiento y
reaiizado un anälisis de las inversiones
financieras, de la evoluci6n financiera de las
mismas durante ei ejercicio 2024, asf como
de ia base que motiva su vaioraciön a 31 de
diciembre de 2024.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias significativas,
fuera de un rango razonabie, en ia vaioraci6n de
los instrumentos de patrimonio de ia Sociedad.
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