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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta
de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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El Unico aspecto relevante de la auditoria de PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A. para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ha sido:

Riesgo de valoracidn de la cartera de inversiones financieras
Descripcién del riesgo

Segun se muestra en el activo del balance de situacion de la Sociedad al 31 de diciembre de
2021, bajo el epigrafe de Cartera de inversiones financieras, se presenta un importe de 93.430
miles de euros, siendo este concepto el 88,7% del total del mismo.

El riesgo responde a la posibilidad de que el valor en libros de esta cartera no refleje la
propiedad efectiva de los titulos que la acreditan y/o que dichos titulos no se encuentren
registrados segun normas de valoracion generalmente aceptados en Espafia, que son las que
detallan en la nota 4a) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Nuestro enfoque de auditoria en respuesta al riesgo

Para cubrir estos riesgos hemos obtenido el Informe de inversidn de la entidad depositaria de
los titulos, pudiendo comprobar mediante dicho informe tanto la propiedad de los titulos
acreditados en la cartera de inversiones como la razonabilidad de la valoracién de los mismos.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES EN RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES

Lo Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera. aplicable a la
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entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores tienen intencidn de liquidar {a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

v" Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

v"  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

v' Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
Administradores.

v" Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon por los Administradores del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
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la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

v" Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.
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CLASE 8.

PLATINO FINANCIERA, S.L.C.A.V., S.A.

000540789

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

TOTAL ACTIVO

105.339.944,47

ACTIVO Notas 2021 2020
memoria 14 I iy |
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
|Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE 105.339.944,47 102.682.193,53
Deudores 5 95.831,22 84.489,14
Cartera de inversiones financieras 5y7 93.429.680,90 84.619.209,09 |
Cartera interior 984.842,08 754.384,56
Valores representativos de deuda 0,00| 103.562,01
Instrumentos de patrimonio 984.842,08 650.822,55
Instituciones de Inversion Colectiva 0,00 0,00
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Cartera exterior 92.371.502,03 83.828.642,38
Valores representativos de deuda 7.052.594,54 3.660.975,09
Instrumentos de patrimonio 4.548.710,03 3.446.025,61 |
Instituciones de Inversién Colectiva 80.770.197,46 76.721.641,68
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Intereses de la cartera 73.336,79 36.182,15
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria 8 11.814.432,35 17.978.495,30

— |
102.682.193,53 |
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TRES CENTIMOS
- DE EURQ

PLATINO FINANCIERA, S..C.A.V,, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

_(Expresado en euros)

00054C730

PATRIMONIO Y PASNVO Notas 2021 2020
memoria
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS | 105.150.360,26 102.321.406,37
Fondos reembolsables atribuidos & participes o accionistas | g 105.150.360,26 102.321.406,37
Capital 100.000.000,00 100.000.000,00
Participes
Prima de emision 9.023.544,13 9.163.519,71
Reservas 27.178.,000,91 25.556.686,67
(Acciones propias) |- 34.217.478.49 |- 34.020.114.25
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio 3 3.166.293,71 1.621.314,24
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido
PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impusstos diferidos
PASIVO CORRIENTE 189.584,21 360.787,16
Provisionas a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores 5b 189.584,21 360.787,16
|Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones
_" ~ TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 105.339.944,47|  102.682.193,53
| CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
|CUENTAS DE COMPROMISO 0,00 0,00
Compromisos por contratos de divisas 0,00 0,00
Compromisos poer operaciones cortas de derivados 0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 10 0.00 352.634,38|
Valores cedidos en préstamo por la Institucion de inversién Colectiva |
Valores aportados como garantfa por la Institucion de Inversion Colectiva |
Valeres recibidos en garantia pro la institucién de Inversién Colectiva
| Capital nominal no suscrito ni en circulacion 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar | 0,00 352.634,38
|Otros ‘
| — TOTAL CUENTAS DE ORDEN _ I ) - 000/  352,634,38




TRES CENTIMOS
-"DE EURO .

CLASE 82

PLATINO FINANCIERA, S..C.A.V., S.A.

000540791

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

| Notas

memoria | 2021 2020 .
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos |
|Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva | 11.074,98 11.724,83
Gastos de personal
Oftros gastos de explotacion -610.031,06 -539.626,05
Comision de gestion 5b -382.450,93 -274.493,71
Comisién de depositario 5b -51.732,22 -49.881,18
Ingreso/Gasto por compensacién compartimento
Otros -175.847,91 -215.251,16
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION -598.956,08 -527.901,22|
Ingresos financieros 322.934,66 261.111,34
Gastos financieros -85.051,61 -76.438,40
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros [ 320.976,94 2.156.835,18
Por operaciones de la cartera interior 102.839,10 -150.489,37
Por operaciones de la cartera exterior 218.137,84 2.307.324,55
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio 46.017,23 -67.503,16
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3.192.535,82 -111.827,01
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior 5.832,36 -34.767,98
Resultados por operaciones de la cartera exterior 3.189.851,01 -66.754,35
Resultados por operaciones con derivados i -3.247,55 -10.304,68
Otros |
RESULTADO FINANCIERO 3.797.413,04 2.162.177,95
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.198.456,96 1.634.276,73
Impuestos sobre beneficios 1 -32.163,25 -12.962,49
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 3.166.293,71 1.621.314,24




CLASE 82

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

TRES CENTIMOS
- DE EURO

Platino Financiera, S..C.A.V., S.A.

(Expresado en euros)

0005407392

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.166.293,71 1.621.314,24
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.166.293,71 1.621.314,24
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO B o
Resultado del
Capital Prima de emisién Reservas _{Acciones Propias) ejercicio Total

SALDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 161.591.773,00 9.163.180,00 19.749.991,30 |- 95.613.391,16 5.806.695,37 100.698.248,51
Total ingresos y gastos reconocidos = 1.621.314,24 1.621.314,24
Aplicacion del resultade del ejercicio 5.808.695,37 5.806.695,37 -
Operaciones con accionistas 61.591.773,00 339,71 61.593.276,91 1.843,62
Oftras variaciones del patrimonio -
[SALDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 _ - 100.000.000,00 9.163.519,71 25.556.686,67 |- 34.020.114,25 1.621.314,24 102.321.406,37
Total ingresos y gastos reconocidos 3.166.293,71 3.166.293,71
Aplicacién del resultado del ejercicio 1.621.314,24 1.621.314,24 -
Operaciones con accionistas y
Otras variaciones del patrimonio - 139.975,58 - 197.364,24 337.339,82

100.000.000,00 9.023.544.&_ 27.1:18.000,91 - 34.217.478,49 3.166,293,71 105.150.360,26

SALDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
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PLATINO FINANCIERA,
Sociedad de inversion de capital variable, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(En euros)

1) ACTIVIDAD Y GESTION DEL RIESGO

Actividad

PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante la
Sociedad) se constituyd en Espafia el 28 de septiembre de 1999, por un periodo de tiempo
indefinido bajo la denominacién de Platino Financiera, Sociedad de Inversiébn Mobiliaria de
Capital Variable, S.A., habiéndose modificado dicha denominacién por la actual con fecha 5 de
febrero de 2004, de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. Con fecha 1 de julio de 2004, la Junta General de Accionistas
acordd el cambio de politica de inversion de la Sociedad, para que ésta pueda invertir
mayoritariamente en Instituciones de Inversién Colectiva, siendo inscrita dicha modificacién en el
Registro Administrativo de las Sociedades de Inversion de Capital Variable de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 26 de noviembre de 2004.

La Sociedad fue inscrita con el numero 838 en el Registro Administrativo de Sociedades de
Inversion de Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, su objeto social exclusivo es
la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en bienes,
derechos, valores u otfros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién y administracidn de la Sociedad estd encomendada a UBS Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Unipersonal sociedad participada al 100% por UBS
EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA, entidad depositaria de la Sociedad.

La Sociedad Gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo econémico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Al cierre de 2018, la SICAV mantenia dos contratos de asesoramiento, uno con QUANTICA
EMPRESA DE ASESORAMIENTQO FINANCIERO INDEPENDIENTE EAF, S.L y otro con J.P
MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA, siendo la distribucién del
patrimonio bajo asescramiento de cada una de las entidades:

J.P. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA asesoraba el 58%
del patrimonio.
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. TRES CENTIMOS
- DE EURO

QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO FINANCIERO INDEPENDIENTE EAF, S.L.
asesoraba el 32% del patrimonio.

E! 10% del patrimonio social quedaba libre de asesoramiento.

Con fecha 28 de enero de 2019, el Consejo de Administracién acuerda por unanimidad revocar el
nombramiento de QUANTICA EMPRESA DE ASESORAMIENTO FINANCIERO
INDEPENDIENTE EAF, S.L como entidad asesora de la Sociedad, resolviendo en consecuencia
el contrato de asesoramiento financiero en materia de inversion suscrito entre ambas partes.

El 29 de julio de 2021, la CNMV inscribié el acuerdo de delegacion de gestion con JPMORGAN
GESTION, SGIIC, S.A. siendo efectivo desde el 1 de agosto, dando por finalizado el contrato de
asesoramiento entre la sociedad y J.P. MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED, SUCURSAL
EN ESPANA. La delegacion ha sido impuesta por la sociedad mediante la adopcién en fecha 10
de mayo de 2021 del correspondiente acuerdo de Junta General.

Adicionalmente, con fecha 28 de marzo de 2019, la Sicav aprobé reducir el patrimonio bajo
asesoramiento encomendado a J.P MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED SUCURSAL EN
ESPANA en la cifra de 2,5 millones de euros.

Adicionalmente, la SICAV tiene dos acuerdos de delegacion de gestion:

Un acuerdo de delegaciéon de la gestion de inversiones de la sociedad gestora designada con
TALENTA GESTION, AV, SA. La delegacion del 10,37% del patrimonio fue impuesta por la
SICAV, mediante la adopcién en fecha 27 de febrero de 2018 del correspondiente acuerdo de la
Junta General de accionistas.

Con fecha 28 de marzo de 2019, la Sicav aprobé incrementar el patrimonio bajo asesoramiento
encomendado a TALENTA GESTION, A.V., S.A en la cifra de 2,5 millones de euros.

Un acuerdo de delegacion de la gestion de inversiones de la sociedad gestora designada con
ABANTE ASESORES GESTION S.G.LI.C, S.A. La delegacion del 31,58% del patrimonio ha sido
acordada por la SICAV, mediante la adopcion en fecha 28 de enero de 2019 del correspondiente
acuerdo de la Junta General de accionistas.

Con fecha 13 de octubre de 20186, entr6 en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores sobre las funciones y obligaciones de los Depositarios de
Instituciones de Inversion Colectiva y entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
A los efectos de dar cumplimiento a los requisitos del nuevo marco regulatorio sobre las funciones
y obligaciones de los Depositarios y sus relaciones con las entidades gestoras, fue necesario
actualizar el Contrato de depositaria suscrito por la Sociedad respetandose integramente las
condiciones econdmicas del anterior contrato.
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La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Instituciones de Inversion
Colectiva (Ley 35/2003, de 4 de noviembre), recogida principaimente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio. Los principales aspectos de la normativa que le son aplicables son los
siguientes:

Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacién "Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable" (S.1.M.C.AV.) y sus
diferentes variantes, por "Sociedad de Inversién de Capital Variable " (S..C.A.V.).

El capital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. En el caso de las
Sociedades por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un minimo de
480.000 euros, sin que en ningln caso el capital total desembolsado de la Sociedad sea inferior al
capital minimo mencionado con anterioridad. El capital estatutario maximo no podra superar en
mas de diez veces el capital inicial.

El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100. En el caso de Sociedades de
Inversion por compartimentos, el nimero minimo de accionistas por compartimento no podra ser
inferior a 20 accionistas.

Cuando, por circunstancias del mercado, o por el obligade cumplimiento de la ley, o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo1/2010, de 2 de julio, el capital, o el nimero de accionistas de una sociedad de
inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, dichas instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el
cual podran continuar operando como tales.

Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas, o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, debe mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacion por los drganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de
su patrimonio (RD.877/2016), que debe materializarse en efectivo, en depédsitos o cuentas a a
vista en el Depositario, o en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o
en compraventas con pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

UBS GESTION SGIIC S.A.U., como Sociedad Gestora, percibe una comision de gestién fija del
0,15% anual sobre el patrimonio medio diario.
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Adicionalmente percibe un 0,20% anual sobre el patrimonio medio diario cuya gestion se haya
delegado a TALENTA GESTION AV, S.A La comisién se devengara diariamente,
calculandose sobre el patrimonio de la SICAV valorado segun la normativa aplicable,
procediéndose al pago trimestralmente.

Adicionalmente percibe un 0,29% anual sobre el patrimonio medio diario cuya gestion se haya
delegado a ABANTE ASESORES GESTION S.G.LL.C, S.A. La comisiébn se devengara
diariamente, calculandose sobre el patrimonio de la SICAV valorado segun la normativa
aplicable, procediéndose al pago trimestralmente.

Igualmente percibira una comisién variable del 10% sobre aquella parte de la rentabilidad anual
que obtenga en el patrimonio cuya gestion se ha delegado en ABANTE ASESORES GESTION
S.G.LLC, S.Ay que exceda del 3% anual.

Por ultimo, la Sociedad periodifica diariamente una comisién de depésito del 0,05% anual
pagadera a UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA, calculada sobre el patrimonio medio
diario de la Sociedad. Adicionalmente, desde el 1 de abril de 2016 el importe correspondiente a la
Comisién de Depositaria se ve incrementado en 2,5 euros por la anotacién y registros de cada uno
de los contratos en derivados realizados por la Sociedad. Esta comision sera pagadera
trimestraimente.

Adicionalmente y en relacién con los contratos de asesoramiento suscritos, la sociedad asesora
JP. MORGAN BANK LUXEMBOURG, S.A. SUCURSAL EN ESPANA, sociedad que
anteriormente se denominaba J.P MORGAN INTERNATIONAL BANK LIMITED SUCURSAL EN
ESPANA, cobra una comisién del 0,35% en funcién del patrimonio social que asesora.

Gestion de riesqo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos
en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos
riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los
titulos que la Sociedad tenga en cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el
mercado los activos en cartera.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a
los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos limita la exposicion a dichos riesgos.

La Gestora no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion de la Sociedad,
ya que no dispone actualmente de una politica de integracién de estos riesgos en el proceso de
toma de decisiones de inversidn, lo que no necesariamente significa que los riesgos de
sostenibilidad de la Sociedad puedan llegar a ser significativos. La Gestora de esta Sociedad no
tiene en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de
sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con
dichas incidencias adversas.

Las decisiones de inversidn de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta
los criterios de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientales sostenibles.
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2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, las modificaciones incorporadas a este mediante
el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, las modificaciones incorporadas mediante
el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, las modificaciones incorporadas mediante el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los gjercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2021, y el resto de las disposiciones legales en materia contable obligatorias, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, y de los
resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General
correspondiente; no obstante, el Organo de Administracion de la Sociedad estima que
dichas cuentas anuales seran ratificadas sin cambios significativos. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 10 de mayo de 2021.

b) Principios no obligatorios aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, se han seguido los principios
contables y las normas de registro y valoracion generalmente aceptados descritos en la
nota 4. No existe ninguin principio contable no obligatorio que, siendo significativo su efecto
en las cuentas anuales, se haya aplicado.

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entrd en vigor con fecha 31 de
diciembre de 2008 siendo los mas significativos los descritos en la Nota 4. No existe
ninglin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Consolidacion

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no estd obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas, bien por no
ser sociedad dominante de un grupo de sociedades, o por no ser la sociedad de mayor
activo a la fecha de primera consolidacién en relacion con el grupo de sociedades al que
pertenece.

La Sociedad es filial del grupo cuya matriz es la Sociedad Dalbergia, S.L., que incluye
diversas sociedades. La matriz se ha acogido al articulo 8 del Real Decreto 1159/2010,
conforme al cual se encuentra dispensada de presentar cuentas anuales consolidadas, al no
sobrepasar las dimensiones requeridas.
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d) Comparacion de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del estado de cambio en el
patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
2020. Asimismo, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2021 se
presenta a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2020.

Tal y como se menciona en la nota 2.a., el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, modificd
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas
aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre.

Las modificaciones mas destacables se refieren a:

Instrumentos financieros: el primero de los cambios a destacar se ha producido en
materia de clasificacién y valoracién. En principio, todos los activos financieros deben
valorarse a valor razonable, con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo las
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que se valoraran
inicialmente al coste, y los activos financieros que tengan las caracteristicas o rasgos
econdmicos de un préstamo ordinario o comun, siempre y cuando se gestionen con un
determinado proposito o modelo de negocio.

Existencias: se ha introducido el criterio del valor razonable menos los costes de venta
como excepcion a la regla general de valoracion para aquellos intermediarios que
comercializan materias primas cotizadas. A estos efectos se entendera que se
comercializan materias primas cotizadas cuando estos activos se adquieren con el
proposito de venderlos en un futuro préximo y generar ganancias por la intermediacion o
por las fluctuaciones de precio, es decir, cuando se tienen existencias de «commodities»
destinadas a una actividad de «trading».

Ingresos: se ha adoptado la metodologia elaborada a nivel internacional. Asi pues, la
modificacién consiste en incorporar en el Plan General de Contabilidad el principio basico
consistente en reconocer los ingresos cuando se produzca la transferencia del controi de
los bienes o servicios comprometidos con el cliente y por el importe que se espera recibir
de este Ultimo, a partir de un proceso secuencial de etapas, para su posterior desarrollo
en la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas. No obstante, se ha optado por introducir en el Plan General de Contabilidad la
totalidad de los requerimientos sobre informaciéon a incluir en la memoria, que a
diferencia de los criterios de registro y valoracién si que constituye un cambio relevante
en materia de reconocimiento de ingresos en comparacion con la informacién que se
venia solicitando hasta la fecha.
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Los administradores consideran que estas modificaciones no han tenido impacto ni en el
resultado ni en los fondos propios de entidad, pero si han tenido impacto en los cambios
de clasificacion de los instrumentos financieros, tal y como se muestra a continuacion:

Activos
financieros a

Valor a Reclasificacion  Activos financieros a valor coste
31.12.2020 a01.01.2021 razonable con cambias en PyG amortizado
Valor Valor Valor fipil PyG Valor final
Préstamos y partidas a cobrar 84.489,14 -84.489,14 84.489,14
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Activos financieros mantenidos para negociar 84.619.209,09 -84.619.209,09 84.619.209,09 2.156.835,18
Total 84.703.698,23 -84.703.698,23 84.619.209,09 2.156.835,18 84.489,14
Pasivos
financieros a
Valor a Reclasificacion coste
31.12.2020 201.01.2021 amortizado 3
Valor Valor Valor final
Débitos y partidas a pagar 347.824,67 -347.824,67 347.824,67
Total 347.824,67 -347.824,67 347.824,67
e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones, los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente,
al valor razonable, y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones
posibles, en base a la informacidon existente en el momento del calculo, acontecimientos
futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por acciéon de la Sociedad se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan
expresadas en euros excepto cuando se indique expresamente.
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f) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada
a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacién.

3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2021,
formulada por los Administradores, a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobacién con
fecha de 8 de mayo de 2021 de la distribucion del resultado del 2020, es la siguiente:

2021 2020

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 3.166.293,71 1.621.314,24
Distribucion
Reserva legal 316.629,37 162.131,42
Reservas voluntarias 2.849.664,34 1.459.182,82
Resultados negativos de ejercicios anteriores 0,00 0,00

TOTAL 3.166.293,71 1.621.314,24

4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION MAS SIGNIFICATIVAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Activos y pasivos financieros

La valoracion inicial de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se efectta al valor
razonable de los mismos lo que equivale, salvo evidencia en contrario, al valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida.

En el caso de activos o pasivos financieros clasificados bajo la categoria de valorados a
valor razonable con efecto en pérdidas y ganancias, los costes de la transaccion
directamente atribuibles a la operacién se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso de activos o pasivos financieros clasificados en las
categorias restantes, los costes de la transaccién directamente atribuibles a la operacion
forman parte del valor inicial del activo o pasivo financiero.
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Al objeto de la valoracion posterior se establecen diferentes criterios de valoracion
dependiendo de la categoria del activo o pasivo.

Los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

a.1. Criterios para la calificacién v valoracién, e ingresos y gastos procedentes de las
distintas categorias de instrumentos financieros

e Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes categorias.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en
esta categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros
generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de
generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el
margen de intermediacion.

La valoracién posterior de los activos clasificados en esta categoria se efectia a
valor razonable con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

La valoracion posterior de los activos clasificados en esta categoria es a coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
créditos con vencimiento no superior a un afio valorados inicialmente por su valor
nominal continuaréan valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo como
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Activos financieros a coste amortizado. También se incluirdn en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio que fueron clasificados por la Sociedad
de manera irrevocable en esta categoria.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran posteriormente por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir
en su enajenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera, se registrardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.

e Activos financieros a coste:

En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.
b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor

razonable no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un
mercado activo o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su
contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de
cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar

en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor
razonable.

La valoracién posterior de los activos clasificados en esta categoria es por su

coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.
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e Pasivos financieros a coste amortizado:

La empresa clasificard todos los pasivos financieros en esta categoria excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, o se trate de alguna de las excepciones.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros
que se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos
financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

La valoracion posterior de este tipo de pasivos se efectia a coste amortizado,
contabilizando los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método de interés efectivo.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo
ordinario se incluyen en esta categoria con independencia del tipo de interés
acordado.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar.

b) Pasivos financieros designados por la Sociedad en esta categoria en el
momento de reconocimiento inicial.

c) Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y

de forma irrevocable en esta categoria.
Los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se valoran en su
valoracion posterior a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.2. Criterios de determinacion del deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial.

En caso de Activos financieros a coste amortizado el deterioro se manifiesta con una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
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motivados por la insolvencia del deudor. La pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

En caso de Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el
deterioro se manifiesta mediante una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de los instrumentos de deuda adquiridos o la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos
de patrimonio.

En caso de Activos financieros a coste el importe de la correccién valorativa sera la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable.

Las correcciones valorativas se imputan como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y su correspondiente reversion, caso de que las circunstancias que
motivaron el deterioro hayan desaparecido, se consideran, hasta el limite del deterioro
original, como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el
caso de gue se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Criterios de baja de activos vy pasivos financieros

Para la determinacién del momento de baja de los activos, la Sociedad atiende a la
realidad econémica de la operacion y no sélo a su forma juridica o a la denominacion
de los contratos.

Los saldos de deudores y efectos comerciales a cobrar incluyen los efectos
descontados pendientes de vencimiento, figurando éstos por el mismo importe como
deudas con entidades de credito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de
los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria en
la determinacién de los resultados de cada ejercicio.

Idéntico criterio se sigue en el caso de operaciones de factoring con recurso, o0 en
aquellas operaciones de venta de activos financieros con pacio de recompra a un
precio fijo o a un precio de venta mas un interés, y aquellas titulaciones de activos
financieros en las que la Sociedad retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion
se haya extinguido, es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
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a.4. Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.5. Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja,
una participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el
patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en ningun caso podrén
ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores, impresion
de memorias, boletines y titulos, tributos, publicidad, comisiones y otros gastos de
colocacion, se registrardn directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya
desistido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.6. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Se recogen bajo esta categoria todas aquellas inversiones vinculadas por una relacién
de control directa o indirecta, tal y como se establece en articulo 42 del Cédigo de
Comercio, aquellas empresas controladas por una o varias personas fisicas o juridicas
que actdan conjuntamente, y aquéllas que se hallen bajo direccién Unica por acuerdos
o clausulas estatutarias.

En relacién con el caso de empresas asociadas se entenderd que esta vinculacion
existe cuando existe una influencia significativa.

Por titimo, la Sociedad considera inversion en empresa multigrupo toda aquella que se
realiza sobre una sociedad gestionada conjuntamente por si misma o por algunas
empresas del grupo, caso de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas
dominantes y uno o varios terceros ajenos al grupo de empresas.

La valoracién inicial de estos activos es el coste de adquisicion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion
directamente atribuibles, y su valoracion posterior es a coste de adquisicién detraido,
en su caso, por las correspondientes correcciones valorativas por deterioro.
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A tal efecto, la correccién valorativa se calcula por la diferencia entre su valor en libros
y el valor recuperable, que, salvo mejor evidencia, es la parte correspondiente del
patrimonio neto de la entidad participada, corregida por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion que correspondan a elementos identificables en el balance
de la participada.

Transacciones en moneda extranjera

Inicialmente todas las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional, euro, mediante la aplicacion a la moneda extranjera del tipo de cambio de
contado.

En el caso de las partidas monetarias, su valoracién posterior se realiza al tipo de cambio
de cierre, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias positivas y
negativas que se originan.

En el caso de partidas monetarias correspondientes a elementos de activos financieros
clasificados como disponibles para la venta, se valoran dichos activos a coste amortizado,
calculando la variacién de dicho valor por los tipos de cambio existentes a la fecha de la
transaccién y al cierre del ejercicio, e imputando dichas diferencias a la cuenta de pérdidas
y ganancias en que surjan las mismas.

En el caso de partidas no monetarias la valoracion posterior se realiza aplicando el tipo de
cambio existente en el momento de la transaccion.

En el caso de partidas no monetarias valoradas a valor razonable, las diferencias de
cambio se determinan aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor
razonable.

En el caso de participaciones en el patrimonio neto de sociedades participadas sin altas
tasas de inflacion, las diferencias de cambio se obtienen mediante la aplicacién del tipo de
cambio al cierre del ejercicio al patrimonio neto y a las plusvalias existentes, en su caso.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o recuperar por el impuesto sobre el beneficio
relativo a la ganancia o pérdida fiscal del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto
sobre beneficio corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, utilizando la normativa y los tipos impositivos que estan aprobados
o se encuentran practicamente aprobados al cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre beneficios relacionados con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los impuestos diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de
impuesto sobre beneficios debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas o deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se
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entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los
activos y su base fiscal.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resuitados, sin efecto de
descuento alguno, en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio 0 en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

c.1. Impuesto corriente

La Sociedad presenta anualmente su declaracién por impuesto sobre beneficios. Los
beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos a un gravamen
del 1% sobre la base imponible. De la base imponible pueden practicarse una serie de
deducciones fiscales no aplicadas en ejercicios precedentes.

La Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal,
incorpora, entre ofras, determinadas modificaciones de normas ftributarias que tienen
impacto en las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV). En particular:

e Se modifica el régimen tributario de la SICAV (modificacién del articulo 29.4 a) de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades — LIS -), modificando el requisito de numero
minimo de accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto
sobre Sociedades. Asi, solo computaran como tales, a los efectos de los 100
accionistas que se exigen para tributar al 1%, los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.

e Se establece un régimen transitorio (nueva disposicion transitoria cuadragésima
primera de la LIS) para aquellas SICAV que adopten validamente el acuerdo de
disolucién y liquidacion en el ejercicio 2022 y realicen con posterioridad al acuerdo,
dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, todos los actos o negocios
juridicos necesarios segun la normativa mercantil hasta la cancelacion registral de
la sociedad en liquidacién. Dicho régimen transitorio incorpora normas fiscales
especificas para los socios de la SICAV y el hecho de que durante los periodos
impositivos que concluyan hasta la cancelacion registral continuara siendo aplicable
a la sociedad en liquidacion lo previsto en el articulo 29.4 a) de la LIS en su
redaccién en vigor a 31 de diciembre de 2021.

El Consejo de Administracion que formula las presentes cuentas anuales toma
conocimiento de la informacion facilitada por la Sociedad Gestora de la Sociedad sobre las
novedades fiscales y ratifica la decisidn, que el Consejo comunicd previamente a la
Sociedad Gestora, de llevar a cabo las actuaciones oportunas en orden a cumplir con los
requisitos previstos en la nueva redaccién del Articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, con objeto de seguir tributando al 1% en el citado Impuesto.
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c.2. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos salvo que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base fiscal.

¢.3. Reconocimiento de las diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

1. Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
su compensacién, excepto en aquellos casos en que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

2. Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles
futuras para compensar las diferencias.

c.4. Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios que se espera realizar los activos o pagar
los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentran
practicamente aprobados y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

La Sociedad revisa a fecha de cierre del ejercicio el valor contable de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.

Los activos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance de las cuentas anuales. La Sociedad reconsidera, al cierre del gjercicio, si se
cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no hablan sido reconocidos.

d) Ingresos y gastos

Ingresos

d.1. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando las cuentas por
cobrar sufren pérdidas por deterioro, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
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recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por
deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interes efectivo.

d.2. Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro, siempre y cuando, desde
la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por
esta Gltima ha generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que
se distribuyen.

Gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles
y las pérdidas, alin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

e) Provisiones y contingencias

La Sociedad al cierre del ejercicio no tiene provisiones ni contingencias.

5) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Desglose de activos financieros.

El resumen de los importes registrados al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 en las distintas
cuentas de activos financieros es como sigue:;

Ejercicio 2021
Instrumentos financieros corrientes

Valores
instrumentos de representativos de Créditos,
Categorias patrimonio deuda Derivados y otros Total
Act. av. raz. con cambios en PyG
- Cartera de negociacién 86.303.749,57 7.125.931,33 93.429.680,90
- Designados 0,00
- Otros
Activos financieros a coste amortizado 95.831,22 95.831,22
Activos financieros a coste 0,00
Total 86.303.749,57 7.125.931,33 95.831,22 93.525.512,12
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Ejercicio 2020

Instrumentos financieros corrientes

Valores
fnstrumentos de representativos de Créditos,
Categarias patrimonio deuda Derivados y otros Total
Act. av. raz. con cambios en PyG
- Cartera de negociacién 80.818.489,84 3,800,719,25 84.619.209,09
- Designados 0,00
- Otros
Activos financieros a coste amortizado 84.489,14 84.489,14
Total 80.818.489,84 3.800.719,25 84.489,14 84.703.698,23

El detalle del epigrafe que comprende el saldo de “deudores” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:

DEUDORES 2021 2020

Otros deudores 15.249,98 12.684,20

Hacienda Publica deudora 80.581,24 71.804,94
TOTAL 95.831,22 84.489,14

b. Desglose de pasivos financieros.

E! resumen de los importes registrados al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 en las distintas
cuentas de activos financieros es como sigue:

Categorias 2021 2020
Acreedores 157.420,96  347.824,67
Total 157.420,96  347.824,67
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El dato correspondiente a los pasivos financieros no incluye los saldos con la Hacienda Publica

El detalle del epigrafe que comprende el saldo de “acreedores” al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

ACREEDORES 2021 2020
Acreedores por comisiones (a) 147.408,62 101.123,56
Otros acreedores 10.012,34 246.701,11
Hacienda Publica acreedora 32.163,25 12.962,49
TOTAL 189.584,21 360.787,16

a) Recoge el importe de las comisiones de gestion, asesoramiento y depositaria pendientes de
pago al cierre del ejercicio.

El detalle de las comisiones y tasas a pagar al 31 de diciembre de 2021 comparativo con 2020 y
del importe devengado por éstas durante ambos ejercicios, es el siguiente:

2021 2020
Euros Euros
Pendiente de Total Pendiente de Total
pago devengado pago devengado

Gestion 132.389,48 382.450,93  72.798,58 274.493,71
Custodia 13.179,00 51.732,22 12.716,86 49.881,18
Tasas 1.840,14 4.882,85 1.790,63 3.526,31
Asesoramiento 0,00 96.888,59 13.817,49 133.172,39
TOTAL 147.408,62 535.954,59 101.123,56 461.073,59
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6) INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, D.A. 32 “Deber De informacion”

de la Ley 15/2010, de 5 de julio es la siguiente:

Al cierre de los ejercicios 2021y 2020, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Ejercicio Ejercicio

actual anterior
Concepto Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 2,19 2,52
Ratio de operaciones pagadas 2,19 2,52
Ratio de operaciones pendientes de pago
Importe Importe
Total pagos realizados 564.435,86 594.071,22

Total pagos pendientes

7) CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al cierre de los ejercicios
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda 0,00 103.562,01
Instrumentos de patrimonio 984.842,08 650.822,55
Instituciones de Inversion Colectiva 0,00 0,00

984.842,08 754.384,56

Cartera exterior
Valores representativos de deuda 7.052,594,54 3.660.975,09
Instrumentos de patrimonio 4.548.710,03 3.446.025,61
Instituciones de Inversion Colectiva 80.770.197, 46 76.721.641,68
92.371,502,03 83.828.642,38

Intereses de la cartera 73.336,79 36.182,15
TOTAL 93.429.680,90 84.619.209,09
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En el Anexo | adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota, se detalla la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021.

En el Anexo |l adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota, se detalla la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020.

A dichas fechas todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en UBS EUROPE SE SUCURSAL EN ESPANA.

8) TESORERIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre
de 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cuentas en el depositario 11.816.673,35 17.982.834,10

Periodificacion de intereses C/C -2.241,00 -4.338,80
TOTAL 11.814.432,35 17.978.495,30

El saldo de este epigrafe corresponde integramente el saldo de cuentas corrientes mantenidas por
la Sociedad en el depositario, remuneradas durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 1 de mayo de 2019 a tipo de interés Eonia menos el 0,5%, y a partir de esa fecha y durante el
ejercicio 2020 al Eonia con un suelo de menos de 0,6%. En noviembre de 2019 se sustituye el
indice Eonia por el Euro Short Term rate aplicandose el mismo tipo. No se han dado
modificaciones at respecto en 2021.

9) FONDOS PROPIOS. PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2021 y 2020 se muestra
a continuacion:

Saldo Ampliacién Distribuclon Operach Resultad Saldo
31.12.20 de capltal Resultados  con acciones _ elerciclo Otros 31.12.21

Capital
Inicial suscrito 10.000.000,00 10.000.000,00
Estaturario emitido $0.000.000,00 90.000.000,00
Prima de emisién 9.163.516,71 -139.975,58 9.023.544,13
Reservas 0,00 0,00
Legal 4.626.065,91 162.131,42 4.788.197,33
Voluntaria 18.612.077,81 1.458.182,82 20.071.260,63
De primera aplicacién 2.318.542,95 2.318.542,95
(Acciones propias) -23.743.082,00 -253.136,00 -23.996.228,00
(Plusvalias-minusvalias acc propias) -10.277.022,25 55.771,76 -10.221.250,49
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
QOfras aportaciones de los socios 0,00 0,00
Resultado del ejercicio _1.621.31424 -1.621.314.24 3.166.293 71 3.166.293,71
102.321.406.37 0.00 0.00 -337.339.82 3.166.293,71 0.00 105.150.360,26
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Saldo Ampllaclén Distribucién  Operaciones Resultado Saldo
31.12.18 de capital Resuitad con acciones elercicio  Otros  31.12.20
Capital
Inicial suscrito 20.000.000,00 -10.000.000,00 10.000.000,00
Estaturario emitido 141.591.773,00 10.000.000,00 - 61.591,773,00 90.000.000,00
Prima de emision 9.163.180,00 339,71 9.163.519,71
Reservas 0,00
Legal 4.045.396,37 §80.669,54 4,626.065,91
\oluntaria 17.849.279,01 762.798,80 18.612.077,81
De primera aplicacion 2.318.542,95 2.318.542,95
(Acciones propias) -85.336.274,00 61.593.182,00 -23.743.092,00
(Plusvalias-minusvalias acc propias) -10.277.117,16 94.91 -10.277.022,25
Resultados de ejercicios anteriores -4.463.227,03 4.463.227,03 0,00
Otras aportaciones de 10s s0¢ios 0,00 0,00
Resultado del ejercicio 6.806.695,37 -5.806.695 37 1.621.31424 1.621.314 24
100.698.248, 51 0,00 0,00 1.843,62 1.621.314,24 0,00 102.321.406,37

Capital y reservas

Al 31 de diciembre de 2020, el capital de la Sociedad, incluida la autocartera, esta
representado por 100.000.000 acciones ordinarias nominativas (capital estatutario maximo)
de 1 euro de valor nominal cada una. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econémicos y cotizan en el BME MFT Equity, Segmento BME 1IC.

Con fecha 28 de mayo de 2004 en la Junta General Ordinaria se acordd la exclusion de
negociacion de las acciones de la Sociedad. En ejecucion de dicho acuerdo, el Consejo de
administracién de la sociedad, reunido el 31 de marzo de 2006, y de conformidad con lo
previsto en el articulo 54 del Real Decreto 1309/2005 de 4 de noviembre (actual art. 84 del
Real Decreto 1082/2012), acordé la incorporacion de las acciones de la Sociedad al Mercado
Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacién de valores autorizado por el Consejo
de ministros de fecha 30 de diciembre de 2005, con la exclusién de negociacion de sus
acciones en la bolsa correspondiente.

Con fecha 22 de enero de 2007 se excluyeron de negociacion las acciones de la sociedad de
la bolsa de Madrid y con fecha 26 de enero de 2007 tuvo lugar su incorporacion al BME MFT
Equity, Segmento BME IIC.

Con fecha 29 de junio de 2020, la Junta General Ordinaria de Accionistas acord¢ fijar el
capital estatutario inicial de la Sociedad en 10.000.000 de euros, representado por
10.000.000 de acciones de valor nominal de 1 euro cada una. En cuanto al capital maximo,
se establece el mismo en 100.000.000 de euros.

Con fecha 1 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién acordé amortizar
contablemente 61.591.773 acciones propias que la Sociedad mantenia en autocartera.

La reserva legal se debe dotar de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance al menos el 20 por ciento del capital social. Esta reserva
no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al
cierre del ejercicio la Sociedad aun no ha dotado la totalidad de la Reserva Legal exigible.
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Accionistas

La composicién del accionariado del capital en circulacion de la Sociedad es la siguiente:

2021 2020
Numero de Porcentaje Numero de Porcentaje
Accionistas acciones participacion (*) acciones participacion (*)
Dalbergia, S.L. 66.755.844 87,83% 66.755.844 87,54%
UBS A.G. 8.721.764 11,48% 8.721.764 11,44%
Otros 526.164 0,69% 779.300 1,02%
Subtotal capital en circulacién 76.003.772 100,00% 76.256.908 100,00%
Autocartera + cuenta orden 23.996.228 23.743.092
TOTAL 100.000.000 100.000.000

e Valor tedrico

El patrimonio neto de la Sociedad, a efectos del célculo del valor tedrico de las acciones, al 31
de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

2021 2020
Capital 100.000.000,00 100.000.000,00
Prima de emisidn 9.023.544,13 9.163.519,71
Reservas 27.178.000,91 25.556.686,67

-23.996.228,00 -23.743.092,00
Plusvalias-minusvalia acc. Propias -10.221.250,49 -10.277.022,25
Resultado del ejercicio 3.166.293,71 1.621.314,24
TOTAL 105.150.360,26  102.321.406,37

{Acciones propias)

76.003.772,00 76.256.908,00
1,383488707 1,341798521

Numero de acciones en circulacion
Valor liquidativo

Al 31 de diciembre de 2021 el valor liquidativo de cada accién ascendia a 1,38348807 euros
(1,341798521 euros al cierre de 2020) como resultado de dividir el patrimonio neto de la
Sociedad entre el nUmero de acciones en circulacion.

e Prima de emisién

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacion o enajenacién y el
valor nominal o el precio de adquisicidn de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, asi como el
coste de las comisiones de dichas compraventas. Al 31 de diciembre de 2021 las diferencias
positivas ascienden a 12.405.695,93 euros y las negativas a 3.380.729,79 euros (las positivas
a 12.405.695,93 y las negativas a 3.241.033,26 euros al cierre de 2020). Por otro lado, el
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coste de las comisiones por estas operaciones es por valor de 0 euros (2.262,81 euros en el
afio 2020).

e Acciones propias

El movimiento de este epigrafe, durante los ejercicios 2021 y 2020, incluidas las plusvalias-
minusvalias, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31. 12.2019 95.613.391,16
Variaciones -61.593.276,91
Saldo al 31. 12.2020 34.020.114,25
Variaciones 197.364,24
Saldo al 31, 12.2021 34.217.478,49

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Acciones propias a valor razonable 23.996.228,00 23.743.092,00
Diferencia entre precio de adquisicién y valor nominal 10.221.250,49 10.277.022,25
TOTAL 34.217.478,49 34.020.114,25

10) CUENTAS DE ORDEN Y DE COMPROMISO

E! detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020 ‘

;CUENTAS DE COMPROMISO L 0,00 o,oo‘
Compromisos por contratos de divisas 0,00 0,00|
| Compromisos por operaciones cortas de derivados | 0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0,00 :ﬁz.634,3§;

Valores cedidos en préstamo por la Institucién de Inversion Colectiva
Valores aportados como garantia por la Institucién de [nversidn Colectiva
|Valores recibidos en garantia pro la institucion de Inversidn Colectiva

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 352.634,38
|Otros

L TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 0,00 352.634,38
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13) OPERACIONES VINCULADAS Y OTRA INFORMACION

Al cierre del ejercicio 2021 existe un unico accionista significativo con un volumen de inversién
de 92.355.956,30 euros que supone el 87,83% sobre el patrimonio de la IIC.

La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas las medidas
oportunas para la separacioén segun la legislacion vigente.

El detalle de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra
gestora del grupo ha sido durante el ejercicio 2021 |a siguiente:

e Operacién vinculada por ventas el 6 de enero de 2021 de un nominal de 200.000 EUR
del bono de BANCO SANTANDER SA 4.375% PERP CALL (XS2102912966), ya que
es un bono perpetuo con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de UBS
Zurich.

e Operacion vinculada por compras el 14 de enero de 2021 de un nominal de 200.000
EUR de! bono de FERROVIAL NL BV 2.124% PERPETUAL (XS1716927766), ya que
es un bono perpetuo con rating high yield y carece de suficientes contribuidores
ejecutables, a través de la mesa de ejecucion de UBS Zurich.

o Operacién vinculada por compras el 19 de enero de 2021 de un nominal de 100.000
EUR del bono de ABERTIS FIN 2.625% PERP CALL 01/2027 (XS2282606578), ya
que es un bono perpetuo con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de
UBS Zurich.

e Operacién vinculada por compras el 25 de enero de 2021 de un nominal de 100.000
EUR del bono de INTL CONSOLIDATED 1.5% 17/11/2022 (XS1322536506), ya que
es un bono sin rating y carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la
mesa de 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
ejecucion de UBS Zurich.

e Operacion vinculada por compras el 29 de enero de 2021 de un nominal de 100.000
EUR del bono de BP CAPITAL MARKETS PLC 3.25% PERPETUAL
(XS2193661324), ya que es un bono perpetuo, a través de la mesa de ejecucion de
UBS Zurich.

e Operacién vinculada por ventas el 8 de febrero de 2021 de un nominal de 100.000
EUR del bono de TELEFONICA EUROPE 3.75PERPET. CALL 03/22
(XS1490960942), ya que carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de
la mesa de ejecucion de UBS Zurich.

e Operacion vinculada por compras el 9 de febrero de 2021 de un nominal de 100.000

EUR del bono de IBERDROLA INTL BV 1.45% PERPETUAL (XS2295335413), ya
que tiene rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de UBS Zurich.
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PLATINO FINANCIERA, S.I.C.A.V., S.A.

ANEXO lli

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
EN CUENTAS ANUALES

Los abajo firmantes como Administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza Medioambiental
que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre)

D.Manuel Jiménez Diaz Egoscozabal
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
INFORME DE GESTION EJERCICIO 2021

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

Los indices bursatiles del mundo desarrollado acabaron el afio marcando nuevos maximos,
reflejando la positiva evolucion de los indicadores econémicos y de actividad empresarial, una
presion manejable sobre el sistema sanitario de la ultima oleada de la pandemia y la fuerte entrada
de fondos en la renta variable. Las acciones mundiales se revalorizaron de media un 27% en
2021.

Los indices bursatiles de Estados Unidos volvieron a encabezar las ganancias, no solo impulsados
por las tecnolégicas sino también por sus financieras y petroleras, aunque el conjunto de acciones
de la Zona Euro (con la excepcién del IBEX) tampoco se quedaron muy rezagadas. A destacar
que la potente tendencia alcista general enmascara un comportamiento tremendamente
heterogéneo por compafiias y sectores. Los mercados emergentes volvieron a quedarse atras,
nuevamente lastradas por las acciones chinas, y acaban 2021 con retornos negativos.

Las tasas de inflacion interanual han seguido escalando, lo que ha llevado a la Reserva Federal a
acelerar la reduccion de sus compras e indicar una probable subida de su tipo de intervencion en
2022. También el BCE anunci6 la reduccion progresiva de su programa de expansion cuantitativa.
Esto provocé un moderado repunte de las curvas de rentabilidades y una recaida de los indices de
deuda publica, que tanto en los paises desarrollados como en los emergentes acaban el afio con
pérdidas superiores a los dos puntos porcentuales. La compresion de los diferenciales crediticios
ha permitido que los bonos corporativos con grado de inversidn cierren 2021 con pérdidas leves y
que los de alta rentabilidad acumulen retornos cercanos al 3%.

De cara al afio que acaba de empezar, la clave radica en la esperada caida de la inflacion, que
permita a los bancos centrales atenerse a sus planes de normalizacién gradual y parcial de la
politica monetaria y prolongar las favorables condiciones de financiacion para gobiernos, familias y
empresas. Con la probable contencion de la pandemia y la resolucion paulatina de las tensiones
en los mercados energéticos y en las cadenas logisticas, prevemos un robusto crecimiento
econdmico y de los resultados empresariales en los proximos trimestres que deberia de dar
continuidad a la tendencia alcista en las bolsas mundiales.

Mantenemos en consecuencia para la primera parte del afio una clara preferencia por las
acciones globales, y en especial por los sectores y mercados mas beneficiados por la reapertura
de las economias -como la Zona Euro y Japén y los valores de mediana capitalizacion-, por los
planes de transicién ecolégica, asf como por las innovaciones médicas y tecnoldgicas. A la espera
de unas condiciones mas propicias para la deuda publica, recomendamos centrar la busqueda de
retornos en los bonos corporativos con tipos flotantes y asiaticos, asi como en inversiones
alternativas.
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B) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LAIIC.

El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo era de 105,150,360 EUR, lo que supone un
incremento de 2,828,953.89 EUR respecto al ejercicio anterior. En cuando a la rentabilidad de las
SICAV, en términos generales, la aportacion de la renta fija durante el afio a la rentabilidad ha sido
negativa tanto en los bonos de gobiernos como en los corporativos de mas calidad, ademas de los
de paises emergentes. El repunte en la inflacién y el consecuente movimiento al alza de las curvas
de tipos han provocado caidas considerables en los indices de bonos gubernamentales durante el
trimestre. Los bonos corporativos, también con balance negativo, aunque mas moderado en lo
que va de 2021, a causa de las favorables perspectivas econémicas y empresariales y el fuerte
apoyo de gobiernos y bancos centrales que han ido presionando los diferenciales crediticios a la
baja. En cuanto a la renta variable, las acciones cotizadas en mercados desarrollados han tenido
una potente tendencia alcista durante todo el afo. Los indices de mercados desarrollados y
globales lideraron las alzas del afio, mientras que los sectores mas sensibles a movimientos de
tipos se han ido quedando rezagados.

Al final del ejercicio la cartera estaba invertida aproximadamente en un 32.65% en renta variable y
alrededor de un 52.91 % en renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

Las mayores inversiones en gestoras de lICs a cierre del semestre se encontraban en BLACK
ROCK INTERNATIONAL (11.49%), MERRILL LYNCH (10.72%) y HSBC ASSET MANAGEMENT
LUX (8.5%), siendo la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva de un 76.81%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.
NA

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura yo inversiéon con un
resultado durante el periodo de 666 EUR. Como consecuencia del uso de derivados, la 1IC tuvo un
grado de apalancamiento medio en el periodo del 28.30%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.
A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 2.28% vy la volatilidad de la Letra del
Tesoro a 1 aflo ha sido del 0.25%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion
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anteriormente detalladas. E! indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos
meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la actuacién del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.

Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 32.65% en renta variable,
lo gue implica un incremento del 3.11% con respecto al periodo anterior. Se trata de un aumento
moderado del riesgo de la cartera con respecto al cierre del trimestre anterior. Los cambios mas
importantes en renta variable se producen en las zonas geograficas de EEUU y Europa. Alrededor
de un 52,91 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos
alternativos de inversion, se distribuye en un 13.27% en mercados desarrollados y un 1.08% en
mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto a las Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) de las cuales UBS Gestion S.G.1.1.C,
S.A. es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: UBS Gestién ejerce el derecho de asistencia y voto en representacion de los
fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en
Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en
consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion — SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestién se
ha establecido que éstas se reservan el gjercicio de los derechos de voto, por lo tanto, UBS
Gestién no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, UBS Gestion ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en
la sociedad objeto de inversion (de los fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan
delegado el ejercicio de los derechos de voto en UBS Gestién) sea mayor o igual al 1% del capital
de dicha sociedad, siempre que la participacion tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el tltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba
mencionados.
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunidos los administradores de Platino Financiera, S..C.AV., S.A. en la sesién del Consejo
de Administracién que se celebra en Madrid el dia 31 de marzo de 2022, y de conformidad con
el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, se adopta el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos de Platino Financiera, S.1.C. AV, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, contenidas en un documento
que sera entregado a la Compafila Auditora extendidas en 3 ejemplares, todos ellos en papel
timbrado del Estado numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla:

Ejemplar Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar

De 000540789 a 000540833

Segundo ejemplar
De 000540834 a 000540878

Tercer ejemplar

De 000152752 a 000152796

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecgge.

-

D. Anfenia Asensio Mosbah 2 Ingrid Asensio Mosbah
Presidente Vocal

; z _,/';
D. Manuel Jimén le|‘52 Egoscozabal
Vocal ’
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