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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Ahorro, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Banco Madrid Gestidn de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la sitvacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

0L9056648

ACTIVD 31-12-2013 31122012 1 PATRIMOMNIO Y PASIVC 31-12-2013 31-12-2002 {4
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 64.160.785,85 63.992.825,44
ACCIONISTAS
Inmovitizado intangible - - Fondos  reembolsables  atribuidos  a 64.160.785,88 63.992.825,44
participes o accionisias
Inmoviiizade material - - Capital - R
Bienes inmuebies de usc propio - - Participes 36.685.416,89 35.958.426.81
Mobiliario y enseres - - Primma de emisidn - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 666.806,04 666.806,04
ACTIVO CORRIENTE 64.288.222,63 64.133.384,32 {Acciones propias) - -
Deudores 2.146,30 5.997,11 Resultados de ejercicios anteriores 24.624.331 B7 24.624.331 67
Garterz de inversiones financieras 58.146.169,85 58.837.086,34 Otfras aportaciones de socios - -
Cartera interior A2 937.138,33 45,149.999,83 Resultado del ajercicio 218423118 2.743.260,92

Valores representatives de deuda 42.937.138,33 45,145.999,83 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambics de valor en - -

inmovilizado material de uso propic

Institucionas de inversion Colecliva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE .

Otros - - Provisiones a large plazo - -
Cartera extarior 14,318,069.07 12.692.438,66 Deudas a largo plazo .

Valores representativos de deuda 14.319.068,07 12.692.439,66 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumeantos de patrimonio - -

instituclones ge fnversion Colectiva . - PASIVO CORRIENTE 127.436,75 140.558,88

Depésitos an EECC - Provisiones a corto plazo - N

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Ctros - - Acreedores 127.436,75 140.558,88
Iniereses de la cartera de inversion 889.962,55 994.626,85 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio B - Derivados - .

Periodificaciones - - Periadificaciones - -
Tesoreria 6.139.906,38 5.280.320,87

TOTAL ACTIVOD 64.288.222,63 54.133.384,32 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 64.288.222 63 64.133.284,22
CUENTAS BE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromiscs por operacicnes largas de
derivados
Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la HG
Vajores agortados come garantia poria 1IC
Valores recibidos en garantia por fa HG
Capitai nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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GCLASE 87

LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos . B

Comisiones retrocedidas a la G - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {864.309,90} (1.044.123,86)
Comision de gestion (863.111,05) {935.651,04)
Comision depasitario {82.476,24) {100.790.49)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (8.722,61) (7.682,33)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por engjenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {964.309,80} (1.044.123 B6)
Ingresos financieros 2.140.023,08 2.206.405,86
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (258,108,111} 568.706,42

Por cperacicnes de la cartera interior 29,237,398 39048405

Por operacicnes de ia cartera exterior {226.786,50) 116.402,37

Por operaciones con derivados (100.560,00) 61.840,060

Otros - -
Diferencias de cambio (42.814,54} {27.571,08)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 1.371.506,38 1.066.750,30

Deterioros - -

Resullades por operaciones de |2 cartera interior 1.383.236,38 267.375,74

Resultados por operaciones de la cartera exterior £63.369,82 747.180,16

Resultades por operaciones con derivados {130.262,80) 52.184,40

Otros 58.162.90 -
RESULTADO FINANCIERC 3.170.605,81 3.814.291,49
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.206.295,91 2.770,167,63
Impuesto sobre beneficios (22.064,73) (26.906.71)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.184.231,18 2.743.260,92

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

L.as Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8.

LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambics en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuaies terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (4

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.184.231,18 | 2.743.260,92

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -

Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

2.184.231,18 | 2.743.260,92

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenta, Gnica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Liberbank Ahorro, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Liberbank Ahorro, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyd ef 12 de diciembre de 1996 bajo la
denominacion de Asturfondo Ahorro, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambid su denominacion por la de Asturfondo Ahorro, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 10 de
noviembre de 2011 el Fondo cambid su denominacion por ia actual. El Fondo se encuentra sujeto a o dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional de! Mercado de Valores
con el nimero 861, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada a actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera vy los resultados del mismo. Por
este motivo nio se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folletc que se encuentra registrade y a disposicion
del phblico en el registro correspondiente de la Comision Nacionat del Mercado de Valores.

Con fecha 29 de agosto de 2013 se produjo la sustitucion efectiva de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de
instituciones de lnversion Colectiva, S.A por Banco Madrid Gestién de Activos, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupe Banca Privada d’Andorra, come
sociedad gestora del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2103, los valores mobiliarios estaban bajo la custedia de Liberbank, 8.A. {Grupo
Liberbank). Con fecha 14 de marzo de 2014 se ha producideo la sustitucion efectiva de Liberbank, S.A. (Grupo
Liberbank} por Cecabank, S.A. {(Grupo Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro) como entidad depositaria
del Fondo {véanse Notas 4 y 5).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

L.as cuentas anuales han sido ohtenidas de los registros contables dei Fondo vy se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la



b}

¢)

d)

e)
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CLASE 8-

Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instifuciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabifidad y normativa legai
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales det Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de fa mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguides por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
efaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresoes, gastos y
compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, g ia
evaluacion dei valor razonable de determinados instrumentos financieros vy de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el fuiuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fonde, cualquiera que sea su politica de inversidn, esian sujetas a las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor Hquidativo de la participacion fluctle tanto al alza como a ia baja.

Comparacioén de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales refativa al efercicio 2012 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junio con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
cas0s, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han preducido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.
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f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative que haya
supuesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuates del sjercicio 2012,

Normas de registro v valoracién

En ta elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los Instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vajoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contraric, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de os siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
suU emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido coniractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualqulera
que sea el sujeto emisor.

« instrumenios de patrimonio: Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Deapdsitos en entidades de crédito (EECC): depodsitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria’. ’

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razcnable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados Implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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« Oftros: recoge, en su €aso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su ¢asoe, la pertodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasHficacion contable, el valer en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reambolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos v el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar.
Las pérdidas por deterioro de [as "Partidas a cobrar® asf como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de perdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes det
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, e} valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser ciasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con tas Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gesfion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en €l epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de |a transaccion), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
agquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario serd ef precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la aperacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expiicitos devengados desde la ditima liquidacidn se registran en el epigrafe “Carera de inversiones
financieras — Infereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccidon en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (vease apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es e valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizande el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos sconomicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En e caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas recients, siempre
que no haya habido un cambic significative en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En casc de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, vaior razonable en el momento aciual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracidn de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesge de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguata el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de Ja deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de fa adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contabie ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de [as plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido ideniificadas v calculadas en el momento de iz adquisicion, v que subsistan en ef momento de la
valoracion.

- Depédsitos en entidades de crédito vy adquisiciones temporales de activos: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale &l rendimiento interno de fa inversion a [os tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidon colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el dftimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion def dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, 1IC de HIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segun
los articutos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulia de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacidn de meétodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y pariidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
infegrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se gspera pagar en un piazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidon como *Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonabie, sin deducir fos costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii),

En particular, en el caso de |a financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de ios activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados a fos activos que se transfieren:

OL9026657
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1. Silos riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las venias incondicionales
{que constituyen ef supuesto habituat) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ta recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asf
la ganancia 0 pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en ios que concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 5i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al aclivo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por urn precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de présiamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valprandolo con los mismos criterios utilizados antes de Iz
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de ta contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garaniia, en cuyo caso se daran de baja. Bl valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa lIC” o
“Valores aportados como garantla por fa HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenidoe el contro! del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos fijos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren,

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de lguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” intarior o exterior, seqin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultades por operaciones de fa cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecuciéon el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozea & nimero de participaciones o
acciones a asignar, La operacién no se valerara hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en &l epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidn y hasta el
momento del cierre de fa posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominat comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —~ Resuitados por
aperaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de st los cambios de valor se han liquidado o no en e gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contralos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resulian como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que diche iratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en ei epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pablica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saido del
balance, hasia la fecha de su liguidacién.

iif. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterion”.

iv. Coniratos de futuros, opclones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en e/ momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs par operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior det activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados por
operaciones con derivados” o "Variacion det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion 0 no de la liguidacidn de fa operacion, se regisiran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liguidacion.
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En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Detericro v resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre vaiores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a ta valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido 0 vendido, guedando excluidas las operacionss que se liguidan
por diferencias.

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el eplgrafe “Valores recibidos en garantia por la liC”" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devoiverlos, Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
dei balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En case de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
et epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propioc

Los instrumenios de patrimonio propio dei Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboalso, en funcidn del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores. l.os importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe *Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas —~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion a 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio tarminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utllizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i, Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de fa adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devenge, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en ef epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ta carlera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera direcia o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1iC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depodsilo asi como ofros gastos de gestion necesarios para &l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de exploiacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretzjes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Otros gastos de expiotacion - Otros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segiin comresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungue ésta sea
anterfor ai inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de [a,
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiente tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemeante de acuerde con el criterio de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

i

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por sl impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se correspande con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuasto sobhre beneficios, considerandoe, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesio diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan jugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccicnes y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimignto de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenia "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
resiiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenic de su reversidon. En caso de
maodificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado 2l mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para &l resto
de partidas monetarias vy las partidas no monetarias que forman pane de la carters de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.¢.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 v los articulos 138 y 139 del Real Decrefo 1.082/2012. Para ello, [a sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gque vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido ¢ pueda surgir un conflicio de interés. Adicionalmente la sociedad
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gesiora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecide en la nommativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depasitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y ei importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupoe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El datalte de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsites en EECC”, “Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valares representativos de deuda, es ¢}
siguiente:

Vencimiento . Buros
Inferiora I apo 10.001.367,08
Comprendido entre 1 y 2 afios 12.247.351,54
Comprendido entre 2 y 3 afios 12.830.647,86
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.045.609,81
Comprendido entre 4 y 5 afios 3.039.521,22
Superior a 5 afios 17.091.709,89

§7.256.207,40

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tenfa una duracion media de 2,85 afios, stendo superior a la establecida
en su politica de inversion que es de 2 afios. Es intencion de ios Administradores de la sociedad gestora
proceder a la subsanacion de este hecho a ia mayor brevedad posibla.

l.os valores y activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. 0 en {ramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 v 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn,

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que Weva a cabo la sociedad gestora det Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y lipos de cambio, asi como a los riesgos de crédtto vy liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, estabiece una serie de coeficientes normatives que fimitan dicha exposicion v cuyo controi se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficienies normativos a los que estd sujeto el
Fondo:
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Limites a la inversion en ofras Instifuciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d}, no podra supsrar el 20% del patrimenio, salve en jas HC cuya politica de inversion se base
en fa inversidon en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en HIC mencionadas en gl articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fonda.

Limite general a ia inversién en valores cotizados:

L.a inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisgres en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuande se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme intermacional del que
Espafa sea miembre o por cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el iimite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Reat Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisfones diferentes y que 12 inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de credito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision vy que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades perienecientes a un mismo grupe econdrico se cansideran un Unico
emisor.

Limite general & la inversion en derivados:

La exposicidén total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn fotal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual ¢ potencial que sea consecuencia de la utilizacidén de instrumentos financieros derivados, entre
ios que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estruciuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fonda.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emiscr en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo fenga en dicha entidad no podran superar el 353% del patrimonio del Fondo.
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L.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentes financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no poedran superar el 20% del patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

« Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ningunaz limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fordo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupa.

Se autoriza fa inversion, con un Hmite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera maniener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

» Obligaciones frente a terceros:

£l Fondo podra endeudarse hasta el Hmite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazoe no superior a un mes, o por adquisicion
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a sstos efectos, los débitos contraidos en ta compra de activos
financieros en el periodo de lquidacidn de la operacidn que establezea el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fonde que, en todo
caso, son objeto de seguirniento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédite representa las perdidas que sufriria el Fondo en el case de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacidn, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar ¢l cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reemboisos de los participes.
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Riesgo de mercado

El desgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por ias fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles; la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesges de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuenfran descrifos en el Foileto
informativo, segtin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de dicismbre de 2013, la compesicion del saldo de este capitule del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Liberbank, S.A. (cuentas en euros) 6.051.709,09
Liberbank, 5.A. (cuentas en divisa) 88.197,29
6.139.906,38

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el
ejercicio 20113 un tipo de interés anual referenciado al tipo medio de fas operaciones con pacto de recompra
diarias de deuda pablica, revisable y liguidable mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fonde estaba formalizado por participacienes de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, & calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera;
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido 2 participes o accionistas del Fondo

. e 64.160.785,88 63.992.825,44
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacidn 9,40 9,07
N° Participaciones 6.826.847 .80 7.055.731,75
N° Participes 2,553 2.563

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo ta reconstitucion permanente del
ndmerc minimo de participes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en el epigrafe “Acreedores” del balance,

un importe de 3 miles de euros, correspondientes a reembolsos pendientes de pago a participes, que se han
liquidado durante los primeras dias del ejercicio siguiente (10 miles de euros al 31 de diciernbre de 2012).

Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccién v gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,40% anual,
calculada sobre e patrimonio diaric del Fondo y gue se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision det 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface {rimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo de su sociedad gestora, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicicnaimente, el nivel
maximo de comigiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo de su sociedad
gestora, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos concepios, al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, se inciuyen en el
saldo del epigrafe “Acraedores” del balance.

La Orden EHA/586/2008, de 5 de marzo, que desarrolla ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversidn Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolic de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instifuciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaclones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formutas y procedimientos utiizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad vy suficiencia de ia informacidn pablica periédica def Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mebiliarios y demas activos financieros gue integran ef patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores v de efective son recibidas en el plazo gue determinen las
regias de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de ia Sociedad de los ejercicios 2013 y
2012 han ascendido a 3 miles de eures, en ambos elercicios, gque se inciuyen en el salde del epigrafe "Otros
gastos de exploiacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, et Fondo no tenfa ningtin importe significative pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que & dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacitn fiscal

El Fondo fiene ablertos a inspeccién por parte de las auforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y sigulentes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retencicnes y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios antariores por importe de 1 y 6 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuesios del ejercicic v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impueste sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marze).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obienga resuliados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos nosteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicic no se ha producide ningdan hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | XS0972570351] Bonos|TELEFONICA|6,50012063-09-18 2.142.071,22
EUR | X50201169439 Bonos|SANTANDER CENTRAL HISPANOM,500[2019-09-30 856.158,41
EUR |ES00000120J8 Obligaciones|DIRECCION GENERAL DEL TESORO[3,80020 | 1.577.547,17
EUR {ES00000121A5 | Obligaciones|DIRECCION GENERAL DEL TESORO4,100[20 854.584,13
EUR |ES00000121L2 Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESOROWM,600[2019-07-3 |  868.382,52
EUR | ES00000123X3 | Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESORO|4,400[2023-10-3 | 2.043.094,55
EUR | ES05000905U8 | PagarésTUNTA DE ANDALUCIA!3,63012014-04-25 969,845,25
EUR |ES0001351222 Bonos[FJUNTA CASTILLA Y LEON|4,300(2014-05-07 504.909,93
EUR |XS50973260614 | PagarésiGRUPO ACCIONA3,07212014-09-17 971.669,54
EUR |XS0973261695 | Pagarési ABENGOA4,268/2014-06-18 971.252.93
EUR |ES0312298013 Obligaciones|CEDULA A Y T CAJAS GLOBALJ3,500R2016 515.680,40
EUR | ES0312298195 Obligaciones|CEDULA A Y T CAJAS GLOBALJ0,362/2015 1.933.804,70
EUR |ES0312298070 Obligaciones|]AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL4,25012018-0 | 1.047.675.22
EUR |ES0312298132 ObligacionesiAYT CEDULAS CAJAS GLOBALI4,00012017-0 940.747,13
USD | XS0274980431 | BonosINSTITUTO CTQ. OFICIAL|S,00012016-11-14 1.719.844,13
EUR |ES0378641015 Bonos|FONDO AYUDA DEFICIT ELECTRICO5,0002015-06 | 2.333.444,99
EUR |ES0378641163 BonosfFONDO AYUDA DEFICIT ELECTRICOP2,87512016-09 | 3.062.114,71
EUR |XS0973226516 | Pagarés|ACS ACTIVIDADES CONST.Y|3,528)2014-09 969.741,17
EUR | X50989061345 BonosjCAIXABANK(5,0002023-11-14 711.168.58
EUR | XS0993306603 | Bonos/BPE FINANCIACIONES SAI2,875]2016-05-19 1.611.261,70
EUR | ES0413790017 ObligacionesiBANCO POPULAR|4,0002016-10-18 526.582,92
EUR | ESO05138623Y4 | Pagarés|RBANCO SABADELL SA[3,7012014-01-29 1.933.166,65
EUR |ES0001352465 | BonoslJUNTA GALICIA|3,763]2017-04-03 1.104.862,68
EUR ;ES0001352485 BonosJUNTA GALICIA4,0002016-12-01 660.001,03
EUR | ES0372259020 Bonos|BANCAJA FTPYME A3 FTA|0,086{2039-02-14 40,12
EUR {ES(362859003 ObligacionesiM CEDULAS 6 M1[3,500{2015-12-02 1.734.108,59
EUR |ES0312298229 Obligaciones|AYT CEDULAS CAJAS XX111|4,75012016-06 2.670.263,04
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EUR | ES0312342001 Obligaciones]AYT CEDULAS CAJAS Xj0,091{2015-06-30 1.448.910,73
EUR |ES0422714024 Obligaciones/CAJAS RURALES UNIDAS|3,7502018-11-22 1.991.846,00
EUR | ES0347785000 ObligacionesIM CEDULAS 9/4,25012016-06-09 2.064.899,93
EUR |ES0000099152 | BonosJlUNTA EXTREMADURA|3,500{2019-01-29 1.488.333,71
EUR |XS1004501513  iBonosMADRILENA RED GAS FINANCEN,50012023-12 709.124,55
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 42.937.138,33
EUR |XS0970693572 BonosiEDP4,875[2020-09-14 528.697,20
EUR |PTOTEIOEOCLY | BonosREPUBLICA DE PORTUGAL4,37512014-06-16 2.039.552,28
EUR |PTOTE30E0017 | BonosiREPUBLICA DE PORTUGAL|3,350/2015-10-15 1.008.715,00
FUR |X80191752434 | BonosiBANK OF AMERICA}4,75012019-05-06 1.003.966,58
EUR |X50802995166 | Bonos/ABN-AMRO|7,125[2022-07-06 2.414.443,63
EUR |PTBESWOMOO013 | Bonos|BANCO ESPIRITO SANTO|5,875[2015-11-09 3.788.367,53
EUR |PTBLMGOMOGO02 | BonosBANCO ESPIRITO SANTO|5,625/2614-06-05 102.614,00
USD |USS55608KNN18 | Bonos]MACQUERIE GROUP LTD[3.650[2014-08-01 1.538.615,33
EUR |XS0951567030 | Bonos|A2A SPA4,375[2021-01-10 1.062.637,86
EUR |XS0982774399 | Bonos|REN FINANCE BV4,750[2020-10-16 831.459,66
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 14.319.069,07
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Liberbank Ahorro, Fondo de inversién

Informe de Gestion :
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacidén del Fondo y evolucion
previsible

Durante la primera mitad del afio teniamos una situacidén de ios mercados financieros acomodada con el
mantenimiento de tos estimulos en Estados Unidos, un cambio en |a politica monetaria nipona y una estrategia
de los bancos centrales europeos mas relajada, situacién que iba corrigiendo a medida que avanzaba el afio y
se producia un cambio en la intencionalidad de la Reserva Federal que propicid un correccion a nivel giobal de
todos los mercados, tanto en Ja renta variable como en la renta fija.

Recalcar que las perspectivas de retirada de estimulos monstarios en EE.UUL han sido el factor mas influyente a
lo largo de todo el afio. La Reserva Federal tuvo en viic a los mercados durante la practica totalidad del
semestre con tas especulaciones sobre cuando daria comienzo la retirada de los estimulos econdmicos del
“Quantitative Easing”. Y fue a mediados de diciembre cuando tuvimos ios detalles del tan esperado “Tapering” o
retirada de los estimulos en EE.UU. Bernanke anunciaba el inicio del “QExit" con una retirada mensual de
16.000 miliones de ddlares, siendo la mitad en Bonos del Tesoro v a otra mitad en tifulos hipotecarios, con lo
que la compra de activos quedaria en un primer momento en 75.000 millones de ddlares, en linea con la
esperada retirada progresiva que anticipaban los mercados. Ademas, &l atn Presidente de la Reserva Federal
Ben Bemanke, confirmaba que el proceso sera reversible si las condiciones econdmicas asi lo requieren v
reforzaba el “Forward Guidance” indicando que los tipos se mantendran bajos duranfe bastante tiempo, incluso
aunque se aicance su nivel objetivo de desempiso del 6,5%. Por ofro lado el fracaso de las negociaciones para
la ampliacién del techo de la deuda trajo como consecuencia el cierre parcial de la administracion americana
durante quince dias en octubre, pero finalmente demdcratas vy republicanos alcanzaron un acuerdo gue daba
margen hasta febrero para lograr el deshloqueo definitivo de los presupuestos de 2014.

En Europa la atencion se ha centrado en los avances realizados en ef proceso de creacién de fa Unidn Bancaria,
el Mecanismo Unico de Resolucion v el calendario para los tests de estrés bancarios de 2014. Los mercados
han aplaudido estos avances, si bien es cierto gue el proceso se dilatara en el tiempo vy no culminara hasta el
afic 2026. Contrariamente a lo que se esperaba, ai Presidente Draghi ni ha reeditado las subastas a largo plazo
(LTRQ), ni ha puesto en negativo la facilidad marginal de deposito, pero si se ha comprometido a mantener ios
tipos de interés bajos v las adjudicaciones plenas de liquidez al menos hasta mediados de 2015, en un firme
compromiso con la reactivacién econdmica. El Banco Central Europec (BCE) se ha reafirmado en su potlitica
expansiva y de apoyo a los mercades con un recorte del tipo de interés de referencia hasta el 0,25%. El objetivo
fundamental ahora es reactivar el crecimiento, pues la inflacién esta firmemente anciada por debajo del 1%.

Las expectativas de una reaceleracién en EE.UU. y |z salida de Ia recesién de la eurozona parecen cada vez
mas cerca. Lo que parece claro es que la actividad econdmica se esta expandiendo a un ritmo moderado, fas
condiciones del mercado laboral han mejorado algo en los Gitimos meses, los PMI arrojan unos datos
esperanzadores aungue adn débiles y el sector inmobiliario ha mostrado signos de mejora, aungue sigue siendo
insuficiente. Una mejora sostenida de la macro colocard a la renta variable en el punto de mira de los inversores,
favoreciendo el trasvase desde los activos de renta fija en un entorno de subidas de tipos,
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Todas estas circunstancias favorecieron de forma significativa al comportamiento de las bolsas principales,
destacando el mercado en EE.UU. donde las bolsas cerraban el afio con avances en tomo al 30%. En Europa
las bolsas cerraban el afio cerca de sus maximos anuales destacando el DAX aleman, que termind con una
subida del 25,48%, seguido del Ibex 35 con algo mas de un 21% y del CAC francés (+17,99%). Las referencias
macroecondmicas que estan siendo relativamente favorables en las economias avanzadas, son mas
moderadas; sin embargo, en las economias emergaentes y esto ha propictado un castigo severc a estas bolsas.
Sectorialmente en las bolsas europeas destacariamos automocién por a recuperacidon de ias ventas vy las
expectativas de mejoras en el consumo, telecomunicaciones por los movimienios corporativos, servicios
financisros por la mejora en la situacion de la banca y medios de comunicacion que anticipan un aumento de los
ingresos por publicidad ante la incipiente recuperacion econdmica.

En ios mercados de renta fija es necesario destacar el comportamiento de los mercados periféricos cuyas tires
retrocedieron muy significativamente: Portugal hasta el 6.13%, ltalia hasta el 4.12% vy Espafia hasta el 4.16%,
celebrando la confirmacion del fin de la recesion y las reformas adoptadas en los Gltimos meses.

En cuanto a las divisas, el afic ha estado marcado por la fortaleza del euro y la debilidad del ven vy el ddlar como
consecuencia de las inyecciones de liquidez def Banco de Japdn y la Reserva Federal.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédite,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites v coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) ast como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolic

Dade su objeto social, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion v desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretarioc del Censejo de Administracion de Liberbank Ahorro, Fondo de
Inversian, D. Rodrigo Achirica Ortega, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracion del Fondo han procedide a suscribir et presente documento, que se compone de 25 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenia de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio nefo y memoria} e informe de gestion, correspondientes al
eiercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, fimando todos y cada uno de los sefiores Consejeros del
Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2014

El Secretaric del Conseio,d Adm(niétracién

Fdo.: B.{Rodrigo Achirica Ortega

)

L1

El Presidente de! Conseje de Adminisiracion

Fdo.: Rafael Valera de Vargas

Consejeros:

Fdo.: Fdo.: Juan Carlos Pedn Meldn




ANEXO

El presente documente comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas vy ganancias,
estado de cambios en el patrimanio neto y memoria) e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio
2013 del Fondo Liberbank Ahorro, Fondo de Inversion se compone de 25 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion OLOOSE648 a 0L9OSE672, ambas inclusive,
habiendo estamp dZsus firmas los miembros del Consejo de Administracion del Fondo en fa diligencia
adjunta fiermada pormien s‘?ﬁ’aﬁé identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014

Fdo.: D. Rodrigo Achirica i=Ta)
Secretarit del Consejo de Administracion

e

Se subsanan fos siguisntes aspectos en la transcripcidn de la diligencia y del anexo de formulacion de

las cuentas anuales correspondiente al ejercicio cerrade a 31 de diciembre de 2013, de la siguiente
forma:

Donde dice: "Consejo de Administracion”

Debe decir: “Consejo de Administracion de Banco Madrid Gestién de Activos, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva, S.A., Sociedad Gestora del Fondg®

y
Donde dice: "Consejeros del Fonde”

Debe decir: "Consejeros de la Sociedad Gestora”



