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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Magallanes Value Investors, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adeiante, fa
Socigdad).

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ia Sociedad, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2(114, ia cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢! estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
¢jercicio termirado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuernias anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del pattimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en 1a Neta Lb de la memoria adjunta, y del control intemno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales Hbres de incorreccién material, debida a frande o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos Hevado a cabo
nuestra auditoriz de conformidad con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos ia auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiaics.

Una auditoria requiere ia aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la eatidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control inierno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecnacion de las politicas contables
aplicadas y de ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de
las cuentas anuales tomadas en su conjunta.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn de
auditoria,
Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marcoe normative de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Informe sebre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicic 2014 contiene las explicaciones que fos administradores consideran oportunas sobre Ja
sitvacion de la Sociedad, 1a evoiucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable gue contiene el citado informe de gestién coneuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion cor el aleance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de ia Sociedad,
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Magailanes Value Investors, 8.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS % a 3}

(Euros)
ACTVD Nola Euros PASNG Y PATRIMONIO NETO Nota Euros
TESORERIA - PASIVO
CARTERA DE NEGQCIACION - CARTERA DE NEGOCIACION -

Yaiores reprasaniativas da dauda .

Instrumenios de capilal - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Darivadas ds regocacion - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS .

Otros aclvos Hnancieros -

Pro-temiania. Prasiados o an garaniia - PASIVOS FINANGIEROS A COSTE AMORTIZADO -3 216,05
Devdas con intermedianios financiaras -

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Daydas con parliculares 215,05]
TAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS - Ernped ¥ pasivos -

Yalores represantalivos de deuda - Olras pasivgs financheros -

Otros instrumonios de capital -

Qlros actives financisres - DERIVADOS DE COBERTURA -
Pro-mefiotis: Prastados o en garaniig .

FASIVOS ASQCIADOS CON ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIEROS DISFONBLES PARA LA VENTA -

Valoras reprasaniatives de deuda - PROVISIONES -

Otres inslrumentos da capilal - Fondos para pensionas y abliigacionss simitaras .
Fro-memoria: Preglatos o en gesnlia - F i parg i (o8 y olrag fagales -

Otras provislones
INVERSIONES CREDITICIAS 3 556.985,68
Grédito a intermadignos firanglerns 558.185,88[PASIVOS FISCALES
Crédila a parliculares - Corriantes .
Ciros activos inenclaros - Ciletidos -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTS - RESTC DE PASIVOS 3 20.168 56
Pro-mamorle: Prestados p #n parantia -
TOTAL PASWO 20,384,71

DERIVADOS DE COBERTURA -
FONDOS FROPIOS 10 568.290,16
EACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - CAPITAL 300.000,00

Valoras repraseniativos de deuta - Escriturade 309.000,00;

lnsirumenios OB caphial - Manos: Capltsl ne exigido -

Activo material - PRIMA DE EMISION 1% 300.000,00

Olres - IRESERVAS -

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL -
FPARTICHACKINES - Menos: Valores proplos -

Enlidades del grupo - RESULTADC DEL EJERCICIC 3 (35.108.84)]

Enlidadas maltigrupe - Manes: Dividendos y reldburiones -

#nlidadas asociadas -

AJUSTES POR VALORACISN .
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADDS A PENSIONES - Activos financieros disponfbies pacs la venia -
Coberluras de los flujos de efsctive .
ACTIVO MATERIAL 3 12.133,35|Covenuras de invarsionas nalss &b negoclos en el sxiraners -
Da uso propic 12.133,35|Derenziss di cambic .
invarsiones inmobiiarias - Resto de ajusles por valoracidn -
SUBVENCIGNES, DONACIONES ¥ LEGADOS -

ACTIVO INTANGIBLE 7 40,554,909

Fondo da comareia -

Cira active intangible 10.564,95
ACTIVOS FISCALES 1z 10,262,385,

Carnanles .

Difericos 10.369 .85

TOTAL PATRIMONIO NETO 568.090,16
RESTO DE ACTIVOS & 30,90
TOTAL ACYIVO 589.274 87 TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETO 589.274,87
Promamoria:
Cuanlas da fiasge y compromiso .
Dilras cuanizs de ordsn 15 §00.000 00

Las Notas 1 2 18 descrlizs en la Memoria adjunte forman parta intagranle de ste balance.
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CLASE 8

Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIDO COMPRENDIDO ENTRE EL
26 DE NOVIEMBRE DE 2014 (FECHA DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD] Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 12 3)

{Euros)
Nota Euros

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS i6 147,12
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -

MARGEN DE INTERESES 147,12
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL . -
COMISIONES PERCIBILAS -
COMISIONES SATISFRECHAS -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {nelo): -

Carters da negociacion -

Otres insirumenios financieros a valor razonabe con cambios en pérdidas y ganancias -

Insirumentes financieros no velorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Oros -
DIFERENCIAS DE CAMSBIC (neto) -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -

MARGEN BRUTO 147,12
GASTOS DE PERSONAL. ir (22.202,56)
GASTOB GEMERALES 18 (18.219,54)
AMORTIZACION 8y7 (204,41)
DOTACIONES A PRQVISIONES (neto} -
PERDIDAS POR DETERIORC DE AGTIVOS FINANCIERCS (nelo) -
invarsiones crediticias .
Cvros instrumentos financiercs no valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas -
RESULTADC DE LA ACTAMDAD DE EXPLOTACION {41.479,79)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {nalo) -

Actives materiales -

Aclivos intzrgibles -

Reslo -
GANANCIAS (PERIDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES BN VENTA N
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOGHOS -
GANANCIAS [PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADCS COMO OPERACIONES

INTERRUMFICAS -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {41.479,79}

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 12 10.369.95
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {31.159,84}

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neta} -
RESULTADQ DEL ESERCICIO {31.108,84)
BENEFICIO POR ACCGIGN

Basico {5,19)
Diuidn {0,16)

Las Notas 1 a 18 descrilas en la Memoriz adunta forman parte iniegrante de esia cuenta de pérdidas v ganancias,
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CLASE ¢

Magallanes Value Investors, §.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva

ESTADC DE CAMBIOS EN £ PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIGDO
COMPRENDIDO ENTRE EL 26 DE NOVIEMBRE DE 2014 (FECHA DE CONSTITUCION
DE LA SOCIEDAD) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 18 3)

A) ESTADC DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Nota Euros

RESULTADO DEL EJERCICIO: 3 (31408, 84}

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOLIDOS .
Activos financieros disponibles para la venta- -
Goanancias/{Pérdidas) por valoracidn -
Impories transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias .
Otres reclasificaciones .
Coberturas de fos flujos de efective (+/4) -
Ganancias/(Pérdidas) por valaracidn (+/-} .
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-} -
impories transferidos al valor inicial da las partidas cubiertas (+/+) -
Qtras reclasificacionas (+/) -
LCoberturas de inversiones netas en negoclos en el extranjero [+/.) -
Gananciasi{Pérdidas) por valoracién (+/-) -
Impones transferidos a ia cusnla da pardidas y gananciag (-} -
Ciras reclasificaciones (+/-) -
Diferencias de cambie (+i<) .
Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn (+-) .
Impories transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias {(+/-} .
Otras reclasificacionas {+/+) .
Activos o corrientes en venta (+/+) .
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+-) -
importes lransferidos a 1a cuenla de pardidas y ganancias [+/-} -
Otras reclasificacionas (+/-) -

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/} -
Reste de Ingresos y gastos recenozidos (+/-) -

Impuesta sobre beneficic (+/-) B

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO (3%.108,84)

{.as Notes 1 a 18 descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante de esta estado de ingresos ¥ gastos reconogidos,
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CLASE 87

Magaillanes Value investors, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIGDO COMPRENDING ENTRE
26 DE NOVIENMBRE DE 2014 (FECHA DE CONSTITUCH E LA SOLIEDAD L 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NDT. a

{Euros}

[ Nota Euros

1. FLUSDS DE EFECTIVO DE LAS ACTWVIDADES DE EXPLOTAGION [+1-}
Resultado dol eferciclo {+£) {31.109,84)
Ajustea para oblones fos flujos de efeative Ba las actividades du explotacian: {(+&} 204,41
Amarhzacidn {+) ByT 204,41
Péardidas netas por deterioro de valor de Tos actives (4} -
Dotacignes nelas a provisiones para riesgos (+i) .
Rewultata por wnla de aeivos ho financieros (+/-} -
Resultads por venla de patticipaciones (+) N
Otras pariidas {+/-) -
Resultado ajustado {+/} (3090543}
Aumento {Digminusion) neta on los activod de explotacion {+} (10.400,84)
lnvarsianes crediicias (+-) .
Carlera d& negosiacisn (+/) .
Ofros atlivos financieras a vator razonable can cambios en pérdidas v ganancias (+/-) -
Aclivos Imanvioros dispenibles para fa vanta (+4-) -
Cirgs actives da axplotacitn (+/-) 12 (10.400.85}
Aumento {Disminueidn) nata an Jos pasivas de explotacian (+/} 70.304.74
Pasivos finencieros a coste amortizado {+/-) ] 218,05
Cartera da nagociacibn {+/-) -
Ciras pasivos financiarcs & valor razenable con cambios an pérdidas y ganancias (/) -
Ctros pasivos de axplotacidn (+-) § 20.168,66
Cab paGOS P sobre tog (+1-) .
Total Flujos de Efective Netos de Jas Actividades de Explotecion {20.821.5T)

2. FLUSDS DE EFECTVO DE LAS AUTVIDADES DE NVERSION
Pagos () {22.892,75),
Canara do inversién 8 vencimienlo (-} -
Participacianes {-) -
Activos materiales (-) [ {52.242,06)
Aclivos intangldas (-} 7 {30.650,89)
Ciras unidades de negogie () -
Achvas no Somentes y RASNOS Rsnciadas an venta (-} -
Gires pagos relaconpdos con actividades de invarsion {3 -
Cobros {4 -
Carlsra de inversion 8 vencmisnle -
Fadicipacionas N
Actvs matorialis .
Ackvos intangibles -
Ciras unidades de negocis .
Activos 10 Gorrenles y pasivos asosiados en vanta .
Ctroa sabros relacionados con actividades de inversion -

Tolal Flujos da Efectiva Netos de ias Actividades de invarsién !22.&92,752

3. FLUJOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (+5)

Pages (-] -

iGN st de patrimonio (+} ~
Adguisicidn instrumaentos de capilal propio {-) -
Devolucidn y i obligach vy olras valores negociables [} -
Pevolucidn y amortizacidn de pasivos subordmados, empréstitos, pré y otras fir i tbidas (v} -

Cabros 600,000,084
Emisidn inslrumentos de palrimonio (+) T H8.000.00
Emisian y enajenacien ds inslrumenios de capilal prapia {+} -

Emisién obligack ¥ 01ros vaiorss iobles {+] -
Emigidn de pashos subordivados, présiemod y otres nanciationes (+} .

Tiividendos pagados ¥ 13n de otros Inatr de patrimonio () -

Total Flujos de Efectivo Neto de fas Actividadas de Financlacion 608.000,20

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS T{POS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+1-} -

%, AUMENTO! DISHINUCION NETA OEL EFECTIVO ¥ EQUIVALERTES DE EFESTIVO (1) (1+24344) 556.185,53
Efectivo y equivalentes de efactivo al infcio el ejercicio (+/-} -
Efectivo y equivatentea de afectivo al finat dal ajercicie (+) 556.185,68

Las Notes 1 3 18 descrilas &n la Memoria adjunia forman parle inlegrants de esle eslado da flujos da efective.
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CLASE 8:

T

Magalianes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva

Memoria correspondiente al periodo comprendido
entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucién
de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacidon de las cuentas

anuales y otra informacidén
&} Resefia historica

Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidér Colectiva - en adelante, la
Sociedad - se ha constituido por fiempo indefinido el 26 de noviembre de 2014 y ha sido inscrita e 3 de
diciembre de 2014 en el Registro Mercantil de Madrid.

l.a Sociedad fue inscrita, con fecha 5 de diciembre de 2614, en el Registro de Sotiedades Gestoras de
instituciones de inversidn Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 239.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de Inversion Colectiva, considerando las dltimas modificaciones introducidas por ia Ley 22/2014, de
12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de iulio, por el que se
reglamenta dicha iey v en la restante normativa aplicable, Adicionaimente, la operativa de la Sociedad se
encuentra sujeta a fo dispuesto en la Circular 1/2008, de 3 de mayo de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversion Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

El objeto social de la Socledad lo constituye [a administracién, representacidn, gestidon de las inversiones,
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos v sociedades de inversidon v, en general, la realizacion
de iodas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de [nstituciones de Inversién
Colectiva. En particular, 1a Sociedad recoge en su programa de actividades:

+ La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como ta gestion de las suscripciones
y reemboisos de fondos y sociedades de inversion.

+  La comercializacion de instituciones de inversién colectiva y planes de pensiones.
E! domicilio social de ia Sociedad se encuentra en la calle Lagasca n® 88, de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad gestionaba 2 Fondos de inversion (véase Anexo). Dada la reclents
constitucion de dichos fondos de inversion, durante et gjercicio 2014, por decision discrecional de la Sociedad y
de la entidad depositaria de los mismos, no se ha devengado imporie alguno en concepto de ingreso por
comision de gestion y depdsite. Por este motiva, y por los gastos de constitucion de la propia Sociedad, la
misma ha incurrido en pérdidas al cierre del gjercicio 2014, si bien conforme a las previsiones de sus
Administradores, la Socledad obtendra va beneficios durante el gjercicio 2015.

Al 31 de diciembre de 2014, segln sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningln grupo de
sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
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CLASE 8-

Adicionalmente, an el entorno de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacionat del Mercado de
Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva vy sociedades de
inversion (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), la Sociedad ha delegado las funciones de
gestion de riesgos, cumplimiento normative y auditoria interna en International Logistics for Administration and
Control, S.L., Gomarg Consulting, S.L. (ambas Grupo Gomarqg) e Internal Audit and Financial Control, S.L.,
respectivamente. Dichas delegaciones han sido comunicadas e inscritas en la Comigion Nacional del Mercado
de Valores.

Asimismo, fa Sociedad también mantiene un acuerdo con Santander Fund Administration, S.A. (Grupo
Santander), en virtud det cual son delegados en ésta diima determinados servicios juridicos, contables y
administrativos relacionadoes con los dos fondos de inversidn gestionados (véase Nota 18).

Por ditimo, con fecha 1 de enero de 2015 y 12 de febrero de 2015 la Sociedad ha formalizado un acuerdo de
mediacion de las participaciones de los fondos de inversion gestionados, con Tressis, Sociedad de Valores, S.A.
y Banco Inversis, 8.A., respectivamente.

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
5.1} Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es e
establecido en;

a) El Cédigo de Comercio y Ia restante legislacién mercantif,

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores v ofras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores vy, en
lo no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana, el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales vy las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision
Europea en vigor.

¢} Las normas de obiigado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Eiresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.
b.2) imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables de la Socledad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio v de Ia
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonic neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
comprendido ertre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucién de fa Sociedad) v el 31 de diciembre
de 2014, Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad. Estas
cuertas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion por ia Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.
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b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalments, los Administradores de la Sociedad
han formuiado estas cuentas anuales teniendo en consideracién ia totalidad de los principios y nomas
contables de aplicacidon obligatoria que tienen un efecto significafivc en las mismas. No existe ningdn
principio contabie que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspesctos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados vy 1a determinacién del patrimonio son sensibles a fos principios y politicas contables, criterios
de valoracién v estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalimente estimaciones realizadas por los
Administraderes de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La evatuacion de posibles pérdidas por deterioro {véase Nota 2.2.).

i

El valor razonable de determinados instrurnentos financieros (véanse Notas 2.b.y 2.e.).

El calculo de las provisiones (véase Nota 2.L).

La recuperacién futura de los impuestos anticipados (véase Nota 2.p.).

A pesar de que estas estimaciones se han reatizado en funcién de fa mejor informacién disponible at cierre
del ejercicio 2014, pudiera ser gue acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificanas en proximos ejercicios, o que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambic de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estadc de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en [a medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

d) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastes, activos, ni
provisiones 0 contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera vy los resultados de la misma. Por este mofivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones medicambientales.
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e} Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacién.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones ds Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a fa mayor de
las siguienies cantidades:

a}y Un capital social de 300.000 ewros, integramente desembolsados, incrementado;

- En un 0,02% del valor efectivo del patimonic de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte gue dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacién, En ningun caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millones de
eures,

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo def patrimonio gestionado
& terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva, los recursos propios minimos deberan incremeniarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tat actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente,

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones gue se obtengan por la administracion ylo gestion da las
instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre v de las instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre o insfituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinard como el promedio de Ios citados ingresos en los tres Ultimos afios.

Para caleular ios recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las instituciones de inversion colectiva gestionadas, entidades de cepital riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o
entidades de capital riesgo gue estén, a su vez, gestionadas por la Sociedad.

by E125 por ciente del importe de [og gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicio precedents.

Al 31 de diciembre de 2014 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El artfculo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julic} establece que las Scciedades Gestoras de [nstituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depdsitos en entidades de crédito y el 40% restarte en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. A 31 de diclembre de 2014 1a Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de ias Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva en valores emitidos o avalados por una misma enfidad o
entidades pertenecientes al mismo grupo economico no podréan superar el 25% de sus recursos propios. Al
31 de diciembre de 2014 ia Sociedad cumplia con este requisito legal.




OM2753238

CLASE 8.

f} Hechos posteriores

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento
vigente, Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio -véase apartado a) anterior-. £n opirién de ks
Administraderss de la Sociedad, la entrada en vigor de dicha modificacion no tendra un impacto significative
en la Sociedad.

2. __Normas de registro y valoracién

En 1a elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al periodo comprendido entre el 26
de noviembre de 2014 {fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables v criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembra:

a} Definicién y clasificacion de los actives y pasivos financieros
i Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un aciivo financiero en una entidad ¥,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad,

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de fa entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, denfro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracidn, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
"Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversién crediticia”.

Los actives financiercs se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con disponibitidad inmediata en el
Banco de Espafia y ofros bancos centraies.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algln procedimients que [os haga negociables. La fotalidad de
estos activos, que cofresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones termporales
de aclivos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la carters de
"Inversiones crediticias”.

iii, Clasfficacion de los pasivas financieros

Los pasivos financiercs se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn, salve gue se deban presentar, en su
caso, como “Pasives asociados con activos no corientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.
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Los pasives financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como, en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de
pago, acreedores con empresas del grupo y ofros acreedores, excepto fos instrumentados en valores
negociables,

Valoraci6n y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, ios activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gque, saivo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en Ia categoria de
valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los "Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun coste
de fransaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonabie se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del vaior
razonable de un instrumento financiero es el precio gue se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precto de cotizacion" o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para sstimar su valor
razonhable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos v, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teriéndose
en cansideracion las pecullaridades especificas del instrumento a valorar ¥, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgas que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados vy las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable ast estimado de un instrumento finangiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracidn,

Las participaciones en e! capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizade”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en més o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal por y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
corrgspondiente vaior de reembolso al vencimiento. En ef case de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro gque hayan
exparimentado,

El "tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos & lo largo de
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su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés filo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en ef momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimifables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, ef tipo de interés efactivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados ios activos financieros representan, en todos los aspecios
significativos, el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de Ja Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

il. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iil. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los Instrumentos
financieros valorados a vaior razonable, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos, en el caso de valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, y de la
utilizacion det valor liquidativo en los casos de participaciones en Institucicnes de Inversidn Colectiva,

v, Registro de restiltados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciéndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capifulos “intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, en su caso, segln proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos v las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resuftados de operaciones financieras” de la cuents de
pérdidasy ganancias adiunta,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta"
se registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimanio neto como “Mustes
por valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta gue se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasives financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguldo los fiujos de efectivo que
generan 0 cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquleren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarios de nuevo).

Sin peruicio de lo descrito en la Nota 2.f. para las cesiones termporales de activos, durante el pericdo
comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de s Sociedad) v el 31 de diciembre
de 2014, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la
baja de jos mismos del balance.
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d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - fos saldos
Geudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualments o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene |a intencion de liquidarlos por su irporte neto o
de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

e} Deterioro del valor de lfos activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en fibros para
refigjar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que
dan lugar a;

- En ¢l caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de fos instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casc de
producirse, se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

il. Activos financieros valorados a su coste amortizado

E! importe de las pérdidas por deferioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores aciuales de sus flujos de sfectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los actives que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias™). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en ia cuenta de pérdidas y ganancias det devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente coma deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

fii. Acfives financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a fa diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en et caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia cbjetiva de que las diferencias negativas surgidas en ia valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo “Ajustes por
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Valoracion” del bafance y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocera en la cuenta de pérdidas v ganancias del perlodo en que se produzca
{en "Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con &l compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”} se registran en el balance como una financiacién
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del comespondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Crédilo a intermediarios financieros” o "Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios financieros” o
“Deudas con particulares”),

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contraio,

Activos materiales

incluye el importe del mobitiario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de fa Sociedad; todos sllos, dado su destino, como "activo material de uso propio”.

Dicho inmovilizade (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuade y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los actives menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el cepitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, bésicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida GHf estimada, como
promedio, de los diferentes eslementos):

Porcentaje
Anual
Meobiliario, instalaciones y otros 10%
Egquipos informaticos ¥ de comunicacion 25%

Con ocasidn de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor nefo de los elementos da
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporeidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en ef caso de
ser necesaria una reestimacién de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos antericres y gjusta, en
cansecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida
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por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Le Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida {o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, ufilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del reste de activos ~ Activos materiales” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2014 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ia vida (ti estimada, ef valor residual y método
de amortizacion de ios elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de sejercicios futures de fa dotacion a su amortizacion en virtud
de ias nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de jos aciivos materiales de uso propio se cargan a [os
resultados del ejercicio en gue se incurren.

Al 31 de diciembre de 2014, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero
ni actives clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangiblas

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroltados por fa
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquefios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondients amartizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida (til indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante ef cual se espera gue
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de "vida Gti definida” (en los restantes casos).

En los activos intangible de vida Gtll definida, al menos al final del sjercicio se procede a revisar la vida (til
estimada, &l valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirss, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas tiles

Los activos Intangibles de vida Ufil Indefinida no se amortizan, si bien, con ocasin de cada cierre contable, la
Sociedad revisa sus respectivas vidas Ofiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrarig, de proceder en consecuencia.

La totalidad de ios "Otros activos intangities” existentes en sl balance de Ja Sociedad al 31 de diciembre de
2014, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida 04 definida, aplicéndose criterios similares a ios
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anusies de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaclones informaticas son del 25 por 100.
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Los cargos a las cuentas de pérdidas v ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en ef
epigrafe "Amortizacién”,

La Soctedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en e valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos — Activos intangibies” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2.g.).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2014 son operativos y corresponden a
inmuebles y vehiculos. En las operaciones de arrendamiento operativo, Ia propiedad del bien arrendadc y
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo  incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de perdidas y ganancias, en et
capitulo “Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos ¥
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con ef Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: "Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses} y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros), incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar,

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran Jas fianzas constituidas por ta entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos,

El capftulo "Resio de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivcs
financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen ios saidos de fodas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes &
intereses devengados gue se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros gue los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas come consecuencia de sucesos pasades, que estén
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionadza a que ocurra, o 1o, uno o mas eventos fuluros independientes de la voluntad de
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CLASE 8

la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios scondmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se fenga que atender ia obfigacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
conlingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Mamoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible scbre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contabie)
se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ia Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

I Ingresos y gastos por infereses y concepltos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de intergs efectivo. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose e
active correspondiente cuando se cobre.

iii. Ingresos y gastos ho financieros
Sa reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
n) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Socledad que son propiedad de terceros {Fondos de Inversion), se
incluyen en el epigrafe "Ofras cuentas de orden” del balance.

o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Socledad esta obligada a indemnizar a aquelios empieados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidon de personat en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provision por este concento.

p} Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gferciclo viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los eréditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v ia base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es agquella que generara en el fuiuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algtin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generard para |la Sociedad alglin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en e futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizade ia actividad u obtenido el resultado para gererar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta ef cumplimiento de los condiclonantes
establecidos en la normativa fributaria para ello, considerandose probable por parte de fa Sociedad sy
aplicacion en gercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede a jos 12 messes desde |a fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguetlos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas fas diferencias temporarias imponibles
significativas, Por su parte, [a Sociedad registra actives por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por ia existencia de bases
imponibles negativas, si se considera probabie que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlas efectivas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resuitado contable ni a resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con obieto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectugndose las oportunas correcciones a 10s mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

Conforme a ios apartados 2 y 3 det articulo 1 del Real Decreto Ley 13/2019, de 3 de diciembre, de
actuaciones en el ambito fiscal, labora! y libgralizaderas para fomentar la inversion y ia creacién de emplec
(que introducen modificaciones a la redaccion de los articulos 108 v 114, respectivamernte, del Real Decreto
4/2004 de 5 de marzo, por gl que se aprobd el texto refundide de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades) la
Socledad fributa en relacion al Impuesto sobre Sociedades, como empresa de reducida dimension.
Adicionalmente, conforme at apartado 5 del articulo 1 del Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de diciembre, de
actuaciones en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la inversion y la creacion de empieo
{gue introduce modificaciones a la redacclén de la disposicion adicional duodécima del Real Decreto 4/2004
de 5 de marzo, por et que se aprobd ef texto refundido de [a Ley del Impueste sobre Sociedades y que fue
introducida por el articulo 77 de la Ley 26/20089, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales de! Estado
para afio 2010), la Sociedad aplica un tipo de gravamen reducido, con efectos para periodos impositivos
iniciados a partic del 1 de enero de 2011, del 20% por la parte de base imponible comprendida entre 0 y
300.000 euros y del 25% por la parte de base imponible restante, siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones durante tres afos consecutivos (15% y 20%, respectivamente, para entidades de
nueva creacion, conforme a {a Real Decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero, de medidas de apoyo al
emprendador y de estimuio de! crecimienio y de la creacion de empleo):

- Importe neto de la cifra de negocios habida en dichos periodos sea inferior & 5 millones de euros,

- Plantifla media en los mismos sea inferior a 25 empleados.
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No obstante lo anterior, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establace,
entre ofrus aspectos, la reduccidn en dos afios de! tipo de gravamen general del Impuasto sobre Sociedades
que, hasta el 31 de diciembre de 2014, se situaba en & 30%, de forma que dicho tipe quedara establacido,
para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2018, en ef
28% y 25%, respectivamente. En su disposicién transitoria trigésimo cuarta punto k), la Ley 27/2014
establece gue la Sociedad tributard a un tipo de gravamen del 25% si cumple fas condiciones estabiacidas,
es decir, si su importe neto de la cifra de negocios en los periodos Impositivos Iniclados en 2015 es inferior a
5 millones de euros vy su plantiia media en dicho periodo es inferior a 25 empleados. En este sentido, la
Sociedad, #ene ajustados los activos y pasivos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2014, en funcién de la
fecha en la que estiman que se procederé a la cancelacidn de i0s mismos {véase Nota 12},

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimina Ia limitacién
temporal para ia aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros. No obstante
lo anterior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales det Estado para el afio 2015,
establece que, con efectos para los periodos impositivos gue se inicien en el afio 2048, el porcentaje de
aplicacidn sera el 60% (y no el 70 % establecido con caracter general en la Ley 27/2014 anteriormente
indicada}.

Adicionalmente, el artfculo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a fa consolidacion de las finanzas plblicas vy al impulso de la actividad econdmica,
establece que la amortizacion contable de! inmovilizado material e intangible correspondientes a los periodos
impositivos gue se inicien dentro de los aftos 2013 y 2014 para aqueilas entidades o grupos de sociedades
cuya cifra de negocios sea superior a 10 millones de euros, se deduciran en la base imponible hasta el 70
por ciento de aquefia que hubiera resultado fiscalmente deducibie de no aplicarse el referido porcentaje, de
acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulie
fiscalimente deducibie en virtud de lo dispuesto en el mencionado articulo se deducica de farma lineal durante
un piazo de 10 afios u opcionalmente durante la vida il del elemento patrimonial, a partir del primer periodo
impositivo que se inicle dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, la Sociedad presenta una
cifra de negocios inferiores a 10 millones de euros, por fo que o tiene que acogerse a esta Ley (véase Nota
12}

Zstados de cambios en ef patrimonic neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los sjercicios. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y fos estados fotales de
cambios en ef patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

£stados de ingreses v gastes reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en ef patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los gjercicios, distinguiendo aquelios registrados
como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y fos ofros ingresos v gastos
registrados, de acuerdo con (o dispuesto en fa normativa vigente, directamente en el patrimonio neto,
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CLASE 87

Por tanto, en estos estados se presentan:
a} Los resultados de los ejercicios.

b) Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonic neto.

¢} Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en &l patrimonio neto, en su
caso.

d) Efl impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b}y c)
antetiores.

&) Los lofales de los ingresos y gastos reconacidos, calculados come ia suma de las letras anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto comao ajustes por
valoracion se desglosan en:

a} Ganancias {pérdidas) por valoracion; recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio nato.

b) Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones; recoge el importe de los traspasos realizados en sl ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracidn conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

l.os importes de estas partidas se presentan por su importe brutp, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su case, en la ribrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de camblos en el patrimonio neto se presentan fodos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los ¢riterios contables v en correcciones de
errores, en su caso. Este estado musstra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de la Sociedad) v el 31 de
diclembre de 2014 de todas las partidas gus forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes par cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, 1os cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de ios
estados financieros con origen en carmbios en fos criterios contables o en la correccién de errores,

b} Ingresos y gastos reconocidos en los sjercicios: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge sl resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultedos, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre parfida del patrimonio neto y cualquler otre incremeante o
disminucién del patrimonio neto.
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r) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones;

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivaientes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son agueltas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de [a
entidad, asf como otras actividedes que no puedan ser ciasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion vy disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y squivalentes de efective.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de fijos de efeciivo, se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo el saido de las cuentas a la vista registradas en el epigrafe "Crédito a intermediarios
financieros” del balance (véase Nota 5).

s} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Socledad es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2014 y durante el periodo comprendido entre ef 26 de noviembre de 2014 (fecha de
constitucion de ia Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no ha mantenido saldos en moneda
extranjera.

Distribucién de los resultados de la Sociedad

a} Distribucion de resuftados

La propuesta de distribucion del beneflcio de e Sociedad correspondiente al periode comprendido entre el 26 ce
noviembre de 2014 {fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 a ia Junta General de
Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
Resultados negativos de gjercicios anteriores (31,109,384
FPérdida neta de }a Sociedad del ejercicio | (31.109,84)

b) Beneficio o pérdida por accion
i, Beneficio o pérdida basice por accion

El beneficio o pérdida basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a ia Sociedad en un
ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circutacion durante ese ejercicio, excluide, en su
caso, el nimero medio de fas acciones propias mantenidas a jo largo del mismo.

De acuerdo con ello:
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Resultado neto del ejercicio (euros) (31.109,3)}
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién 100.000
Beneficio o pérdida bisico por accidn (0,10

i, Beneficio dituide por accién

Para proceder al céloulo del beneficio o pérdida diluido por accién, tanto el importe del restltado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedic ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados, en su caso, por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales (opclones sobre acciones, warrants v deuda convertible).

Pe esta manera, e! beneficio o pérdida diluido por accion se ha determinado de la siguiente forma:

Euros
2014
Resultado neto del ejercicio E (31.109,84)
Efecto dilusive de los cambios en los resultados del [
petiodo derivados de la potencial conversion de -
acciones ordinarias
(31.109,84)
Numero medio ponderadoe de acciones en circulacion 300.000
Efecto dilusivo:
Conversion asumida de deuda convertible -
Derechos de opeiones -
Namero ajustade de acciones 300.000
Beneficio 0 pérdida diluido por accidn (6.10)

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de ia
Sociedad v a la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de
constifucidn de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 por determinados miembros del Consejo de
Administracion {que coinciden con la Alta Direccion de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por
conceptos, han sido jas siguientes:
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Furos
Consejo de
Administracidn
2014

Retribuciones a corto plazo 12.222.24

Otras retribuciones

Dietas

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tenfa concedidos anticipes, compromisos por pensiones,
seguros de vida u ofras retribuciones post-empleo, ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por
la Sociedad a miembros de su Consejo de Administracion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracidn de Ja Sociedad esta
formado por cuatro miembros (cinco al 31 de diciembre de 2014), dos de ellos de género masculino y dos de
ellos de género femenino {tres de sllos de género masculinoe vy dos de ellos de género femenino al 31 de
diciembre de 2014).

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de ia Ley de Sociedades de Capital, al cierre del ejercicio
2014 los Administradores de la Socciedad, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han
comunicado a !os demas miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo det balance al 31 de diciembre de 2014, atendienda
a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
Clasificacidn:
Inversiones crediticias 556.185,68
556.185,68
Naturaleza;
Cuentas a la vista 556.185,68
Depdsitos a ptazo -
Deudores por comisiones pendientes -
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados -
556.185,68
Moneda:
Euro 556.185,68
Otras monedas -
556.185,68
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Al 31 de diciembre de 2014 la composicion del saldo de las Cuentas a la vista era la sigulente:

Euros
Cuentas corrientes:
Banco de Sabadell, 5.A. 556.185,68
Saldo 3l clerre del efercicio 556,185,68

Durante el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {fecha de constitucién de la Sociedad) y
ei 31 de diciembre de 2014, las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado un tipo de
interés anual de! 0,25%.

Los intereses generados durante el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de
constitucién de la Sociedad) y el 31 de diclembre de 2014 por las cuentas a la vista, que han ascendido a
147,12 euros, se incluyen en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados” de ta cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 16).

b} Pérdidas por deterioro

Durante el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de ls Sociedad} y
el 31 de diciembre de 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los saldos
de este epigrafe.

Activo material

El movimiento habido en este capitule del balance durante periodo comprendido enire el 26 de noviembre de
2014 {fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diclembre de 2014, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos
Mobiliario, informaticos vy de
instalaciones v oiros comunicacion Total
Adiciones 791,93 11,450,113 12.242.06
Saldoal 31 de dictembre de 2014 791,95 11.450,1¢ 12.242.06
Ameortizacién acumulada:
Dotaciones (véase Nota 2.g.} (16,27 (92,44) €108,71)
Saldoal 31 de diciembre de 2014 (16,27} (92,44) €108,71)
Deterioro:
Dotaciones (véase Nota 2.g.) - - -
Saldoal 31 de diciembre de 2014 - - -
Activo material neto;
Saldo al 31 de diciembre de 2014 775,68 11.357,67 12.133,35

19



CLASE 8-

OM2753253

Durante periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {facha de constitucion de fa Sociedad) y el 31

de diciembre de 2014

no se han producido pérdidas por deterioro.

Otro activo intangible

saldo y movimientos significativos

El desglose del saido de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2014, gue incluye integramente
activos intangibles de vida (tit definida (4 afios en todos los casos), es el siguiente:

_Euros
2014
Con vida il definida:
Aplicaciones informéticas 10.650,69
Total bruto 10.650.69
De los que:
Desamrollados internamente (con proveedores externos) -
Compras 100.650,69
Menos:
Amoﬂjzaqién acumulada (95,70}
Totat ﬁeto 10,554,999

b} Amortizacién de los activos intangibies de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada
de estas partidas en el gjercicio 2014:

Euros
Dotaciones con cargo a resultados (véase Nota 2,h.) (95,70)
Saldos al cierre del ejercicio (95,70)

Durante ei periodo comprendido entre periode comprendide entre el 28 de noviembre de 2014 (fecha de
constitucion de la Sociedad} y el 31 de diciembre de 2014 no se han pussto de manifiesto pérdidas por deterioro
gue afecten a este epigrafe del balance de fa Sociedad.

7. Activo intangible

a) Composicién del

¢} Pérdidas por deferioro
8.

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saidos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2014 es ia siguiente:
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Euros
2014
Activo Pasivo
Administraciones Piblicas (Nota 12) 30,90 3.629,88)
Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir - 16.538,78
30,90 20.168,66

En la cuenta "Otras perlodificaciones y facturas pendientes de recibir™ del pasivo se incluyen, béasicaments,
impories acreedores por servicios prestedos a la Sociedad y ofras periodificaciones, pendientes de pago &l
cerre del ejercicio, cuyo gasto se registra en el epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 18).

9. _DPeudas con padiculares
La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2014 se indica a continuacién:
Euros
2014
Clasificacién;
Pasivos financieros a coste amortizado 216,05
216,05
Naturaleza:
Remuncraciones pendientes de pago al personal (Nota 17} 216,05
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados -
216,05
Todas las deudas con particulares son en eurog y el Ambito geografico es el nacional.
19. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2014 el capital sodial de la Scciedad estaba compuesto por 300.000 acciones nominativas
de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos polificos y econdmicos, no existisndo restricciones estatutariag
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2014, [os accionistas de la Sociedad eran jos siguientes:
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N® Acciones | % Participacion | Importe (euros)

Dofia Claudia Hernéndez Rodriguez 51.000 | 17,00% 51.000,00
Dofia Ana Hernéndez Rodriguez 51.000 17,00% 51.000,00
Dofia Maria-Blanca Herndndez Rodriguez 51.000 17,00% 51.000,00
Dof{a Ménica Delclaux Real de Asta 12.000 4,00% 12.000,00
Iglt Patrimonio, S.L. 135.000 45,00% 135.000,00
300.000 100,00% 300.000,00

Prima de Emisidn

12,

£l saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 asciende a 300.000,00 euros.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de 1a prima de emisién de acciones para
ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo,

Situacién fiscal

Conforme a los apartados 2 y 3 del articulo 1 del Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de diciembre, de actuaciones
en el ambito fiscal, laboral v liberalizadoras para fomentar ta inversion y la creacidn de empieo {que introducen
modificaciones a la redaccion de los articulos 108 y 114, respectivamente, del Real Decreto 4/2004 de 5 de
marzo, por el gue se aprobo el texto refundido de la Ley de! Impuesto sobre Sociedades) la Sociedad tributa en
relacion al Impuesto sobre Sociedades, como empresa de reducida dimension. En este sentido, el tipo de
gravamen a efectos de! Impuesto sobre beneficios es del 20% para jos primeros 300.000 euros, siendo del 25%
para el restante (15% y 20%, respectivamente, para entidades de nueva creacion) — véase Nota 2.p.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del epigrafe "Resto de pasivos” del balance incluye un importe pendiente
de pago de 3.629.88 suros por los diferentes impuestos que e sonh aplicables por retencicnes del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y deudas pendientes de pago a la Seguridad Social {(véase Nota 8

i Conciliacion del resulfado contable y de fa base imponible fiscal

A continuacidn se presenta la conciliacién entre el resultado contable vy ja base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {facha de constitucion de
la Socledad) y el 31 de diciembre de 2014:
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Euros

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Aumentos

Disminuciones
Diferencias temporales:

Avmentos

Disminuciones

(41.47%,79)

Base imponible fiscal

(41.479,79)

Gasic 0 ingreso por impuesto sobre bensficios

OM2753256

El gasto por impuesto corrienie sobre beneficios correspondiente al periodo comprendido entre el 26 de
noviembre de 2014 (fecha de constitucidn de la Sociedad) v el 31 de diciembre de 2014 es ¢l siguiente;

Euros

Resultado contable antes de impuestos
Cuota al 15%
Impacto diferencias permanentes
Deducciones

Por gastos de formacion

(41.479,79)
6.221,97|

Total gasto o ingreso por impuesto

6.221.57|

Efzcto tipo impositivo efective de los activos diferidos

4.147,98

Total ingreso por impuesto corriente reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias

10.369,95

Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saido de esta cuenta correspondiente al periodo comprendido entre el 26 de noviembre de
2014 (fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Euros

2014

Bases imponibles negativas

10,369,935

Total activo por impuesto diferido

10.369,95

Los activos por impuesio diferido se han registrado en el balance adjunto por comsiderar los
Administradores de la Scciedad gue, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de Ia
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable gue dichos activos

sean recuperados.
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fii.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afics. Son susceptibles de actuacién inspectora por fas
autoridades fiscales para la Sociedad desde su constitucion el impuesto sobre beneficios vy el resto de los
principales impuestos. Los Administradores de ta Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de gue surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las
cuentas anuales.

13. Gestidn del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion a
este rlesgo.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Socledad, el uso de instrumentos financieros estad condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que estabiece que
las Sociedades Gestoras de Instifuciones de inversion Colectiva inveriirdn sus recursos prapios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articuio
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en cuentas a la vista o en
depdsitos en entidades de crédito y los demés recursos en activos adecuados al cumplimiento del fin social
{véase Nota 5).

Los importes por los que figuran registrados los activos financiercs representan, en todos los aspecios
sighificatives, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de ta Socledad en cada fecha de presentacidn
de {os estados financieros.

Riesgo de crédito

Dada la composicion de la cartera la Sociedad no realiza una gestién activa del riego de crédito.

Riesgo de liquidez

Los actives que mantiene la Sociedad tienen un vencimients inferior a un afio por lo que no existe riesgo
significativo al 31 de diciembre de 2014 y, por tanto, la Sociedad no reafiza una gestidn activa significativa del
riesgo de tipo de interés,

En particular, en relacién con las Instituciones de Inversion Golectiva que gestiona la Sociedad:

Dada la reclente creacion de los Fondos de Inversion gestionados (véase Nota 1), al 31 de diciembre de 2014
aln no se habla implementado sus poiiticas de inversidn, por lo que no disponian de activos integrados en sus
carteras de inversiongs financieras. Por este motivo, no se incluyen desgloses especlficos en la presents
memoria de las cuentas anuales respecto al nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros, asi como
sobre los objetivos, politicas y procedimientos de gestion del riesgo y los métodos que se utilizan para su
medicion.
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14. Gestion de Capital
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La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursos propios superiores a los estabiecidos en el articule 100.1 de! Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de jufio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Insttuciones de

inversion Colectiva (véase Nota 1.e).

15.  Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos gue se precisan para refigjar todas
las operaciones realizadas por la Socledad, aungue no comprometan su patrimonio.

QOlras cusntas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2014:

Furos
2014
Carteras gestionadas-
Fondos de Inversion de cardcter financiero 600.000,00_
600.000,00

18. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio 2014,

es el siguiente;

Euros

2014

Crédito a intermediarios financieros (Nota 5) -
Cuentas a la vista

147,12

147,12

17. Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal, al 31 de diciembre de 2014 es:
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Euros
2014
Sueldos y salarios 19.782,29
Seguridad Social 2.420,27
Otros gastos de personal -
22.202,56

b} Niamero de empleados

OM2753259

El nimero medio de empleados de la Socledad durante el ejercicio 2014 detallado por categorias

profesionales es el siguiente:

Nimero Medio

de Empleados
2014
Directivos 2
Técnicos 3
Administrativos 1
6

Ei nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2014 distribuido por categorias profesionales y

género, es el siguiente:

Nimero de Empleados

2014

Hombres

Mujeres

Directivos
Téenicos
Administrativos

i

i
i
!
3

18. Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capliulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente at periodo
comprendido entre 8l 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de fa Sociedad) v el 31 de diciembrs

de 2014, es el siguiente;
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Euros
Servicios profesionales independientes 12.705,00
Sistemas informaticos & 1.356,92
Turidicos y notariales " 2.412,74
Otros % 2.745,28

19.219,94
{*} Corresponde a importes por reparaciones y conservacién y ofros tales como

telefonia, efc,

{") Corresponde a los gastos relativos a |2 constitucicn de |la Sociedad y de los dos
fondos de inversién que gestiona af 31 de diciembre de 2014 (véase Nata 1)

(") Recoge, fundamentalmente, gastos para la representacién de la Sociedad,

Tal y como se indica en la Nota 1, en el entorno de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comisién
Nacional dsl Mercado de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva y sociedades de inversion {modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), la
Sociedad ha delegado las funciones de gestion de riesgos, cumplimiento normativo v auditoria interna en
International Logistics for Administration and Control, 8 L., Gomarg Consulting, S.L. (ambas Grupo Gomarg)
e Internal Audit and Financial Controf, S.1., respectivamente. Dichas delegaciones han sido comunicadas e
inscritas en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Dada la reciente constitucion de la Sociedad, las
menclonadas funciones no han sido reafizadas de forma efectiva durante sl ejercicio 2014, motivo por el que
no se ha devengado importe agiguno por estos conceptos,

Asimismo, la Sociedad también mantiene un acuerdo con Santander Fund Administration, S.A. {Grupo
Santander), en virtud del cual son delegados en ésta Lltima determinados servicios juridicos, contables y
adminisirativos relacionados con los dos fondos de inversion gestionados. Dada la reciente constitucion de
dichos fondos de inversion, no se ha devengado importe alguno por este concepto durante e gjercicio 2014,

Por ofra parte, la Socledad mantiene suscrito con Egeria Grupo de Gestion, S.A. un acuerdo por servidos de
asesoramiento técnico y regulatorlo de las actividades ordinarias de la Socledad. El importe por estos
servicios se inciuye en el saldo del epigrafe *Servicios profesionales independientes” del detalle anterior.

Adicionalmente, conforme a lo establecido contractualmente con Gomarg Consulting, S.L. (Grupo Gomarg),
por los servicios de apoyo técnico y juridico durante el proceso de autorizacion v creacion de la Sociedad, se
ha devengado un importe que se incluye en el saldo del epigrafe “Servicios profesionales independientes”
del detalle anterior.

Por dltimo, con fecha 26 de diciembre de 2014 la Sociedad ha formalizado un conirato de arrendamienio
relativo a la oficina que constituye su domicilio social (véase Nota 1), por un perfodo de un afio {a contar
desde el 1 de enero de 2015), siendo tacitamente prorrogable por periodos de un afio de duracion, salve
preaviso en confrario efectuado por cualquiera de las partes en el plazo establecido en dicho contrato. E
importe pactado asciende a 1.100,00 euros mensuales, revisado anualmente, en caso de proroga,
actualizéndolo positiva o negativamente por el Indice General de Precios al Consumo.

Otra informacién

L.os honorarios relafivos a servicios de auditorfa de cuentas anuales de la Sociedad por el periodo
comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucién de ia Sociedad) y el 31 de diciembre
de 2014 han ascendido a un importe de 1 miles ce guros, que han sido registrados con posterioridad al cierre
del ejercicio 2014, no siende su efecto significative en las presentes cuentas anuales.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
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A continuacion se faciiita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de Ia
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes
de Pago
2014
_ _Importe % (¥}

Dentro del plazo méximo legal 997,181 100,00%
Resto _ -
Total pagos del ejercicio 997,18 | 100,00%
Plazo medio ponderado excedido {dias) de pago -
Aplazamientos que a la fecha de cierre superan el plazo legal -

* Porcentaje sobre el total.
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Anexo
Detalle de Instituciones de inversién Colectiva

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad gestionaba las siguientas Instituciones de Invarsién Colectiva:
Fondos de Inversion

+ Magallanes European Equity, Fondo de inversion
* Magalanes lberfan Equity, Fondo de Inversion
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Magallanes Value Investors, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

Informe de Gestion del periodo

comprendido entre el 26 de noviembre de 2014
(fecha de constitucion de la Sociedad) v el

31 de diciembre de 2014

Evolucidn de los negocios, situacién de fa Sociedad y evolucion previsible de Ja misma

Magallanes Value investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva - en adelante, la
Sociedad - se ha constituido por tiempo indefinide el 28 de noviembre de 2014 vy ha sido inscrita el 3 de
diciembre de 2014 en el Regisiro Mercaniii de Madrid.

La Bociedad fue inscrita, con fecha & de diciembre de 2014, en e Registro de Scciedades Gestoras de
instifuciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con ef niimero 239,

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacién, gestion de las inversiones,
gestion de las suscripciones y reembolses de jos fondos y sociedades de inversion v, en general, ia realizacion
de tcdas ias operaciones ¢ actividades permitidas a las Socledades Gestoras de Instituciones de Inversian
Colectiva.

El domicilic social de la Sociedad se encuentra en la calle Lagasca n® 88, de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2014 |a Sociedad gestionaba 2 Fondos de Inversidn {Magaltanes European Equity, Fendo
de Inversion y Magallanes lberian Equity, Fondo de Inversion).

La actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2014 ha sido el inicio y puesta en marcha de la empresa,
dotandose de los medios humanos, materiales y técnicos para el inicio de las actividades de gestion de las IC
solicitadas. De esta forma durante parte del mes de noviembre y el mes de diciembre, entre otros, fa em presa ha
nombrado al Consejo de Administracion, aprobado procedimientos, designado al titular del Servicio de Atencion
al Cliente, elegido a las personas integrantes del Organo de Control Interno y de Comunicacion {OCIC),
propuesto al representante ante el Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion del Blangueo de Capitales e
Infracciones Monetarias, designado al Organo de Seguimiento y a los auditores de la Socledad y los Fondos,
delegado y subcontratado actividades, adguirido inmovitizados y contratado a parte de su personal.

Con posterioridad al clerre del gjercicio 2014, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado e
inscrito a solicitud de la Sociedad, como sociedad gestora, y de Santander Securities Services, S.A., como
entidad depositaria, en el registro administrative especifico en la categoria de armonizadas conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 def Rea! Decreto 1.082/2012, a los dos fondos de inversidn gestionados
por la Sociedad. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas, dichos fondos de inversion ya tienen
un patrimonio superior a los 140 millones de euros y cuentan con mas de 500 participes.

La evolucidn del negocio de la Sociedad vendrd marcada por la situacion econdmica global,
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Utilizacion de instrumentos derivados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a ta consecucién ds su
objseto social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestidn de los riesges de precio, crédito v liquidez de!
Grupo v a os requisitos establecidos por la normativa vigente.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Nada que resefiar distinto de jo comentario en ta memoria.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria. Asimismo, los pagos significativos realizados en el
gjercicio 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria.

Adquisicién de acciones propias

l.a Sociedad no ha operado con acciones propias durante el gjercicio 2014,

Servicio de atencion al cliente

La Socledad ha constituido a finales del ejercicio 2014 el Servicio de Atencion al Cliente. Por ello, ha presentado
el informe por dicho ejercicio, en el que se indica que, si bien no han existido quejas o reclamaciones por parte

de ios clientes a lo largo del este primer timestre de 2015, han sido detectadas incidencias y recibido
sugerencias por parte de los mismos, gue han sido contempladas y, en su ¢aso, solventadas.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Magallanes Value Investors, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Difa. Ménica Delclaux Real de Asta, para hacer
constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir g}
presente documento, que se compone de las cugntas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patimonio neto, estado de fujos de efectivo y memoria} ¢ informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apelfidos constan a continuacion, de io que doy fe.

Madrid, 25 de marzo de 2015

Ei Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: Diia. Ménica Delclaux Real de Asta

El Presidente del Consejo de Administracion

//L/L»- /V/(/*

Fd% /D. ivan Mzrtin Aranguez

/Q 3 /‘QU;"% ‘ Conssjeros: 6

Fdo.: D. Rafael Ruiz Mernandez Fdo.: Dita. Blaf




