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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESBUSA, S.A. S.G.LIC.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de GESBUSA, S.A. S.G.LLC. (la
Sociedad), que comprenden el balance de situacion abreviado a 31 de diciembre de 2021,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado &n
dicha fecha.

En nuesira opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos [os
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resullados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de Ia memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en &l mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espaiia segun lo exigide por la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segln nuesiro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y No expresamos una
opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas

significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.
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Cumplimiento normativo

La Saciedad esta sujeta al cumplimiento de las normas emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, motivo por el cual su no cumplimiento se ha considerado uno de
los riesgos mas significativos de nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluacion de
la implementacién y eficacia de las normas y procedimientos emitidos por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, la comprobacion de gue las ratios de solvencia gue
aplica la Socledad cumplen con los exigidos por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y demés preceptos regulados por diche Organo. En términos generales,
consideramos gue los resultados de nuestros procedimientos han sido razonables.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende el informe de gestidn del ejercicio 2021 cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de
las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre la ofra
informacian.

Nuestra respensabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo-exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales abreviadas,
a partir del conocimiento de |a entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en
evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue
existen incommecciones materiales, estamos obligados a infaermar de ello.

Sohre la base del trabajo realizado, sequn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la nermativa que resulta
de aplicacian.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonie, de la situacion financiera y
de los resultados de GESBUSA, S.A. S.G.11.C., de conformidad con el marco normative de
infarmacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control intemo que
consideren necesario para permilir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres
de incarreccion material, debida fraude o emor.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administraderes son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en

2

DFIl Fropeat wdesesdosts membn s FE demalinzl. s P TR ro—eog e o e e e s EEt L e b ]



L/ Comte & legell, 200, 3o 0 Placse Cervanton, & L losh Abascal, b, 6" - N I ta
hinys BARCELONA [Enibrada CF My 41) A MADRID

Tolf, 03 &% 74 7D ZaiH? LLETDA Tel. 9 IBZ B3 AL ‘ AT RES
Faw. 83363 1138 I'ell, 971 76 3297 CAHSULTORF .

funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emilir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto arado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigenie en Espafia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.
Esta descripcién gue se encuentra en la pagina cuarta es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.

Barcelona, 22 de marzo de 2022

pleta auditores, s.1.p.
R.O.A.C. N°S/0525
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicicnalmente a Io incluido &n nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas
Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar Una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude &5 mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la slusion del control interno.

=  Obtenemas conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
oblenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechas o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre |a correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas
o, si dichas revelaclones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros pueden ser |a
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
shreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuenias anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen figl.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significalivos de
la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de |a auditoria.

Entre los Tiesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad, determinamas los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas.
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significalivos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
DE:

GESBUSA, S.A. S.G.LLC.
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Balance de situacién abreviado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 con
cifras comparstivas del sjercicio anterlor (en euros) — Active
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Balance de situacion abreviado del ejerciclo terminado el 31 de diclembre de 2021 con cifras
comparativas del ejercicio anterior (en euros) — Patrimaenlo noto y pasivo y cuentas de orden

PARIVD Y PATRINDNED NETD Hokus I N2
1, Deuildas coan ndegnotintios finmmrisros o parlcekhmes TFal Z300TH 48 VE5.ET2,83
13, Amoderes por restacionss de sendoos 10275485 1BETIE
i Eermmarncones penlentas (e pago 8| paveans 2T 00 00 TOT 0 0
B Oifras pasivos 13 EQ.874.03 ABAZEAT
B4 Adinistracsnes Polslines HO.074.03 4872877
TOTAL PASTIVD IHT 245 4% 233,700, 10
|2 Afustes o valoraciiin en patiimonio nets Th -AT1.058 88 ATEH00
4.1, Aciers Enncieroy con cambloy &n palitinme sl -371 28 At PRI RE]
16, Cagital ah 418,24, 00 A15.191,00
10.1. Emitide ¥ scscite 41521100 416,501 L0
11. Prima de amizlon &h 50011 Bdbw 11
1E. Hesarsas &b 1. 168,072,585 1. 164,038,540
12.1. Hezerya lopal SHIAEED E3.058.20
T2L Heserves wiuilatas 1 BB D630 l.U'B'Ii.HTl,S-Br
123, Ougs reternEs B, o6
14, Resultida dei slerckaio &b LG ED LITL 8
[TOTAL PATRIMONIO NETO 1, E27.045,71 1.484,010,49
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETD rasgsaean|  LaenTiags
/1y OTAAS CUENTAS OE OROEN Hotas
Il
1. Pakrimania ui!.‘l‘jmmfn tea
A1, Fordos d-l:_!r':r;illnmlbmh CEERCH linemaTn
TOTAL CUENTAS GE ORDEN 512418
oy .

\ i




'GESBUSA, S/A. SGIIC, . 3

Cuenta de pérdidas v ganancias abreviada del ejercicio terminado el 31 de diciemhbre de
2021 con cifras comparativas del ejercicio anterior (en suros)

DEEE Molas 02t 2030
5. Gaptoz do pereonal 12e EI2185.43 5ER.681, 66
f.1. Sualdps y carges socsies 37,1054 GG 55
5. Gantys genarafes 124 252 848 80 ADLAG 03
5.1, lirflaeties o bplebe e T1A14.00 FLGI3ED
5.2, Sinlesies nfrpmilicos 200 37 5A2TY
3. Puldichitad {p roprsantecian 4 At 52 4,754.34
04 Seivickes de profosionales indeperdientas GT.82050 20,754 50
4. Fervicies adminiziralives suboanlatades: 375001 42 Thoddlh a7
0.0 Oaros gastas 81708008 (300 58
. Amaoriizaciones i 200967 359752
LA Tomoiladn- mate il b yno propio 2O0GY 24T 52
. Oira= carges de enplotecitn LTM.62 204021
9.1, Tasas oo Togises alifiniss TR Zoand
12, tmpiteste sotys ol beneficis del periods 13 4,373,648 4247
15. Resulinle neto def periodo, Bensticios [ 12 215,68 L7285
TOTAL DERE 805314, 11 223.761,64
HABER Notas 7021 /. dom
¥
1. Interesss, dividendoa y rendiinienles esimilados s fos achives financleres 2,780, 583001 )
L5 Lddender de uu:um%fj':hnllhim:i-nrs TR0 AT 6.0
2. Comilsiohes recibidas Ir' . 10y 1ie 233.433(T4 FITRETTS
2.1 Capidsiiies de grsfih de Eondos du Invarsion lnencispes 23444 Hsu-Ei
TOTAL HABER / nﬁ.zilh;’ /’ 2376

\J /'




/GESBUSA, S.A. SGIIC. = 4 |

Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 con cifras comparativas del ejercicio anterior (en euros)
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| contables de Gesbusa S.A. Sociedad Gestora de Instituciones

[GESBUSA, S.A. SGIIC. L P

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2021 DE LA SOCIEDAD GESBUSA, S.A.
5.6.LLC.

1. ACTIVIDAD E INFORMACGION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad GESBUSA, S.A. SGCIIC., =5 una socledad andnima con domigilio social
en Madrid, calle Alfonse Xl n® 22, que se constituyo por tiempo indsfinido ante el
Motario del llustre Colegio de Madrid Don. José Manuel Pérez el dia 1 de junio de
1880 con el n® 520 de su protocolo, inscrita en e Registro Mercantil de Madrid, folio
56, tomo 173 general del libro de Sociedades, hoja n® 3487 inscripcion 1%, con fecha
19 de junio de 1580.

Su Momero de ldeniificacion Fiscal es A72448197. Figura inscrila en el Reglstro
Administrativo de Socledades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valorss, con el nimero 133

Las sociedades gestoras de insliluciones de inversion colectiva se regulan por la Ley
24/1988, de 28 de Jullo, por la Ley 352003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Ley 44/2002; de 22 de noviembre, por la Ley 31/2011
de 4 de octubre, por el Real Decrato 1082/2012 de 13 de Julio que deroga =l Real
Decreto 1309/2005, de 4 de Noviembre, por la circular 8/2009, de 9 de diciembre, |a
Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decrefo Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el
que se aprueba el Texlo Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley
3/200% sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Marcantiles y fas
circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,

Su objeto social de acuerdo con sus estatutos lo configuran la administracion y
represeniacion da instituciones de inversién colectiva. A 31 de diciembre de 2021 tiene
asignada la gestion y administracion de tres fondos de inversién de capital mabiliario
(vease nota 10).

La Entidad no parlicipa en ninguna otra sociedad, nl tiene relacion alguna con ofras
entidades con las cusies se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerde con |os requisitos establecides en el Arl, 42 del Codigo de Comercio v en las
Mormas 13% y 15" de la Tercera Parte del Real Decrele 1514/2007 por el que se
aprobd el Plan General de Contabilidad,

Las presentes cuenias anuales abreviadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de Iz entidad, con fecha 15 de marzo de 2022,
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Para la elaboracion de las presentes cuentas anusles abreviadas no ha sido necesaria
ia ulilizacion de juicios y estimaciones, ni se han identificado aspecios crilicos de

criterios contables o estimaciones.

a. Imagen figl;

[ Eslaz cuenlas anuales sbreviadas se han formulado a parlir de

"

lx.tnlecllua S.A
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Las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2021 se han preparade de acuerds
con la regulacién contable establecida en el Coadigo de Comercio, el texlo
refundido de la Ley de Sociedades de Capilal aprobade por el Real Decrslo
Legisiative 1/2010, de 2 de julio, el Plan General de Contabilidad aprobado por &l
Real Decrelo 1514/2007, de 16 de noviembre y con las normas establecidas en la
circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el abjeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financisra al
31 de diciembre de 2021 y de los resullados de sus operaciones y de los cambios
en &l patrimonio neto.

Comparacion de la informacion:

Los Administradores de la Sociedad presentan sus cuentas anuales abreviadas
para el ejercicio 2021, sepln la estructura establecida en Iz legislacion Mercantil,
pressntando con cada una de las partidas del balance ds situacion abreviado, de
la cuenta de perdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios del
patrimonic nelo y de Ila memoria abreviada del ejercicio 2021, las
correspondientes sl ejercicio anterior, que Tueron aprobadas en Junta General de
Accionistas el diz 24 de mayo de 2021,

Moneda fungicnal v moneda de presentacion:

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros. que es la moneda
funcional y de presentacién dz |a Sociedad,

Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion de las incertidumbres v juicios
relevantes en |la aplicacion de politicas contables:

La Sociedad ha elaborado sus eslados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin gue exista ningin tipo de resgo Importante que pueda
suponer camizios significatives en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas no ha requerido la aplicacian
de estimaciones conlables relevantes ni lz realizacion de juicios. estimacionss &
hipttesis en el preceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

Comeccion de emmores:

Las cuentas anuales abreviadas del sjercicio 2021 no incluysn ajustes realizados
como consecuencia de ermores detectados en el gjarcicio.

Aspeclos derivados de |a ransicién a las nusvas normas coniables;

artle el glercicio anual 2021 han enlrado en vigor nuevas normas conf:
q e,/ por lanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de las pres
Gl@ tas anuales abreviadas, que no han suplesto un cambio d :

coptables para la Sociedad.
1/
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3. ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGSOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad no forma parle integrante de ningln grupo de sociedades, tal y como se
establece en la nota 1 de las presentes cuenlas anuales abreviadas, Asimismo, no
posee participaciones en ninguna otra entidad y tampoco mantiene negocios conjuntos
con ofras enlidades. '

4, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No exisien hechos significativos ocurridos desde la fecha de cierre de los estados
financieros hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
abreviadas, que puedan afectar de forma significativa a la continuidad en la situadian
financizra y patrimonial de la Sociedad.

5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables en refacion con las diferentes parlidas son los sigulentes;

a. [Instrumentos financieros:

= Reconocimiento, valoracion y clasificacion de los instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se
convierte en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las
disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deudas son reconocidos desde Ia fecha en la qus
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con cargcler general, la
Sociedad reglstra la baja del balance de situacion de los instrumentos financieros
en la fecha desde la que los benefisios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
control de esfos se lrapsfieren a la parie adguiriente,

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias,

atendiendo a las caracteristicas v a las intenciones de |a Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de aclivos financieros instrumentados
mediante conlratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las
obligaciones reciprocas de las parles deben consumarse deniro de un marco
temporal establecide por Ia regulacion o por las convenciones de mercado y que
no pusden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o
liquidacicn,

» Clasificacion de aclivos v pasives financieros

Activas Financieros

Se pigsentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los i
critefigs:
17

—Inversiones crediticias (créditos y olras partidas a cobrar): esta |
| 4éih_nalim; actives financieros no derivados, para los que sus flujos
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f'lﬁdqujsi{;iﬁn y cesitn lemporal de activos: las compras (venias) de ins

| 445
AN
L

son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo &l
desembelso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la conltraprestacion entregada. Posteriorments, se presentsn
valorados a su coste amortizado, uliizande el métede del tipo de interés
efective. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo
desembolsado, La diferencia entre el valor de reembolso y el efective
desembolsado se recanoce come ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias duranle el periodo gue queda hasta su vencimisnto.

Cartera de inversion a vencimiento: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consisiente en un interés, Implicito o explicito; establecido contractualments, =
instrumentados en titulos o en anoiaciones en cuenta, cuslquiera que s=a al
sujelo emisor y que se tenga la posiliva intencion y la capacidad financiera
demosirada, tante al inicio como en cualguier fecha posteror, de conservarlos
hasta su vencimiento. La capacidad financiera quedara demosirada cuando,
ademas de disponer de recursos financieros para mantener tales inversiones
hasta su vencimiento, no se esté sujelo a limitaciones legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencion de mantenerlas hasta el
vencimiento. En todo caso, la intencién y la capacidad para mantener un activo
financiero hasta su vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de gue
tal active haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto
de recompra o sea objelo de un préstamo de valores siempre que se tenga la
intencidn y capacidad de recuperar y mantener el active hasta su vencimiento;

Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacidn y otros
activos financieros a valor razonable. En cuanto a ls cartera de negociacion, se
incluiran agquellos activos que han sido adquiridos con el propésite de
realizarlos a corlo plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio el
margen de intermediacion, o forman parle de una cartera de instrumentos
financieros, identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe
evidencia reciente de un patron de comportamiento cuya finalidad es obtener
ganancias & corto plazo o bien son insttumentos derivados gue no cumplen la
definicion de garantia financiera, excepto los que hayan sido desianados como
instrumentos de coberlura contable. Respeclo de otros actives financieros a
valor razenable con cambios en perdidss y ganancias, se incluirdn aquellos
aclivas gue eliminan o reducen de forma significativa las asimetrias contablas
consecuencia de la valoracion de aclives o pasives; o se lrala de un grupo de
activos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestionan y su
rendimiento se evalia basandose en & valor razonable, de acuerde con una
estrategia de gestion del resgo o de inversion documentada o aquellos activos
que sean considerados como activos financieros hibridos,

Cartera de aclivos financieros disponibles paras la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias neias con el precio de adquisicion
en el patrimonic neto hasla que se produzea ia baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenia de pérdidas y ganancias. =

financieros con el compromiso de su relrocesion no opcional a
determinado (también denominado “repos’) se registran en &l b‘al T
Juna financiacidn cdoncedida (recibida) ep funcidn de fa natyr|ss

_eorrespondiente deudor (acreedor) en los splgrafes "Cradito a Intes
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financieros”. Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran
como intereses finandieros durante la vida del contralo,

Pasivos Financieras

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Pasivos financieros al cosle amortizado: se incluyen los pasives financieres no
incluidos en ninguna de las categorias que establece en las normas

establecidas en la circular 12021, de 25 de marzo, emilida por la Comision
Macional del Mercado de Valores.

» Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la canlidad por la que puede ser Intercambiado un active o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condicionas de jndependencia mutua. En general, |3 Sociedad

aplica los siguientes criterios para delerminar el valor razonable lanto de los
activos como de los pasivos bancarios:

— La Sociedad aplica los pretios de cotizacion del mercado activo al cual lieng
acceso inmediato, para raflejar cualquisr diferencla en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habilualmente negociados y aquel que esta siendo valorado.
Se utiliza el precio comprador para los aclives comprados o pasivos a emilir y
el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

— 5i no existen precios de mercado disponibles, se ulllizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En case contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente
acepladas, utiizadas en la mayor medida posible dalos procedentes del
mercado y en menor medida dalos especificos de la Entidad.

= Deterioro de valor os aciivos financieros

Un activo financiero esta deteriorado y =e ha producido una pérdida por dslerioro,
si exisle evidencia objstiva del deterioro como resultado de uno o mas evenlos
~~  que han ocurrido después del reconocimiento inicial del aclive y ese evenio o

eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
| —

futuros estimados del sclive o grupe de aclives financieros. que p ser
estimado con fiabilidad.
/ En el caso de actives contabilizados a cosle, el importe de la perdida gor dejérioro

de valor s la diferencia entre el valor contable del aclivo financie
Eﬂ:luafaﬁ los flujos de efective fuluros estimados descontados a la ta
rentlébil_l'dal:f del mercado para actives financicros similares, Eslas pé

reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del/
Q provision correctora de su valor,

Y
| ¥

EOCIETT Him. 30
EARCELONA
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« Transferencia de activos financleros

Las transferencias de aclivos financieros se valoran ssgln los siguisntes criterios:

Cuando se transfisren sustancialmente los riesges y bensficios, & activo
financiero se da de baja del balance y ge reconoes cualguier derecho u obligacion
retenido o creado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y heneficios, el activo financiero
no se da de baja dai balance.

Cuando nl se transfieran ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, sl
la entidad no retiene el control, ef activo financiero se da de baja del balance y s=
reconoce cualguier derecho u obligacion retenido o creado en |a transferencia. Si,
por el contrario, la Enlidad retiens el control, el active financiero no se da de baja
del balance y continlia registrando el activo,

b, Inmovilizado material:

=« Reconocimiento, clasificacion. valoracion

Los bienes comprendides en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmovilizado matenal de uso propio-e inversiones inmobiliarias se han valorado
por el precio de adquisicion y se han minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualquisr perdida por deterioro de valor conocida. El
precio de adquisicion incluye los gaslos adicionales gue se producen
necesarlamente hasla la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los cosles de ampliacion, sustitucion o renovacion que aumentan la vida Gtil del
kien, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor imporie del
inmovilizade material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados, Asl mismo. los gastos periddicos de mantenimisnto,
conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que s incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a

juicio de la Administracién de la entidad, come ampliacion, modernizacion o
mejora del inmovilizado material,

7 No se han realizado trabajos de |la empresa para su inmovilizado.
7 » Amortizaciones
Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en

funcion de la vida Otll de los bienes v de su valor residual, atendis
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y dis

afeclarjos. Se ha amortizado de forma independiente cada parie de
del inmovilizado materal y de forma lineal.

_ _gJ’nurtizaciﬁn se practica de forma lineal en base a los siguientes
/1

4

_..]'_--"'
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Epigrale e anual
Construngiones Z00%
Maguinaria 20.00%
Nolifianio 20,005
Equipos procesos de informacion 20,00%
CHro inmovilizado matetiol 20,00%

« Detenoro de valor de los activos materiales

A la fecha de cierre de cads gjercicio, la emprasa revisa los impories en libros de
su inmovilizado material para determinar sl exisien indicios de gue dichos acfivos
hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor,

En caso de que ewista cualquier indiclo, se realiza una estimacidn dal importe
recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro
necesario.

Los céleulos del deterioro de sstos slementos del inmoviizado materlal se
efectdan elemento a elemento de forma Individualizada.

Las corfecciones valorativas por deteriomm se reconocen como un gasio en la
cuenta de perdidas y ganancias.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre
su importe recuperable aumentando el valor del activo con abonoe a resultados con
el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
deterioro.

En el presente glerciclo no se han registrado "Pérdidas netas por dsterions”
derivadas del inmovilizado material.

c. Arendamisnics:

Loz arrendamientes en los que el contralo flransflere a la Sociedad
sustancialmente odos los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como amendamienios financieros y en caso conlrario se

o~ clasifican como arrendamientos  operatives, La  Sociedad mantiene,
excliusivamente arrendamientos operaltivos.

« Arrendsmientos operativos

recibidos, se reconocen come gasio de forma lmeal durante el plazo de

Las cucias derivadas de los arrendamientos operalivos, nelas de los incentivos
-arrendamients,

d. Inagresos y gasios:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, gg°d
cuando se preduce la corriente real de los bienes y servicios que |
repesentan, con independencia del momento que se produzea
_' etaria o financiera derivada de ellos. Concretaments, los ingresos ]:-: calgilan

¢ al yalar razonable de la contraprestacion a recibir y representan lof @rtes: g
| X/
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cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el marco ordinario
de fa actividad, deducides los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan sigulendo un criterio financiero temporal.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe reaiments percibido v los

gastos por el coste de adquisicion, habiéndose contabilizade segin el criteric del
devengo.

e. (Gasios de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden
social obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, recorociendo las

obligaciones por pagas exiras, vacaciones o susldos variables y sus gastos
asociados.

f. Impuesto sobrs beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma de! gasto por impuesto
sobre beneficios del sjercicio, asi como por el efecto de las varasciones de los
activos y pasivos por impuestos anficipados, diferidos v créditos fisoales,

El gasio por impuesto sobre beneficlos del ejercicio se calcula mediante fa suma
del impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base Imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones gque fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los aclivos y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases jmponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias lemporales
que se identifican como aquellos impories que se prevén pagaderos o©
recuperables por las diferencias entre los imporles en libros de los actives vy
pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Estos impories se registran aplicando a la diferencia temporal o crédilo que
cofresponda el lipo de gravamen al que se espera recuperarios o liguidarlos.

g9e reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las difsrencias
temporales imponibles. Por su parte, los aclives por Impusstos diferidos,
identificades con  diferencias  lemporales, bases imponibles  negafivas v
deducciones pendientes de compensar, solo s= recanocen en el supuesto de que
s& considere probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contia Iag cuales poder hacerlas efectivas.

Con ccasidn de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos c¢omo pasivos) con objelo de comprobar que se

acuerdo con los resuliados de los andlisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconog
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asl como, &
par el reconccimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y gang
ingr!zsa;i directamente imputado al patrimonio neto gque pueda reh
A |
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GESBUSA, S.A, SGlIC. 14

6.

a.

contabilizacion de aguellas deducciones y ofras venlajas fizcales que lengan la
naturaleza economica de subvencion.

Se ha contabilizado el impuesto sobre beneficios devengado en funcion del
resultado coniable.

Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental;

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipes e instalacionas cuyo fin
sea la minimizacion del impacio medloambiental en el desarrolic de |a actividad,

ylo la proyeccion y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en
inmovilizadmo,

El resto de |os gaslos relacionados con =l medioambients, distintos de los
anteriores, se consideran gasies del gjercicio.

Los Administradores confirnan que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, actives ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambisntal que
pudieran ser significativos en relacién con el patimonio, fa situacién financiera y
los resullados de este.

PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

Fropuesla de aplicacion de resullados

La propuesla de distribucion del resultado del ejercicio finslizado el 31 de diciembre de
2021 formulada por los Administradores v pendiente de sprobacion por la Junta
General de Ascionistas, es la siguiente:

La distribucién del resultado del ejercicio finalizado e 31 de diciembre de 2020,
aprobada por la Junta General de Acclonistas de 24 de mayo de 2021 es la siguiente:

b.

La composicién y el movimiente del patrimonio neto se presentan en
tambios en el patrimonio neto.

b. 1. Capital iturad
H;;t]g\l escrturado

Base de repario Imporis
Saldo da la cuanta de pdididas y gansancias 1221562
Tolal 12:215,52
Apllcacidn Impore
A reservas volupianas 1221562
Total 1221662

Fondos propios

|
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social esta representado por 69,100
acciones nominativas de 6,01 suros nominales cada una, totalments suscritas y
desembolsadas. Eslas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Los accionistas titulares de parficipaciones superiores al 5 por 100 del capital son los
siguientes: D, Miguel Navarre Horcajada, Diia. Elena Mur Marin v Diia. Victonia Criado
del Rey vy Hoz

b.2. Reservas

Reserva legal. - De acuerdo a la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y solo podra ser utilizada para
compensar perdidas en el caso de no lener olras reservas disponibles. Al clerrs dsl
gjercicio, la sociedad tiene dotada la reserva legal.

Reservas Voluntarias. - Su valor final al clerre del ejercicio es de 1.083.008,30 eurcs:
Inicialmente tenia un saldo de 1.081.871,98 euros, habiendo sufrido un aumento por la
distribucion de resullados del ejercicio anterior de 1.272,85 eurgs y una reduccion de
138,53 suros por ajustes de gastos excepcionales.

Otras reservas, - Se corresponde con la redenominacion del capital social a euros,
ajustando. por ello 8,38 euros.

b.3. Dividendos
Durante el ejercicio no se ha distribuido dividende algunio,

b4, Recursos propios: Gesticn del capital

1. Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colecliva, y por tanto, la regulacion de los recursos propios minimos gue han
de maniener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse dichos
recursos propios, viene determinado por e} Real Decreto 10B2/2012, de 13 de julic, por
el que se aprusba el Reglamentc de la Ley 3572003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion calectiva (derogando el RD 1309/2005 de 4 de noviembre), y
se adapta el régimen Iribulario de las institutiones de inversion colectiva (modificado
por &l Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de
febrero, por &l que se madifica el arliculo 100 del Reglamento por el que s desarrolla
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de inversidn colectiva, aprobado
por Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre y por el Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero) de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gesloras de Instiluciones de
Inversion Colectiva dispondran en ledo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las sigulentes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo si

1.7 Un capital social minimo integramente desembolsado de:
1) 125.000 euros para las SGIIC. _

Ii) 300.000 suros para las sociedades de inversitn sutogestionadas | sin/ perjifins
digpupsto en los articulos 80.2 y 92.2.

'l

22 Adicionalmente este capital social minimo debera de ser increms
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En una praporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las lIC y las
enfidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren ylo
gestionen, incluldas las carleras cuya gestion haya delegado. pere no las carteras que
esié administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimanio
exceda de 250.000.000 de euros. En ningin caso la suma axigible del capital inicial v
de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10,000,000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
sef cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una
entiddad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédite o aseguradora
debera tener su domicilio social en un Estade miembro de la Unidn Eurcpea, o bien en
un tercar pals, siempre que este sometida a unas narmas prudenciales que, a juicio de
la TNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de Is Unién Europea.

3.7 A fin de cubrir los pesibles riesgos derivados de |a responsahilidad profesional en
relacion con las aclividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 1IC distintas
a las aulorizadas conforme a la Direcliva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, 0 ECR y
EICC, estas deberan o bisn:

i} Disponer de recursos propios adiclonales que sean adecuzdos pars cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabllidad en caso de negligencia profesional.

Se-entendera por recursos propios adicionales adecuades para cubrir los posibles
riesgos derivades -de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio

gestionado de las IC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julic de 2009,

li} O suscribir un sequra de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren |os parrafos anteriorss,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el carrespondiente a
inversiones de &stas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez
geslionadas por la misma SGIIC.

b) El 25% de los gastos de esfructura cargados an la cuenta de pérdidas v ganancias
del ejercicio precedents. Los gastos de estruclura comprenderan: los gasios de

personal, los gastos generales, contribuciones e Impuestos, amerlizaciones y otras
cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantia
de los gastos que corespondan & retribuciones variables al personal. La citada
reduccion se. podra realizar solo cuando. la verdadera naluraleza de dichas

determinar, en su caso, el caracter no variable de dichas retribuciones.

La entidad podrs minorar este importe, pravia autorizacian de la CNMVY, si

hubiera disminuido sensiblements respecio al gjercivio anlerior, En este

nu&ﬂase de caleulo se comunicars a la CNMV, que podrs modificarla

treg meses si estima que no se gjusta a lo previsto en este reglamento. Ig

entidad debers incrementar este Importe con cardcler inmediato si jsl

"ll”é'é_'tus_giera aumentandc sehsiblemente respecto al ejercicio anterior.
P,

-
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Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el registro
de la CNMV, se tomard como hase de calculo los gastos de estruclura previstos en su
plan de negoio,

Se enlendera que el nivel de actividad ha variado sustancialments cuando los gastos
de estruclura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del
ejercicic anterior, calculados estos ditimas en proporcion al correspondiente periodo de
liempo transcurrido en el gjercicio corriente.

Independientements del imporie gue representen estos requisites. los recursos propios
da la SGIT no podran ser en ningdn momento inferiores al importe estipulado en al
articule 7.1 del Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento suropec y del
Consejo. de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las enlidades de
credilo y las empresas de invarsion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) No
B4B8/2012.

2. Cuando una SGIIC presente un nivel de recursos propios inferior al minims exigible,
informara de ello inmediatamente a la CNMV y presentard un programa en el que
concretara sus planes para relornar al cumplimiento. En el programa debera hacer
referencia a las causas que motivaron el incumplimiento; las actuaciones llevadas a
cabo, en su case; por la entidad; la definicion de un plan para retornar al cumplimiento,
y &l plazo previsto para ello, que no podra ser superior a tres meses. Dicho programa
deberd ser aprebade per la CNMV, que podré fijar medidas adicionales a las
propuestas por la entidad en el plazo de dos meses desde la aprobacion.

Mo se reputara incumplida Is exigencia de recursos propios de las SGIIC cuando,
como consecuencia de alleraciones en las cotizaciones de los valores que integren &l
patrimonio de las instituciones gestionadas o el de las carteras individuales y de las
entidades de capital riesgo gestionadas, o del mimere de participaciones o acciones
de las lIC que gestione, el defecto de recursos propios no exceda del 20%. No
obstante, la SGIIC debera contar dentro de los dos meses naturales siguisntes con los
recursos propios exigibles correspondientes al ditimo dia de cata mes.

Los objetivos esirategicos maicados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la
gestion que se realiza de sus recursos propios se basan fundamentalments en el
cumplimiento de la normaliva aplicable en materia de reguerimisntos de los reclrsos
propies minimos y en buscar la méxima eficiencia en la gestidn de los recursos
propios. Para el cumplimiento de dichos objetivos, la sociedad dispone de politicas y
procesos de gestion de los recurses propios que se caracterizan fundamentalmente
por los continuos seguimientos y controles que analizan los niveles de curnplimiento
de fa normativa aplicable en materia de recursos propios, disponiende de alarmas que
permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa y que las
decisiones tomadas son coherentes con los objstivos marcados:

A eenlinuacion, se incluye un detalle; de los recursos propios de jedad para los
afios 2021 y 2020, calculados de acuerdo con Io establecido en &l mehcionado Real
Decrelo;

4 2024 2020 /
|Récursos proplos exigibles 205.518,10] P15 10952
II [Fotel recurzos propios complables L204.155,19] 1ji41.09b 54

= |
1 ;"Elmsuﬂemusﬂs Praplos | opegagos] 935'91a.99]

=t
=

Iy
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Carlera de negociacion

A8

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y de 2020, es el gue se muestra

a continuacion:

2021 2020
Gartera de negogiacion Euios Euros
Hrgs aclivos financizros 3606.463,04) 295.706,15
Total J66.463,04] 295.706,15

b  Activos financieros disponibles para |z venta

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el desglose del saldo

atendiendo & su clasificacion, cotizacidn, moneda y naluraleza era:

de estos epigrafes

22 2020
Clasilicacion Euros Euros
Activos financioros disponibles parala venia 750,834,716 BES.TRGT
Cotlzaclén 7o0.834,76] 6B6.726.71
Coltrado 7TH0.634,76] BOBTIG T
Mo oobizado 0.00 0.00
Moneds
Etirp TH0.B34,78| 806.726.71
Haturaloza
Valotes r=preserilativos de deuda 0,00 0,00
Instiumienios e capital TH0H4, 7] 6667371

De la veloracitn de estos activos financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2021 se deriva una minusvalia no malerializada por Imporle de
371,038,858 euros, nela de su efeclo fiscal, que se clasifica dentro del epigrafe de
“Ajustes por valoracion” del patrimonic neto de la Socledad.

De la valoracidn de estos activos financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2020 se derva una minusvalia no malerializada por importe de
432.801,01 euros, neta de su efeclo fiscal, que se clasifica dentro del epigr

"Ajustes por valoracion” del patrimonio neto de la Sociedad.

¢ Inversiones Crediticias

e

El detalle de este epigrafe 5 31 de diciembre de 2021 y 2020, es 2l qud 4

contingacipn:
|
| /)
/)

A
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d.

Inverslonss credificias 202 200
Creditos a Intormediarios financieras Euwros Euros
a. Adguisicion {zmporsl de aclivos: 0,00 0,00
|b. Dewdores por comisione: pemdfientes 231.380.41] 206.254.25
{Tatal 231.389,41] 706.254,25

Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion v asesoramiento de las instituciones
de Inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 (véase nota 11.c).

Pasivos financieros a cosfe amortizado

El dstalle d= este spigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el que se muestra a

continuacion
|Pas|vnr; financieros & costo amonizado 2021 2020
Duudas con intermedianos financloros Firns Eurgs
2. Acreedores por prestaclones de seovicio 18.275.46 1B.573,93
L. Betnrsaciones pamdienies do pago 217.100.00)  167.000,60]
Toial 23637646 186.573.23
8.  INMOVILIZADO MATERIAL

a.

Inmuovilizade materal de uso propio

El detalle de este epigrafe a 31 de diciambre de 2021 y 2020, es el que se muestra a

continuacian:
listalaciones
tecnicas y otro
Iinmaovilizado

4) SALDO INICIAL BRUTO & 31 de didiembre do 2019 £3.000,74

() Allas del aforcleo 0,01}
{B) SALDO FINAL BRUTO 8 31 de dicimbrs de 2020 83.00074

+} Allas del elsrcicio 1.054 40

) SALDO FINAL BRUTO a 31 de diciembre de 2024 B4 074 54

D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALD0 INICIAL 2 31 de diciembre da 2019 55,245 04%

(+) Dolacion a s amoriizacion dal ejercicio /8,557 52|
{E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL & 31 de digiembra de 2020 /67.812.56
[t+) Dotacitn & ls amortizacion del ejercicio / 200867 TS
{F) AMCRTIZACION ACUMULATA, SALDO FINAL a 31 de diviembre de 7071 | somaagl i i

. B

VALDH NETC FINAL, & 31 do diclembre ds 2020 A
VALOR NETO FINAL, a 31 de diciembro tlo 2021 1 21
i, Cy

\A D
A= : pACEo o

& c;' Sy
T—q 0 =3
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El aclivo malerial de uso propio totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2021
asciende a 59.869 26 surcs v 8 31 de diciembre de 2020 ascendid a 54.148,88 suros.

b. Inversicnes inmobiliarias

La Scciedad no tiene inversiones inmobiliarias.

9. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El imporle de lzs cuolas de arrendamiento operallvo reconocidas como gasto en los
ejercicios cemados en 2021 v 2020 es como sigue:

Arrendamiantos operatives: Informacién del arrendatario 2021 2020
importe de los pages fulures minimos por arfendamientos oparativos no cancelablos
- Hasta un afio 26.038,53 73045 87
-Enire uno ¥ cinco 2Aos 0,00 50567 50
-Mas de clnco afios 0,00 35030308
Fagos minimos por arrendamiondo reconocdos come gasics dol potiodo 71613 60| 1.813.60|
Cumas oxiraordinarias reconocidas. como Ingreso dol parlada 0.00] 0.00]

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas
significalives que tienes la seciedad al clerre del gjercicio 2021 son los siguientes;

- Armrendamiento del local de negocio situado en la calle Alfonso Xl n® 22 de Madrid.

El contralo de arrendamiento se inicié el 1 de abril de 2012 vy la duracion de este
es de 10 afios.

10. RECURSO0S DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

a, [Instituciocnes de Inversion colecliva

El detalls de lasz instituciones de inversion colectiva geslivnadas por la Sosiedad, asl
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y de las

comisicnes netas percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 es ol que se muesira a
continuacion:

N
Y

Ejercicio 2021

Pl |
Patrimonle gestionado (valor iglones
Fondes do Inversion Comlslon de gestion figuidativa 81 31 de diclesmbre cf:: gadas {Nota
[ gestionaidos sfpatrimonio & 31.12.2021 de 2021) - miles de euros 1.c)
Fonbusa Renta Fia F.I, 1.25% 1oe7] [/ 138.837 46 /
Fortnisa Mixto F.I. 1.25% 20 775| A Jo4. 171,
Fonliuss Fantos intemacionales 1.25% A1 Jap.4
Total | | 73,




~ ’\5\“
~ \

GESBUSA, S.A. SGIIC, = 21
Eiercicio 2020
Patrimonio gestionado (valor Comisiones
Fontos do Invorsidn Comision de gestion liguidstive al 31 de diciembre | devengadss (Nota

gestionados sipatrimonio a 31,12, 2020 e 2020} - miles de curos 11.¢)
Foninisa Henta Hfa F I, 128% 11,168 145.151,02
Fonlisa Mixto F0, 1. 25% 27572 MZ188.27
Fonbusa Fomdos infemasionales 1f 1.25% 573 330.806.24
Total | 67.313 #18.125,53

1. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL, RESULTADOS DE OPERACIOMNES FINANCIERAS

a. |Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad econtmica en la gestion y administracion de
instituciones de inversian colectiva, y su imporle total de ingresos ordinarios ha sido
obtenido en Espafia. (véase nota 1 v 10).

b. Intereses y rendimientos

asimilados

Un detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020,
atendiendo a la natluraleza de las operaciones que |as originan, 25 como se muestra 3
confinuacion (véass nola 7.b)

2021 2020

|Inter=ses y rendimientos asimilados

0.0 0,00

¢. Comisiones devengadas v percibidas

Un detalle de las comisiones devendadas durante e ejercicio 2021 y 2020, de acuerdo
con su naluraleza, es como se muesira a centinuaclon:

Comlslonos parclbldas de fondos de inversion 2021 2020

De geslidn sobre:el patinionio

B93.433.74] 81512553

Las "comigiones de geslion” recogen las remuneraciones que percibe
la gestion y asesoramiento de las instilucicnes de inversion col
asipnadas. Las comisiones se caloulan sobre el patrimonio diario

206.254 25 euros, correspondiente a los afios 2021 y 2020 respsctiyé
obedecé a "deudores por comisiones pendientes” serd abonado a|la/St

mes de engro del afio siguiente;

AW
| L
| A 7
-sl' 1
[
.

#

que. tiens
shonan a la

BlUros "




'GESBUSA, S.A. SGIIC. : 22
12. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

& Gastos de personal

Los gaslos de personal se comesponden a las refribuciones salariales de los
empleados mas los costes de seguridad social @ cargo de la empresa; El detalls es el
gue = mueslra & confinuacion;

Gasios de personal 2021 2020
Sueldos ¥ salarips 575 55043 522,116,653
Seguridad Social & cargo de la emprosa 46684500  46.465,02]
Oiros gastos soclslas 0,00} 0,00
Total 622,19543| 568.5581,65|

La distribucion del personal de la Entidad por categoria y sexo al 1émmino del sjercicio,
en los que se incluyen a todos los consejeros, asl como la media del ejercicio, se
detalla en el cuadro siguisnts,

Mediz del ejercicio Hombres Mujsres

2021 2020 3422021 | 31422020 | 31122021 | 31122020
Consejeios 3 3 2 2 1 1
Fmpleados de lipo administrativo 3 3 A 2 1 i
{Total personal af término el ajerclclo 5| 8 4 4 2 2

Duranie el gjercicio no'se han empleady personas con discapacidad,

b. Gasios generales

El detalle d= los gastos generales pars los afios 2021 y 2020 es el que se mussira a

Ve continuacion:

=3 Qaslos generales 2021 2020
Arrendamientos y mantznimiento 71.614.00 7181360
| Sumimsiios 2948814 24305 A7)
Sarviclos profesionales independisntes 17454.76] 11230511
/ Gastos axcepeionales 135,00 554,10
Chros gaszios 34,257 00 34 G35
.“" Total 252.949,89| 248.845,03|

13.  SITUACION FISCAL

a, Tributacion individual

El cé:lqﬂlc'q del gasio por impuesio sobie sociedades y la cuola a pagar de logL
2!]21_}? 2020 es el siguiente:

\ ')

s

=

o

i
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2021 2020

esullado conlable delslercicio antes de Impucstos 16.287 .50 1687 13|
Cilerencias parmanenies 0,00 0,00
Base imponible (resullado fizcal) 106.287,50 1.687.13
Cuots del impussio de.sooedades (25%) 4.071.88 4242
Relonclonos y pagoy a cuents reslizados dursnle & sjsrciclo 578,27 2.404 52
Cuota Hagulda a ingresar | devolver 3.543.61 -1.980,24

El movimiento de los actives y pasivos por impuesto diferido, en los ejerciclos 2021 v

2020, corresponde con el sigulente detalle:

Activos fiscales diferidos 2021 2020
Saldo ndclal 14430033 101.419,15
Aumentos por valoracion de activos financleros
thiaponbles para ls venin .00 4288118
Olsminuciones por veloracion de activos fmancieros
disponibles para la vania 2052070 0,00
Saldo final 123.679,63] 144.300,33]

No existen pasivos fiscales diferidos ni al 31 de diclembie de 2021 nl al 31 de

diciembra de 2020.

El detalle de los activos fiscales es el gque se muestra a continuacion:

Activas liscales FAZ2021 | 31422020
Pagos fracclonados impucslo de seckedades 0.0 1,333,608
Retenciones 52827 1.070.84
Activos por impuesio diferido 123.679.63] 144.300.33
Total 124,207 90| 146.704,85

Por su parte, el detalle de los pasivos fiscales es el que se muestra a continuacion:

Pasivos fiscales 31,912,202 | 31422020
HP Acreedora por ietenciones de fondos 15.054,93 57361
HF Acreedora por IRPF IT086.89]  I7A24.40
Crgonlsmes seguridad social 4 g4, 4. 840,08
HE Acreodora por impueso de sociedades 4.071,88 424,28
Total 60.874,03 4312517

El importe &l que se refiere "HP Acreedora por retenciones de fondo
retenciones realizadas por la Sociedad en concepto de Impuestos en lgt
de' las participaciones de Ias instituciones de inversidn colecliva gestignadag
encueniran pendientes de liquidar con la administracion tributaria al
de 2021 y 2020, respectivamente.
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Los ejercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatro Oltimos ejercicios. Las
declaraciones de impueslos no pusden considsrarse definitivas hasta su prescripcion
© su aceptacion por las autoridades fiscalas v, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceplible a interprataciones. Los Administradores sstiman que cualguier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccidn, no lendrian un efecto significative en las cuentas anuales
abreviadas tomadas en su conjunto.

b, Trbutacidn consolidada

Tal y como se eslablece en la nota 1, la Entidad no participa &n ninguna olra sociedad,
ni liene relacion alguna con olras enfidades con las cuales se pueda esiablecer una
relaciin de grupo o ssociada, en consecuencia, no le es de aplicacion el ragimen de
tricutacion consolidada,

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de la sociedad v saldos con empresas del grupe v parles

vinculadas

La Entidad no participa en ninguna ofra scciedad, nl fiene relacion alguna con ofras
entidades con las cuales se pusda establecer una relacion de grnupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Arl. 42 del Codigo de Comercio y en las
Nermmas 13® y 15* de |a Tercera Farte del Real Decrelo 151472007 por &l que se
aprobé el Plan General de Contabilidad, tal y como queda refiejadeo en 1a nota 1.

b. Informacion refativa a Adminisitadores de la Sociedad v personal de alia Dirsccidn
de la Sociedad

Mo se han percibido remuneraciones distintas de los sueldps satisfechos a los
consejeros empleados de 1z Socledad, habiendo abonade por este conceplo
63,787 42 euros y 363:327 42 euros en los ejercicios 2021 y 2020, respeclivamente.

La Sociedad no tiene contralda ninguna obligacién en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administragion. Asimismo, no existen otras obligacionss ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion.

¢. Parlicipaciones v carmos de los Administradores en olras sociedades.

EEJZ{JGE de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988. de 28 e/ 1. dal
Mercado de Valores y el Texio Refundido de |z Ley de Sociedades @ Capiie
apfobado por ef Real Decrsto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio.
.r'—hr Fi
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d. |Informacidn exigida por el arliculo 229 de |a Ley de Sociedades de Capilal

Al cierre del gjercicio 2021, los Administradores no han Informado de ninguna siluacion
de conflicts, directo o indirecto, gue pudieran tener con la Socledad, ial y como
establece el arficulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

15.  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran que estan debidaments cublerios los
riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su aclividad, y esfiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al clerre del ejercicio la
Sociedacd no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

16. HONORARIOS DE AUDITORIA

El suditor de cuentas de la Socieded es Pleta Auditores S.LLP. Los hohorarios de
auditoria correspondientes al elercicio anual cerrado &l 31 de diciembre de 2021 v el
31 de diciembre de 2020 ascienden & 520000 eurcs y 520000 euros
respeciivamente.

17.  GESTION DE RIESGOS

a. Faciores de riesgo financierg

Consecuencia de Iz gran importancia que tiene la adecuada gestion del riesgo, I8
Socigdad lleva a cabo de forma mensual la identificacion, medicion, seguimienlo y
evaluacion continuada de los rlesgos financieros, siendo el objefive prioritaric ia
eliminacion o reduccion de cualguier riesgo gue pueda poner en peligro su
centinuidad, el adecuado y prudents tratamienlo de los palrimenios gestionados y el
cumplimiznto de los requisites Impuestos por la CNMVY en cualgulera de las materias
reguladas por este Organismo Suparvisor,

La actividad de la Sociedad consfste en la gestion de fondos de inversion, ulilizando
exclusivamente instrumentos financieros de comtado (no instrumentos derivados ni
estructurados), negociados en mercados organizados v emitidos por enfidades de
elevada calilicacion ¢rediticia. Los achivos que integran las carteras de los fondos de
inversidn gestionados son generalmente de elevada liquidsz.

Lz estrategla de gestion seguida se basa en la adguisicion de activos financieros sobre

los gue no exisie duds de que poseen un riesgo practicamente nulo de conlraparte,
erédito y liquidez.

Mo obstante, enlre los rissdos analizados, se encuentran los siguientes:

- Riesgos de mercade. no existen Incidencias significativas, ya que Aa elgy
diversificacion de las carteras en cuanto a emisores hace que 3 ri :
mercado esté diluido y, por lo tanto, controlado, maxima Jp- Bfin
gongideracion que los valores son seleccionados bajo criterios fundamghiies (e
_éﬂi:lken{:ia de su emisor, asl como a crilerios cuanlitativos (

'Thid;.rlému de la cotizacion, dividendos satisfachos, etc.).
/
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- Riesge de credile: se refiere a la pérdida que se puede producir por
incumplimiento de alguna ¢ lodas las obligaciones de |a contraparie. El riesgo de
crédite existe a lo tardo de la vida de |a operacion, pero puede variar de un dia a
olro debide a los procedimientos de liguidacion y g cambios an las valoraciones.
El control de riesge de credito s realizara mediante analisis craditicios, previos a
la Inversion y posteriores, basados en el rating de cada entidad, en ls posicién
mantenida por cada contrapartida y en los limites establecidos, en su caso. por la
sociedad gestora,

- Riesgoe de liquidez se tiene como objetivo primerdial asegurar la disponibilidad
permanenie de recursos liquidos para hacer frente a los pasivos exigibles. En
consecuencia, se realizaran las previslones necesarias de los flujos de lesorerla
esperados a corlo plazeo, derivados de los derechos y obligaciones que afecien a
la Sociedad, se mantendran inversiones con vencimiento a corlo plazo para cubrir
siluaciones imprevistag, se comprobara la liguidez de las inversiones, elc.

- Riesgo operalivo: representa el fiesgo que surge como conseclencia de la posible
acutrencia de sucesos inesperados relacionados con la Infraestructura operativa
interna y externa. Generalmente, este riesgo no es cuantificable & priori, va qus se
produce como consecuencia de decisiones adopladas sobre aspectos referentes
a personal, procedimientos y sistemas. En la actualidad, dado el elevado nimero
de operaciones realizadas cada dila vy su creciente complejidad, se han
implementado aquellos mecanismos que aseguren adecuadamente el control
financiero de las operaciones v la integridad de la informacion. Las unidades de
Cumplimento Normativo v Audiforiz Interna, en el dessmpefio de sus funclones,
varifican que fas medidas, que la Sociedad ha adoplado, estan enmarcadas
denlro de las establecide en Politicas y Manusles de lz Sociedad, mas en
concreto, dentro de su Manual de Procedimientos de Control Intermo.

18. INFORME ANUAL DEL DEFARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Alendiendo a fa Orden del BOE ECOIT34/2004 (de 11 de marzo) sobre depariamentos
y servicios de slencidn al cliente, este deparlamento hace constar que en el gjercicio
2021 y 2020 no han existide quejas nl reclamaciones entre los participes de los fondos
de inversion gestienados: por GESBUSA SGIIC, y por tanlo, no se han diciado
resoluciones que deban figurar en el presente documento.

19, INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacian, se facilita la informacicn requerida seglin la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instilulo de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, por la gue se establecen
medidas de lucha confra la moresidad en las operaciones comerciales:
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Cabe mencionar que el pericdo medio de pago que mantiene la
printipales. actesedores es sensiblemente inferior a los 27,83 dias #
figuran en el cuadro anterior,
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En cumplimiento de lo precepluado en el articulo 262 de la ley de Sociedades de
Capital presentamos 2 la consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, en su caso, =l Balance de situacion abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias abreviada, el Eslado abreviado de Cambios en el Palrimonio Neto v la
Memoria abreviada, documentos todos elles que componen las Cuentas Anuales
abreviadas, asl como el informe de gestion que se desarmlla a continuacion.

FONBUSA FONDOS F.L.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestoralsociedad sohre la situacién de los mercados.

El cuario trimesire ha sido una prolongacion de los tres anteriores en los que la

siluacion de las principales variables que influyen en los mercados financieres ha
avolucionado muy poco,

Seguimos con unos datos de desempleo allisimos, los mayores de la zona sura, un
deéficit ptiblico que también es el mayor de la zona euro, unos Presupussios Generales
del Estado que no estan elaborados con los datos reales de ingresos al presuponer un
crecimiento mucho mayor del real que afectaran sin duda a los ingresos fiscales,
fracaso de la tasa Tobin etc.._gue praducira un todavia mayor deéficit piblico.

Al confeccionar estos presupuestos no se ha considerado la escalada inflacionista en
la que nos hemos metido, sin damos cuenta, correspondiente a una falta mundial de
materas primas, acaparamiento de palses como China de cuslquisra de ellas, subida
del precio sin precedentes de la luz y energias de forma brusca, v no se ve que sea
lemporal, escasez de gas y problemas de suministro del misme por el conflicto
argelino-marroqui etc. Que ha llevado a una inflacion del 8'7% con tendencia a no
disminuir a corte/madio plazo.

Ya se han producido paradas en la produccion de compafilas ds consumo intensivo de
efectricidad que acabara afectando al empleo y que no se ve solucian a corto plazo.

Por otra parte, ya hay avisos de fos reguladores americanos y europeos de poner fin al
programa expansive de dinero que aconseja la situacidn anle Una inflacion en
aumeanto que podria enturbiar la visibilidad de las bolsas mundiales.

Por esla razon y por ofras que no vamos a mencionar por no hacer profijo el analisis
deducimos que las cosas estan cambiando en el escenario mundial y en el espaiol en
particular. No olvidemes que se avecina un hachazo fiscal importante a las clases
medias que, junto al rebrote inflacionista, va a poner dificiles las cosas a la vida
economica de las personas.

Como consecuencia de esle escenario debemos ser muy culdadosos en la put[ﬁcgfe
inversian fuliura, tanto en renta fija, donde se produciran subidas de tipos de intéréds
como en la renta variable, donde sclo compafiias con facluracion asegufad
recurrente pedrian jusfificar ka apuasia por ellas.

frdnta al 15 % de medis del conjunto de bolsas europeas y american 95 .

hi ﬂécisianas generales de inversion adoptadas.
| .'_5 ]
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Teniendo en cuenia los efeclos del COVID-12 sobre los mercados durante este

parioda, la composicion de la carlera ha variado sl y como se describen a
continuacion.

Al inicio del periodeo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha
sido de 19.51% y 71,23%. respeclivamente y a clerre del mismo de 13,71% &n renla
fija.y 70,15% en renta vanable. El resto.de |a cariera se encuentra fundamentatments
invertida en aclivos del mercado monetarioe inversiones aliernativas.

En el cuarto frimestre de 2021 no hemos realizado operaciones de compraiventa por la
poca visibilidad que ofrecian los mercados, con unoes Indices bursatiles en franca caida
de los valeres lecnoldgicos y ciclicos, no parecla aconsejable nl fomar mas riesges ni
tampoco deshacer carera.

El IBEX s& ha mantenido enire los B.000 y B.500 y el reslo de los indices europens
practicamente planos también.

Por lo tanio, los porceniajes de inversidn de renta fija y renta varizble no se han
medificado sustanciaiments.

En las proximas decisiones de Inversion a tomar y, previendo un menor recorrido en la
colizacion de los valores tecnolégicos comp consecuencia de la previsible subida de
tipos de los bancos centrales, desplazaremos el interés hacia consumo, salud y
combuslibles  sostenibles, ecologicos y verdes, poniendo especial hincapié en los
mercados nordicos, llderes en este campo, v an proyectos eurcpeos que lideren esta
area como el espafiol Shyne, liderado por Repsol,

c) Indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periode ha sido un 3,42% y se ha situado por encima
de Iz rentabilldad del 4"89% del indice de referencia.

Durante el periodo, el iracking error del Fondo ha sido 4'89%.

Las posiciones qua han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido:

FICTET CLEAN ENERGY 16.72%

PICTET PREMIUM BRAND 14.15%
JPM EUROPE TECH. 3.76%
PICTET DIGITAL IUSD -6.48%
FICTET ASIAN EQ, JP-IUSD -0.80%
C5 LUX EDU EQUITY EBF USD -15.97%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabllidad y gastos de la liC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 3,42%, el patrimonio ha
sumentado hasta los 33.174.975.52 eurcs y los participes se han incrementado hasta
168 al final del periodo.

El infpacto total de gastos soportados por el Fondo en este perigfo i
1,08%. El desglose de los gastos directos e indirecios, comg corss
invgrsion en otras lICs, han sido 0,71% y 0,37%, respectivaments

g2
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La comision de gestitn acumulada sobre € patrimonio medio a la fecha def informe es
‘del 1°25%. Dicho ratio no incluye los costes de transaccién por la compra venla de
valores.

El impacto total de los gastos sobre la rentabilidad obtenida por el fondo ne ha influido,
ya e no ha habido ningdn gasto extraordinario.
e) Rendimiento del fonde en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El fondo &3 ¢l unico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA
Respeclo a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por Gesbusa;
FONBUSA FI -0717%
FONBUSA MIXTC FI 0°21%
FONBUSA FONDOS FI 3T
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas duramnte el periede,
Las principales adquisicicnes llevadas a cabo en el periodo fueron: FONBUSA MIATO
FL.

Las principales venlas llevadas a cabo en & periodo fueron: ATL CAPITAL CARTERA
DIM-L. '

b) Operativa de préstamo de valores,

NFA,

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diclembre de 2021, el Fondo no mantiene pesicion en derivados.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas
como indireclas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido de; 20,48%

Durante el periedo |a remuneracion del la cusnta corriente en Euras ha sido del -0°5 %
sobre el exceso que supere los 500.000 €

d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo no ha invertido en actives del articulo 48.1]

La inversion total del Fondo en ofras 1ICs a 31 de diciembre de 20
92,17%, siendo las gestoras principales JPMORGAN AMANAG. E
PICTET ASSET MANAGEMENT SA.

-y
El Fopdo no mantiene a 31 de diciembre de 2021 ninguna estructysé

|
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3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD,
NIA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido por el Fondo, & 31 de diciembre de 2021, su VaR
histérico ha sido 6°15%.

Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2021, ha sido 8,465,
siendo la volatilidad del Indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de
un 0.28%; y la de su Indice de referencia de 5°35%.

El fondo ha lenido una volatilidad superior a su indics de referencia

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS,

Respecta al glercicip del derecho de vote, la politica de GESBUSA SGIIC, S, A, ezel
hacer 4lo uso de este derecho, de conformidad con la normaliva vigente, en los casos
en los que la parficipacién de Ios fondos gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de ias sociedades espafiolas en las que se invierle. Estos supuestos no
se han producido duranle el efercicio, por lo gues no se ha ejercitado dicho derecho. No
obsiante, en Interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionisias con prima
de asislencia, nuestra enfidad realiza con caracier general las acluaciones necesarias
para la percepeitn de dichas primas por parte de los fondos gestionados

B. INFORMACION ¥ ADVERTENCIAS CNMV,
MNIA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS,

MNIA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
MNIA

8. COMPARTIMENTDS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS),

NiA

energelica seguimos confiande en la inversion de renta variable ya/'gue
empresariales estan siendo generalmente mejor de lo pEédisto

_aalfa?hrius en Europa. Nos mantendremos neutrales con la génta fija.
i
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En renta vanable estaremos en los sectores que mas se benelicien de |a inflacian v de
las subidas de les rentabilidades de los bonos, como mineras, energia y sector
finangiero y salud.

FONBUSA MIXTO F.L
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visidn de la gestoralsociedad sobre 3 situacion de los mercados,

El cuarlo Irimestre ha sido una prolongacion de los tres anteriores en los que la

situacion de las principales varisbles que influyen en los mercados financieros ha
evolucionado muy poco.

Seguimos con unos datos de desempleo sltisimos, los mayorss de la zona euro, un
deficit publico que también es sl mayor de la zona euro, unos Presupuesios Generales
del Estado que no estan elaborados con los dalos resles de ingresos al presuponer un
crecimiento mucho mayor del real que afeclardn sin duda a los ingresos fiscales,
fracaso de |a tasa Tobin etc...que producira un todavia mayor déficit plblico:

Al confeccionar estos presupuestes no se ha considerado la escalada inflacionista en
la que nos hemos metido, sin damos cuenta, carrespondiente a una falta mundial de
materias primas, acaparamiento de palses como China de cualquiera de ellas, subida
del precio sin precedentes de la luz y energias de forma brusca, ¥ no se ve que sea
temporal, escasez de gas y problemas de suministro del misme por el conflicto
argelino-marroqui etc. Que ha llzvado a una inflacion del 8'7% can lendancia a no
disminuir a cortofmiadio plazo.

Ya se han producido paradas en la produccion de compaidias de consumo inlensive de
electricidad que acabar afectando al empleo y que ne se ve solucidn a corto plazo.

Por otra parte, ya hay avisos de los reguladores americanos y europeos de poner fin al
programa expansivo de dinero gue =mconseja la siluacién ante una inflacion en
aumento que podria enturbiar |a visibilidad de las bolsas mundiales.

Por esla razon y por ofras que no vamos a mencionar por no hacer prolijo &l analisis
deducimos que las cosas estan cambiando en el esesnario mundial y en el espaiiol en
particular. No olvidemos que se avecina un hachazo fiscal importante a las clases
medias que, junlo al rebrote inflacionista, va a poner dificiles las cosas a la vida
econdmica de las personas.

Como consecuencia de esle escenario debemos ser muy cuidadosos en s po
Inversion fulura, tanto en rentz fija, donde se produciran subidas de tipos dé
eome en la renta variable, donde solo companlas con facluracion as
recumente podrian justificar la apuesta por ellas,

El comportamiento de la renta variable ha sido positive en todos los mpErca

Espafia &l IBEX es el que peor comportamiento tuve con una revalorigagh

frente al 15 % de media del conjunto de bolsas europeas y americangg’
| ¥

b} Pecisiones generales de inversion adoptadas,

1 A

r

#



--‘Fqianta el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 4
14

\GESBUSA, SiA. SGIIC. -

Teniendo en cuenia los efectos del COVID-19 sobwe los mercados duranie este
pericdo, la composicidn de la carters ha variado tal vy como se describen a
continuacion.

Al Inigio de! pericdo, el porcentaje destinado a inverdir en renta fija y renta variable ha
sido de 42,66% y 45.73%, respectivamenle y a cierre dsl mismo de 44,68% en rents
fija 'y 36,53% en renia varlable, Bl resto de la cartera se encuantra fundamentalmente
Invertida en actives del mercado monetario e inversiones alternativas.

Ante los fiesgos presentss en los mercados consecuencia de la previsible subida de
lipos que se avecina hemos reducido carlera y exposicion al riesgo de mercado.
Tambien han tenido Incidencia loz rebrotes de COVID que supone un frenazo en la
recuperacion economica y el nueve varapalo al sector turlslico y de lineas aéregs, asl
come al consumo en general, por no hablar de la crisis de suministre y logistica de los
productos indusinales que se ha agudizado en el cuarto frimestre de 2021,

Todo ello en consonancia con un IBEX (nuestro indicador de referencia) que se ha
maovigde, un trimestre mas, entre 8.000 y 9.000 puntes acorde con o que declamos
anteriormente de la ralentizacidn de |z recuperacion y de las sombras que una subida

de fipos (frente 2 la escalada inflacionista) que pasen facturz g las emprasas mas
endeudadas.

Debemos resaltar lambién que la politica economica no esta siendo especialmente
favorecedora para la generacion de emples y para dar su impulso & la economia,
detrayéndose canfidades importanies de recursos que se desplazan al gaslo poco
productivo v en una propension al aumenio de fos repuaslos que no favorece ni el
consumo interno ni la inversion.

Con las ventas y compras que hemos hecho en el rimestre hemos pretendido reallzar
plusvalias de algunos valores que entendiamos que no lenian mas recorride y reforzar
pasiciones pensando en la sublda de tipos:

En este frimestre Fonbusa Mixto ha reducido su posicion en acciones de Naturgy,
Linea Directa y parie de |la posicién de Grifols y Laboratorios Rovi.

Por el contrario, hemos tomado pesiciones en Ferrovial, Repsol, 1AG, Santander,
Bankintar y Linde.

c) Indice de referencia,

La rentabilidad del Fondo en el perlodo ha sido un 0,38% y se ha situado por ENCIMA
de Ia rentabilidad del -0'27% del indice de referencia.

Las posiciones gue han lenido un mayor impacto duéante el periodo han sido:

Accs. OHL 55.25%
Accs. GREENVOLT ENERGY 49 26%

Accs, INDRA 23.72%

Accs, GRIFOLS =34.94%

/ Accs. LABORATORIOS ROV -34.64%
Accs. AUDAX ENERGIA -15.48%
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A la fecha de referencia (31/12/21) ¢l fondo mantiene una duracion de carlera de
3°0217 ahos,

d} Evelucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la liC.
Burante el periodo; |a rentabilidad del Fondo ha aumentado un 0,.38%, el patrimanio ha

aumentade hasta los 29.775.157 .61 euros y los participes se han incremeantado hasta
178 al final del pericda.

El impaclo tolal de gastos soportados per el Fondo en este periodo ha sido de un
0,73%. Slendo en su totalidad gasto dirscto.

La comision de gestion acumulada sobre el patrimonio medio a la fecha del informe es
del 1°25%. Dicho ratio no incluye los costes de transaccién por la compra venta de
valores,

El impacto total de los gastos sobre la rentabilidad obtenida por el fondo no ha influido,
ya que no ha habido ningdn gasto extraordinario.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El fondo:es el Onico de su calegoria en GESBUSA SGIIC S5A
Respecio a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por Gesbusa:
FOMNBUSA Fi -0°17%
FONBUSA MIXTO Fl 0'21%
FONBUSA FONDOS F| I1T%
2, INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas & cabo en el periodo fueron: GREENVOLT-
ENERGIAS RENOWVAVEL LINDE PLC

Las principales venlas llevadas 3 cabo en el periodo fueron LINEA DIRECTA
ASEGURADORA S5A, NATURGY ENERGY GROUP SA, INDITEX, GRIFOLS SA B,
SACYR SA - JUN/21.

b) Operativa de préstamo de valores,

MNIA,
¢} Operativa en derivados y adquisicldn temporal de actives.
A 31 de diciembre de 2021, el Fondo ne mantiene posicién en derivados.

Con fecha 31 de diciembre de 2021, el Fondo tenia contratado f

operacién
simultanea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 8.700
un lipo de interes del -0,75%.

Duranle el periodo la remuneracion del a cuenta corriente en Euro
¥abre el exceso que supers los 500.000 €.
| )
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d) Otra informacion sobre inversiones.

A 31 de digiembre de 2021, el Fondo tiene en cartera aclivos denominados como High
Yield en un 12,72% del patrimonio,

El Fondo mantiene a 21 de diciembre de 2021 un porcentaje poco significative del
patrimonic en activos dudosos o en [ifigio. Dichos activos son los siguientes; BONO
BANCO ESPIRITO SANTO 49% 21/01/2019. Los créditos reclamados por Fonbusa
Mixic al Banco Esplritu Santo se encueniran acepltados =n las lislas provisionales,
pero se conlinlan cerrando listas de screedores y el proceso udicial permanece
paralizado,

El Fondo mantiene a 31 de diciembre de 2021 |as sigulentes estructuras:
BONO SACYR SA 3.75% CONVERTIBLE 25/04/24.

Este bono tiene la posibilidad de ser convertido en acciones de Sacyr hasta el
vancimients 25//24 a un precio de 2°6963 euros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD,
MIA

4, RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al fesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2021, su VaR
historico ha sido 4°58%,

Asimisme, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2021, ha sido §,30%,
siendo la velatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de ta renta fija de
un ©,28%, v la de su indice de referencia de 8.09%.

El Fondo ha tenido una volatilidad inferior a su Indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respeclo al gjercicio del derecho de voto, ia politica de GESBUSA SGIIC, S. A es &l
hacer solo uso de esie derecho, de conformidad con la nommativa vigenle, en los casos
en los que la padicipacion de los fondos gestionados por nuesira entidad alcancs el
1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no
se han producido durante =l ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No
abstante, en interés de ios parlicipes. en el caso de Juntas de Accionisias con pﬂma
de asistencia, nuesira entidad realiza con caracter general Ias acluaciones ness
para la percepcion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION ¥ ADVERTENCIAS CNMV.
MN/A

7/ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E |
LAS MISMAS.
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICID DE ANALISIS.
NIA,

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
MNIA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO,

Debemos resaltar gque la politica econdmica no estd siendo especialmente
favorecedora para la generacion de empleo v para dar su impulso a la economia,
detrayéndose cantidades importantes de recursos que se desplazan al gasto poco
productivo y en una propension al aumento de los repuestos gue no favorece ni &l
consumo infterno ni la inversicn,

En Fonbusa Mixto pensamos incrementar posicionss en valores de consumo, ciclicos
¥y de flujos de capital seguros en un entomo que puede castigar espacialmente a los
valores tecnologicos mas endeudados. Incrementaremos la cartera =n bonos del
gobierno en el momente oportuno, asi como en bones hibridos que puedan fener
recorride en la parte de renta fija. En renta varlable estaremos en los sectores que mas
se beneficien de |z inflacidn y de las subldas de las rentabilidades de los bonos, como
mineras, enargla v sector financiero v salud.

FONBUSA F.I.
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO,
a) Vision de la gestoral/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El cuarte trimestre ha sido una prolongacién de los tres anteriores en los que la

situacion de las principales varisbles que influyen en los mercados financieros ha
evolucicnado muy poce,

Seguimos con unos dalos de desempleo allisimos, los mayores de Ia zona euro, un
deficit publico que también es el mayor de la zona euro, unos Presupuestos Generales
del Estade que ne estan elsborados con los datos reales de ingresos al presuponer un
crecimiento mucho mayor del real que afectaran sin duda a los Ingresos fiscales,
fracaso de la tasa Tobin eic...gue producira un tedavia mayor dificit plblico.

Al confeccionar estos presupueslos no se ha considerado la escalada inflacionista an
la gque nos hemos metide, sin darnos cuenta, correspondients a una falla mundial de
materias primas, acaparamiento de paises como China de cualgulera de ellas, subida
dei precio sin precedentes de la luz y energlas de forma brusca, y no se ve que.s
temporal, escasez de gas y problemas de suministro del mismo por & cp
argelino-marroqui ete. Que ha llevado a una inflacion del 6'7% con tendeng
disminuir a corto/medio plazo.
Ya s;'a han producido paradas en la produccian de compafias de consumo
electricidad que acabara afectando al emplec y que ne se ve solucion a cgl
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Por otra pare, ya hay avisos de los reguladores americanos y europeos de poner fin al
programa expansivo de dinero dgue aconssja la situacidn ante una inflacion en
aumento que podrla enturbiar la visibilidad de las bolsas mundiales.

Por esta razén y por otras que no vamos a menclonar por ne hacer prolijo el analisis
deducimos que las cosas estan cambiando en el escenario mundial y en el espafiol en
particular, No olvidemos que se avecina un hachazo fiscal importante a las clases

medias que, junto al rebrote infiacionista, va a poner dificiles las cosas a la vida
economica de las personas.

Come consecuencia de este escenario debemos ser muy cuidadosos en la politica de
inversion futura, tanto en renta fija, donde se producirdn subidas de lipos de interéas,

como en la renta varable, donde solo compafiias con facluracion asegurada y
recumente podrian justificar la apuesta por ellas.

Ei comportamiento de la renta variable ha sido positivo en todos los mercados, en
Espafia ¢l IBEX es el gue peor comportamiento: tuve con ung revalorizacian del 7%
frente al 15 % de media del conjunic de bolsas europeas y americanas.

b) Decisiones generales de Inversion adoptadas.

Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este
periodo, la composicion de la cartera ha variado tal y como se describen a
conlinuacion.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija ha sido de 87,80% v
a cierre del mismo de 89.17%. El resio de |a cartera se encuentra fundamentalments
invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

En Fonbusa Fl el tnico movimiento de carlera que hemos hecho ha sido la venta de
100.000 titulos de TEVA PHARM por un total de 100.454 00 euros.

En Fonbusa Fl hemos mantenido una duracion de cartera corta por el riesgo que

supone alargar los vencimientos anie una subida de tipos que ya venlamos previendo
desde hace mas de seiz meses,

En un entoriio de fipos de Interés negativas como en el que nos hemos desenvuelto un
fondo de renta fija solo puede pretender preservar el capital, de ahl la compra de

‘activos liguidos y el mantenimiento maxime de liquidez para aprovechar las

oporlunidades de compra de bonos con lires mas allas.

¢} Indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un -0,58% y se ha situado por debsjo
de la rentabilidad del -D°24% de! indice de referencia.

Durante el periodo, el fracking error del Fondo ha sido 0°50%.

375054 afos.
-

I
Las posiciones que han tenido un mayor iImpacto durante &l perio
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B. GENERAL MOTORS 5/1/23 a57
B. GENERAL ELECTRIC 1.35
B, ENGIE SA 3.25 073
B. EDF SA 4.00 -2.B4
B. BAYER AG 375 -3.44
B. BARCLAYS £.14

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de Ia lIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo. ha caido un -0,58%, el gatrimonio se ha

reducido hasta log 10.670.539,00 eurcs y los participes se han reducido hasta 134 al
final del periodo.

El impacto total de gastes soportados por el Fondo en este perlodo ha sido de un
0,72%. Siendo en su totalidad gasto directo.

La comisian de gestion acumulada sobre €| patrimonio medio a la fecha del informe es
del 1'25%. Diche rafio no incluye los cosies de transaccion por la compra venla de
valores.

El impaclo lolal de gasics soportados por el Fondo en este perindo ha sido de un
0,72% siendo en su iotalidad gasto directo.

g) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora,
El fondo s el (nico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA
Respeclo a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionades por Gesbusa;
FONBUSAFI 017%
FONBUSA MIXTO FI 021%
FONBUSA FONDOS FI 317%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Lag principales adquisiclones llevadas a cabo en el perlodo fueron: FT SANTANDER
CONSUMER AUTO FLOAT C 12435, FTA HIPOTECARIO MIXTO FLOAT WTO 06/44.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: PAGARE EBN BANCO
VTO 09/08/2021.

b) Operativa de préstamo de valores.

NIA

&) Operativa en derlvados y adquisicion temporal de activos.
A31fg;ig diciembre de 2021, el Fondo no mantiene posicion en derivados.

Cﬂl}lll fetha 31 de diciembre de 2021, el Fondo tenla contratadas seis &4
;in}u[tq51eas a dia con el Banco BNP Parlbas, por un importe de 4.34# 780 &
uR'tipe de inlerés del -0,75%.

|
|
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Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Eures ha sido del -0°5 %
sobre el exceso que supere los 500.000 €,

d} Otra informacion sobre Inversiones.

A 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High
Yield en un 20,83% del patrimonio,

El Fondo no ha invertide en aclivos del articulo 48.1.).

El Fondo mantiene a 31 de diclembre de 2021 un porcentaje poco significativo detl
palrimonio en activos dudosos o en litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO
BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019. Los créditos reclamados por Fonbusa Fl
al Banco Espiritu Santo s& encuentran aceptados en las lislas provisionalss, pero se
continuan cerrando listas de acreedores y el proceso judicial permanece paralizado.

El Forde no manliene a 31 de diciembre de 2021 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD,

MIA
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO,

En referencia al riesgo asumide por el Fendo, a 31 de diciembre de 2021, su VaR
histérico ha sido 0'88%.

Asimismo, |a volatilidad del afo del Fondo, a 31 de diciembre de 2021, ha sido 0,58%,
siendo la volatilidad del indice de Letra Tesore 1 afio representativo de Ia renta fija de
un B,28%, y ia de su Indice de referancia de §'01%.

El Fondo ha tenido una volatilidad superior a su indice de referencia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecio al ejercicio del derecho de volo, fa politica de GESBUSA SGIIC, 5. 4. s &l
hacer sblo uso de este derecho, de conformidad con la normaliva vigente, en los casos
gn ios que la participacion de los fondos gestiohados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espsfiolas en las que se invierts. Estos supuestos no
se han producido durante el ejercicio, por lo gue no se ha sjercitado dicho derecho, No
cbstante, en interés de los participes, en ¢l caso de Juntas de Accionistas con prinia
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones rias
para la percepcion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
MIA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E |
LAS MISMAS.
I', I
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NIA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el fulure mas inmediato deberemos rebajar los framos de aclivos a mayor plazo
como prevencion de descenso de valor de los bonos y obligaciones que mantenemos
en carlera como consecuencia de |3 subida de fipos que se avanza por parle l:ie Ia
Reserva Federal y del BCE ante la persistente inflacién que ha invadide alA

occidental y que, todo apunta & gque sera duradsra, generando depr
activas.

En los proximps meses pensamos incrementar posiciones de COCO$.
activos que uga vez clarificadas las posibles subidas de tipos de in 2Ce T
:ernmar relornos de las posiciones que tomemos. :

||1’Z
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En Madrid a 15 de marzo de 2022

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS

- #F_h"ﬁ ) Q A

DOF. Elena Mur Marin
Consejera - Directora General




