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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander PB Cartera Moderada, Fondo de Inversion -anteriormente denominado
Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversién- (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, Jos principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normative de informacion flinanciera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en tedos los aspectos
significativos, {a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de dictembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principioes y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, fa evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER PB CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12-2013

31122012 (1)

PATRIMONID Y PASIVO

ACTIVO NG CORRIENTE
inmevilizado intangihie

inmovilizado material
Bienes inmuebles oe uso propio
Mobiliario y enseres
Actives por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartara Interior
Valores representativos de teuda
Instrumentoes de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésites an EECC
Derivados
Ctros
Cartera exterior
Valares representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
intereses de ia cartera de inversién
Inversiones morosas, dudesas o en litigio
Perindificaciones
Tesoreria

231.844.958,72

218,954.991,78

2.683.484,07

2,617.475,19

214,162.154,42

211,766,288 45

82.026.924,3E

61,337.568,61

4.325.761,45

77.700.162,50

42.614.5588,09
B.689.814,62
23.166,00

132.125.381,53

160.418.588,00

132.088.057 47

27,304,068

160.257.194,18

161.403,82

868,54

14.999.321,23

16.121,84

2.571.528,14

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reambolsabies
participes o acclonistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resuitados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado det gjercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovillzado materfal de uso propio
Otrc patrimonio atribuido

atribuides &

PASIVO NQ CORRIENTE
Pravisiones a large plazo
Deudas z large plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provislones a corte plage
Deudas a corte plazo
Acreedores
Paslvos financiercs
Derivados
Pericdificaciones

31-12-2013 3i-12-2012
231.176.225,41 218,675,358,74
231.176.225,41 216.675.358,74

208.395.843 14
791.456 02
18.325 468,18

4.163.458,07

192.167.251,33
291.456,02
18.325.468,18

5.901. 183 21

568.734,31 27863304
565,258 31 275.482 .60
3.475,00 9158044

231.844.889.72

216.854.984.78

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

331.844.959,72

216.664.991,78

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE CRDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromisos pof operaciones iargas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamoe poria lic
Valores aportados como garantia por la liC
Valores recibidos en garantia por la (IC
Capltal nominal ne suscrito nt en circulacién
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE QRDEN

27.040.897 42

33.489.146 47

26.288.878 31

20,084.708,.97

752.019 11 4.394.437 50
3.798.643,93 9.699.827,14
3.758.643,93 9.699.827,14

30,839.541,25

43.188.973,61

{*} Se presenta, Unica v exciusivamente, a efectos comparativos,

Las'Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance a! 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER PB CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Banif Cartera Moderada, Fondo de inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (1

Comisiones de descuento por suscripcionss y/o reemboisos - -

Comistones retrocedidas a la HC 813.670,43 773.112,32

Gastos de Personal - -

Ctros gastos de explotacién [3.487.438,07) {2.921.820,02)
Comisién de gestién ’ {3.218.955 16) {2.673.427 81)
Comisién depositario {230,.506,42) (211.715,84)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento B .

Otros (37.576,49) (36.676,47)
Amortizacion del inmovilizado materiat - -
Excesos de provisiones - -
Detertoro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {2.673.767 54} {2.148,707,70)
Ingresos financieros 166.34C,70 46.445,28
Gastoes financieros {194.428,88) {65.136,08)
Variacitn del valor razonable en instrumentos financieros 4.348.927,50 4.115.401,86

Por operaciones de la cartera interior 1.245.135,25 1.288.180,17

Por operaciones de la canera exterior 3.103.792,25 2.827 221,65

Por operaciones con derfvados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (80.445,41) {26.480,76)
Deterforo y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 2.600.516,79 3,978.680,59

Deterioros - -

Resuitados par operacignes de ia cartera interior 1.488.807 87 1.276.7681,37

Resullados por eperaciones de la cartera exterior B12.549,43 6.689.246 51

Resultadios por operacicnes con derivados 288.159,79 {3.886.347,09)

Otros - -
RESULTADO FINANCIEROQ 6.840.810,70 8.049.850,91
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ] - 4.167.143,06 £.801.183,2¢
Impuesto sobre beneficios {3.684.99) -
RESULTADC DEL EJERCICID 4,163.458,67 5.901.183,21%

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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SANTANDER PB CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Banif Cartera Moderada, Fondo de inversion)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (%

Resuitado de Ja cuenta de pérdidas y ganancias 4.163.458,07 | 5.801.183,24

Total ingresos y gastes imputados direciamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

| 4.163.458,07 | 5.901.183,21

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efactos comparativos.
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Santander PB Cartera Moderada, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversion)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander PB Cartera Moderada, Fondo de Inversion {en adeiante, el Fondo) se constituyo el 15 de marzo de
1996 bajc la denominacién de BSN Riesgo Abierto, Fondo de tnversign Mobiliaria. Con fecha 5 de julio de 2001
¢l Fondo.cambié su deneminacion por la de BSN Banif Riesge Abierto, Fondo de Inversidn Mobiliaria, con fecha
15 de octubre de 2002 por la de Banif Riesgo Abierio, Fondo de inversién Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de
2004 por ia de Banif Riesgo Abierto, Fendo de Inversion, con fecha 14 de maye de 2004 por |a de Banif CTA 1,
Fondo de Inversion, con fecha 14 de septiembre de 2007, el Fondo cambid su denominacion por Banif Cartera
Moderada, Fondo de inversién y, finalmente, ef 2 de octubre de 2013 el Fondo ha cambiado su denominacion
por la actual. Ei Fondo se encuenira sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, en lo dispuesioc en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglaments
dicha ley v en la restante normativa aplicable.

zi Fondoe figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional def Mercado de Vajores
con el nlmero 837, en la categoriz de armonizados conforme a ia definicion establecida en el articulo 13 det
Real Decreto 1.082/2012.

E! objete del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos deif plblico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores ¢ otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada ia actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
fiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con ef patrimoenio, 1a situacidn financiera y los resultados de!l mismo. Por
esfe motivo no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del piibiico en el registro correspondiente de fa Comision Naciona! det Mercade de Valores,

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracidon del Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se'ha producido un cambio de control de ésta ultima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC {sociedad cuyos
accionistas Ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupc Warburg
Pincus y del Grupe General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de Inversién
Colectiva, dicho cambic ha sido comunicado mediante hecho relevante a iz Comisidn Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mcbifiarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nofa 4).
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contabies del Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normativo de infermacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instifuciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrollo v adapiacion, para las instituciones de inversidén colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Socledades de Capital, Plan General de Contabilidad y hormativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic vy de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de ios resultados de sus operaciones que se han
generado duranie el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuaies seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningiin principio contable o norma de vaioracion de caracter obligatorio que,
tentendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L.os resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gesiora del Fondo para fa
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los

" Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabile de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue eslas estimaciones se han realizado sobre la base de |la mejor
informacion dispeonible at cierre det ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que pusdan tener lugar en
el futuro pbliguen a modificarias {al alza ¢ a |z baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En ifodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera gque sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros rissgos inherentes a la invérsion en valores (véase Nota 4}, lo que puade
provocar gue el valor liquidative de la participacion fluctie tanio al alza come a lz baja.

¢} Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al gjercicio 2013,
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d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
cas0s, & ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

¢} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2013 no se han producido cambios de criterios contabies significativos respecto & los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Correccion de errores

En iz elaboracion de las cuentas anuates adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuestc la reexpresion de los importes incluidos en tas cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
apficado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacidn de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion v valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su casg, las cugntas o deposites 2 la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso confrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas comrienies o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroilar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de ios siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vaioracion
_cemo "Activos financieros a valor razonable cen cambios en pérdidas v ganancias”:

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emiscr, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc ¢ expiicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
amisor.



0L3006428

"CLASE &7

s Instituciones de inversion Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en ofras instituciones
de Inversicn Colectiva.

» Depositos en entidades de creditc (EECC); depédsitos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de ios saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesareria”

» Derivados: incluye, entre otros, el vaior razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicitos
incorporados, en su £asec, en los productoes estructurados mantenidos por ef Fondo,

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y paricipaciones de fas entidades de capital-riesge
reguladas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en log epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

-'e¢ Inversiones morpsas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problemaético y, en tedo casg, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos y el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualgquier conceplo diferente a los anferiores ostente el Fondo frente a
terceros. l.a tptalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracidén como "Partidas a cobrar”.
Las perdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en sut caso,
como un gasio o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros” de a cuenta de pérdidas v ganancias.

it. Clasificacion de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tferceros por préstamos
recibidos y otros debitos, asi comoe deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracian
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de los
contrates de permuta financlera que el Fondo tiene contratados, as! como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, '

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: rectge, en su casp, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de pago por
comisiones -de gestién y depdsito. Se clasifican & efectos de valoracion como “Débites y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en e! epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
dei tipo de interés efectivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aguellas partidas cuyo importe se esbera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonabie con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran iniclaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), inciuyende los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima Jiquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ifi).

£n tode caso, para ia determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atenderd a lo siguients:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resuita de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, st existe, o inmadiato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando e! mercado mas representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representafivos de deuda cofizados: su valor razonable es el precic de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de iz transaccion mas reciente, siempre
gue ne haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde &l momente de la
fransaccion. En este caso, se refigjardn las nuevas condiciones utifizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado aciivo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actuai de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y vaioracién de opciones,
en su caso) que sean de general acepiacidn y que ulilicen en la medida de lo posible dalos observabies de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesge de crédito del emisoer).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de inferés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Insirumentos de patrimonio no cotizados: su vaior razonable se calcula fomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en e momento de la adguisicion, y que subsistan en e momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento internc de ia inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momentio, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condicionas de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o parficipaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidative del dia de referencia, De no existir, se utilizara el Uitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversicnes en IC de inversion libre, iIC de [IC de inversion libre e HIC extranjeras simitares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su casc, velores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su vaior razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguide o se trate de instrumentes derivados nc negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a o estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii, Reconacimiento y valoracion de log pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando ios costes de transaccion directamente atribuibles 2 la operacion. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de inferés efectiva. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo imporie
se espera pagar en un piazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccién) incluyendc los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se preduzcan en &f vaior razonabie se
imputan en |a cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temperalmenie o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente & la devolucidén del préstameo o
restitucion de los actives adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,
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¢} Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgoes y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — casc de las ventas incondicionales
(gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferide se dara de baja del balance. La diferencia entre la
conifraprestacion recibida nela de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obienido menocs cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, deteriminara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activeo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversitn con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por &l precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos U ofros casos andiogos -, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valordndoic con los mismos criterios utiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian ios términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garanifa, en cuyo caso se daran de baja. Ei valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IC” o
“Valores aportados come garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficics asociades al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide susiancialmente a tercercs los riesgos vy
beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, Ios pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores &l confado

Cuandeo existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segun corresponda, del active del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resullados por operaciones de la cartera interior (o exterion)” de la cuanta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca e nimero de paticipacicnes o
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucian se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compravents de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de |a posicion o ef vencimiento del contraio en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultades por
operaciones con derivados” ¢ “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el glercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en &! valor razonable de astos contratos. No
ohstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resulian como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia carters
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas & plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su casc,
en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
baiance, hasta la fecha de su liquidacian.

ifii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exerior de! balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cariera interior (o exterion)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes yfo warrants se registran en gl momento de
su coniratacién y hasta el momento del cierre de la pesicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
‘Compromises por aperaciones largas de derivados” 0 “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de crden, segun su naturaieza y per el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opcionas y warrants se registran por su valor
razonable en jos epigrafes "Derivados” de ia cartera interior 0 exterior del active (o pasive) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En & epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados. en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros — Por cperacionss
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con derivados”, dependiendo de la realizacidn o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior del
active o del pasive, segin su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenios
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su vaior se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, guedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias apertadas al Fondo

Cuandc existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia IIC” de fas cuentas de orden. En caso de venta
de los vaiores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su

" obligacion de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”

del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguienie gjercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de a cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su

© patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas — Fondos

reembolsables atribuidos a participes ¢ acgionistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liguidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios
estabiecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido & participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o
accionistas — Pariicipes” de! balance.

Ei resultado del ejercicic del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendcs
{en caso de beneficios), se imputa al saldo dei epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrale “Patrimonio atribuido a parlicipes ¢ acclonistas —~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o acclonistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos ¢ negativos) que se encontraban pandientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
hablan generado en ejercicics anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

OLS006433
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su casc, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingfesos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengadeos con posterioridad al momento de ia adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidén de su periodo de devengoe, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversicnes morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrepartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por & Fondo.

il. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingrescs generados a favor del Fonde como consecuencia de fa aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el eplgrafe “Comisiones de descuenio
por suscripciones y/o reembolsos” de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gque recibe e Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamenie
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
refrocedidas a2 la {IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

-Las comisiones de gestién, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para &l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, ‘

l.os costes directamente atribuibles & la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros® de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en ef caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

fii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivada de variaciones del valor razonabie de los actives y pasives financieros,
realizado © no realizado, preducide en el ejerciclo, se registra en Jos epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias dei Fondo (véanse apartados 3.b.J, 3.b.i y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) impuesto sobre beneficios

i)

i)

&l impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconogcer en {a cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferide,

E! impuesto coriente se corresponde con la caniidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendc en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento v la
cancelacion de fos pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impueste diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibies y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningdn caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion de! gaste por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

CGuando existen pasivos por impuesto diferido se recenocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los fipes de gravamen esperadcs en & momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajusies de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de! Fondc es el euro. Consecuentements, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se censideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de Ia transaccion, entendiendo como tipe de cambic de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha ¢, en su defecto, del Uitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el reste
de partidas monetarias y {as partidas no monetarias que forman pare de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fordo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora 0 en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmenie la scciedad
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gestora debera disponer de un procedimienic interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, ios informes periddicos registrados en la
Comision Nacional dei Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por fguidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de ios depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con ei depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizade en activos emitidos,

colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, &l saido
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, “Derivados” e "Intereses de ta cartera de inversidn® se inciuye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 432576145
4.325.761,45

Adicionalmente, at 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromise:

Euros

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta

26.288.878.31

26.288.878,31

752.019,11

752.019,11

Total

27.040,897,42

Al 31 de diciembre de 2013, ia lotalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fonde

tenfan un vencimiento infericr al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 ia tofalidad del importe que el Fonde tenia registrado en el epigrafe
"Active corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance

corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.
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Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en ! epigrafe *Pasivo corriente
- Derivados” del pasive del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro,

En el epigrate "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 2,131 mifes de euros (2.269 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en Ios mismos

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 415 miles de euros
{287 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}, el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
las comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de inversién Colectiva gestionadas por 1a sociedad
gestora de! Fondo y/o a la devolucion parcial de comisiones del comercializador de las instituciones de inversion
Colectiva gesticnadas por otras entidades gestoras, en las que ha invertide el Fondo.

Los valores y actives que integran ia cartera del Fondc gue son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander investment, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
motifiarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestién de los resgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestors del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variacicnes en los tipos de interés
y tipos de cambic, asi como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentide, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, estabiece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo contro! se realiza
por la scciedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a l0s que esté sujeto el
Fondo: .

« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica {iC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en tas HIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Gnice fondo. Asimismo, la inversion total en liC mencionadas en ef articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar &l 30% del patrimonio del Fondo,

« Limite general a lz inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
&l 6% del patrimonio de! Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que ia inversion an los
emisores en 10s que supere el 5% no exceda del 40% del pafrimonic del Fondo. Puede quedar
ampiiado at 35% cuando se frate de inversionas en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un erganismo internacional def que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prastigio, no inferior a la del
Reine de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en ! folieto v en toda publicacion de
premocion de! Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
sspecificaran ios emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas de!
35% del patrimonic. Para que &f Fondo pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Reat Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversién en valores
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de una misma emision no supere & 30% del activo dat Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por enfidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuye importe esté garantizado por activos gque cubran
suficientemente los compromiscs de la emisidn v gue queden afectades de forma privilegiada al
reembolse del principal y al pago de los intereses en el case de situacion concursal del emisor. Ef total
de las inversiones en este tipo de obiigaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el B0% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

.imite general a la inversion en derivados;

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nete del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacién
actuai 0 potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumenios financieros derivados, entre
los gue se incluiran las ventas al descubierto. '

Las primas pagadas por la comprz de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% de! patrimonio def
Fondo. :

La exposicion al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frenie a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia
emision y gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal & intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivades, activos & instrumentes financierps v
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonic de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisar,

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién,

Queda prohibida la inversion del Fondo en vaiores no cotizados emitidos por enfidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad, iguaimente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados & entidades perienecientes a un mismo

grupo,
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~Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto dei 10% del patrimonio, en accionss vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

« Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberd mantenar un cosficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
ef promedio mensual del Fendo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite coniunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuliades
fransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior a un mes, ¢ por adguisicién
de activos con pago aplazade, con fas condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercade
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectes, los débitos coniraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidén gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan jos siguientes riesgos a 10s gue se expene el Fondo gue, en tode
case, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa tas pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de la iiC determinando, enire ofros aspectos, el rating minimo de inversion y raiing medio de ia cartera, ia
exposicién méxima por emisor y su rating vy la exposicidn maxima por tramos de rating.

Riesao de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en vaiores de baja capitafizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras instituciones de Inversion Colectiva con
tiguidez inferior a la de! Fondo, fas inversiones podrian quedar privadas de liquidez. For ello, iz sociedad gestora
de! Fondc gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
ceeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, la politica de controt del riesge de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fonde consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de Hmites infernos en funcion de la vocacion
inversora de la-lIC, determinando, entre otros aspectos, e porcentaje minimo de liquidez (tesoreria vy
adqguisiciones temporales de activos) de las carieras y su exposicidén maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de ias Instituciones de inversién Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipe de inferes: la inversidn en activos de renta fija conlieva un riesgo de fipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambic: la inversidn en activos dencminades en divisas distintas del auro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afeciada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valer de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmante, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocasidn inversora
de la [IC determinande, enfre otros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, fa exposicidn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{(duracion).

Los riesgos inherentes & las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecide en la normativa apiicable.

5, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, 1a composicidn del saldo de esie capituio del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en eures) 12.403.951,26
Santander Investment, S, A, (cuentas en divisa) 772.551,67

14.176.502,93

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en euros (*) £§22.818,30
14.999.321,23

(*} Saidos con otras entidades pertenecientas al Grupo Santander
{véase Nota 1).

Los saidcs posifivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fonde han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de inferés anual del EONIA menos 0,60 puntes porcentuales para fas cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fonde estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propistarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuade de la siguiente
manera:
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Euros
3]1-12-2013 31-12-20612

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. _— 231.176.225,41| 216.675.358,74
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacidn 9.34 9,16
N° Participaciones 24.760.507,78 23.661.063,39
N° Participes 2.633 2.482

Cenforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran det plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segln se indica en ia Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, ef Fondo ha devengado una comisién del 1,20% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fonde vy que se satisface mensuaimente.

Adicicnaimente, et Fendd paga una comision del 8% calculada en funcién de los resultados del gjercicio y que se
liquida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 672008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, solc en
aquelios ejercicios en los que el valor liguidative sea superior a cuaiguier otro previamente alcanzado en
gjercicios en los gue existiera una comision sobre resultados, No obstante io anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzade por el Fonde sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios, Como
consecuencia de haber superado el valor liguidativo de la fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe
de 375 miles de euros al 31 de diciembre de 2013. Durante el ejercicio 2012, como consecuencia de no haber
superado el valor fiquidative de la fecha de referencia, el Fondo no registrd importe alguno por este concepto.

La entidad depositaria de! Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los eiercicios 2013 v 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestion y depésito sobre la pare da
cartera invertida, en su caso, en Instituciones de inversién colectiva gestionadas por fa sociedad gestora del
Fando, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestién y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se inciuyen en el
saido del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/586/2008, de 5 de marzo, que desarrclla ef Real Decreto 1,082/2012, de 13 de julio, por &l que se
reglamenta la Ley de Instiluciones de inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarroiio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversidn Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gue las operacicnes realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeﬁmentes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio de
valor fiquidativo de las participaciones del Fondo.

4, Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. -Verficar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con ia normativa aplicable, :

6. Custodia de fodos ios valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimeonio det Fondo,
bien directamente o a través de una entidad pariicipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacidén de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en e plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscrlpczones y reemboisos cumplen con los proced: mlenéos estabiecidos en el folleto del
Fondo asf como en la legisiacion vigente.

Los honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales def Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 22 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en ei saldo dei epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentias de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fonde no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al piazo legal
de pagc. Asimisme, los pagos significatives realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites iegales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retencionss y/o ofros saldos pendientes de devolucion dei impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 147 y 61 miles de eurcs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El fipo de gravamen a efsctos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de § de marzo),

Cuandc se generan resultados positives, ef Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios netfo, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el cass de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013,
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Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion de! Fonde, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningén hecho significativo no descrifc en las notas
anieriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER PB CARTERA MODERADA, FONDO DE INVERSION (anteriormente

denominado Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR |ESOLOI407185 | SPATN LETRAS DEL TESORO 4.325.761,45
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 4.325.761,45
EUR |ESO138534039 | PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO A 22.470.746,50
EUR |ESO138823002 | pPARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES ESPAN 5.010.151,68
EUR | ESGi46133022 | PARTICIPACIONESISANTANDER RENTA FIJAFI 13.823.462,10
EUR {ES0175224031 | PARTICIPACIONESISCH SMALL CAPS ESPANA, F 2.450.697,53
EUR |ES0107762033 | PARTICIPACIONESISANTANDER FONDEPOSITOS, 33.945.105,09
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva _ 77.700.162,90
EUR |LUG341651494 | pARTICIPACIONESSANTANDER CONVERTIBLES B 6.257.592,39
EUR |FRO000448870 | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 5.904.034,17
UsD | LU0347592437 | pPARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EQUITY EMER 1.687.287,05
EUR |FRO010149302 | PARTICIPACIONESICARMIGNAC EMERGENTS FUND | 2.675.489,46
EUR | GB0032178856 | PARTICIPACIONESIMYG EUROPEAN CORPORATER |  4.077.327,02
EUR | LUO093503810 | PARTICIPACIONESBGF EURO SHORT DURATION 16.985.045,17
EUR |IEOOB3TSWH77 | PARTICIPACIONES[BNY MELLON ABSOLUTE RETU 7.435.961,52
EUR | IEOCOBS20F327 | PARTICIPACIONES|ISALAR FUND PLC 6.003.403,59
EUR | GBOUB630QF50 | PARTICIPACIONESHENDERSON CREDIT ALPHA - 2.458.346,74
EUR | LUCIO0598282 | PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EQU 4.335398,29
'EUR | LUO0167158327 | PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUX-EUR SHO 16.924,787,30
EUR | LU0219424131 | PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN EUROPEAN RE 2.898.571,79 |
BEUR | LU022938665C | PARTICIPACIONESPIONEER FUNDS - EURO HIG 2.110.554,28
BUR | LU0289472085 | PARTICIPACIONES|IPM HIGHBRIDGE INCOME OP 5.594.285,79
EUR |LU0313645821 | PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS - EURO AG 17.060.271,24
EUR | LUO03604%1038 | PARTICIPACIONESIMSS DIVERSIFIED ALPHA PL 7.123.354,19
EUR |LU0411704413 | PARTICIPACIONES|BSF EUROPEAN ARSOLUTE RE 7.401.542,83
EUR |LU0B23399810 | pPARTICIPACIONES|PARVEST EQUITY BEST SELE 2.262.105,85
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CLASE 8°
Divisa | ISIN Descripceién Euros
EUR | LU0866993628 | PARTICIPACIONES|IGNIS GLOBAL FUNDS SICAV 7.370.933,58
USD | LU022695436% | pARTICIPACIONESIROBECO US PREMIUM EQUITI 2.903.149,08
USD | LU0235260428 | pPARTICIPACIONESIGOLDMAN SACHS US CORE EQ 2.628.616,14
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva ‘ 132.098.057,47
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CLASE 8°

Santander PB Cartera Moderada, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Banif Cartera Moderada, Fondo de Inversioén)

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual ferminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidén de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evoiucién
previsible

el ejercicio 2013 ha estado marcadoe por el discurso de la Reserva Federal {Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimutos menetarios, el “Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las boisas vy un fuerte repunte en las rentabilidades de |a renia fija, que se habia mantenido en
niveles artificiaimente bajos. Esto provocs fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especiaimente
en los tramos més largos de ia curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minime
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercade de acciones, los selectivos bursétiies
més penalizadoes en la primera mitad del ejercicic 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada fa
fuerte depreciacion de sus divisas frente al dolar americanc, con la consiguiente salida de fiujos de capital y con
una caida media de la region del 8,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroeconomica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacidon del secior de la construccién y unos fundamentales economicos
sostenidos, especiaimente en lo referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de ios consumidores.
Respecto a la Curozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocd gue la confianza
empresarial se mantuviese duranie el primer semestre del gjercicio por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de fension politico-econdmicos que iuvieron jugar en la region
periférica, destacando ios comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Purante el segundc .semestre del ejercicio 2013, v especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucién dei PMI de manufacturas {indicador de confianza emprasariai por
excelencia) rebaso por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndese por encima
de este nivel hasta final de! ejercicio, apuntande a una expansidon economica futura, Ademas, si bien las
-condiciones de crédite no parecen remontar en la region, sl han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacidén, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacion de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperado y dei objetivo del Bance Central Europeo {BCE) en fa Eurozona
han dade lugar a una repentina actuacion de rebajar os tipos de interés de refarencia hasta el 0,25%, su nivel
més bajo desde ia creacidn de la moneda Unica. A esto se aftade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de andlisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al ofro iado del Atiéntico, y tras el contundente anuncic en el mes de mayo sobre
la retirada y/o canceiacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en el mes de enero 2014, No obsiante, se ha reafirmado en su poiitica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi maniener un control férreo de los
tinpos de interés. Destaca igualmenie e acuerdo presupuestario cerrado a final de afo entre demécratas vy
republicanos, gue reducira los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdémico del esperado anteriormente.
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CLASE 87

Con todo esto, el segundc semestre del ejercicic 2013 se ha saidado con un balance muy positivo en jos
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando méaximos histéricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar [ag pérdidas en aguélios casos en los que las suffieron), En EE.UU.
el S&P500 ha cerrade el afio con una revalorizacion del 28,80% (en ddlares), gue se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 58,7% (en yenes) y del 17,85% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25 48%, seguido del Ibex 35,
gue ha repuntado un 21,42% en el afic. Los mercades emergentes en su conjunto consiguieron cerrar ef periodo
igualmente en territorio positive, si bien en menor medida que los mercados desarroliados, con una subida del
0.52% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets, Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento de! 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond an el
ejercicio 2013. £n cuanto a la deuda scberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacién de ios indices
en ia Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales de! 2013). En cuanto a tipos de cambio,
i euro revirtio fa tendencia bajista del primer semestre frente ai délar, apoyado por el meijor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de iz dltima subasta a largo piazo (LTRO) del BCE, io que provocd una revalorizacion dei
aurc frente al délar del 4,17% en el ejercicic 2013,

Para el ejercicio 2014, los anuncics y actuaciones tantc de la Fed como del BCE seguirdn constituyendo
principales referencias de! mercade. lguaimente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, serd uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.,8% para el ejercicio 2014, En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion de! crédito v de fos
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado def PiB en tormo al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria} est& destinado
a la consecucién de su obisto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decretc 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores) asl como 2 la politica de inversion establecida en su Fofleto.
Acontecimientos importantes ocurrides después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinic de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrclio

Dado su cbjeto sacial, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Saniander Asset Management,
Snciedad Gestora de Insiituciones de Invarsion Coleciiva, S.A., D. Antonio Faz Escafic, para hacer constar
que todos los miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
ento, que se compone de las cuentas anuales {balance, cuentz de pérdidas y ganancias, estado de
-gn ef patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de inversién detallados en el

dog

X0 adj
inv’ers-iﬁr‘a\ C"_dlgctiva, 8.A. comespandientes al gjercicio cerrado el 31 de diclembre de 2013, firmando todos v
(e los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres v apellidos constan a continuacion, de

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014

r'
o
! \\‘

£ Secre(ario del Consij@ 5{ Adfninistracién
N,

—l
; e,
Fdo.: D. Antonic Faz Escafio

E! Presidente de! Consejo de Administracion

Fdo.: an Alcaraz Lopez
Conseieros:
Fdgc.: D. José
Fdo.: D?. Maria Doiores Ybarra Castafio

Fdo.: _E_}._Fra‘ i Giménez Bosch Fdo.: Luis Mortenp Garcia

— —




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.N.L 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.NIL 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DNLL 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.I
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLODE
LEG[T{MACEGNEE ¥
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Altair Inversiones, Fondo de Inversion

Altair Patrirmonio, Fondo de Inversién

Banesto 95 Seleccidn Mundial, Fondo de Inversion
Banesio Ahorre Active, Fondo de Inversion

Banesio Beise internacional, Fondo de Inversion
Banesto Decidido Activo, Fondo de inversion

Banesto Fondored Glonal Ambiciose, Fando de lnversién
Banesto Fondorad Giobal Equilibrado, Fondo de inversion
Banestc Fondored Glabal Prudente, Fondo de inversion
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de Inversién
Banesto G Eurostoxx 50, Fondo de inversion

Banesto G indices, Fondo de inversién

fanesto G Mercados !, Fondo de lnversion

Banesto G Mercados, Fondo de inversion

Banesto G Rentas, Fondo de Inversion

Banestc Garantia 2 Afios i, Fondo de Inversién

Banestp Garantia 3 Afios 11, Fondo de lnversion

Banesto Garaniia 2 Afos, Fondo de inversion

Banesic Garantia 4 Afps, Fondo de Inversién

Banesto Garantia 1, Fondo de inversion

Banesio Garantizado 111, Fondo de Inversitn

Banesio Garantizado 711-2, Fondo de inversion

Banesto Garantizado Consolidacion 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizade Consolidacion, Fondo de inversidn

Banesto Gataniizado IBEX Top 2, Fondo de Inversion

Banesic Garantizado Rentas Constantes 2015 i, Fondo de tnversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversion
panesto Garantizado Seleccion Espaniola 4, Fondo de Inversion
Banesto Garantizade Seleccion Europa 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seleccion Evropa, Fondo de Inversion
Banesio Garaniizado Seleccion IBEX 2, Fondo de Inversion
Bznesto Garantizado Selecsidn IBEX, Fondo de inversion

Banssic Garantizado Seleccion Mundial 2, Fondo de Inversion

Banasto Barantizade Selecoitn Mundial, Fondoe de Inversion

Folios de papel timbrado de Ia clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8,
Folios de papel imbrado de la clase B%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de paps! fimbrado de 1z clase 8%,
Folios ge papel fimbrado de |z clase 82,
Folios de papel fimbrado de ta clase 8
Folios de pape! imbrado de la clase 8,
Folios de pape! imbrado de la clase &°,
Folios de pape! imbrado de z clase 8%,
Foiios de pape! imbrade de ta clase 8%
Folios de papel fimbrado de ja clase 8%,
Folias de papel imbrade de ia clase 8%
Foiios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de ia clase &,
Folics de pape! imbrado de Ya clase 8%,
Eolios de papel tmbrado de la class BF,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folips de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de papet fimbrado de Iz clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de |2 clase 82,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folics de papel tmbrade de ia clase 8%,
Folios de papel imbrado de Ja clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de [z clase a2,
Folios de papel fimbrado de !z ciase 2%,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Eolios de papel imbrado de la tlase B%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de iz clase 8°,

Folios de papel fimbradio de ta clase 8%,

BUS2532880

ndimeros 0LB0D4453 al 019004478
mimeros GLO0D4479 al 0LB004504
niimeros 0L9004505 al 018004531
nimeros GL.8004532 al 0LE004558
nameros 0LBB03224 &l 0LBS03249
niimeros OLS004 558 al 619004584
nimeros OLBID4 590 al 0L.8BDAG1E
nimeres CLA0DASBT ai 0L9004812
nimeros OLBBO3171 al 018203187
nimeros 0LB803250 al 0LBSO327S
nizmeros OLB904644 al 018954868
nameros 0L.BS03023 al 0LBYG3048
numercs OL8004613 al 8L9004638
ndmeres 0L8902571 al DLB202396
nimeros CLBS04696 al 0LBB04720
nimeros QLBS04746 ai 0LBS04772
nimeros OLBB04B24 al 0LBS04847
nimeros GLBD04AE30 al 019004663
nimeros 018904848 al 0LER0487 1
numeros OLEBO4A806 al OLBBD4A1S
ntmeros OLSDDABS4 al 018004587
numeros OLBS02875 af 0L.BO0288E
numeros OLBOU2S23 al 0LEB02046
nimeros DLB204 044 al DL.BB0495E
ndimeros 018067375 al 0L8007400
namercs 0L8S04994 al 0L8905020
ndrneros 0LODD4714 af OL.B0D4738
numeros 0LBAC2850 at OLEOD2874
nimeros DLBBCS048 al OLBSG50T2Z
nimeros 0LB202775 al DLBSO278¢
nOmeros 0LBO0O4T39 al DLOO04TES
numeros (1.8004764 al 019004788
nlrmeros 0LBBO2T4B al 0L.BRO2774
nimeros 018068076 al 0L80DE8100

nizmeros QLODD4R15 al 0L8D04840
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Banesto Mixic Ren{é Fija 75-25, Fondo de Inversitn Folios de papel timbrado de fa clase 8%, nimeros 0L8502694 al 0L.8802720
Banasto Mixto Renta Fifa 90-10, Fondo de lnversion Folios de pape! timbrado de la clase 8% ndmercs DLBROE128 al DLBNS153
Banestc Mixo Renta Variable 50-50, Fondo de inversion Folios de papet fimbrado de (a clase 8%, nimeros OLES02640 al 0LBI02EES
Banesto Reniabilidad Objetive, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de la clase B°, nimeros OLBO07 340 al 018007374
Banif Acciones Espafiolas Garantizade, Fondo de Inversicn Foiios ge papel fimbrado de ia clase 82, nimeros 0L8O04887 al OLIOD4ES2
Citicash, Fondo de Inversion Folios de papet timbrado de la clase 8%, ndmeros 0L8805154 al 0LBoOS1T78
Cififendo f\g'ﬂ, Fondo de inversion Folios de papei imbrado de la clase B, numeros nL.e0N4 883 al BLICDAB1E
Citifondo Bond, Fonde de inversion Folios de papel timbrado de la clase 8% nomeros 0LBODAS20 al 018004844
Sgg:i:izg gft?:\%%dicg:ﬁjse;c?‘;gféindg?é?p’;.?;gﬁ? te Folios de pape! imbrado de la dase 8°, nimeros DLEO0Z5B8 Bt OLBB02812
Fondaneto, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrade de la clase 8%, numeros 019004645 al 0L.o004870
Fondo Artac, Fondo de Inversion Fofios de paps! timbrade de la clase 8% nimeros OLBDDS500T al oLO0DS02E
Fondo Jalan, Fondo de Inversion Folios de papsl timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8005026 al OLBODS0EZ
;ggg;ﬁzgzaggfe‘;foﬁg B Fondo e :g::::gzj(anteriormeme Foios de papel timbrado de fa ciase 8%, nimeros OLESOE204 3l OLBB0SZ30
Fonde Urbién, Fondo de nversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros 0LE06B0O51 al OLBOBBOTS
Fontibrefonde, Fondo de Inversion ' Folins de papel fimbrago de ta clase 87, nimeros OLODOS0TE al OL8RE104
invetactivo Confianze, Fondo de inversién Folios de paps! timbrado de la clase 8%, nomeros OL80051056 al DLB005132

; Inverbanser, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase B% ndmeros OLBBE368E al DLBIe3T15
;': Laredo Fondo, Fondo de inversisn Foiios de pape! imbraco de la clase 8, nlmercs CL8DY3E62 al OLBOY3GEE
/mewLeaseten 11, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de ta clase 8%, nimeros OLEBD3E36 al OLBYY3661
Openbank Corto Plazo, Fongo de inversion Folios de papet imbrade de ja clase 8%, nimeros JLE9D3809 al 0L8BE363s
Openbank £urc Indice 50, Fondo de Inversion Folias de papei timbrado de la clase 8%, nimeros DLB2O3SEZ al OLBOU3608
Santencer 100 por 100 10, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase B%, nimeros DLBGROS702 al DLBBDETER

- Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrade de la clase B, nimeros DLBEOS752 al OLBBLST77
Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, numercs 0LBGO5E04 al 0LBSOSE28
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8, ndmeros CLBOOSBSY ai DLBODSEYT
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de la ¢lase 89, nimervs GLBB05802 al 0LBI05SE25
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversion Folios de papet! imbrado de la ciase 8%, n(meros OLEBB3479 al 0L8se2503
Santanger 100 por 100 3, Fondo de inversion Folios de papel imbrade de la clase B%, nimeros 0LBO02538 al OLBE0G2562
Santander 100 por 100 4, Fondo de Inversion Folins de papel timbrado de |a clase B2, nimercs DLBROS477 al OLBE0SH0T
Santander 100 por 100 5, Fondo de inversion Folios de pape! fimbrado de la tlase 8%, nimeros 0LB805502 al 0LBY05526
Saniander 100 por 100 8, Fondo de Inversioh Folios de papet imbrado de fa clase 8% numeros DLBOQSST7 al OLEBNS801
Santander 100 por 100 7, Fonde de Inversion Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros DLBEO3454 al OLBO834TE
Santander 100 por 100 B, Fondo de Inversion Faolios de papel imbrado de la ciase B, numeros OLBYOSEOZ al D1.BY0EE26
Sartander 100 por 100 8, Fondo de inversion Folios de pape! timbrade de Ja clase 8% nimeros OLBE0SES2 al OLBAGEGTE
Santander 100 por 100, Fondo de Inversion Folios de papel titnbrado de la clase B°, ntimercs 0LB99342¢ al OLBREM4E3
Santander 104 USA 2, Fondo de inversidn Folios de papel timbrade de 1a clase 8%, numeros 01L.B983404 al DLBSY3428
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Santander 104 USA, Fondo de Inversion Folics de papel imbrado de la clase 8, nimeros OL8205850 al 018205676
Santapder 105 Europa 2, Fondo de inversicn Folios de papel fimbrado de Iz clase 8% nimeros 0LB9GI379 al 0L8SI3403
Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversién Folios de papef fimbtado de ia clase 8% nimeros OLBOG3354 al OLBOYIETE
Santander 105 Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de iz ¢lase B nimeros OLBBE3328 al 0L.88B3353
ggséar:i‘;ea;zsaiﬁ”g;‘;ﬁ;ﬁ-r;&rtdgnf‘ié";:ﬁfgré?gg)e”°’"‘E“‘e Folios de papel imbrado de fa clase B%, nimeros OLBED3E5E al DLES3SST
Santander 95 Espafa 2, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de ja clase B®, nimeros OL8S83530 al CLBISIE5SE
Santander 95 Espafia, Fondo de inversién Folios de pape! ttmbrado de la clase 8%, nimeros 0LBS05258 al OLBR0S282

Santander 05 Europa 2, Fongdo de Invarsion (anteriormente

; y ~ PR ; ,
denominado Santander 85 Europa, Fondo de Inversion) Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros DLBS05308 al 0L.BO05331

Santander 85 Europa 3, Fondo de inversién Fotios de pape! timbrade de la clase 8% nimercs DLBD05366 al DLBBO5ATE
Santander 5 Europa, Fonde de inversion Folios de papsl fimbrado de la ciase B%, nimeros OLBOR3504 al 018393528
Santander 85 Mejor Opclén, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros OLEDD5404 al 18905427
Santander Acciones Espafiolas, Fonde de lnversidn Folins de pape! timbrado de |z clase 8°, nimeros 0LES0248B4 al 0LBI0Z512
Santander Acciones Euro, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros OLEBB3I300 al DLBYVIIZE
Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversion Folios de pape! imbrade de iz clase 8°, nimeros 0LBYB3274 al 01.BYE3200
Santandar Ahorro Aclivo, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros DL8SS3247 af OLBBEIZTS
Santander Ahorro Garaniizado 5, Fondo de laversion Fofios de pape! timbrado de fa clase B°, nimeros 018008004 &l 0LBB0G026
Santander Ahorro Garantizado 8, Fondo de inversidn Folips de papel imbrado de [a ciase 87, numeros DLBSDE050 al DLBROBOT4
Santander Ahorro Garantizado 7, Fondo de nversion Follos de papel timbrado de ia clase 82, nimeros UL8Y07 168 al 0LB9O7183

Santander Bolsa Garantizade, Fondo de inversion (anteriormente

¢ denominado Banlf Bolsa Garantizado, Fondo de fnversion) Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros CLODBBOOT al 0LE0OGB0ZE

i Santander Brict, Fondo e Inversion Folins de papel timbrado de fa clase 8%, nimeros 018893185 al GLBSS3221
Santander Carteras Garaniizado 2, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de fa clase 8% nimeros 0LEYD3168 al OLBBO3184
Santander Carteras Garantizado 3, Fondo de Inversién Folios de papel fimbrado de |a clase 82, niimeros CLEBS3143 al OLBIR316S
Santander Carteras Garantizado, Fondo de Inversion " Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros 018983117 al 018093142
Santander Corto Plazo Ddlar, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros GLBS93080 al 6L.8gh3116
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversion Folics de papel timbrado de fa clase 8°, nimeros 0LBO07218 al 0LBS07241
Santander Cumbra 2018 Plus 3, Fondos de Inversion Folics de papel timbrado de le clase 8%, nimeros 0LB907266 al 018907263
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de tnversidn Folios de papel timbrado de lz clase 8° numeros 0LEBOT7314 al 0LBSCT3S7
Santander Cumbre 2018, Fondo de Invarsién Folios ce papet fimbrado de la clase B®, numeros DLBS07362 al 0LBIGTIES
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de inversion Folios de papel fimbrade de ia ciase B°, ndmeres OLBSE3072 &) 0L.88E3089
Santander Dividendo Eurcpa, Fondo de Inversion Feiios de papel fimbratio de |a clase 8, nimeros 0L9O0S78S al 0L8005817
Samiander Duo Europa 2018, Fonde de Inversian Foiios de papel timbrado e la clase 8%, nimeros OLS005E 18 al 018005841
Santander Emergenfes Eurapa, Fonde de Inversion Foiios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros DLBOOT411 al 0LBBOT43E
Santender Eguilibrio Active, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de Ja clase 89, nimeros 0LB307462 al 0LB0T487
Santander Eutibor Garaniizado Dividendo, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8, nimesos OL8A07513 al 0LBSO7537

{anferiormente denaminado Banif Euribor Garantizado Dividendo,
Fonde de nversion)
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Santanden-Eur_i_b@:; antizado, Fondo de Inversion {anteriormente
denominadc Banif Euribor Garantizade, Fondo de inversién)

Santander Eurcindice, Fondo de lnversién

Santander Fondepositos, Fondo de Inversién (anteriormente
dencminado Santander Depésitos Plus, Fondo de inversion)

Santander Garantia Activa Modetado 2, Fondo de Inversion
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de Invers‘sén'
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de inversion
Szniander Garantizade Bancos Eurcpeos, Fondo de invarsion
Santander Garantizado Sonsolidacicn Europa, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversién

Santander Garantizado Ewribor, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversidn

Santander Garantizado Europa, Fondo de Inversion

Santander Gestibn Global, Fondo de Invarsion

Santander IBEX Garantizads, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Banif IBEX Garantizado, Fondo de Inversién)

Santander Indice Espafia, Fondo de inversion {anieriotmente
denominado Openbank IBEX 35, Fonde de Inversion)

Saniander inflacion Espafia, Fondo de Inversion
Santander inversién Corto Plaze, Fondo de inversion
Santander Memoria 2, Fondo de lnversion
Santander Memoria 3, Fondo de inversisn
T S;ntander Memaoria 4, Fondo de inversion
Santander Memoria 5, Fondo de inversion
Santander Memoria, Fondo de inversién
Santander Mixto Acciones, Fondo de Inversibn
Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de inversion
Santander Mixto Renta Fija 90/10, Fondo de Inversion

Santancer Objetivo Rendimiento Europa, Fondo de inversion

Santander PB Cartera Agresiva, Fondo de inversibn {anletormente
dencminado Banif Cartera Agresiva, Fondo de thversion)

Santander P'B Cartera Consetvadora, Fondo de Inversidn
{anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de inversisng

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversién {anteriormente
denominade Banif Cartera Dindmica, Fondo de thversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de Inversién (antericrmente
denominado Banif Emergentes, Fonde de inversion)

Santanter PB Cartera Equilibrada, Fonde de Inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion)

Folios de papel Ymbrato de ia clase 8% ntimeros OLBODY 564 &l 0LBEOT58E

Folins de papei timbrado de la clase B*, nlimeros 08005842 al 0LBC0O58EE
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%, nlimeras OLSDCHBES al 019005203

Foiios de papel timbrado de |2 clase 8%, nimeros 0..9005804 al 0L800E626
Folios de papel imprado de la clase 8%, nimeres 0LOO05S2Y al 0LBOD5953
Folics de pape! timbrado de |z clase B%, namercs 018005254 al 08005878
Folias de papel timbrado de la clase 8°, nomeros 0LBODSSTS al 0L2008004
Folios de papel imbrado de la clase 8%, némercs 0LBDDEDOS al OLBODG02D
Follos de papel imbrado de la clase 8%, ndmeros 019006030 al 0LS006D54
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros GLBS0VE16 &l 0L.BBO7H41
Folios de papel timbrado de la clase B°, nimeros 0LIOBEO26 al 0LBOBE050
Folios de pape! timbrato de |a clase 8%, nimeros 0L0OB0SY al 0LBODE10S

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0189006134 al CLB0O0GT6C

Folios de papel fimbrado de fa clase 8%, pumeros OL8006161 al 0LBOOB18E

Folios de papel imbrade de la clase 8% nimeros 019006186 ai 0LB0CEZ13

Foiios de papel imbrado de la clase 8%, ndmeros 0LB9076868 af OL.BIGTER3
Folios de papel timbrado de 2 clase B®, nimeros CLESD2418 al OLAY9G24 54
Folios de pape! mbrado de la clase 8%, numeros DLBODB214 al OLBODS239
Folios de papel timbrato de |a clase 87, nlimeros 0L.900B240 al 010008265
Folios de papel timbrado de iz clase 8% nimeros 0L8006266 al 01.6006281
Folios de papel timbrado de & clase 8%, nimeros DL8BA7720 al 6L8807745
Folios de papél fmbrado de la clase 82, ndmeros CLO00B20Z af 0LI0CEI16
Folios de papel imbrado de la clase 8°, nimeros CLOODEI17 af DLIONE343
Folios de paps! tmbrado de la clase 82, nimeros 0LO006344 al DLOOOEIT70
Folios de pape timbrado de |z clase 8°, ndmeros 0LBIO7773 al OLAGOTTHE

Fofios de papel timbrade de |z clase 8%, nimeros 0L.90DB371 al 019006304

Folios de papel dmbrado de ia glase 8%, nimerps OLBEOTE25 al CLBRITB4D

Folios de papel fimbrado de la ciase 8°, numeros DLBSO7E76 al 0LBEITE01
Folios de papal timbrado de la clase 8% numeros 0L8902355 al 018902380
Folios de papel timbrado de |z clase 8%, nimeros 0LS008385 al 0L9B006420

Folios de papel fimbrado de la clase 82, nlimeros 0LAOO7E29 al OLBICTILS
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Gartera Moderada, Fondo de inversion : ) .
isnie”Gencminado Banit Cartera Moderada, Folios de pape! fimbrado de Iz clase 8°, numeros 0LB006421 al {0L8006447
Inversion)
Santander PB Cartera Seleccion, Fondo de Inversion (anteriormente . " _—
deraminado Banif Carters Selectish, Bondo ge laversion) Fallos de papel timbrado de la clase 8%, ntimeres OLB3000CZ al DLEBDCOZT
Santander PB Inversion Globai (anteriormente denominado Banif . : 2
inversion Globa:, Fondo de Inversion) Folios de papel timbrado de Is clase 82, nimeros GLB006448 al 0L.8006472
Santander PR RF Corio Plazo, Fondo de inversidn (anteriermente . . 2
denominado Banif RF Dorio Piazo, Fondo de tnversion) Foilos de pape! imbrado de iz clase 8%, nimeros CLEOD4BEE al 018984821
Santander Rendimiento, Fondo de inversion Foilos de papel timbrade de fa clase §°, numeros OLBSDABSI2 al OLBOSLBES
Santander Renta Filz 2016, Fondo de Inversidn Folios de papel imbrade de la clase 8°, nimeros 018294808 al 018994831
Santander Renta Fija 2017, Fondo de inversién Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros OLBOD47E3 al OLEBSABOT
Santander Renta Fija Asumutacion 2018, Fondo de Inversidn Folios ge papel fimbrado de la ciase 8%, ndmeros OLESOO051 al DLBBO0OTS
Santander Renta Fija Corto Plazo 2, Fonde de Inversién Folios de pape! imbrado de la clase 8°, niimeros 0LBBD475T al OLBEA4TE2
Santander Renta Fija Corto Plazo, Fondo de inversidn Folios de pape! imbradc de la clase 8%, ndimeros 04.8894731 al OLBES4TS5E

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de Inversién {(anteriormente . . .
denominado Banif Renta Fija Garantizado, Fondo de inversian) Eolios de pape! fimbrado de la clage 82, ndmeros 0L8S00100 a) OLB3D012E
Santander Renta Fija L.atinoameérica, Fonde de lnversion

{anteriormente denominade Santander Renta Flig Emergentes Plus, Folios de pape! imbrado de la clase 87, nimeros OLE294705 af 0L8ES4730

Fonde de Inversién)

Santarder Renta Fija Privada, Fondo de inversion Folios de papet timbrado de la clase 8°, niimeros OLB9D467E ai DLBES4T04

Santafder Renta Fija, Fondo de inversitn Folios de papel timbrado de Iz clase 8%, ndmeros 008094648 al DLBSB4ETT

Santander Rente Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion Falios de papel timprado de iz clase 8%, nGmeros ULEGO0151 &t DLESONTTS
, Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de &2 clase 8% nimeros 0L.B894820 al 0LB904647
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversion Folios de papel timbrade de 2 clase 8°, ndmeres DLBES4504 al DLBOBAETS

Santander Revalorizacion Europa Suro |, Fondo de inversién
{anteriorments denominado Bani Revalorizacion Europa Euro i,
Fendo de inversion)

Folios de papel imbradoe de iz ciase 8% nimeros OLBEB456E al 0LEIO4583

Santander Revalorizacion Europa Euro i, Fondo de Inversion Folios de pape! fimbrado de ia clese 8%, nimeros OLBODDTTE at OLBO0D19S

Santander Revalorizacion Europa Euro, Fondo de Inversion )
(znteriormente ¢enominado Banif Revalorizacién Europa Euro. Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeres 0LEBOU24D al DLBS00273
Fondo de inversion)

Santander Revalorizacion IBEX, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de la clase 8° nimeros 0LBY00Z8E al HL.BI00321

Santander RF Convertibles, Fondo de Inversién Foilos de papel imbrade de ia ciase 82, nimeros 0LBSB4541 al DLEBBSASEE

gea:;mizrds\é::sgiaRB&?‘ltsaaQZg;g?ed;s:avr_?crls:r;éigge::rmﬁgziém Folios de papel imbrado de ia clase 8, mimeros OLB984515 al 0LBI94540
gsgéfé‘;zgﬁi;:iﬁ‘g’egggiﬁ rdgc‘:&’grgg’l‘;ffe'r‘;eg':)rmeme Folios de pape! timbrado dé ia clase 8%, nimeros OLBOD448S al DLBEIIA514
Santander Seleccion RV Asia, Fondo de [nversidn . Folios de pape! imbrado de la clase 8% numetos 01.B900347 al BLBIGO3TY
Santander Seieccion RV Japon, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de e clase 8°, ndmeros 0L8802304 al DLBO0Z328
Santznder Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de ia clase 8%, nimeros OLBO02253 &l OLEDOZ27S
Santender Select Decidido, Fondo de inversicn Folios de pape! timbrago de ia clase B?, niumeros 0L8994463 af DL8994488

Santander Select Moderado, Fondo de lnversion Folios de papel timbrado de Ia clase 8% nimetos OLER0039Y al 0LBICO42E
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversion Foiios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros CLBBOD4SZ al BLBIODATT

Santander Small cgps Espafiz, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de iz clase 8°, niumeros DLESD0504 al 0LBS00E2S

Santander Small Caps Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! fimbrado de 1a clase 8°, ndmeros OLBROEG106 al 0LYCOE133

Santander Solidario Divisendo Europa, Fondo de Inversién Folios de papet timbrado de la clase B®, nlmeros 0L8802201 al 0LBS0Z2228

Santander Tesorerc, Forde de Inversion Folios de pape! imbrado de Ia clase BY, nimeros DL.8994434 at 0LBODA4E2

Santander Tipo Flo 2016, Fondo de Inversidn (anteriorments Folios de papes timbrado de ta clase 87, nimeres 0LBY005S54 al OLEBOCET?
denominado Banif Tipo Fijp 2018, Fondoe de Inversion}

Tipo Fijo Acu ion, Fond Inversic i . .
f;i?éms:eQ@Duéfom?na%ﬂ?é%?éTf;g &}gicumﬁ‘ggén Folios de pape! imbrado de [a clase 8%, nimeros OL8B00602 2l DLBBO062S

Fondo de inversidn}

Santanjder Tipo Eijo,ﬁomfo de inversion {anﬂ_afiormente Folios de papel imbrado de 1a clase 8%, nimeros DLBSD0BSY al CLBBOLETS
denominzdo Banif Tipo Fijo, Fondo de Inversion)
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Fdo.. D. Antonioc Faz Escafio



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.
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