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INFORME DE ALUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDG

POR UN AUTHTOR INDEPENDIENTE

A los participes de CARTERA SELECCION, FONDO DE INVERSION, por encargo del
Consepo de Admanistracion de Grestifonss, S.G.1LC, 5 AU, Entidad Gestora de diche Foado de
Inversidn:

Ohpinion

Hems auditado fas cuentas anuales adjuntas del fonde CARTERA SELECCION, FONDO DE
INVERSION, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas v
sanancias, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio neto v la memania, cormespondientes al ejerdicio
terminado en dicha fecha.

En muesica opiniian, lis cuentias anuales adjumsas expaesan, en wodos los aspectos sigmficativis, i
imagen ficl del patrimonie ¥ de la situaciin financicra del Fondo o 31 diciembre d¢ 2008, asi
come de sus resultados comrespondientss al ¢jercicio terminado én dicha fieeha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financicra que resulia de aplicacion (gue se identifica en
la nota 2 de la memora) v, en panicalar, con los prncipeos v eriteriogs contables contenidos en ¢l
TTHISTHE:

Fundamento de la opinidn

Hemos Hevido a cabo puestra auditoca de conformidad con la normativa reguladoru de Iu
acividad de pudioria de cuentas vigenbe en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas s¢ desenben mds adelante en la seccion Responsahilided del auwdinor en relacion
con fir enediforta de fay cuentasamales de nuestre mforme.

Somos independienies de la Entidad de conformidad con los requenimientos de éuca, imcludos
los de |n|:|s:|1|:m:|:.'|1|:|..1. que son aplicables a nuestra suditorie de be cuentas anuales en Esparia
scgin lo exigido por la normativa regaladora de la actividad de auditoria de cuentas, En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoda de cuentas ni han conaurrido
SHERCINES O circunsiancias que, de scoerdo con lo establecido en ta citads normatva reguladora,
hawvin afectade a la necesana independencia de modo que se Taya visio comprometida

Consideramos que |a evidencia de audiiona que hemas obtenido proporcions una base suficienic
v adecwadn para nuesira opinion.
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Aspectos mas relevantes de Lo paditoria

Laos aspectos mas relevantes de ln auditoria son aguellos que, segin nucsto juicio profesional,
han sido considerados come los ricsges de incorreccion material mas significativos en nuestn
auditoria de las cuentas anuales del perodo actual. Estos nesgos han sido tratados en el contexto
sde nugstro auditoria de Tas cuentas anwales en s comunta, ¥ en fa formacion de nuestra opinian
sobre 5tas, ¥ no exXpresamos wna opinion por separado sobre esos riesgos,

Expatenciu v vuloragion de la cartern de inversiones financicrms,

Tal ¥ come necoge en la nota | de la memoria adjunta, ¢l Fondo invicrte cn una saricra de
inversiones financieras, volorade ol ciemre del cjercicio en 202351447 cunss, Esta cariera
mecluye, entre otros, msatrumentos de pattimonio v valores representatives de doeda, que =
valoran @ vialor razonable, emtendiends por tal o valer de mereado del active. Debido o la
signilicatirvidad del boporte, & que =u cxistenca oz un (ector clave ¥ a que su valorcidan reguicre
fa realizacion de juicios v castimacwmes, gus influyven oo o determinacion del valor ligaidativo del
Foode, asi como de la renebilidad del misme durante ¢ gercicio, hemos: considerada estos
aspoctod los mias signifcatives pars nuestro osdioria.

Mustros procedimientos de auditoria, par abordar dichos aspecios han incluido, entre otros,
considerneion de los procedimientos v politicas de control intemo seguidis por la Entidod Gestorn
del Fondo, en relacion con ln existencia y valorscion de las invemiones fimancicras; la obtencion
de confirmacion por parte de [a Entidad Depositaria de los vadores de la carters, para o ohtencion
do evidencm do la propredad de los mismos v adicionalmente, hemos realizado procedimicntos
sustiantivos, en base selectiva, dingidos a dar respuesta al resgo de valoracion de las mversiones,
contmstando el valor de merendo unilizads con informasidn exierna.

Asimizmio, hemos evaluado s la informacion de lns coentas amuales en refacidn con la cartern de
mversienes lnancieras, recogido: en g aolas 2¢, 3 A v 4 de la memornia, ¢ adecuada de
conformidad con el marco normativo de informacion financiern que resulia de aplicacion.

Ovra informuaciin: Informe de gestiin

La pra informaciion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuyn
fommulacion e responsabilidad de los sdmimistradores de la Sociedad Gestora del Fonde y no
forma parte inleprante de las cuentas snualkes

Mucsira opiniin de auditors sehre lag cuentes amunles no eubse el informe de gestion, Nugstra
f'-‘ﬁrﬁl'll'lﬁﬂ|1ilil-llli| sobre 2l informe de EL‘Etll':lﬂ, de conformidad cen lo E‘H:IHI-dUI par En mormativa
reguladors de la actividad de aulitoria de cuentas, comsiste en evaluar ¢ informar sobre o
concordoneix del informe de gestion con las. cosntas anueales, a pamic del conocimiento de o
enisdad obtenido en la realizeeibn de la avditoria de las citodas cueneas y sin inclule informaicion
distmia de e obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste ¢n evaluar ¢ informar de < el contenido v presentacion del informe de pestidn gon
conformes a ln normativa que resulta de aplicacidn. 8§, basandonos en el trabajo que hemos
redlizado, conchmmaes gque existen incorreccinnes matenales, estamos obligndos o informar de
elln
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Sobre lo base del trabajo realizado, segin lo descnto en el parmfo anterior, li informacion que
contiene el informe de pestion concuerda con la de las cuentas anuiles del cjercisio J01R ¥ su
contenido ¥ presentucion son conformes o b nommativa que resulia de aplicacion

Responsabilidad de los Adminisiradores de la Sociedad Gestora del Fondo co reluciin con
las cuentas anwales,

Les Administradores de la Soceedad Gestora del Fendo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la mmagen fel del patnmonio, de lo siteacion financiera
v de los resultades del Fando, de confommidad con el mar¢o normatmvo de informacion financicra
aplicable 3 la entidad en Espafia, v del control mierno que consideren necesario pars permitie Iy
preparacion de cuentas anuales libres de incomreccion material, debida a fraude o errar,

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestorn del Fonde
RO n:.l:pu-mall]u_-. de la valorseadn de la |:.J|:l|:ul.;u.| del Fondo rara combImuar coma empresda en
funcionemiento, revelanda, !H'."'lelr! |:r::|rr|=~:|'.l-|jmr]:1. las cusshones relocronadas con la CIIrEsiE en
funcionarmenta ¥ ubileands el poncipm contable de empresa en funcionamicnio excepto si los
Adsunistradores de ln Sociedad Gestorn tienen mtencion de liquefor el Fondo o de cesar sus
aperaciongs, ¢ bien no existy otrn alternutiva realist.

Hesponsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de las cocntas anuales

Muesiros abjetivos son obtener una seguridod raronable de gue las cueras anuales en su conjunto
estin libres de incommeccion materinl, debido o fravde o emror, ¥ emitic un informe de auditona que
conbiene maesita opimon, Segunidad razonable es un alto grade de scguridad pero no gamntizg
que ung audiiorin realizeda de conformidad con li nommativa reguladioea de ld actividd de
auditoris de cuentus vigente en Espafie siempre detecic und incosreccion matersil cuando existe.
s incorreceiones pueden deberse a fraude o ermor v se consideran materiales s, individislments
o de fornw agregada, puede preverse reronablemente gue influyan en las decigiones econdimnicas
ue [t nsiaring o hnsmindose en los coenns grmaley

Como parie de una audilona de confiormedad con 1 normativa regoladors de o activided de
puditoriz de cuentas vigente en Espanta, aphicamos nuesira juicio profesional v mantenemos ung
artiud de u'ul.'{'rth"iH!IL'l profesianal durantes tesda bs puditera. Tembien

. [denmtificamos v valonimas los Fisgs e inenrrecoion moterial en las cuenms amgles,
debida s fraude o error, discfiames v aplicanns procedimientes de suditoria paras responcer
a dichos nesgos v oblenemos evidencia de auditorsa sulicrente Y nclec i pars
proparcionar ung base pars noestra opinidn. El nesgo de oo deteciar una incorrescion
raterial defbida a friude o5 meds elevado que én el casa de una incorreceion malerial detnda
a grror, va gue el fraude puede smplicar eolusidn, falaficacidn, omisiones deliberades,
manifestaciones infencionadamente errdneas, o la elusion del contral mtema

=  Obtenemos conocimenio del control interme relevante pars la suditonia con el G de
dhsennr procedimientos de nuditorin que sean sdecundos en fimeion de las circunsiancias,
v oo con |a fimabdad de expresar una opinion sobre la eficacia del control miemo de la
entidad

= Evaluamos si las politicas contables aplicadass son adecuadas v la meonubilidad de las

estimaciones contahles v la correspondiente informacion revelada por los Administradores
e la Sociedad Gestora del Fondno.
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= Uoncluimos sobre sioes adecuada lo wtilizocion, por los Adminisradores de la Sociedad
Gestorn del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamienio v, basindonos en
b evidencia de auditoriz obtenidi, concluimes sobre si existe o mo una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pucden generar dudas significativas
sobre la copacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimes que existe wa meertidumbre materisl, se requiere quee lamemos Ta stencion cn
nwcstro informe de auditoria sobre In cormespondiente informacion revelada en las cuentas
amuakes o, w1 dechas revelaciones no son adecuadas, que expresemos na opinion
mundificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ly
fecha de nuestro informe de awditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pucden ser Lo ciusy de gue ol Fonde deje de ser una compresa en funcionemicnio.

= Evaluamos la presconecion global, la estructura ¥ el contemido de fas coemas anuales,
incluida ln infommecién revelada, y si lies cuentas anuales representan las ransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen ficl

= Mos comnunicanos cun los Administradones de la Socicdad Gestora del Fondo en relacion
o, cMre oiras cuestiones, ¢ alcance v el momenio de realizacion de kB awditoria
planilicados v los hisllazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia
significariva del control miemo gue idemtificamos en el ranscurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Ciestora del Fondo, determinames Jos que han sido de s mayor significatividad en la
auditorta de las cuentas anuales dod periodo sctual ¥ que son, en consecuencia, los rigsgos
consiberndos mibs significativos.

Deseribimes wsos mesgos en nuestro informe de asditona salve gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion
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CARTERA SELECCION, F.L.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018:

BALANCE PUBLICO
CLUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS PUBLICA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

MEMORIA ANUAL

INFORME DE GESTION
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BALANCE PUBLICO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018

ACTIVO Notas Wik w7
- = —t
B} ACTIVO CORRIENTE LSI28S418| S.745.007.20
I. Demdares 4-7 9.941.T1 ER L e |
L Cartere de inversiones fimangicras FAELE5E44T | B36T.HIS 2
| 1. Curtera bternor 4.1 1672830, 721 1.0 T0481,77
1.1 Walores represemtntives de dewla 1.628.524,77]  2.680.630,07
.2 Instrunecnias de pairinmean =} 20 ) 8RS8, M)
2 Carlera exfenor d.l 350, 6,00 2. 53828, 00
2.1 Walores representativos de deucda = B4R
22 Insrumenios de patrimanio RN -
23 Imsmmchiones de Inverseom colectiva 305, 1 2650
1, Intereses de |o cortera die inversdm 3,75 43,005,435
1%, Tesareris 4.1 4043934, 00 JA0 T M TY
TOTAL ACTIVOY LEO2R54,18 | 5.745047,20
PATRIMONIO ¥ PASIVO Notas | 2018 2017
A) PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES L4945 57354768
A-1) Fondos reeondholsebles sirilialilos o paricipes i LM 43 | TS 4T 08
11, Participes L1588 12865 531383203
VL Resalodo del ejerencio {4 AR ES) 121,647 65
C) PASIVO CORRIENTE .41 3,68 955750
. Acreedores 5=7 641368 n.i37.52
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD LS02H54,08 [ 574503720
CUENTAS DE ORDEN Modas 2% a1
1. CUENTAS DE COMPROMISO i TELEO0M | 162.960,00
1.1, Compromisos por operaciones largas de derivadles - 162 S0, 0
1.1 Compromesos por operaciones cortas de dermvados 162, 59000 F
1, OTRAR CUENTAS DE ORDEN L&4T.R2.01 HM“‘_E__
25 Perddas liscales a eompensar | Q).6H8.15 -
2., Unpos L33 11390 4. 315 598,65
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 151049211 | 4.481.556.65
CoRTERA SELECCION, FI, - 2008 Padgina 2 de 10
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS PUBLICA CORRESPONDIENTE

AL FIERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

[ Notas 2018 N7
. CMras gustos de eyplotacian (2R.I81,71) (44 bty |
4. Camisidn de gestiion {16543 00 ) i+ 6149 RS
4.1 Capnsion deposiino 473652} 1566334}
4 4 CHros (X002 19} {78457}
ﬂ-HIIEI.ILTMI-DIE EXPLOTACION (2%.281,71) (44300, 00)
8. Imgresos finandieros 4.1 91.451.32 1361 7443
A, astos Mnancieros | (2301 (118,54
18, Yariackin del valoar rasenable on insirumentos Nonancieroy (EIROR4,58) | (1 16HK48. Tip
11 Por aperacienes de b carlesa imtonor (24233 948 (TORZEGT)
10.2. Por operacismss de Lo carterd exteriof 111469847 (46,026 50
I 1, Diferencias de cambin - 6,57
12 Deteriorn v resultado por ena jenaclones instrumentas Tnancieras ER CINEY 24897090
112, Resubnalos par operagiones de e cariera mierare G166 BRI 4551
1213 Resultuelos por operaciones de lo cariern excerior 154 20186} 16777927
124, Resultados por operaciones con derivados 768312 {2.259 20)
AL} RESULTADO FINANCIERO (62.40644) 268.15118
AL RESULTADMY ANTES DE IMFUESTUS (#1688, 15) 2TIEHG,S1
135 Tmpuesio sobre benefieios 11 - (2.238,87)
| AA) RESULTADO DEL EJERCICIO (D1G6H8,15) |  221.647,68

CARTERA SELECCION, F.L - 200K
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2018

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2018
m 8 e
A RESULTADO CUENTA PERIIDAS ¥ GANANCIAS mussais | 1senes
B TOTAL INGRESDS ¥ GASTOR PVPUTATHS DIRECT AMENTE AL FATRINGONIS NETO -
El'u‘l‘-ll-mmﬂﬂuhu ﬂm&m‘ﬂﬂ“ﬂﬁfmm‘iﬂlﬂﬁ_ -
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCTINES mLsanis)|  IILeATAS

B) ESTA AL DE CAMBIOS EN EL PATRIMOQ!
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
Participes Ridn. Def Tetsl
- =
SALTHD, FINAL DEL A5 2006 SETE 0L AR AL T A4, 2RI
MHMAHLMMHIHB w7 L483.40345 15185684 549260, 2%
T. Tootadd Tregremans v Chimios Baeconncidos 220 AT 55 12817 RE
11 {}rmcnmes gon parcicpes
| Susen poiies de panicjusons AIEAT2 40 RAE9I2.40
I Rosmdnlos: e puitiogunnes i AT b | E B,
10 s vamarionss idef paorsnisiii nele 1Ak &40, K] ERTEETE X
SALDM, FINAL DEL A0 2097 s513A3m IMATEE| LT
SALDE ARUST AT, INPFCHEBEL ARD 2018 LR R LR L) RNl TR 785470 68
L Vetal Ingress ¥ {mping Heronogiis (90,HBE. | 53 IR ER TR
IT, Dipracsines com pasicipes
| Swscnpcioms de park paiiness LR iTh & 50
2 Hagmbilue de S EETETE T, o [ NIRRT (R B E R L]
100, Ty e doss o] g s jgho 22 FEYBA 122 L6k, 05|
SAlii FIvAL pEL oS0 201k LANE I 2N.6S LKA, 5) m
CarTERas SELECCIN, FI - 2008 Fitgin 4 de 30
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NATURALEZA DE LA INSTITUCION

CARTERA SELECCION, F.1, es una Insticion de Inversidn Colectiva (en adelamte LLC. ) armonizada
v constitwieda en Madnid, ¢l 17 de febrero de 2012, con domicilio social en Madnd. calle Almagro, n” .

CARTERA SELECCION, F.L, figura inscrito en el Registro de Fondos de [nversion con el niimero 4443,
Es un Fondo que invierie mas de 10% en oros fondos vo sociedadies.

Vuscacion mnversora: Global

Perfil de Riesge: Medio-bajo.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definidz en ¢l Follew que se encuentra registrade v a
dispasicion del publico en el regisro comespondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
El patrimenio del Fonde se encucnira formalizado en una Gnica clase de panicipaciones que componen ¢l
patnmonic del Fondo (véase Naota 6},

Politica de smversion: El fondo podrk realizar sus inversiones bien de forma directa o indirectamente {entre
00 v 1007 a traves de T, midximo 30% HC no wrmonizadas), La exposicion del fondo se aleanzard en
renta fija y variable, sin que exista predetermingcion en cuanto o los porcentajes en cadn clase de activo,
La mversion se realiznrd principelmente en mercados/emisores OCDE v en menor medidys en
mercados/omisores emergentes silo para renta varable, La expostcion al ricsgn divisa serd como miximo
del 60%%, S¢ imvertira en renta fija de mercados/'emizores OCDE, no de paises emergentes, mato pidlics
eomwe privada (incluyende depdsitos ¢ instramentos del mercado monetario cotizados o no sivmpre que
sean ligudos), sin predeterminaciin de la duracion media de la canere. Al menos el 20% de estas
emustones tendra oalidad coediticia minima media (BBB-) o la que wenga en cada momenty ¢l Reino de
Espaiti si Tuers inferior, ¥ hasta un 80% calided crediticia baja (inferior a BRB-) o incluso sin calificas

E el cuso de gue se exin calificocion para las emisiones ¥ €stas no tengan raling, se stenderd al rating del
ermisor. e invertind en renta vanable de cualquier tipe de capitalizacion bursacil con perspectivas de
revaloeizacion a medio y largo plize, Como miximo Lo exposicain a renta variable de paises cmergenics
seri del 15%. 5¢ podrd invertir on bones convertibles en acciones, La exposicion meixima a instrumentos
financieros derivados es ol importe del patrimonio neto. S¢ poded invertic mas del 35% del patrimonio en
volores emitidos o avalados por un Estado miembro de e Unidn Europea, wna Comunidad Autdnoma, uns
Entidad Local, los Organssanoes Intemacionales de los que Espafia sca micmbro y Estados con calificacidin
di sofvencia no inferior o la del Reine de Espafin. Se podra operar con instrumentos financienes derivados
negociados en mercados organizados de derivados con 1o finalidad de cobertura y e mversion v no
negociados en mercados orgunitrados de derivados con la finalidad de cobertura v de inversion. Esm
operitiva comparta riesgos por la posibilidad de que la cobemum no sen perfiecta, por el apalancumicnic
que conllevan ¥ por la mexsstencia de una cimara de compensacion. S« podr invertic hasta un maximo
conpunie del 1% del pairmonio en sclivos que podrion mireducir un mayor cesge que ¢l resto de los
INVErsiones gamo consecuendia de sus camcteristions, entre otras, de liquidez, tipo de cmisor ¢ grade de
proteceion al inversor. En concreto se podrd invertir ¢n;

- Agciones y actvos de rentn fija admitidos a negociacién en cualquicr mercado o sistema de negociacion
Hue o tengd camcleristicas similires a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacidin
0 que disponga de ¢tros mecanismos que garanticen su liquider al menos con 1o misma frecucncia con la
gue la 1IC inversora atienda los reembaolsos. Se scleccionarin activos v mercados buscando oporunidades
de inversidn o de diversificacion, sin que pueda predeterminar o priori tipos de actives ni localizacion.
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Laos Fondos de Inversion son patrimanios pertenecientes a una plumbidad de inversores, cuyo derecho de
progaedin] s¢ representa mediante on certificado de participacion. Son sdministrados: por una sociedad
gestorn, con el concurso de una entidad depositaria, v estin constituidos con el objeto exclugive de la
adguisicion, tenencia, disfrute. administracion en general v enpjenacion de valores mobiliarios v olres
sctiviss financieros.

Su mareo legal de actusciin viene detertinodo por el Real Decreto 3622007 de 16 de marso por ¢l que
se modifica el Reglamento por ¢l que se dessrrolla la Ley 352003 de 4 de noviembre v en ¢l Real Decreto
TOR1ET e 13 de jubo gue deswrolln dicha ley, bsi como en lag distintas Ciroulares emitidos por |a
Comigehn Macional del Mercado de Volores (en adelamie N MUV

Los Fondos de Inveracn Mobilinrio se encuentran sujetos a normas legales que regolun entre otros los
siypuentes aspectos:

Ay Mantermimiento de un patnmonio minine de 3000 miles de €uros,

B Esmablecimienio de unos porcentajes maximos de concentracidn de inversiones,

C El niimeersy de particspes no posdra ser mbersor a 100,

21 Obligaesan de que |2 cartern de valores esté bajo la custodia de ls Entidid Diepositarn,

E} [Inversidn en valores negocables ¢ mstrumentos financicros, admitidos a cotizacion en bolsas de
walares o en oiros mercados o sistermas organicsdos de pegociacion, cualquicra gue sea el Extado
en guee s¢ encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados on s legskacion vigente

Fi Del mismo mado pedein mvertic en deposttos bancanos, acciones y parbeipaciones de otras 11T,
imsrrumentos financieros denvados, instramentos del mereado monetano v valores no cotizados,

G} Obligacion de mantener, wn coeficiente minimo de hgmder def 1 % de su patrimenio.

H) Obtigacion de remitir messualmente los estados financieros relativos a Ia evolocion de sos
actividiades en el mes anterior, a ln CN MY

[}y Répimen capocial de tribatacidn.

La gestion y administracion de CARTERA SELECCION, F L, estd encomendada o Crestifonsa. Sociedad
Gestora de Institucionzs de Inversion Colectiva, S.A U, maonia con el ndmero 126 en of Registro especial
de Sociedades Gestoras de Insituciones de Inversion Colectiva de la C.NMY, con domicilio en Madnid,
watll ﬁnlmugrﬂ. B

La Socwedid Gestora pertenece al Grupo Bance Caminos v cstd controlada ¢n un 100% por Corporacidn
Banco Caminos, S L1, entidod controlndn al 1007 por Banco Caminos, S.A gue os In Entidad
Depositaria del Fondo y estd inserita con el namere 102 en el Registre de Entidades Depositarins de 11O
de la C.NMV., v domicilinda en Madnd., calle Almagro n® B, quien consolida tas cuentas del grupo ¥ las
depoaita en ¢l Registro Mercantil de Mudnd; In fecha prevista de formulacidn de las cuentus anuales
consolidadas correspondientes ol ejercicio 2018 es el 27 de marzo de 20019, La sctrvidad principal de Ta
Sotiedad domnnante e |a hu.nm-

Ambas entidades, gestory ¥ depositana, mantienen independencia en la gestidn, Como parte de e
independencia, ¢f Consejo de Administracion dé o gestora ha sdopiado unos noemas de conducta sobne
Hptﬂ:!:iﬂﬂc:{ vineubidas IEL ubljﬂan i Lo Elmlqu'il:r n]:lr.'rm:'iq:m de este tipu_
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1. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

al  Imiagen fiel

Lt Cuentas Anuules adjuntas se han preparado a partic de los registros de contabilidad de CARTERA
SELECCION, F.L, y se presentan de acuerdo con T legislacion mercantl vigente, la Circulas 32008
de 11 de septiembre de la CNMV y con las normiss estublecidas en el Plan General de Contabilidad,
Estas Cuentas Anualez muestran Lo mmagen fiel del patrimonio v de la situscidn Gnancrers a 31 de
dhciembre de 2018, asi como de los resultades de las oporaciones ¥ de los cembios en el patrimomo
que schan producido en el gereicio terminado ¢n dicha fecha.

Las Cuentas Anuales comespondicntes al cjercicie terminado ¢l 3 de diciembre de 2018 han sido
formuladas por ¢l Conselo de Administracion de la Sociedad Gestora v s someterdn a s aprobacion
de In Junta General de Accionistas de lo misma, estimandose que serdan aprobmtas sin ningdn cambio
significagive,

Li Memoria se expresa en Euros con decimales,
by Comparacitn de la informaciin

Lo informacién contenida en cste memona refenda al ejercicie 2018, se presema con cifias
compirativas del gjercicio anterior.

¢} Respoonsabilidad de la informuacion y estimaciones realizadas

Lainformacidn contenida en eatas Coentas Anuales es responsabilidad del Conséjo de Administracion
de Gegsti fonsw SGINC, S AU Bocvedad Grestorn del Fondo, que minificsia, cxpresamenie, fuE 3¢ b
aplicado en su totalidad los principics v critenios inclurdes en el Plan General de Contabilidsd,

Ela elaboracion de las Cuentas Anuales, se requicren estimaciones ¢ hipatesis por parte del Conscio
de Administracion de la Sociedad Gestora. Los resultados finales podrian diferir en funcidn de dichas
estimaciones ¢ hipdlesis, Basicamente, éstas se refioren a:

*  Vilor razonable de determinados activos fnancieros no cotizados en mercados actives.

o Medscrom di los nesgos financicroes o los que se expone ¢l Fondo en ol desarmolle de su sctividad,

A pesar de que estay cstimaciones sc realizaren en funcion de la mgor informagion disponible al 31
de diciembre de 2008 sobre los hochos analizados, es posible que acontecimientos que pucdan lener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (nl alzs o o Ja baja) en proximos clercicios; o gque se haria,
de forma prospeetiva, reconociendo los efectos del cambio de cstimacion en las correspombicnics
cuenies de pérdidaz v ganancias,

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normmos de valoracion seguidas por ln Instimcidn en la elabomeion de sus Cuentas Anuales
han sade s sguientes:
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4. ACTIVOS FINANCIEROS

Los actives financieras se reconacen en @ balance cuando se conviertan en una parte obligada del contrato
o negocin juridice confoeme o lee disposiciones del mismao,

El Fondao elasifiea sus setivos finuncieros de acuerdo con fas siguientes categoriaz:

¥ Las partidns de tesoreria que no constituyan depdsitos en entidades de crédito en que puedan invertir
s [IC v siempre que no sean a la vista o vo puedan hacerse liguades, se consideran como portidas a
cohrara efectos de s valoracion. También so consideran como partidas o cobrar todos squellos eréditos
¥ activos finsncieros distintos de los snterores que no sean de ongen comercial, cuyos cobros sean de
cuantiz determinada o determinable, v que no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se
consideran demtro de estu eutegoria los depositos por garantias, dividendos o cobrar, eic.

¥ Purtidis a cobrar: Los actives financieros meluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor nzonable, que, salvo evidenoia en contrarie, ea o precio de la ransaceidn, que equivale al valor
razanable de la contraprestacion entregadn mis los costes de transaceidn que les son directnmente
atribuibles.

La valormcion postenor se hoee a su coste amoriizedo, Los inteneses devengados 2e contabilizan 2n lp
cuenta de pérdudas ¥ panancias, aplicandn ef método del tpe de interés efectivo. No obstante, aguellas
portidas cuye importe se cspera recibir en un plaso de tienps infertor a un afio, s¢ valoran a sy valor
pominal siemipre v cunndo el efectn de no sctualizar los fujos de elfective no sea stgnificative,

¥ Activor financieros o valor razonabkle con cambiog en la cuenta de pérdidas ¥ gananeins: Los activos
financieros integrantes de fa cartera del Fondo se valoran inicialmente por su valor rezonable. Esie
valor meonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la trnsaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entrepada, incluyendo log costes de tmnsacoiion explicitos
directamente atributhles 2 la operacidn. De esta valorseion inicial se excluyen los intereses por
aplazamienio de pago, que ge entienden que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el
poninlo ¥ en cuyn caso, se considers como tipo de interés &l de mercads,

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explionos devenrados desde la alima hqudacion
¥ no vencidos o «cupin comdos, se regisiean en la cuente de cartera de inversiones financieras
alnlereses de la carmern de inversione del sctivo del bakince, cancelindose en ¢l momento del
vencimicnto de dicho cupdn,

El importe de log derechns preferentes de auseripeidn v similires que, en su caso, se hubicsen
adcpnrdey, lorman parte de la valorscion inicial.

En lu valoracion posterior ¥ diariamente, ¢f Fondo calcula el vator rsonabie de cada uno de los valores
e instrumenios de su canera de actives financiercs, Los activos se valorn por su valor razonable, sin
deducir fos cosies de tansaccion e que se pudiern incurmir en su enagenacion. Los cambios que se
produzcan en ¢l valor razonable ¢ imputan on la cuema di pérdidas v ganincias,

Siel valor raronable ancluye los itereses expliciiog devengados, a efectos de determimar las
viriaciones en el valor neeonable se tenen en cuents los saldos de [n cuentn alntereses de I cartemn de
INVErsionms,

En el caso de vema de derechos preferentes de sascripeion ¥ similanes o segregacion de fos mismos
para cjercitarios, el importe de os derechas dismimuye b valoracion de los sctivos de los que proceden,
Driche impone cormesponds @ valor mzoneble de los derechos, que s determing aplicando algung
frmuli valoratva de general scepiacion
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Para la determinaciin del valor razonable de los activos financieras se siguen las sipwientes reglas:

a)  [nstrumentos de patrimonio colizados: so valoe razonable es su valor de mereado considerando como
tal el gue resubta de aplhcar el cambio oficial de cierne del dia de referencia, si existe, o inmediato hibil
anterior, o el cambio medio ponderads 51 no exiske precio oficial de cieme.

La valorucion de los activos integranies de la cartera se realiza en ol mercado mis representative por
volimenes de negociacion. 8i la eotizacion esti suspendida s¢ toma el (limo cambio fijado o otroe
precio si consta de modo fehacienie,

b} Valores representativos de deuda cobizados: su valor raronable son los precios de cotizacion en un

mercadi, siempre ¥ cunndoe éste sea active ¥ los precios se oblengan de formao consistente.

Cuando no estén dispomibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de
lit tramsaceion mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las crcunstancias
coonomicas desde ¢l momenio de s transaccion. En ese caso, ¢l valor rizonable refleja ese cambio en
lns condiciones utilizando como referencia precios o tipes de interés v primas de ricsgo sctmales de
instrumentos similares, En case de que ¢l precio de la dltima transaceitn represenie una transaccion
torada o hquidacion imvoluntania, el precie serd ajustado

En caso de que no exista mergado active pari ¢l mstrumicnte de dewdn, s¢ aplican técnicas de
viloreion, como precios surmmistrados. por miermediarios, enusores o difusores de informacion;
utilizacion de tramsacciones recienics de mercads realizadas en condiciones de independencio mutua
entre partes imtéresadas v debidomente informadas s edtin disponibles; valor mzonable en el momenio
actual de otro instrumento que sen sustncialmente of mismo; ¥ modelos de descucnto de flujos y
valluracion de opcionss en su caso.

En cualquier caso, Las teenicas de valoracion son de gencral sceptacion v utilizan en b mayor medida
posible datos observables de mercado, en partcular la situncién actual de tipos de interés v el rego de
erédito del emisor

ch Milores no admitidos aon a cotizacion: su valor razonable se estimard mediante los cambios que
resulien de cotiznciones de valores simifares de 1o misma entdad procedentes de emisiones anteriores,
tenieniddo en cuenta las diferencios que puedan existir en sus derechos econdmicos.

dy Valores no cofizpdos: su volor razonnble se caleulard de acuerdo a los eriterios de valomacion iscluides
en los Normas 6% ™ y 8 de la Cirgular 4497, de 26 de soviembre, de o Comusion Nacional del Mercado
de Valores.

e} Deposios en entidades de crédiig euenins a ls vista ¥ de ahorro cusntas o plare, cuentas en diviss,
eic): su valor razonable se calculn de aewerdo al precio que isuale 1a tasa interna de rentsbilidad de |a
iversion o los tipos de mercade vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones,
como por gjemplo las condiciomes de cancelacian anticipada o de fiesgn de ceddite de ly entidad. FI
s tratumiento se dark o Lo adguizicidn temgorl de activos,

B Instrumentos fipansieros dérvados: su valor mezonable es el valor de mercado, considerande camo tal
el que resulta de aplicar ¢l cambio oficial de cierre del dia de referencia. En case de gue no exista un
mercads sulcientemente liquide, o se trute de mstrumentos derividos no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediamie la aplicacion de mélodos o
modeios de valormoion adecuados y reconocidos que deben cumplir con los requisitos v condiciones
cspecificas cstablecidas en la pormaliva de instiluctones de inversion colectiva eelativa a sus
Operacines con instrumentos derivados,
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El Fondo da de baja un active financiero, o pare del mismo, cuando expiran a se han cedide los dercchos
contractaaies sobre 108 flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesanio que se havan fransferido
de manera sustancial los riesgos v beneficios inherenles a su propiedad,

Cugndo ef active financicro se da de baja, 1a diferencia entre la contraprestacién recibida bruta de los costes
de transaccion piribuibics, considerando cualquier nueve activo obtenide menos cualguier pastvo asumido,
¥ el valor en fibros del activo financiero, determina fa ganancio o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, ¥ forma parte del resultado del ejercicio en que éata se prodsce.

Contabilizacion de operaciones:

| Compraventa di valires al contado: Se contabilizan el dia de su ejecucion. Como die de la gjecucion
s¢ entiendie, en general, el dia de contrataciin pacs los instrumentos denivados v los instrumentos de
patrimonie. ¥ como el dia de la liquidacion para los valores de deuda v pars las opersciones én el
mercado de divise. En estos casos, ¢ penodo de tlempo comprendido entre la contrataciin v la
liguidacion se tratard de acucrdo con 1o establecido con para la compraventa de valores a plazo.

Niv nhstame, en el cazo de compravena de ingitoeiones de inversion colectiva, s¢ entiende como dia
de gjecncidn el de confirmacion de la operscidn, aungue se desconozea el namero de participaciones o
Becianes @ asigrar. Lo opericidn no se valomn hosta que no se adjudiquen éaas. Los smipories
entregados antes de la fechn de eyecucion se contabilizaran on la cuenta «Solicitudes de suseripeidn
pendientes die asignar participacioness del epigrafe aDeudoress del balances,

Las compras se adewdan en [a correspondiente cuenta del activo por el valor razonable, El resultado de
las operaciones de vents s reconoce on W cuenta de pérdidas v mmancis en o fecha de ejecucion de
las drdencs.

[

Compravents de valores a plaro; Las operaciones de compraventa de valores o plazo se registran en ¢l
mmgmenie di su contratacion v hasta ol momento del cierne de la posicion o el vencimiento del contrata,
en la nibrica correspondiente de Las cuenws de orden, por ¢l impore nominal comprometida,

3. Adguisicion v cesion temporal de activos: La adquisicidn temporal de activos o adguisicion con gacto
de retrocesion, es uni operacion que, o efectos contables, se entiende que mace ¢l dia de su desembolso
¥ vinee ¢l dia en que s¢ resuelve el citado pacto. Se enticnde que vencen a la vista lis adguisiciones
lemporales cuya recempra debe necesariamente realizarse, pero pucde exigirse opciomaimente a Io
largo de un periodo de tiempo. Se contabilizan por el imperte efectivo desembolsade en les cuentas del
active del balunce especificamente habilitadas para recoger estis inversiones, cualesquiera gue sean
s instrumenios subvacenies. La diferencia enire cswe imporie v el precio de retrocesion se periodifica
e acierdo a la Nooma 18% Las diferenciss de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de
BULIVOs s¢ imputan & la cuenta de pérdidas y ganancias, en ol epigrafe oWVariacion del valor eazonabhe
e insrumentos Gmanciers.,

4. Conahilizaciim de conatos de futumes: Las operaciones de contratos de furims s¢ registran on el
imomenio de su contratacion ¥ hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimienio del contrang,
en la ribrica cormespondienie de las cuentas de erden, por el importe nominal compromctido

El efective depositodo en concepto de garantia tiene fa consideracion contable de depasito cedido,
registrindnse en los cuentas aDepdsitos de garantia en mercados organizados de derivadoss, u «Otres
depositos de parantiax, de b partida «1. Dendoress del Activo del Balance, scpin comesponda. En dicha
rishrici s¢ registran cualquier otro movimiento de efectivo habido en ¢l depdsito de garantia.

El valor razomable de los valores aportados en gamntia por fa 1T se registrard en cuentas de onden en
la ribricy oWalores aportados come garantiae,
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Las difcrencias que surjan comn consecuencia de los cxmbios en el valor mezonable de estod contritos
sc reflzjan en la Coenta de Pérdidas v Ganancias, de In digmente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registrarin en la cuenta «Hesultado por operaciones con
derivieloss, o aVanmocion del wvalor raropable en instrirmentos financieros, O GpEriciones con
derivadogs, weanin los combios de valor se hayan liguidado o ne, ot lizando como contrapantida ls cuenta
wDerividoss. de la cartera intenior o exterior del Active o del Pasiva del Balance, segin comespond.

Cuanche ¢l contrate presenta una liguidacion dinria, las correspondientes diferencias se contabilizan en
la gaerita aResultndo poc openciones con derivadoss.

oy

Lontabilizacion de opcioncs v wamanty: Eslas operaciones se regstran en o momento de su
contraticion ¥ hasta el momento del sierre de la posicion o el vencimients del contrato, en la ribricy
cormespondiente de las cuentas de orden, por @l importe nominal comprometido. Al efective ¥ valores
aportados por el Fondo en concepto de garantia se les da ¢l mismo tratamiento contable que en el caso
de los contratos de futuros,

Las primas por opeiones ¥ warrants comprados, se reflejan en o cuenta oDerivadoss de la cartena
interior o exterior, del active del Balance, en la fecha de ejecucion de la operacion, al valor indicado en
la Norma 11*

Li= pnmas resuftantes de las opeiones emitidas o warrints vendidos se registran en la cuenta
stDervadoss del pasivo def Balance en la fecha de gjecucion de la operacion, al valor indicado en la
PMarma |47

Las diferencias que sufan como consecuencia del eambio de valor de los contratog se reflejan en la
cuenia de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma; los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registrarin en la cuentn «Hesultado por operaciones con derivadoss, o
aVariacion del valor razonable en instrumentos financieros. por operaciones con derivadoss, seqpin les
cambios de valor se hayan liguidado o ne, utilizando como contrupartida Ta euenta oDerivadoss, de I
cartern inlerior o exterior del Active o del Pasivo del Ralance, segin comesponda

Encase de operaciones sobre vitlores, si lo opeian fucra ejercica, su valor s¢ incorporard a la valoracion
inicial o posterior del acivo subyacente sdguirido o vendido, determinada de acuerdo con las reglas
anmignioees. S excluirin de estn regla los operaciones que se liquiden por diferencias. En coso de
adguisicion, sin embarge, f valorcion inicial no podrd seperar el valor rronable del activo
subyacente, registriandose la diferenciz como pérdida en [a cuenta de pérlidas v ganancias.

B, PASIVOS FINANCIEROS

El Fendo reconace un pasive financiero en su balance cuande se convierle en una parte oblipada del
contrits o negocio juridico conforme i las disposiciones del mismio.

S¢ gonsidoran pasivos financieros las soliciudes de suscripoion pendientes de asignar participaciones v
los saldos acreedores por cosalizecion de comisiones

Lus pusives financicros sc clasificarin, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trate de instrumentos denivados, financiacion por venta de valores recibidos en préstamao y
[rasrvos - surgikos por la venta en firme tanto de actives adguimdos temporalmente coms de activos
dportisdos en garantio a lo 01C, que se consideran como pasivos financieros a valor reonable con cambios
en da cuenta de perdidas ¥ sanandcins.

Cribitos y partidas a pagar; Los pasivos fisancieros en csta categoriz, se valoran iniciglmente por su valor
razonable gue, salve evidencia en contrurio, ¢s ¢l precio de ln ransaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de ransaccion que les son dircctamente ariboibles,
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La waloracion postersor se realizm a su coste amortizado. Los intereses devengados s¢ contabilizan en ln
cuentn de pérdidis v panancias aplicando el método del npo de interée efectiva, No ohstante, aguellas
partickas cuvo importe se espern pagar en un plazo de nempo inferior 2 un ahe, se valoean a su valor nominal
siempre v cunndo el efecto de no actuslizar los flujos de efectivo no sea significative,

La institueion do de haja un pasive financiers cuando b ohligacion se ha extinguido. La diferencia enire
el valor en libros del pasive financiers o de la parte del migmo que se haya dado de baja v la
contraprestacion pagada includos los cosies de Iransaccion atnbuibles, se reconoce en la cuenta de
perdicas v p:‘l:ﬂ:i:u.' el l::'iﬂl",:ll:il'l N gue tenps Iu.gar.

O INSTRUMENTOS DE PATRIMONIC ATRIBUIDGOS 4 PARTICIPES

Las purticipacionss en que =¢ encucntra dividide ¢ patrimenio del Fordo de inversion se contabilizan
cama instrumentos de patrimaonio en 1a cuents «Fondos reembolables stnbindos o portioipess, del epipmfe
«Parimonio atribuido 4 pamicipess del Balance,

Una ver fnalizado el ejercscio ecomdmico, el resultado de dicho esercicio de los fondos de inversion, sea
beneticin o pérdida, ¥ que no vaya a ser distnbuido en dividendos en caso de beneficios, se imputard al
saldo de la cuentn «Panticipess del patrimonin, v no & cuentas de reservas o resultados de ejercicios
anteriones

0 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA

Tody transaccién en moneda extranjera se convierte a Lo moneds funciondl, mediante b apheacion al
imperte en moneds exiranjers, del gpe de cambio de comiado de B fecha de Lo transaccion, entendiendo
estin como agquella en la que se cumplan los requisites pars ¢l reconocmmmucnto d i mmsaccion.

o IWPUESTO SOBRE BENEFICION

El impuestix de heneficios se considera en generdl comd un gasto o reconocer en o cuentn de perdidas v
ganancias, ¥ oxld constiiuido por ¢l gasio o ingreso por el impuesio corriente y el pasio o ingreso por el
nmpuesto diferidn.

El impuesto comente se comesponde con I cantidad gue sstisface ol Fando como consecienc de s
liquinkaciones Tiscales del impuestio de beneficios unn ves consideradas i deduceiones, ofrs venlajas
Mgcales no uliheadies pendienies de aphonr fiscalmente v el derecho o compensar las pérdidog fiseales, v
o enicndn en cucl 1S retenciones ¥ pagos o cuenta,

Bl gasto o ingreso por impucsto difenido se corresponde con ¢ reconocimiento v I cancelacion de los
pasivos ¥ aclives por impuesio diferido, que surginin de las diferencias wmporanas oniginadas por ko
diferemie valoracion, contable y fscal, de los clementos pamrimoniales. Las diferencias temporarias
imposiibles [gue dan hegar o mayores cantidades a pagar o menoces cantidides o devolver por el impuesio
en epertacuos futeros) darin lugar o pasivos por impuesto diferdo, mienims que s difecencias (emporanis
deducibles {que dan lugar a menores cantidades & pagar o mayores cantidades a devolver por ¢l impuesio
en ejereicios futuros | ¥ 1os créditos por dedocciones v veniajas fiscales que gueden pendienies de aplicar
fiscalmente, darin lugur o activos por impuckto diferido

Los pasivies poe impuiesto diferido se reconocen siempre; por el contrano, los activos por impuesto diferido
soloae reconocen en ba medida en que resulie probable que el Fondo disponga de ganencias fiscales futuras
que permitan ka aplicacion de estos activos, ¢ al foma gue los derechos o compensar en cjercicios
|mil:nnn:~i las penfidas fscales no dan lugar al reconocimicnio d¢ un achve por impuesto difendo en
nINgun caso, rsnfn screconocen mediantc la compensacion del gaste por impuesto cuando ¢l Fomdo generc
resultndos positivos, Esta compensacion se realiza diariamente, v s¢ caleula aplicando el tipo de gravamen
al imperte de pérdidas fscales compersables. En cualguier caso, las pérdidas fiscales que puedan
compensanse s¢ registron e¢n las cuentas de orden,
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La cuantificacién de los activos ¥ pasivas por impaestos diferidos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de sureversidn. Las modificaciones en las normas tributarias dan lugar
i los comespondientes ajusics on esta valomion

. RESULTADOY

Se tienen on cuents los prncipios contables bisicos v les eriterios de valormcibn indicados anteriormente
a ba horg de dederminar [os resultados del Fondo.

l.os intereses v dividendos de actives financieros devengados con postenoridad 4l moments de la
adguisicion se reconoeen como ingresos en la coenta de pérdidos y ganancins. Los intereses de reconocen
utilizando el método del tipo de nterés efective v los dividendos cunndo se declars el derecho s recibirlo,

La perindificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectia, cualguicra
que sed su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo wintereses de la Carteni de Inversidne v ahono
simultdnes. & la cuenta de pérdidas y panancias, ¥ la periodificacién de los gastos de financiscion se
efecmard, cualquicra que sea su clase, medinnie sbane cn cuentag de pasive v adeudo en I cuenta de
perdidas ¥ Enanciag,

Son perodificables durinmente log imereses de los activos v pasivas financieros, de acuerdo con el tipo
de interés efectivo. Adicionalmente se periodifican yo provisionan los gastos sabisfechos por servicios que
se reciben, los gastos por comisiones de gestion, depisito, nuditonis, &e, o cunlquier atro concepto tanto
de gasto comio de ingreso susceptible de elln, inchuido el correspondiente al impuestn sobre spciedndes.

G VALOR LIQUIDATIVO

Dhariamenie el Fondo caleulz el valor liquidasive de cada paricipacidn, dividiendon o patnmonio
correspondiente entre el ndmera de participaciones en la fecha de referencia. de acoerdo con la Circular
62008 de 26 de noviembre de la Comision Nacional del Mercado de Valones.

H (WPERACTONES VINCULADAS

La sociedad pestor reala por cuenta del Fondo operciones vineuladas de los previstas en ol srticulo 67
de la Ley 3572005 y 99 del Real Decreto 10822002, Para ello, la sociedad gestora ha adoptado
procedimicnios par cvitar conflictos de interds ¥ asepumrse de que las opemeiones vineuladas se realizen
en inferés exclusivo del Fondo v a precios de mercada. Segin lo estublecido en la nommativa visente al 31
de diciembre 2017, los informes periddicos segistrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en su caso, mformacion sobre lis operciones vinculsdos realizades, fundamentalmente,
cimisiones por liguidscion e imtermediacion, ¢l importe de los depositos v adquisiciones temporales de
activos mantenidos con ¢l depositario v el mmporie efiectivo por compras v ventas realizdo en activos,
eolocados o ascgurdos por el Grupo de la socicdad gestora,
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4. ACTIVOS FINANCIEROS

Las clases de Activos Financieros definidas por ¢ Fondo son las sigurentes;

Ejerdiein 10KK ’
Walures
Imslrmmrsing Ireriy padun ¥
CORIASCLASES
CATE il patrimahe Hr:q-wum : T AL
Activus o valor resonsable cos :
| cambicn o peididas v gannoias Vel g, 1M 1 628 2247 d ToEs A4 47
Prestumes v paitidas o et - I TUT N IO
. TOTAL S5 58k, [H) LOZESH 47 L.TH7 0% LB26.T12.43
| Fjereicis 2017
T T
Inssrumenins Ikerivadas y
CATERRIASTLASES el pirvinani Hll:ﬂnm ’ TOTAL
Aotiven. & vakor mmnahlo don
o ) pbreldbo L TH ‘*'-’E.J':l_ 4571 M7 F36T A28,
Presaamas ¥ partiis o cibmr =} - CEY EE NN LEEERAN
TENT AL TRLOTEIN AATLMT Y RN EENE] 5508, 16835

I. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los vencimientos en los priximoes ejercicios, de bncamera 31 de diciembre de 2008w 2007, son los sipuaientes:

Eicreicia 2018
CONCEFTO 201w

Carkgsa Inirmm LA2EA4 TR

Taereses 175

TOTAL 16285847

Ejfercicio 2007
CONCEFTI 171 e i ] mzz = 225 TOTAL

Lansns heteior | 4T SR 18 B2 XEKR| ERLRLS Rt - 305 450, TR M¥| 922 B0 A BED &HLIT
Caniern Exerior o sineimne| 530 ™0 | apn A e
Ty 410E4S J 23001548
TOTAL LSISSINGN | DODSI0GRS | o0wmenTH |  REUAD | TEEANLSE | POAORRAR| 48T
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El detalle de la Cartera 1 31 de diciembre de cada ejercicio, es el siguiente:
CINCEFTO ELIE ki Lk
Trobicemo | 428 53172 | 444 205 001
Ajilopistes ¥ Aparcamienais A T 55
Hangos y Finanicras 2 TI%ST1.75
Valares ropresenfativos de devls caners nlerkas ILA2RED4.TE FaRieda T
Alimentacada = 43 00 (50
Aulopisis Y APl 5550 00
Kancos y Firanoerms A 2 00 124 340 s
Pactien ile cauips: 57 o
Floamiidal ZESTEIN
Tefpoomumeaniomes ¥ Comisics e B 12400}
Inswrumensis de pacrimenio carters interior -I-l.i'h-l.H.I-l: HEF H51,70
TOTAL CARTERA INTERIOH 147262072 | 3081, T
Almempeiiia ekl L
o peiiin g rd R
Flustricudisd - 117 596,58
Fl-mr.lll-:r'l imncet - d144312 3%
uimigu - K7 HT742
TefgtmmismicEiipss ¥ sumumiciones - Al g £
Walores re presesiadives de deuda caricrs exering - LRER TN 20
Adimmmincion. betides v sboos I 2330
L nngtngge ign B - MINEEIN
Elatturn v Finescicras - & LM
Phecenidd 2300 10295400
Auttismina 67 %3800 -
Himms e sqeepss y naguinaa 151505 -
Cuirmica 17 THRAES
Thras indostrinn  porvicion A2 02E0 *
Sert kel FI||:|||.:L"||.|-: . S1.68615
Tren. comunieacidn £ mfnreiilicn .“. frl-l.l;]‘:'i_
Thimies de consuma EFEET T o6 344 1H]
lnszramnenios di pairimsnis carters cvierine 501 pFLHL BTSN
TOTAL CARTFRA EXTERIIR A1 ERER RS
Incereses 35 L
TIFTAL LRERSI4 AT AJ6TIISIT

Lo tinulos vives en caneras Jde Banco Caninoes de Tas que el Fondo era titular 2 31 de diciembee de
2018 ¥ 2017, eswwban depositados para ¢ caso de valores emitidos en Espafia en |a cuenta de ereenos
e [BERCLEAR, SA. v en vaso de valores exiranjeros BANCO INVERSIS, S.A, tiene como
subcustorios globales o Clearstream Banking v Citigroup INC.

El detalle de la cartera de imversiones financiers e mucsira en ¢l Anexo L.
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Las posiciones abiertas en instrumentos devivados al cerre del éjereicio 2007 v 2018, e detllan a
cantinuacion:

Elericip 2011
e : VALOR IMPORTE
CONTHRATS CONT VEN[TO, | MERCARD HAZONABLE NOMINAL SUBYVACENTE
? CORPROEME TR
_I:I-u_ulh-d 1% ptars | Bdape- 4 Vurex 1 54 [ 1653 R 4 (Mee Dieusischlmnd
Taoial Feiuras wrpdidng [ 163 540, 1 L
TOTAL DEREL HOS Y '
COMPROMISES M il haaisasis) |
Ejercies ¥
IMPORTE
CONTRATON cong. | VENCTO. | MERCADO ll “ml 2 NOMINAL SUBYACENTE
k | | | M ROMETIENG
Futn Rused 14 ufirs | Wareo-14 L FO2 S [0 2 A0 Crlip Dhvwmdsciling
Tatal Tudurns comprado 1 Ei 2 SALINE (R T
 TOTAL DERECHOS Y = —
COMPROMISOS 1 AN WZAH0

Los Ingresos Financieros obtenidos por los valores de renta {fjn. asi como por b tesoreria. en el presenie
efereicio, sin los siguienies:

THGRESDS FINANCIFMOS b1 b T

Brvarases deiida dudl catado ¥ ot ddingeses; i FRELN b
[ozencs de ifiwe siives de wenn T nE 153,42 N2 ITHAT
Imirescs. e nirvess sciives de eenta vanahile ITHYE IR 214872
Ity mlijiinsie fempimalm ¥ sbivs Tumeianos 138 1 L34 4l
Initereses de cecmvas hanmas v depduiom LA 1543
L Inpresas: TLIT |T-ijlll||E

TONT AL H1451,2Y TR ETLL

El detalle del saldo de Tesorerk al 31 de diclembee de los ejercicios 2017 v 2018, cs of siguicnie:

CONCEFTO ZELH 2T
Haneo £ mings; 5.4 cusma @ Depasine 40T 52 Z9p R
Thras enislmfes: Lhamo ‘f.'ill];llﬂil.l.'d |-||.|:||:|.|.'-:1'.J1 S RA, - a4 H-_I.Hlli
Chras entidsdos. Aliun Markeis. SV 5 0z —
Tregrenew devmpidon v nn cobmidos 0,74 [K54]
TOTAL A, Tl iy S TITT

El saldo mantenido en Banco Caminos, 5, A, Entidad Depositaria, s¢ remuneraba, en el ejercicio 2017
al 0,05% nominal ¥ al 003% nominal en el gjerccio 20018,

Los intereses devengados por los saldos de icsoreria se han caleulade dianamenie en funcion de los
tipes de interés pactados hasta el 31 dz diciembre.
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I INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA ¥ EL NIVEL DE_RIESGOD
DENTE DE INSTRUMENT NANCIEROS

RIESGO DE MERCADO,

Ricsgo de precio. Los instrumentos financicros al ser en su mayoer parte sctives cotizados ¢n
mereados regnlados s¢ encucniran expuestos al rmesge de mercade en funcion de 1 nteraleza del
mstrumente ¥ 1o sisecion del mercade en que cotice. Bl niesgo de mercado se produce por la
vriacion negative de los precios de los valores en los mercados en los cunles eotiz, Globalmente
y prarn la cartera del fondo se gestiona midiendo la estructura de la carera por tpos de activos,
valores topresentativas de dewda ¢ instrumentos de patrimonio, por ln distin forma en gue les
afecta el ricsge de mercado, Lo gestion del ricsgo para estos instrumentos sc basa en la variscion
dil valumen mvertido, respetando los objetivos de la politica de inversaon del Tomdo v I seleccion
eapesiliva de lus valores en funcion de su solider financicra,

Ricago de cambio en pctives aeminados en oiras divisas, Lo inversson en activos derominados
en divisis distintas del €uro conlleva un resgo por s Muctusciones de los lipos de cambio.

Rivspo de tipos de interés, Afcca de manern mminente @ ln valonwion de los valores
representativos  de deuda, Bl ricsge mercade em esie Gpo de activos. viene marcado
furdamentulmenie por Lt evolucion de los dpoes de nierss media o maves de looarva a plas de los
mismos, son disting incidencia on funcidn de la vida residual de fos activos, Se gestiona on base a
la definicion de Tn extructurn de veneimicnios de b canen v se mide por la duracién y sensihilidad
de ln cortera,

RIESCGO DE LIQUIDEZ.

Riesgo de que el fonde no disponga de liquides adecuada para los compromisos de pagos de
prestugrongs o movilizaciones de dercclos o los que deba haser fremie, Se temn en consideracion
pard lo gestion del mismo la estructurn de la cortera de valores v Ia de vencimicmos de los
representativos de deudo y otros actives monctarios.

RIESGO DE CREDITO,
Riesgo de insolvencia de lns entidades emisoras de lod activos financieros. Se gestiona y conirofa
en base o ln medicion de la calificacion de los activos de renta (i,

RIESGO POR INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Ricsgo por la posshilidad de que haya unn correlagion imperfecta entre o movimiento del valor de
los contratos de dervados v los clementis objete de cobertura. Ademis, cstas imversiones son
especialmente scosibles a las variaciones de precio del subyacente. Asimisme, la contrutacion de
tatos instrurmentos en mereados no organizados conlleve riesgos adicionales, como gue o
controparts incumpla, dado fa nexistencia de una cimara de compensacion gue s¢ interponga entre
las partes v asegure el buen fin de las operagiones, Los instrumenios derivados que ligaran on b
cartera del Fondo han side contratades on mercados organizados por lo cual este tipo de riesgo no
existe.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, la exposicion al riesgo de los activos incluidos en cartéea esth
ligodm ol ricsgo de precio, riesge de vpo de inlenss ¥ nesgo de divisa, ya que la composicion de 2
cartern ol clerre del ejercicio citd concontrmde en activas de renda variable ffa tanto de moneda
Euro como divisa

CuRTER A SELECTION, B2 - 2008 Pdging 18 de 30

lambfnes R ETTET 6 AL, Hep Memrn ] sk T A0S F i M 0w, Pog: Adesssiminn CRMEVS (38 0T ATRIERASE damells ail 0 Alamnd - 5200 blaisd




Adrrapo, &
28310 MADRID
Ted.: 91 319 3 48
= m=mail: fandosfhgastifenas se
acindsd Destora Hitpfwww. gestifonsa. es

b MM g e e nypeinain Conechied

La composicion de bos valores representativos de deuda, en funesn del tipos de interds al cierre del
gjercicio s¢ detalla o continuacion:

' P Vi Kl | Vaber Efwtry
Tips ol |I1I|!'R:.'|-1:ii-|'| | W28 52347 i K&
Fipes e livieits Wiriosds - E11E ] ?:IJ.EII

'H.[I‘Ai LEBSIRAT u‘:u-:u;l

La exposicion al nesgo por tupo de divisa, es la siguiente:

s T
Inverssnes: T
Yalar Electivn L1 Valar Elactivn “"
Canern Imesio I6TIEILAT| VN 1k ETEAY | S
Caitern Fxtenm EEEE ] 1™ R LT EE e 415
TOTAL INZASIAAT | 1 %% £ 387 K38 22 | 0N e

La calificacidn crediticun de los emisores de valores representativos de dewda ol cierme de los
gjercicios 2017 v 2018 ¢s la sipurente:

Rearing (S&F) s 017
AR - | 178 590076 | 434 19 0
HHHA AR 81T TI T8 R
HER- £38428 28
i . 521 360055
BE- . 23481 Al
AN - L ERCR ¥
Ad 7 74104 |
il . VAT 4|4
- . 721 KR 5
TOTAL 1628 528 47 4871300
() Mo v,

5. PASIVOS FINANCIEROS

Las clases detinidas por el Fondo son las siguiemes

lusdrwmeming fmanceerns
o g (imin
CATTGORIASTLASES L 7
Ideksitas v prariidias i pagar EE TR T N8RS
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El detalle de los débites ¥ partidas 2 pagar incluidos en el Balance adjunto, al 31 de diciembre, corresponde a
los importes pendientes de pago por los sipuienies conceptos:

CIONCEFT L BT
Cominim de i Socloiel Gesiom Firl, 32 i ™IR35
ok del Deposiisi T34 | |
Tuzaz CMUEN 401 S I
s audnong 1780 0 3RETA
Chiiss i 3 | o8

TOT AL 641 568 T.FIBES

6. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

I YALOR LIQUIDATIVO

El Patrimonio del Fondo esta dvidido en participaciones de igusles caracteristicas, nominetivis v sin
valor nominal, que conficren al purticipe un derecho de propiedad sobre ¢l Fondo, El precio de
suscripCion o reembolso se establece diuramente segim ¢f valor liquadaive de la paricipacion, de
acugrdo con las normas establecidas por la O MY,

El caleuln del valor liqmdativis al cieme del ejercicio de cada participacion es el sipuiente:

| 2% 17
| Pamicmes 2 SEE 12845 S 415 812411
i Pirdhudu ¥ Clanapaias RN R 23] R T RS
| TIFTAL PATRIMONMY AL 35-12 LA 440,50 S TIAATLRS
| NUMERD DE PARTICIPACTONES AL 3111 LE, 33931 e
| VALOR EIOUIDATIVG DE LA PARTICIPACTON 13200 LITIS
| NEMERD DE PARTICIPES iz 127

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, existe un parlicipe con participecion superior al 20% del
patmmomio del Fondo:

A i
PARTICIFE Valoracids | %L oPutrimanin | Valoraelbn | % o Patrimanin
Sabador Fermander Alvannio | &2 25T R [ L Lu2i 251,24 R

Ll imporie del Patrimonio del Fondo s inferior a 3 millones de €uros, desde ¢l & de noviembre de
2018, v por tanto, incumple ¢l articulo 76, patrimonio minima de los fondes de inversion colectiva de
caracter financiero ¥ de sus compartimentos, del Real Decreto 108272012, de 13 de julie que desamolia
la Ley de Instinuciones de Inversion Colectiva. Conforme al articule 16,1 de dicho Real Decreto, el
Fondo dispone de un plaze de un afio, desde dicha fecha, para restablecer su Patrimonio, deranie ¢l
cual poded comtimur operando,
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II. RESULT =

D acwerdo con 1o estableeido en la normativa vigente v en el Reglomento de Gestion del Foado, los
. resultades se obtienen diariamente deduciendo de la totahidad de los ingresos obtenidos, los gastos
- ariginscos por las operaciones de compra v venta de valores de su carfers, lag comisiones o abonar o
. la Sociedad Gestora y al Depositario, los gastos de auditoria, oros gastos v ¢l Impuesto sobre
Sociedades devengado comreipondiente

[ oz resuliados ohtenidos por el Fondo no son objeto de distribucion entre los participes, SI00 ué son
& weii | adisg prr ] Fiwudin,

7. SITUACION FISCAL

. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

La comeifimeidn entre ¢ inporie nelo de ingresos ¥ gastos del ejercicio con 3 hase impomble del
& Impacsio sobre benelicios correspondiente a los gjercicios 2007 v 2006, ¢s b siguiente:

HIE 7
Cuemis Piralishas Cwracs Mwiidas y
Liganrias (asnanrine
Sl ol Dmgeesis v Ueasing dil B feveiehi (W1LEREIE) FLATAS
UMl engias Aoy ERsniln, Amnuming Iismim,
Tinprustab sofbee scvoiladion H T IIMET =
& BASE IMPMOINIHLE PREVIA 11 65K |57 1236 5T
Eonrsparada i buises it bles neasivas - -
BASE IMPOXIBLE 158K, 154 JRRANG Y
CUCFTA INTEGRA (TIPD IPOSITIVE 1 %0 22RET
BET PR 4 a0 22 ESLTHLOE)
CUOT A LICAIIA & DEVIHVER .90, 3 ST

Al 3 de diciombre de 2008, ¢l Fondo tiene la siguicnic bases imponible negativa pendiente de
CUTPEINSIT

CERUEFTO IMPORTE

Rz Tnponehle Nepatven gieroicen 2008 A EEE S

1L ANOS ABIERTOS A INSPECCION

El Fonclo tiene pendientes de mspecoion todos los impuestos gque le son de aplicacidn pars los cuatro
ltimos gerecios. Bn opinion del Consejo de Admimistracion de la Sociedad Gestora del Fomdo no se
eatima que se devenguen pasivos significativos para el mismo como conseeuencia de la inspeccidn, si
hubigre, en relacidn a los gjercicios pendientes.
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L " CON ADMINISTRAC

El detalle de los saldos con Administraciones Miblicas, al 31 de diciembre, ora ¢f siguiente:

EALIMIS EALIMDS
CONCEFTO THELIPOHEE S ACREEDMIHES
e | e FLL] w7
Kol nrns TEETS L B =
Cundat mdegra Impin, Socwodsdes - - FRIERT
TIFTAL T4 TaMOE - LIWEY

8. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

En el gjercicio 2018 la comision de gestion aplicada por Gestifonsa, SGHC, S.A. LU, ha sido directamenie, ¢
0,35%, e indirectamente’™ el 3,5%, sobre el valor del patimonio del Fondo. Esta comision se caleula
diariamente v se liguida mensualmente,

En el gpercicio 2017 la comision de gestion aplicada por Gestifonsa, SGIC, S5 A U, ha sido directamente, ¢l
1% hasta 2 30 de ahril de 2007 y posteriormente del 035%, ¢ indirectamente! ™ el 3,5%. sobre ¢l valor del
patrimomia del Fondo

Asimismo, en los gjercicios 20017 v 2018, los gastos de custodin, que se abonan o Ranco Caminos, § A, se
calculun aplicando directamente el 0,1% ¢ indirectmmente'™ 0,2% sobre el valor del patrimonio del Fondo.
Esta comision se calouls dianamente v se iquida tnmestralmente

il Toreeninge aninl mdsimo soportade elirecaments por e Rnde come consecuencia de |8 mversin en [0

9. OPERACIONES VINCULADAS

Fanto ln gestora del Fondo, Gestifonsa, S.G.LLC, S AL, como |a entsdod depositaria del misim, Banco
Camimos, 5 A perimecen al l.';n.lp-n- Hanco Cpmanas,

El impone cfectvo de las compras v ventas realizadas duramie bos gjercicios 2017 v 2018, en las cuales ¢
depositarie ha sido vendedor ¥ comprador respectivamente, ascicoden

i psrraciin: FLIE OET
% cpa HH MRS IMIGT4 (1942
UCimpzs 195 447 I-IEI'i'lrlI'-l
Kegas # | din 1 230 HHI
Vertas 124 58

Al cierre del gercicon 2008 ¥ 2007, la entidad depositaria, Baneo Camines, 5.4, no renia participacién en el
Fosile,
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10. OTRA INFORMACION

= Fl Fomdo carece de personal propio. La administescion v la gestion |o realiza Gestifonga, SGINC, 5.A.U

= Fl cosle de la auditonia (incluido el 1VA) regsatrado en cuentas anuules de EUDITA AH AUDITORES
1986, S AP Auditor de Cuentas de CARTERA SELECCION, F_1, ha sido el siguiente:

Hanasrariag del ssillior en o gjercicn Pl T

Humirsras cangockon por nudmorns de orenne 1 THIL I X2

= Dada la actividad a la que se dedics of Fondo, no teng responsabilicades, gastos, activos, ni provisienes o
contingencies cualesquicra de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con
el putrimwmio, lo situacién financicra ¥ los resuliados de lo misma. Por este motivi, no se incluyen
desgloses especificos en la presenie Memdria respecto o [n informacion relative @ cuestiones
mzdinambicntales.

11. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En los primeres dias de eocro de 2019, han sido reembolsadas participaciones por impone de 1,973,327 €uros,
o praris de varios panicipes vinculados, gue manienian panicipacion significativa en ¢l Fondo,

Tal y come se comenta en la Nota 6, of putrimionio del Fondo es inferior al minime legal establecido, desde el
6 de norvicmbre de 2018, Desde dicha Fecha se cuenta con un afo para restablecer éste y poder scguir operando
eomu tal, En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondao va a madificar In politica de inversidn con el fin de
capitar nuevos panicipes ¥ poder solvemtar esta situacidn en el plogo mas breve posible.
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ANEXO |
CABRTERA AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
1515 DESCRIPCION DE ACTIVO m
[ETTCCERT R o [EISLE HAIRE T
ESMECD | PHEX RF["I.I LM | &k Z"i
FRIHERNG] 22F5 EEM Heaki T
[ (BRI ] KEPRLY .‘.-1-':""!57-15
ESEuHNE T HERD) Ao OEs e
A e T KER) ITHAIR NI
TOTAL RENTA FUA INTERIOR, L2842 47
FSOMDERNIS | AUCE CAIXABANK 5.5, 242900
TOTAL RENTA VARLANLE INTERIOH 14.2%.00
TOTAL CARTERA INTERIOR LHT2AZ4 AT
DEOHISSIGEHN | ACES. CONTINENTAL AG 2% 357,50
DEMBIATION | ACCS, HEIELIERGCEMENT AG 12 I2R00
DEREMAAEE | ACCS. HENKE] 47 L0
RN 200 177 AU, SAVENULA A - ;Tﬁzl.:l?
PRIGOII0ITE | ACES. TOTAL FINA L 2aneam
FIRIEKNT 126 | ACCS. MICHELIN (CGOE) ' 40
FRIMEKITIS] 104 AR RxP 20125
|'H|Hmi.1'|.“";l‘1 T -] 'H.L'.""l-'il:.:.L'l-' S ORI 1T On
MUKTRZIDE | ACCS. ING GIROEP (NV) 329K 1
l:!'i-'lx.“-'.l.ﬂﬂrﬂl-l ACTE THME . “ Eliidi5
TOTAL RENTA VARIARLE EXTERION i 5059000
TOTAL CARTERA EXTERMR 250.490,00
TOTAL CARTERA LATREE4AT
CARTER A SELECCTON, F I, - 108 Piiging 24 dv 30
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CARTERA AL M DE MCIEMBRE IVE 2017
wx | BESCRIPCION DE ACTIVO VALOR ACTUAL |
ES005 S0 DBELG CATEABANE |25 210040z 2T AR A |
ESOIIIRI9I0E | CBLG. ATR ATLANTICO 445% 770810 2034 n
ERCE] | R | (AL AT A'I'.LA_"'.TII u.] 751-1. L TR TR '|I;:I'z|;| 1;
EATY ] BREE : {:llﬂ.r"i. mr-.‘rr.‘l- Eh'E..".l.'Tl I .:'i"'\q. TN FIT-SRE. .1.||
TR TRTTE GHLE. ATP, ASTUILECINES A 4,15% (0061 12 1M92.05
S 7T M, “Wl It |'H.|'.-'n-'|"|ff|:'|.|'ﬁ- PO CEIRUILAS 2400 2008 191, ?Tl.l_‘ﬂ.l
ESETOIANE | CULG AYT GENOYA HIFGT 1E 15072005 5149
T TTIO000 UG, TINA CAM B A 25022080 {0 5108y
FRIMHE 22T REFD | dsdd I U4
TOTAL RENTA FLA INTERIOR Lo97008,17
E50 05175008 ACCS HUSKALTEL §A 211,70
RG] I as01d "I.'H h -'I.I'F'I'FITIH “i‘-bjll]'l"
ESOIIAZIAIS | AGCS HEVA S04 10 |
ESULBRAIAL [ ACCS I SABABELL (NV) 56 3400
50113007 ACCE SANTANDER <4 790100 |
FSOI36775002 ACES. DA 41 3
800 121051 1E ACCS ACERINGY ST 19210
OGN | ACCS CATNABANE 5 A 4,393, 30)
FSOLAMIAIS | ACCS. GAMESA 24 575 0HI
ESOITI0ETS | ACCS TELETONKCA 51 812,50
TUTAL RENTA ¥ ARLABLE INTERIO#H AFE_ESE M
TOTAL CARTERA INTERIOR ATREETEHT
PTaAL I Ens (LA AL ENFRGEA S, L35% JR006E 20N 9 IR 5 Ak
| UISAERRIGAARS | FATNOS NOVARTES £ 104%, 1080 01y #7741, 19
WRO15% a1 r:ll']rll HIH'JNITHII'LH]-?J'- Lt &S TR ]||_Hi.l'ﬂ
CXSOIOSI | ORLE TTLLFONICA | M 32w, 8123022 1 AT6 |
i "!'5|l.'.|."'-'mH| |:IH|..E| EllF nh'.'l."u'.E 1.|.‘|H" |.E.,|I-|-"\'|.|.:|~:l 1% 337 K
XSUGOTIEN | LG NANCO IPULAR 276 A2 2000 A0 |
ﬁf!ﬁ?m T.HK_E Ml .I'II'TI'I' 2, IiH'-IH II-I.l.:lIIh'I . R[N
KR ISTTHIAL NRLEE T i I HI X 'IT.1 I: ITI'h-I 3, t" 51-- lT T 2032 (LR ILE T
b I T ] I"l |H._E‘I|"'Ih H"ul 1.11’”‘- 1.".r|.':| .EIHI'«I I"III'F 10k A5 11
NAIHMMISET | OMELCE DEST. ENTER ALIMENTUS |7 I804:20 07 786,71
BRI AL ] L[ Ml.'rjtlw.i.ﬁ'_'{.ﬁ. R AT 2RO D 17 = 52
TOTAL RENTA FLIA EXTERION LATSIL4S
PTEDMIAMGS | ALLS. EDP EXERGIAS DE PORTLGAL S A, 57700 K0
FROOGOIT1 | ACCS. TOTAL FINA 55254000
PRI | 262K LTS AXA S5 B9 40
FHOOOUI L 1M | ACES BN 2Wo1250
A 04 ACTS, CRH PLO 192330
NLMHEGEGO3SS | ACCS. UNILEVER (NV) 56 34800
TOTAL RENT A VARIABLE EXTERIOR 305 126,50
TOTAL CARTERA EXTERIOR IR0 4anIE
TOTAL CARTERA 534732822
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Adier ngietive para s bolvas sedisles con pérdidar acumuladas on los principales fedices. Enire
Yo foces de lncerfidumbre podelames cifar lo crisis pelition v presupwestaria en Talla, fa Euerrd comercil
enire Ching v Estados Unidos, el brexit, la volatilidad del crude v la poliiica de retirada de extimulos por
parte de los Bawes Centrales, Ne en vana hemas asistido al peor diclembre en Wall Strect dexsde 193] v las
falsas europens ao mostreran v compartamticnte s diferente con pérdiday acummdaday ded F8% en of Do,
woaed 1%y el 1 en low cases del Ewro Stoc v el TREX 35,

£ ba primena mitad del afio fos aoontectmientor geee mdy captaron loatencion de fox inversores fueron
fats politicas prowecionistay impulvadas por Donold Trump v ol aumenio de los fensiones comerciales con
China, cow ef anweecio e mredidas arancelercs sobee imprariccioves de ambos paises, a8l comm Bolicias gue
afectaron o grander compaiioy del sector tecnoldgicn comp: Facebood, Tesla o Awazon, por ejemplo fns
aciragiones a Facebook por pasitles negligencies en la proteccion de diatos o fas faffas en siviemas del Modaf
X de Texla,

En Europa se sivild con especial atencion fax negociaciones poaeg fa forvracidn de gobderno en
Alemani v las cleceiones leglslativar en fralia aque defaron nn escenanin complicads con acwerde el entee
Fevmaciones popilistas. En Espania se peevo eipecial arencian en el mwevo gobivene fras fa mocion de censira
¥ dag divdas goveradas por su debilidad parlameniona,

En la segrnda miftad del efercicie Tl wiguic greneraado sevias dudas en sateria de vieabilidad
Presupresioriy, con rogoiomes sy aogaiivas @ s Plan de Extabilidad con ebjetivas de déficlt elevidos
poca crethles hasadas o wn crecimicnio demasiads optimisia; genorands una fuerte preside sobree o dewda
iraliara a s vez qie arrasiee fa cotizacicn de oy bances ewropeos. Adeouds e exto hn preccupad fas
negaciaciones del brevit, en las gue lo primeea sinistee britdnica po consigee ef apovo del parlamenre para
st agrebercicne definitive. Por su parte ol BCE manticne lox tipos de tnterés en el minino kixiorico v ha dado
por fivalizads of programa de compra de dewda, awngiee fra arunciado que retrvertivd fos bonos gue venzan
“diwrante un periedeo prodmagodo de Hempe . Tambidn se sigula pemdienie de fuax negociaciones entre Clriva
W Exradon Unidas, aungiie en moviembre se atennaren esfas disputos despuds de la revomion. en Buwenoy Adires
PG M et los mandalarios de ambos palses, on la qoe se poucit wra regnna de 3 meses porg negociar mueves
deetiden.

& halMlameor mas coneretgmente de Estados Unides enive los - acontecimienios may desiacodos
citdrignney fa reforma fivead de Tnonp, gue dio un been impava g la cconomia. Cow evia wedida WLE i
lie miveles de heweficios emprevarioles lo rual se tradujfo en wn awmento del coname vl dmversidn,
Dewpredinta @ Jawet Yellen p vecthimas o Powell alf frenre de la FED, gue a lo lorgo del afio anueeio varias
rubidas de tipes fijdndose el precie del dinero a cierre en ol rango del 2,25 al 2,50 Y% Loy datos de emples
eigaieron siendo muy posifives con s lave de pore gue vonda ol 3% v ol crecimienin de T economin
rostenide, mengue con wira Tgerg ralentizacion o fadles de ain, pero lo suficlente como para mantence la
mentid gproberwantenial dol 3 % pava 2008
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Faa ecmmomior exparale o mosteado olipmos sigmos de agatamiento lo cual oxplica que heva habido
Verrlas ejustes on las previsiomes e evecimierto. En of lereee irimesive del afo oracimos in (L85 aora diécima
menis gee on el rimestre anterioe, L creacion de emplen tambidn ha dade muesivas de devaceleracion
Algpunas medidar eomo S swbida fan acwsadd o wir oot pﬂfr:ld.rl e fempa ded ST, crpan dudas solwe ol
impactn negaiive gue puedn fener e le creseion de presios de trahaio. Aun avi. le agencid de ealificacion
SAP, mepore el raling de la deude coherana expatiols del BRRY o 4-, p destacd "ol efecto lmida™ que,
havtis ohora, ha lenido sohee fo economiya lax feasiones podisicas en Cataluda,

El meveadn de renra fijer by berafis falee iy |J'.I'4'g-"|"r:r.'-'. codt b evolieion pegalive del baro ftaliane en la
prrimeedt it del oo trac e formacion de gobierna. La prima de riesgo sxpaiols cored of aio en of cntarao
de fas 113 p b favarocida principalmente por la polilica expansivi mantenida hasta la fecha por ol BCE.

En muateriay primay destaeamos o volattlidad del precie del erido, gue on parie se puede explicer,
porfa docisiar del presidente Trismp de no vatificar ef acverdo meeclear cow fran, le que ha supaeesio la retiveda
de gean pavte de la prodivecian de este pals del meveads, ineromeniando axd lox precion, A clevee de ade el
mifiadn @ s mdeva pecesion provecd wig fuene catda de lox precios haste niveles por debajo de lox 50 euros.
£l precio del oro v ha mantenido sin variaclones significativas ¥ el combio ewra/'dilar ot de 1.2] 8 o
114 50 -5, 1295

En cummic o mier :M.I'r.!.'.'..l':mmr.'ienu rew derclERaeros oy g rosda verialle, dede of ,lm.j,-_. Kiprer el Evviev s
i ofreven fox activar de renta fifa v lay previsiones de gue los. bancos copirales contingen retirande las
poditicas de extimulo, 8 expera wna mejora de lox beneficios empresariates a fo fergo det 2008 To cued deberia
PPl B R dEenda Mm'ﬂ'u g faw aeciones

02/01/2018  28/12/2018

DOW JONES INDUS. AVG 24.824,01 23.062,40 7,10 %
SEP 500 INDEX 269581 2.485,74 7,79%
NASDAL COMPOSITE INDEX 6.511.34 6.265,27 347 %
FTSE 100 INDEX 7.648,10 6.733,97  -11,95%
EURC STOXX 500 PR 3.490,19 298653  -14,43%
DAY INDEX 12.871,39 1055896  -17,87%
CAC 40 INDEX 5.288,60 467874  -11.53%
IBEX 35 INDEX 10.079,10 B4G3,70 1573 %
E N : yi1) N

E pasrimonio de o 1TC ha pusade de 3.735 47968 ewros a 2496 340,30 euros. Fl mimern de participes ha
dismingetda de {2370 F12 EF impacie total del gaste sobve of patrintonio de be Tectitucicon ba side del 0.50%

Lar ventabilidad el obtewida b side de - 375 % inferior a la lograda por of active e de riege (-0, 2995,
¥ stperior a lis covechada por ef indice Mhex 35 (-14.97%

La politica de la Gestora de o N sole ol efereicie de los derechos de volo ex acrdie a fas Juntor Geaerales

e Acciomisias 5i la wma de las acclones en cartera del total de IC sestionaday supera of 1% de fay gecimes
en cireulacion de fa entided corvespondiente. En diche cose, ha de justificar ef sentido de s vode.
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Si el porcentaje ex inferior al 1% cone norma general, no se acude a lo Jonta Geneval salvo gie hubicra
prima e avistencia fen dicho cavo s delogard of volo en e Convefo de Adminisiracion), o geee ol eguipo
Uestar este imevesada en delegar ol voto en of Consefo de Administracian fom dicko caso deberia fustificar s
imreresd.

Segiin fo extipulade por ln politica en vigoer en fe Gesrorn, o fondo ha oedids o o Junts General de
Accronistas de Thevdvala af haber prime de acinencin delepands ol veda en ef Consefor de Adminisivacicn

N SOBRE {A_NATURALEZ . NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

RIESGO DE MERCAIME

Riesger e p.rrp-ip. Low invtrimenios Singweieron al ser en s mavor parde aetivoy cofizadoy ow sreveados
regrielaeie v encueniran expuestos al rigsge de mercado en funcion de la natwraleza del instrumento v la
situgevein del mercado en gre cotive, EY rlesgo de mervado se praduce por la variacion negetiva de los precios
il valoves en los morcadios en Tog codes cotiza. Globalmenie v para la cartera del fonde se sesitoni
mridfiemdn b extruerier de fe corlers prar ooy de actives, valoves reprosemiiativis de deada ¢ instrumenios de
fl-:!l'F.l'f.l'Hr.IH.l'r.I'. JAF e :.I'eﬂrrl]'n:.r_ﬁ.lrm R e o uﬁr'fﬂ ol .I-'J'.;'.l.'g:r:r e mereads. Lo HE-_;;J'J” sl PIEEI pher ek Ty
FrE R eiiod s haxa e o varisoion del volumen invertido, respotamdo oy offeiivos de la pelitica de inversian
del fodo v e seleccian expeeilica do loc valores on funcidn e su serlilez financierad.

Riesgo de cambio en gotives nomingdos en ofras divisas, La fnversion en actives denominadoy en divisas
distintas del Fures conlleve wn riesgo por lay Tectivaciones de ng tipoy de combio,

Riesgo de tipas de interds Aficia de manern inodmente @ lo valoreeion de fos valores representatives de
dewgda. El mesge mercada en exte tipo de actives viene maveade fundamentalmente por la evolieian de los
s dee iterds medi o Sravis de lo curar g plaze de s oismos, con divtinte ingidenci on fimcion de fa vide
rareitidinend e fewy aretivos. Se gestiong en have a le definicidn de o exicirn de vencindentos de It cartora v e
e g erderae i v sensiluilidad de o emviora

RIESGO DE LIGUIDEZF.

Riesge de que el fondn no divpongo de Speldes sdecasde para los compromises de pagos de prestaciones o
mrovilizaciones de dereckoy o foy gue deba bacer fremie. Se tomma on consideracion patrt ba gestion del sulsme
Loy estractura de la carrera de valoree v To de vercioientox de Jov representatives de desda v otros aetivos
RIFIEIrin

RIESGO DE CREDIT).
Rivsgn di imsolvencia de las entidades emnigoras de fov actives finoncieros. Se gestiona v contrala en bave o
i medicient de S califfcrcion die foxaciivay de renia fija

REIESGO POR INVERSION EN INSTREMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Riesga por fu posehilidad de que have wma corvelocion imperfecin enive & movimiento del valor de lox
comtraton de devividos v los elementos objele de cohertirg. Adeemds, ooy inversiones son egevialmenie
sensibles a lux variaciones de precio def subvocente. Asimismo, fa contratacion de axtay ingirumentos on
mercahne no orpaeizadoy coslleva resgos adicromeles, come geue T eoiraporie renmiple, deda e
frextstencia de weg camarg de compensacion gue se interporga enive s partes v osegere of baen fin de lay
aperaciames, Los fodnimieniey devivaidos gue Spoeran en oo cartera del Fondo han sid comtratador on
mergadng arganizadag poe fo cual exie S de resgo e exisie
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Al 31 de dictenhee de 2T v K, fa exposicion al Meigo de Ins dclivar incluidos en cartera exid Hgrond wl
riexgo de proceo, riesge de tipo de imerds ¢ riesgo de divisa, va gue la compogicion de la cartera al cierve del
efargiclo st poncenirad en aclives de reste variabls fila fanto de soncda Eure comio divisa

La comprsicion de los valoves veprerentativos de dewda, on funcion del iipo de imerds al cierre del efercicio
vt dletaflo ot conhnkaeion,

Valowr Efective Valor Efectivn
L Cisatps 2018 01T
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La calificacin croditicia de las emizores de valores representativos de desda of cieree de lox efercicios 2007
¥ 20FE ex la signicnie.
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El presente informe de CARTERA SELECCION, F.1., corresponde al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2008, figurm transcrito gn 30 folios numerados, desde 1a pagina | a la 30, ambas

ifelusive,

En cumplimiento de lo dispuesto en ¢l Aniculo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dichas
Cuentas Anuales v el Informe de Gestion correspondientes ul ¢jercicio cerrado al 31 de diciembre de
D18, son formuladas v firmadas por los Consejeros de la Sociedad Gestora GESTIFONSA, SGIIC,
S.A UL que figuran a continuacidn, en Madrd el 21 de marzo de 20119:
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