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Foncaixa I GestiOn SO El. (anteriormente donominado Barclays Gestiãn SO, Fl.)

Balances de situaciOn al 31 de diciemhre de 2014y 2013
(Expresadas en euro!

ACEVO 2014 1013

Adivo no corriente
Inmoiri;ado tntar9ible

I nacyi i z ado. rn ate r al
Ujenes inmUebIe, de USC

r5lobi ta rio y C flSCT€

Artiros pG r J]npuest 0 di ferido

Adivo coretente

Ijeudoret

Carte,a dci n tCIoneS T,nsrrir:aS

Cart era rae ri or
Vaores rep rose n atIvos de deu do
Instw mente d e path moo i U

Institjti ants d e !rsers Id,’ Col CC: iva
De pôs,tos en Ent rdades do C ed;ts
0 r i
Ohms

Contra exterior
Vs :ore S rep rosen bUs/as tie tisU da
li,stru me ntos d e patri 01 on’ o
ln:titos;ones tie InversiOn Co!ectisa
Dep6sito en Ent,dades tie Crédito
Dri I ados
Otbos

42 1 6g 06z27 fl RS4,26
R92 90,21 363 732,06

29 069 6.97,7] 2 46 S 3n5M7

:6 066 (02,75 59 733 056.27
GUU OO(J 264 C0O.00

23 359 Th7.8B 5946905827
S fl[)6Bi1.67

66 I t9,20 I 743 336.00

1;6l D:Dd I 716 336.90

Pc rio Iii

TOTAL ACtIVO 42 66 067.27 25 099 264.26

Las Notas 1 a 13. descrtas en Ia memorla adiunta, forman porte hilegrante do] baboce al 3’ tie
diciembré tie 2014.

0 00028040,03
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•4fl11.

nt ereaés tie Is cartera dt , 0 se’Stdfl

In\’eflones m XC 555, dudosas a en rt I g 0

Tesoreria

21 775,71 0.50

II C03 414,32 3234 76,S3
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Foncaka I GestiOn 50 El. (antoriarmente denominado Darclays Gestión 50. Fl.)

Balances de situacian al 31 de djdembre de 2014 V 2013
{Expresadcs en eLJros}

PATWMDNIO I PAMVO 20] 4 2013

Patrimonc Mribuido a participes 0 accicnista5 41 37 603.53 25082 ‘0078

FoDdosreemtoJsabI&safribuidosiparti:ipesoaccianistas 42 37 603.53 25 682 ,078
CcptaI - -

Pantc:pes 9 625 73828 (8379 390.98)
Frrma de emi:idn - -

Kescrvcs - —

Ac-nones proplast
Resiadcs de ejerIcIc antcrrxes 30 701 71 9.20 30 70 I 21920
Orras apcflocicnes de srrcs . -

Resutado cleF eJr.n’.:i;J I 810 61605 2 700 272.56
(Disidendo a cuenta) -

Ajuetes p Dr carnbica de icr en in mc ii izada mat eria I de uso prop’ c — -

Oi patrHr,nju atrthuldo — -

Pasivo no cDriente - -

Pruv[sones .1 Iaro p!s;o — —

Dtwjas a arslo F-zo — -

Faa iic S [‘6 imp u C SI 0 di it r;JL’ — —

Paelvo cord&nle 30 458,74 7 783,48
Fr c 0 sa i,es a cDt p!azcI — —

Deudasarorto pa1o - —

Acreedores 39458,73 177S3A8
Pan I Onancieros — —

Den vad on — —

rerwdifl Ca cic.n en - —

TOTAL PAThIMONID V PASIVO 41 IfS 062,27 25 099 284.26

Las Notas 1 a I]. descritas €n a mernoria adjunla, (orman pane intoçjrante do] barance al 3, de
diciembre de 201



Fancaixa I Gestión 50, Fl. (anterionnente denominado Barclays Gestión 50. Fl.)

Balances de situadén al 31 de diclembre tIe 2014 y 20T3
(Ipresac1ns en corns }

Cl ILNT&S OF OROEN 204 1013

Cuentas de omprumiso 130 S B20j7 5 25 I I 65
Ccmpcrnisa5pcrcpersounes Iargaedederjdas II 766057,63 5125151.05
(cmprornias par cper’cwnes cc.iIas e dervadns I 250 723.14 —

OIras rQntos <le urlkn SI 64 T 377.76 2 003 7 ‘5,SS
Vbjn cidns C) ,rnIarns par IaCW —

U’re r<m.a 93 Fl ;a par I a IC — -

\‘:,3re rerilj iJus eng ar3niJ porla IC — —

Capilal r,(:mIn.I Flu l.UCF ilr;r.l en cirru!acián - -

Pérdidos i.lzaIc a cr!rnpcnwr 25 511 018.17 27 321 69422
Otras 36 13032939 24 682 981,35

TOTAL CUENTAS 05 CROEN 14 658 1 9853 57 28 927.23

DM0002806OO3 EVROS

.....

I fr-!.

_____

I
—ic;-•CLASE B-1

Las Nnns I a 13, descritas en La mernoria adjunta, lormari parte integrante del balance al 31 tIe
dicieinhre de 2014.



FonCaIxd I GestiOn 50, Fl. (anteiiormente denominado Barclays CestiOn 50. 1,1.)

Cueñta de pérd rids y qandnclas correspondientes a los ejercicios anuales terminddos ci
31 de dlciambre de 2014 y 2013
It Xp resricias en etirosi

COmitianii e dsCiJa n::!r or suvripcone y/o reembol5os
Com;siones rsrLrio ed!.daC Is Ir.:!ituciOn de lnversián Calectiva
Cstas de 5 ens I

1014 2013

C!trss iirtos la eir.iritsciOn
Cc ni!,ci de ger.Liin
Cenisrion de ‘Ic poni:c-rsrJ
In grr-sa;c;l sin p or cotpc nsa I II cost past: nm nts’
OLroS

405 339.S71
(391760.211

c1357930i

CC’ 292.51)
707.3S)

(13P72.131

Acrt ;sci C, dcl Inmovilizado Fnara,;aI
Exceens d e pro ci si ones
05 Le:, y (eCu Itados per enajo fl (in as de in movi I i:do

Resuftado d expot3tccn (4115 33957) (267 792M1

4.1 657.91
(C 562.14)

0 3C1.91
ç5001.91)

Va ri acrn dr-I vale r rare not) Ic en ins lust era ci H nan cieres
Par cperaciunss de Is c.sCera inero
Pc r op raci ones de Is carters exte Mar
Pa r C-pc rar I Cries COfl Ieri’s dos
Orros

959 %14jc

96251.64
(16 907A5)

I 450060.11
1510210.13

(52 141.99)

D;f C [en (I as d e csmkcs 30601.77 (95216,15)

Deterl ore y re ssjli a do p or e najena x;noes ci e rnstr,srnentos financicms
Deteriaras

Reculisdus par operariones fe Is caMera interior
Rrsulladcs par aperacinnas de Ia caMera exterior
ReruRados per eperariones run derivados

Dire a

I ]S7 y44j9

251 JX.9
II 23065

E31 567.22

I 659830.39

550 563.

1092S1.Th

Resurtado Onanciero

Hesuilado enles de impuestos
Imp un:• o s ofre be neT’ floe

2715 9A561 3 O2 065,37

I 8IO646,0 276027256

[SLiLTfl0 DEL EIERCCIO I 810 646.05 2 760 27256

DM0002807
-- ---.,

it,

I
,2

‘,

.

—, lag. ._acCIASE 6

Ingresus liflancisras

c.sslcs linarcieras

[35 Notes I a 3 descritas en b mernaria adjunta, lormari parts inIernte deja cuenta Ic pErdldas
ganandas cunespondienle ci ejeraicio coccI Icninado el 31 de diriembre do 2014.
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Foncaixa I CestiOn 50, Fl, (anleriormenle denominadu Barclnys GestiOn 50. Fl.)

Menoi’ia de las cueIuaIes correspond ente al ejercir D anual terminado el 31 de
diciembre dc 2014

presada en aims)

I. Actidad y gestfOn del riesgo

a) Acti dad

FonCaixa I Gestidn 50, Fl.. en lo sucesivo €1 Fondo, fue canst[tu[do en Madrid ci 26 de
ju’io de 1001 baja [a denominacion de ardays Gectàn SO. Fl,, rnndificndose dcha
denomnaciOn par [a actua’ ci 16 de enero de 2015. Tiene su domicUjo social en P[aza
de ColOn, 2, Madrid.

El Fondo es una Insti tuc [On de InversiOn Co[ediva de Foridos que Se caracter[:a por
nvertir mayontarcarnenle so activo en &c jones a particlpaclones de varios
Instituclones de Inversion Coectiva tie carácter flnanciero.

El Fando Sc encténtra nscrto e €1 P egist rc de Fâr,d6s d [nversOi de Ia ComisiOn
Naconal dcl Mercado tie Vainres (C.N.M.V.) desde ci 30 do ccl ubre de 2001 con el
nümero 2.492, adqLiä endo, a efecics leqa!es, a consdcracdn de Fonda do lnvcrsbn
a partir de entonces,

Dc cunlormidaci con a dispuecto en el articulo 1 ic Ia Ley 35/2003 sdccSVaS
modilkaclones. ci abjeta social de as Inst kjcones de InversiOn Coled[va es a
Ca ptac iOn de fondos. bienes a derechos del Øblico para gestionarlas € i nvcnirlos en
benes, derechos. valores u otros instrumentos, f’nancieros a no, siempre que ci
rendjniiento dcl Inversor se estable’ca en func [On de los resutados colectivos,

_, ,,T.
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Foncaixa GestiOn 50. Fl. (anteriormente denoninado Barciays CcstiOn 50. Fl.)

Memoria de as cuenlas anuules cortespondiente al ejerciclo anua [term [nado el 3 de
d[ciembre de 2014
(Expresada en euros)

La gestiOn y adriin ist rac iOn dcl rondo cstá encomendada a Barclays Wealth
Managers Espaha. 5.G.I.T.C., S.A.U.. sociedad que durnte el ejercido 1014 y hash ti
16 do enero de 20 5 ha estado controlada par Barclays Bank, S-A.U. En dicha fecha
Invercaia GestiOn. 5iiJJ.C., S.A.LL adguiria ci 100% Ic las acciones 1e Barclays
Weaiffi Managers Espafla, S-C-i-IC, S-A-U- (Not 13). La tunciOn de depositaria Sc
encuentra encomendada a Barclays Bank, SAL’-, si bien, con fec ha 29 de d;-ciernbre
de 2014, Ia C-N-M.V. ha resuelto autorizar Ia solicitud pam el cambia dcl Depositarlo
anterior por Cecabank, 5.4 No abstante, a Ia fectia de formulac IOn de las presentes
cuentas annlcs win no Sc ha proceddo a a inscrlpciOn de Cecabank. 5.4, como
Deposttario del Fondo, en ci regisiro do Ia C.N-M-V., por 1° que Barclays Bank, SA.U.
slgue consen’ando a esta lecha hi condicion. La Entidad DepositaMa debt desarro[ar
deteminadas funciones de vqilancia. supervisiOn. cuslodia y admin lstr&.iOn pam el
Fonda de acuerdo ala estabecido en Ia Orden Eft 596/2008. deS de marzo.

El Fonda esb someLido a a normativa legal espec inca de los Fondos de inversiOn.
recogida prirlc ‘p:mer’Le par cIRca] Decreto 1082/2012. de 13 dejullo. por ci que Sc

apmeba ci Reglamenlo ic ciesa rrollo de Ia Ley 35/1003 y sLicesivas modiflcac ones,
de Instltuciones de InversiOn Colectiva. Los pr[nci pales aspecros de esra normativa
gut Is son api i cab Ia son ins sigu lentes:

• Camb ic de torma automMica. a pair de Ia entrada en vigor do a menc ionada
Lcv- de Ia denominaciOn ‘rondo de InversiOn Mobi:[aria’ (ElM.) y sus dilorentes
variantes, par ‘Tondo de Inversion’ (El.).

• El patrirnonfo minimo deber situarse en 3.000.000 cures.

• El nmero de participes dcl Fondo no podrO 5cr inferior a 100.

Cuanda par clrcunstancias del mercado a par ci obl I gatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor. ci patrimonio o ci jiUmero de parc, ipes de Un fonda, a de
one de sos comparlimentos, descendien de las minmos establecidos en ci
Real Derreto ‘08112012, dichas Instituc jones gozaran del plaza de Un anD,
do mnte ci cual podhn c.ontinuar operando coma tales.

—,
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CLASE V.’

FoqCa ra I GESI n 3D. ii. (anti io’ner.te denornina-c Bzrna’ s Ges iOn 5C. F.1)

klenoria de las niertas zrjales correwodsnte eiercicS oraI terninda & 3’ ce
diciembre de 2013
zreatta C ers

• Los ‘u:cres rnoL n: es V dems -: frr:eras de Fc,co ro rrsfl
cCnsz :_rse 09 gx—ar.Ua ds case. sI’ ara tn1r Ce

C las cperrir :.r.s a Fcnc:a -e ace e 03 rnercatos C _nnrics

Ce e nd derni estar xc z tztcd o Ce cs E 1
legaImene hbi!aadas para el ejert CiD de esta func n.

• Se e.Mbiecen unos Parr entajes maxmos de abl i gaL jones Irci.t e at rr Eros de
ianc ent rac ion de inveriones.

• El Fonda debe cu rnpir con un coeOc iene rninmo de liquEdez dcl % del
promedn mcnsual de su pEdrEmonlo, que debe materiaLizarse en efec I vu, en

dcpOsltos o uJen ra a Ia ista en & Deposaario o en otra entidad de red ‘[0 SE el
Deposftario no I iene esta conslderaciOn, a en compraventas con paclo de

recompra a on cia ic valores de Deurfa PubI ic.a.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos I imites generales a Ia utilizaciOn It
[nstmmen ras derE:ndos poT riesgo de mercado. asi como a unas lIm:Ics par
riesgo ic conrapafle.

Dc nr U E•rj10 con el Reglarnerito de GestiOri del Fonda, Ia Sociedad Gesloro pcrcil3cra
una c.om[sibn anual en c oricepto de gastos de gesliOn que no excdcrá dcl 2.25%
sabre el patrimon ic dcl Fonda. En Ens ejercicios 2014 y 1013 [a comEsOn de Oecti WI

ha s[da del 1

I ,rFmerte el Relamr to ic CestiOn rid Fonda establece una remuneracján de Ia
De tar — ‘ dra ec ,de d ua! d patrr

cus::dad:. Jra— los :er c.os 2C 13. no e a nc3 cc r Ze

a.

M 31 ic c e—5-e te 0I4 y113,laS:ceCniC.es:z:aoz1,caalo,art.:ipicE
Fora oms5 sooe a -1Dre de las aIt:I3c Cues E3C tao — sorre el mpcfle
de as a’t:pcc cues ec sadas



:
*:

DM0002813

Iii
—.

_______

FonCixa I Gstiór SOIL {anteriarmente denornnado BarcEsys Cestón 50. Fl.)

Memoria de 1a5 cuntd5 anus I es correspond lent e al ejercic 0 anuaT terminado ci 31 de
diciombr de 2014
(Epftsada n euros)

b (esti(n ‘fIron

La poii t I de inversion eI Fondo as coma In desc ri p iciri dc [as princlpales ricsgos
asor [ados. se dctarnn en cC rtliStra(io a diepasic i cn dcl puN icc en el rewstro
carespondertc tie In C.N.M.V.

Deb ida a Ia cp&aEi’a cn mercados flnanciennc del Fonda. los in’ nc I ‘aIes riesgas a los
que Se encu entr eipuctd son los sigukntes:

• Riesno it n arcado: F cpre :‘nta ci r ‘eeoc de incurr i r en pérdidas debico a
mavim jen as advenos en los p redo c tie mercado tic los ac tivas finnnciera an
Ins que a pera ci Fando. Entre dkhas riesgos los mas sLnnd’cat vc5 ELm los t ipos
5! ni e :5 CS I pss de C3.tz 0 y 1: Zn: 2ne: te c_c e F zr.t

n cirera

• e-r:eceitD:e1racel t:zvr:e p.edan ciir rcree prc a5

!nc;c dc:: d.is a carnbss en c:a: izad a E exi L,n ce ass a2ae Ce

c’Jrp r ..s oz:3a:oces ‘:nas eras rn ci od,.

• .e ac Ce IEui:cz: srsdrc e cuaue e: Fcno —c suede at Ce ias:ezc anes
d rec 0 :e SL Ic ,es IDr er:o: arse C or a :utaceS en e rnceta
tie ra2ar en rn€r::co ins cat . 25 cr1 (arera.

• Cno cflr ,Zfl:I:L que cue nede c; CO e:::5 OOt resuftdo de
e:oes htryC, rtzesD nTenos nezkcdDs a zeferrusac,. fzs en os

emas 0 co—o coseStmn: a Cu ix oz:e m enlas externos.

La Sor ,: C- ra tiefle esIa: 0:: Cei0S Ire :a—s mc; neces]r55 pzr] czntrczr a

5;: 5 cn a as osqcs Ce rntr_-ao eu lu:cez:a ; coma reer do zi eso
rerc —i Er esor.:i :e e nxval Ce OS CSe:;r ire: nzrrnal CS rC—c otados
en & araflaso I. an nter Cr 7. macc OS C a dchos e;ncs.
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Foncaixa I GesIiOn 50, F.!. (anteriormenLe denominado Barclays GestiOn 50. Fl.)

Memorla de las cuentas anua es correspond ente I ejerciclo anual terminado el 3] de
d[clembre de 2014
Epresds en curDs)

2. Bases de presentacián de Ins cuentas anuales

ipanen nd

Las c uentas anuales, lormu ladas par los AdminisLradores Ic a Soc ledad Gestora de[
Fonda. ban sido preparadas a pad V de los regisiros ccntable del Fondo, hab ldndose
oplicado las disposicianes legates vigentes en maleria contabte que Ic son ap[icablcs,
con el objeto de mostrar a lmagen fle[ de su patr imor, i a. de Lu situzciOn financiera y
de sus resullados.

Las cuentas anunr&adjt rntas se encuentran pendientes de aprobacion por ci Consejo
de Administracior, de a Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
sehn aprr,badas sin modchcacloncs signilicatEvas.

b) Fri nrrins cnntahles

Para a eaboracidn do estns cuontas anuales so han seguido los princ I0S y Ct brigs
contahies y de ciasificacidn recoidos, fundsrnenbairncnte, en a CircUlar 3/2003 sic Ia
CN.M.V. y sucesivas mod]ticaciones. Los princ ip[cs rn3s sian iflcativos se describen en
Ia Nota 3. No existe r inriLin princip is c ontabte de api icac ian oh I igataria que, siendo
si flr, iNcativo so electo sobre eslas cuentas anua los. so hoya dejado sic apcar.

c) Cnrnnarahi!Had

Las cuentas anuales at 31 de d iclembro de 2014 Se presentan at endi endo a La
estruct uro y principias contables estabtecidos en [a normativa vigente de La C.&M.V.

Las Admin istradores sic Ia Socednd Cestora presentan. a efectos comparotivos. con
cada una de las part;das dcl balance de stuacion. sic Ia c uenta sic perd[das
ganancias y del estada sic camb ios en el patñmonio nets, aderns sic [as cifras dcl
ejerc ida 2014 las correspond ientes al ejercido anterior.

No Se Han producido modifkaciones c6ntaNes quo afecten sign] licativarnente a [a
comparac,on enre las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013.

S



CLASE &‘

DM0002815

FonCaixa I Gestfdn 50, Fl. (anteriormente denominado Barclays Gestiôn 50. Fl.)

Memoria de las cuentas anuales rortespoidJente al ejerciclo anual terminado ci 31 de
dklembre de 2014
(Expresadaen eLiros

d £stirnacinnrmntlAv c1neccián,kerrores

En detenEinadas ocasiones los Admnistradcres de Ia Sac iedad Cestara han realizado
estirnaciorles para obtet;er Ia valaraciOn tie al bunos act]vos, pasivas, ingresos, gasos
y compromises flue figuran registrados en Ins cuentas anLiales. Dichas estirnacianes
se refieren, prnr:;-pa[mente. a] valor razonable y a [as pcsbies perdidas par deterioro
de determ[nados act.Jvos fi nancieros, si as hub lea. A,jn cuando éstas Sc cansideren
as mejores estimacones pcsib[es. en base a [a ]nformaciãn existente en el marnenlo
del clculo. acont cc irni en I us tuluros podrian ob[[gar a madulicarlas prospertivamente,
tie acuerdo con In normal iva vigenle.

En cualqu icr case, ci valor liqu idat]vo dcl Fondo Sc ye rá afectado par las H Lid usc lana
de los precios dcl mercado y oros riesgos asor. iados a las inversiones finanr.ieras.

No existen rambles s[gnificztivas en las estimacianes rontables ii err’ores
s:gn:hcat[vos qLIe Sc hubieran preduc Ida en ejerc[c los nnterjorcs y hayan side
detectados durante las ejercicios 2014 y 2013.

Las ci Eras contenidas en os documentos que rornponen estas C Lien tan anLiales, l bathnce
de situac[bn, Ia cuenta de pèrdidas y ganancias, ci estado tie cambios en el patr imon[o neLo
y esta memor[a, estdn expresadas en cures. exccpto cuando Se indique expresarnente.

3, Resumen de los pr[ncipTos contables y normas do valoraclon más slgniflcativos

Los princ ipias contabla ms signi ficatlvas ap[lcados en a larmulacion tie estas cuentas
anuaes ban sido [as siguientes:

a) Princinin de emuresa en fq ncinnarn[enta

En is elaburac On de las cucntns anuales se ha consideradn flue In gost]ãn del Fonda
continua,-O en ci tulu ra previsi ble Par tanto, Ia api icac iOn tie las norrnas contab[es no
esta encaminada a detemilnar e[ valor del patrimanlo a electos tie su transmisión
global o parc ial ni ci importe ran itante en caso tie Sn liquidaclón
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Foncaixa I GestiOn 50. Fl. (anteriormente denominado Barclays Gestioa 50, Fl.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente & ejercicio anual terminado el 31 de
diclembre de 2014
(Expresadsen eLiros

b) Prindojo dcl tyncr

Los Ingresos y oastos se registian contablemente en JncFQfl del perioda en flue Se
devengar,, con independenda de cuando Se produce Lu robro a pago r.fec I ‘vu.

La valoraciOn inidal se reuliza par Lu valor razonable quo, salvo evidencia en
contraria, es cC proc Ic de Ia LransacclOn, flue equivale al valor razonable de Ia
ront raprestac i on entregada más as castes de transacdOn que Ic sea dirertamente
atribuibies.

La aI aracn posterior so hace a Lu caste amartizado. Los i ri I ereses devengados Se
contabli:zan en Ia cuenta de pérdidas y clanancias ap licando ci métado del tipo de
interds fectivo. Na abstante. acueras pa rtidas c.uyo i rnportc so espere recibir en Un
piazo d tiempa interior a Un aflo Sc valoran por LU vaCor nominal.

Las pérdidas par deerioro del valor de las panldas a cobrar se calculan teniendo en
Cu enta los fluos de electivo fuu ras estimados desrontadus a Upo do interes electivo
ra lcu[ado en el momenta dcl rec000c imienlo. Ls C arrecr.[ones valorativas por
deterioro osi coma Lu reversiOn Sc reconocen coma gasto a un ingreso en Ia
cu enta do pérdidas y ganandas.

€1) Cartera de i’; er lonec finannjern

Los activos de Ca cartera de inversones flr.ancieras han sido considerados como
activas flnancieros a valor ra:onabie con cambs en Ia cuenta de pdrdidas
ganancias. Los princ.ipalcs produclos flnanc.ieros recaqidos en Ia cartera, asi coma (a
determinac (an de sLi valor ra:anab(e se describen a cont(nuaciOn:

Va(ores reprcsentatvos tie deuda: valores que su ponen una deuda para su
emisor y que devengan Liria remuneraciDn consistenCe en un ir;torcs establecido
C ontractualmente.

7
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CLASE 8.

FonCaixa I GestiOn 50, Fl. (anteriolmente d enominado Barclays Gestiãn 50, Fl.)

Memoria do [as cuentas anuales carresondEente al ejerckio anual terminado el 31 de
diciembre do 2014
rExpresada en cures)

El valor rxcnable do los valores re>resen nvos fr cleucla colizadcs SE

determ ma par los precios do cot izarion en un mercado siempre y cuando &ste
sea act;. vs v los predos Se abtengan do larma r onsisten a Cuando no estén
dEspon bIos precios do càtizacEñn €1 vaIor razonable so corresporido con ci
preclo do a transaccion ms rec ente siempre que no tiaya hobido Un camblo
signifIcativo en as drcunstanc[as econam ;ca 3 dcsrlr em momento do Ia
tronsaccion

Las inereses cloven gados no cob rados d valores representativos de deuda cc
poriodliLcan do acuerdo con e] LIpo do Interes ofectivo y forman porte dcl
resuitado del ejercido

• Instrumentos do patrinion 0: instmruent Os flnanc jerris ernitidus I or otrs
ent idades. tales coma ccc lanes y cuotas partmcipativas, quo tionen [a noturaleza
ic instnjmentcs do car itil parc el emiscr.

El valor ra:onable do las Instrumentos do patrimonlo catizados lo establece ci
camblo oAr tal do clone del dia do Ia focha dcl balance. st existo, a inmet1iao
habil anterior a 01 carnbio medic ponderado si no cx istiera predo oficlal do
cterre.

• Depósmtas en ent Idades de credItS: depósitos qLi e el Fonda mont iene en
entidades de credita. a excepc iOn do los saldos que so recogen en el epigrafe do
flesoreria’

Se considers valor m1anable el preclo gue guala el rendimionto inemo do a
versron a los tipos de mercado vgentes en cada momenta.

B
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CLASE B.’

Foncaixa I CesIiO’, 50. Fl. (anteriormente denominado Barclays CestiOn 50, Fl.)

Memoria de [as cuentas snuales correspondlente al ejercicio anual terrninado eF 31 do
diclenibre de 2014
(Expresada en euras)

Acc ones part icipaciones do otras Instituc ‘ones do inversion Coiectiva: su
a[or razonable se establece en [unciOn dcl valor I iquidativo a valor do
cotIzsc[ón del dia de relerencia. En ci casa de que pam el dia de referenda nose
ca[rulzra [in va[or liquidativo. Se utiliza ci ultimo valor Ii qu idativo dispanib[e.
Para las tnvers]ones en Enstitudones de Inverston Colectiva do InversiOn Libre,
lnstitijciones de InversiOn Colertiva de Inslituc jones de InversiOn Colectiva do
InversiOn Libre 0 ]:sI i Lu c: Ones de [nveiOn Colectiva extranjems simibres,
segdn ci misc u:o 4 RI del Real Derreto 1082/2012, Se utilizan. en su caso,
valores Uquidativos estimados

Derivados: inc[u ye, entre otros, as diferenrias do valor en los contmtos de
luturos y fonvards, las primas pagadas ;cobradas par warrants y opdones
campradas/emiudas, cobros a pago S asnciadns a los contrat as do permuta
fThanciera, asi coma [as inversiones en product us estcturados.

El valor del camblo ofidal de c ièrre el dia do referenda detennina su valor
razonab!e Para los no negociados en mercados organizados, [a Sociedad
Catora establece un modelo do valociOn en fLjncidn de las condiciones
espedfiras estaberidas en Ia Circular 6/2010 de Ia Cfl.M.V., y suresivas
modifiraciones.

Los activos en los que concurro Un deterioro notorio 0 [rrecLsperable do so loverson.
sedan do baja can cargo a Ia cuenta do pérdidssy cananrias.

Los activos y pasivos financleros so don do baja en el balance cuando so traspasan,
susthor io lrnente, todos los riesgos y beneflcios inherentes a a propledad do [Cs
mismas.

e} dur v ceslOn temonral de activos

Las adquIsdones ternpora:es do acr!vos a adquiscianes con pacta do retrocesiOn so
contabil Izan par ci impode efecl Ivo desemboisado, cualesquiera quo Sean los
Instrumentos subyatentes, en [a ruenta do activo correspondiente.

9
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CLASE a?

FonCxa I GesIôn 50, Fl. (anleriorrnente denominado Barclsys Gestlón 50. Fl.)

Memoria de las cuentas anuales correspond onto al ejorcicio anual terminado ci 31 de
diciembre de 2014
Fxpresacla en eLJros

La diferench en rre erte im porte y ci precia de retracesibn so i mputa coma ingreso en
Ia cuenta do pérdidas y ganancias utmzanda ci nietodo del tipo do inte’-Es efectiva.

Las dilerenr.ias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y asnancias en
ci epigrale do VariaciOn dcl vaor razonable en instnjmentos flnancieras.

La c.esibn en flrme del activo adqu irido tempnralmenrc se registra camo pasivo
financiero a valor mzonable con camb ios en pdrd idas y ganancias.

S [nstnjmontos do Datrimoimo

Los lnstmentos do pot rim on 0 cotlzados se reaistran en el momenta ic su
contra: or i Un n r ci vaoc ra:or;a Lie do Is r.ontprestaciOn entregada. incluyendo os
costes de transocc i on cxp: icitos di redarnente atdbuibes a Is oporaci On.

Las dilerencias que surjan como consecuencia de os cambios en €1 valor ra:anabe do
estos activas so reflejan en Ia cuenla do perdidas y ganancias do a siguienie forms:
las diferencias negativas a diferencias positivas so re•gislran bajo el epigrafe do
!Deterro y resultado par enajenaciones ic instrurnentos flrancieros o de
Variacion del valor razonable en lnstrijmenws [inanc [crc-s par operc lanes ic Ia

caflera interior a extorior segUn los cambios so hayan liquldado a do, uLilizando
coma contrapartida In uon La do Ustrumentas do patilmonto. do a carters interior
a eterior dcl act ivo dcl balanct

Valores renresentat ivos do deLida

Los valorcs representatlvos do deuda Sc registran en ci momen a de su I ir1uda On
par el valor razonable do a contraprestaciOn entregada, incluyendo las costes de
transaccion explicitos d irectamente atribuibres a Ia operac ion.

10
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CI.ASE 8.’

FonCaixa I Gestion SO. El. (anteriormente deno minado Barclays GestiOn 50. Fl.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicic anua terminado el 31 tIe
diciembre do 2014
(Expresada en etrras)

Las dFcrenclas we surjan coma consecuencia [a 05 camblos on ci valor rronabe de
odes activos so reflejan en Ia cLienta de pord[das y ganancias de Ia s; aLl icnte Forma
las dilerendas rieçal[vas 0 diferencias positivas Se registrn bajo el epigrafe de
Detedora resuCtada par enojnncion es de in trumeHt6 flnanr eras a de
‘‘v•ariaciOn dcl valor razonable cr1 instrumentas flnnncieras por aperaciones de [a
cartera interior o exterior, segUn las adivas Se Mayan I iqu Idado a no, uti lizando
cDmo C ontrapartda [a cuenta do ‘Valores represen tativos do deud&’. de Ia caM era
Interior o exterior dcl acbvo del balance

h) Qpeclanes de derivados. excento cermutas fInancierns

Las operaci ones de derivados se re9istran en e[ memento de su contrataciän y hasta
el memento tie cleric dc Ia posiciOn ad vencimienta dcl cantralo, en ci epigrale
correspondiente tie cuentas tie orden. per el importe nominal compramctido

Los fancies depnsitadas en concepto de garantia tienen Ia cor,s[derac iOn c ortabe tie
depás,to cedido registràndase en €1 Cap’t u:o correspondienie dcl epigrafe de
‘Deudares del activa en ci balance tie s[tuaclOn.

El vaior ‘azonable Ic [as valares aportados en aran I [a se registra en c ucntas tie
orden en el epigrafe tie Volores aportados coma garant a par Ia instiLuciOn de
[nversibn Colectiva.

Las primas resultantes de las opeiones compradas a emitidas se reflejan en el epiarafe
do IJerivadas del acLivo a pasivo dcl balance, en Ia frcha tie ejecudOn tie Ia
aperncion.

Las d;fe renc ias que surjan coma consecuencia de [as cambins en el valor razonable tie
estos adivos Se reflejan en Ia cuenta do perdidas y ganancias do Ia siuienIe fermi
las diftrenc ias negat ivas a diferencias positivas Se registran bajo el epigRie tie
Rcsulado s par aperac[000s con derivados” a tie Variac iOn dcl valor razon3hl e en

insirumentos financieros par operaciones con deh vadas”, segun éstas so Mayan
Ciquidado a no, util izando coma contrapa’tida ci epigrafe do Derivados. do [a
caMera jner icr o exterior del active o dcl pasivo corriente del ba!ance
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Foncaixa GestiOn 50, Fl. (antertormente denom[nado Bariiays GestiOn 0. Fl.)

Mernoria de las cuentas anuaCes carespondieni e at ejercicta an ual lerminado d 31 de
diciembre de 2014
(Expresada cr1 curDs I

I) Cuenrss ste comororniso

Tal y coma detem,ina In Circular 6/2010, de 21 de diciembre, des CN.M.V.. sabre
operac [ones con instrumentos derivados de la Inslituc isnes de InversiOn Caediva.
en et caso de que [a Sac[edacl no ha) rea[izado a desLornposictOn de las Inst itucion as
de inversiOn Colectiva en las que invierte en funcion de las exposicianes a ras que SC

encuentra reterenciada, segUn Jo estabecido en [a Norma 6.S de dicha Crc ular. debe
considerar estas posit tones como Un subyacente 0 Factor de riesgo independente al
resto, mottvo par ci que a Sociedad inst uye estas posictones. entre ornS conceptos,
en ‘CLJentas ste compramiso” stempre y cuanda a Soc iedad ten ga i nfoniiaciOn al
respecta.

P Mnn,da exiran lera

En ci casa ste partdas monetarias que Sean tesorer[a. deb itos y crest itas, [as
d iferenc[as ste cambin, tanto positvas coma negativas, Sc reconocen en in ru enta ste
perdidas y osnancias baja ci epigrale ste DJferenclas de cambia”.

Para ci resto ste partidas monetartas no monetarias que furjuri parLe ic a cartera
ste tnstrumcntas flñancieros, as dFerencias ste camb io So t rMwi conjuntamenLe con
Ins perdicias y qanancias derivadas do [a va[rrraci on

k) Valor i[auidativo ste [as particinaciones

La deLerminacion dcl pathmonio dci Fonda a las efedos dcl cdlculo dcl valor
ttqudaIJva ste [as correspondientes partictpat tones que 1° componen, se realiza de
acuerda can [as criterios cstab[ecidos en [a Circular 6./2008, ste [a C-N-M.V.
sucestyas madtflcac [ones.

I) Susai’ y reeniboisos

Las suscri pciones y reembasas ste participaciones Sc crrrTtahi [inn par ci importe
efectivamente suscrito 0 ree’vbolsadn con abono a cargo, res[ectivanicnte. al
capilu[o ste Tarticipes ste jasiva dcl balance de situacibn dcl Fonda.

12
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CLASE a. —

FoCa’a I Gestió, 50. F-!- (ante:crnente dercmriado Barclays CesLi, 50. Fl.)

1errara Ce Ins centas ar,j1 .s correspond eite vi ejerccio anual terq,irado ti I de
diciembre do 2074
Ex,,-esajc en t:,-r: I

)e ccrrrzd rcn - do Cest é-i de Fcco e Frec:0 te

rac : ::r:tk c cDrerpcn:eue a ms—o d:a Ce scd t:c
Ce .etr::f;eflt nrc Ef Ce er mars fl—u e II rrerc de ct

s C DO :525 a:, rc’r elect” r A re2Lo.zr Cr S,I rD. U. -ot:e ci
per iodo que media ersi re a sent [Lud y a [jeftrnILnar.jL,n elrct va dcl pre ic de [as
pa it [par ones. el Import solicit ado Se regnstm en el capitulo de so:ic ii U&s ne

suscnpc an pendieni es de asignar partici paccones! dcl pas’vo del balance t!C S;LLJaflOn
dcl FonCa

m) impucstn sobre hen nlc ips

La tucnta de perdidas y anancias recoge el uasto par 1 mpuesta sabre bene lit as.
en cuD clr:uIa Se tmpla ci efeci C Je[ di1ermienta de as diferenc ics praducidas
entre Ia base mi l)rrr!Le del impuesta y ei resuCtado cantable ante de aplicar ci
impuesto que reierte en periJos suhsiguier,tes

Las pasivas pot impuetos rlieridas Sc recanacen siempre, en camb ía los acrvas par
in;p rest r.s br: sdlo se reconocen en In medida en que resulte probabCe que a

i n :por :ja de tianalicias fiscales futuras quc perm’tan in aplicc Ian cia estos
activos.

Las derachQ7 compcnsar en ejercidos posteriares por las pérdida liscaks no dan
iuqar ci reconvcimiunlo de Un etiva par impuesto dterkli n ningün csa y solo Sc

rnconocen medante a compensat ian dci ast a par impuesto con a irecuenc ía del
caicula del valor Ii qu dative. Las pardrtas Gsca!es que pnjcdari C ampersarse Sc

n el e)’;rr-’e te (uentao e odet.- De.da ctcUrS2t c—rns 3.:.
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F09Ca:Aa I Cest Cn 50. El. aner ormenle doram:nao 3arcIas Gesion 50. F-I-)

tlenar a e las cuerl a ‘ua!e roespond erie al &crc inc ar ! t erm,indo e 31

djcembre de 2014
Ipeaa en a. cs;

4. Deideres

E do ecees:eerfrfe ii 31 ded cemhre deD1 13 ec

1O

3S1 83.:S
.\dm’ri:rac’one PiilIi:ss dudurss I 3r71,4

S11

I 748l

351 732.06

Al 31 de ddernbre do 2014 y 2013, ci capituo de Adminrrzcines Publicas deudors
recae las rc[enc:r’nes sabre inleruses V oftos rn:m:,rnrL.s dc capral mcib[l’aria al cierre
del ejercicio correspond ien re.

5. .Acreederes

El desgiose de este ep :orafe. al 3] dod ic iernbre do 201 ‘I ‘013 es ci s quito to:

014 1013

OperscL’r!es pendintes ie aslgnar vsL,r IIuIdaLIO 902.r,O
Otros 4.: :p.1 9 88148

30 4S.74 1778346

Al 3] de diciembre de 2011 y 2013, ci capttilo do Acreedare, - Otrcs recoge,
pr inr.ipa!menle, ci importe de los qastas do audi raria y [as camisiones de qes ‘n pendlentes
do pago al derre dci ejercico.

Durani e Ins ejercicios 2014 y 2013, el Pondo no ha reaL-zado pJa5 quo acLLmLIan

apJramiento superiores a los legal monte estabieci dos. Asim irno, a’ cierre de los ejercidos
2014 y 2013,0] rondo no tiene saido aguno pend:entc do pan’.’ que acumule Un
aplozamiento superior al plazo mx[nrn legal establec ide.
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Foncajxa I GesI[dn 50. Fl. (anteriormente denominado Barcidys GestiOn 50. Fl,)

Memar[a do las cuentas anuales correspondiento al ejercicio anual term [nado ci 31 do
diclembre do 2014
(Exorc5oda en cUres)

6. Cartera de inversiones finanderas

El detalle do a cartera do valares dcl Fonda, por (Ipo do activo. at 31 do diciembre do 2014
20)3 Se muestra a rontinuaciOn:

2014 3013

n eriar

Vat: res r C Pr ES ttai d e d EU d
InS:jtucL,r.e Je Inersir’ C)1eF1i
Depsi;s Cr1 En;dades Jc (‘ediro

28 966 602,75
€.çO 0F)FtOU

ThTh9787,88
5006514,R7

iS 73 078.27
64 ‘(FU MO

lS4b90S827

Ca rtcrz E Er or
I LLck;fl de j nersórI i

6R1 179.20

681 2Y6.10

Iriteresos de Ia tarlera de lrierson 21775.78 0.50

2q 6611 657.73 21481395,67

En [as Ariexes I y ii adjuntos, pane; integrantos Ic esta memoria, Se detaflan [a cartera do
lnverstoncs Financ iorus y las nversiones en derivados dcl Fonda. respectivamonte. at 31 do
d iciembre de 2014. En los Anexos It’ y IV adLJntas. partes integrnnres de esta memorja, so
detallan Ia cartera do irwersiories tmznc[eras y las inverstones en derlyados del Fando,
spectivamente, al 3’ do dicrembre Le 2013.

A 3] do d iciembre do 1014 todos Los titulos recoqidos denim do a cartera do inversi’anes
flnanc corDs so encuentran depositados en BarcLays Bank, S.Ar.. excepto Los depOs[tos en
entidades distir,tas at Depositaric.

A 31 do diciomb re de 2013 todos os titulos recagidos dentro do In carters do inve[anes
financie ms so encontaban depositados en Barclays Bank, Sj U-

DM00028240,03 j&•

— I—e
F

V

__

-- —

—.CLASE 8’

I 74R336,90
1748 336.90

5
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FonC&xa I Gestion 50, FL (anteriormente denominado Barctays Gestión 50, 1.1.)

Memorin de las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual lerminado ci 31 de
ditiembre de 2014
{ExDresada en eurosl

El Real Decreto 1082/2012. de 13 dejuilo. par ci que Se aprLlebs ci Reglamento de Ia Ley
35/2003, do 4 de naviembre, y sucesias mad[ficaciones, de Instituc lanes de inversiOn
Ca lectiva, estabiece en su articuo 51.1 que nnoQn Fonda de FnversOn pod rai toner
inveitido en deph:’ t.az ernitidos a avalados por Un rnLsmo emisar mas del 20% de su
patrimonla, Al 31 de didembre de 2014, ci Fonda manticne en carte depdsltas en ci
grupo Earclays que superaban el 20% de su patrimonlo (2037%), hablendose reaularizado
osta siuac jUn a Ia fecha de forinu Ix iOn de estas r.uentas anuale&

7. Tesoreria

El detalie de este epigrafe al cleric de los ejercicios 2014 y 2013. so muestra a continuaciOn:

2014 2013

cuentas en e] Depcslbric 7 ccl 364,1 2 OZB 323,10
Otras cuentas je Iesri3 3 714 03i.2O &06 431.13

11 EO 414.32 3 234 756.53

Durante los ojercicios 2014 y 2013. ci iipo de nteres de remuneradOn de Ia cuenta en ci
Depositaria ha oscilada entre ci 0.06% y ci 0,31%, y entre ci 0,16% y ci 022%,
respectivamente.

AL 3’ de diciembre do 2014, ci c.apiLuo ‘‘Olras C uentas de lesoreria’’ dcl Fonda recoge,
principal manic. ci saldo mantenido can Caixabank. SA, en una cuenta rernunerada y ci
saido mantenido en Barclays Capilal par mãrgenes procedentes de operac ones I iqu idadas,

Ai 3] do diciembre de 20] 3, ei capi Lola ‘Oras cuentas de Lesorerla’’ de[ Fonda rerogia,
pri nc ipaimenie. ci sa[do mantenido con BarciayCapitai.

8. Patrimonia airibuido a partIdpes

Las paM.ici paciones par las que esh representado ci Fonda son de guales caract eristicas.
reprèsentadas par certjicados nominativas sin valor nomi nai y que confleren a sus
prap[tzrios Un derecho de propiedad sabre dicho patrimonio

16



CLASE Y
JjL ur:

003 EVROS

a

cr

DM0002826

Foncaixa I Gestiôn 50. Fl. (anteriormente denominado Bsrclays Gestión 50. El.)

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejercic io anual term [nado ci 31 de
dicrembre de 2014
Expresada en eirros)

El valor liquidativo de cads participac[ón al 31 de diciembre de 2014y 2013 se ha obtenido
de [a siguiente Forms;

2014 2013

Pa trim on i a atribtildo a p art ‘dpes 42 137 r-:13.53 25 S1

hu mero do partic pa ci on as ernW das

Valor Iuuidauva par paflicipacton

Numero de paicipes

5070371.81

7.04

3 746436.05

F.M

1259

El movimiento del patrimon io atribuido a pa rtidpes dLl rane os ejercicias
recoge en er Estado de carnb[as en ci parr irnonlo neto correspond lerire.

2014 y2OI3se

El resultado del ejerciclo, una vcz considerado ci Impuesto sobre beneflcios. Se d istribuira
en Is cuenta de Partic.ipes’ del rondo.

Al 31 do ditiembre de 2014 y 20] 3 no eisten parilcipaciories s;qnL;!cativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos ii y IV adjuntos, pa rtes integrant es de esta memoria. se details Is carters do
I nversones en de.rivados del Fonda a’ 31 de diriembre do 2014 y 1013, respedivarnenle.

10. Otras cuentas de orden

El des9lose de esm epigrafe. a! 31 de diciembre de 201-i y 2013, us ci siguiente;

2014 7013

P&d ida I; —rle a a’rn p eras
DIrer Vai;rneninal cartera y tesc,reris

25511038.17
3 130 3:9,59

27321 693.21
24 Ft cs 1.34

61641 377.75 52 (MU 77558

17
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Fonca[xa I CestiOn 50, H. (antericrmente denorninado Bsrclays Gestion SO. Fl.)

Memoria de as cuntas anuaies correspoljc4iott4LeJercldo anual lenninado €131 de
diciembre dt 2014 .. . -

Expresada en cures)

11. Adniinistmciones PObilcas y situaciOn fiscal

Duranie ci tier’ ic io 20 ci regimen fiscal del Fonda ha estado reguada par €1 Real
Decreto 1/2004. deS de rnarzo, por ci que Se apweba ci Texta Refundido de Ia Ley del
irnp’,eslo sobre Sociedades. nodilicado par Ia Ley 23/2005. de IS de noviembre. de
reformas en materla t r ibuarra pan’ €1 impuso a [a produdividad. par su desa nolio
reglamentaric recogido en el ReaL Dec reto 1777/2004! de 30 de Julio. y sus modificacianes
posterr;Jres! encontrdndose SL’Jeto cii dicha impuesto a un tipo it gravamen dcl 1 por IOU.
siempre que ci nimera de pa riic aies sea coma minimo ci previsto en ci articula quint de Ia
Ley 35/2003 y sucesjvas modificaciones, (on fecha I de enero de 2015. ha entrado en
vicar Ia Ley 27/2014. de 27 de noviembre. deli mpuesto sobre Sociedades que en su
Dispusic i hn derogatorla demga ci Texto Retundido de Ia Ley dcl Impuesto sabre Soc edades
aprobado par ci Real Decretri 1/200-1, manlen lendo eli ipo de gravarnan en ci 1 par 100.

El epgrafe dc Otras Cuentas de orden — Perdidas 1[scates a compensar. recage al 31 de
dkiernbre de 2014 [as bzses impon ibtes negativas del impuesto de Soc iedades, par importe
de 25.511.04817 earns, una vez se han deducido los benenrias dcl ejerciclo 2014, No
existen d ifèren ins sinniflcat ivas en) re ci resLiltado contabe antes de i rnpuestos del ejertlcio

in base imponbie dcl imptiesta sobre beneflcios.

Dc acuerda con in [egisiaciOn wgente, las deciaraciones para los d iferentes impuestos a ‘as
que ci Fando se haia sujeto no pueden cons]derarse deflnitivas hash haber sido
inspect. i onadas por [as autaridades fiscaies a Fisher transcurTido ci plaza de prescripciOn de
ctialro añcs.

El Fonda tiene abertas a inspección todos los impuesto s a los que estã suje to de los Lii Limos
coMm ejercirios.

Na existen cantingencias ci oni ricativas que ptid[eran derivarse de una revisiñn par las
autandades fiscales.

18
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Fancaixa I GestEOn 50, Fl. (anteriornente denomiido Barclays Cestibn 50. Fl.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
dlclembre de 20T4
Expresada en cures)

12. Otra intormaciOn

La Sociedad Cast ora reai]za par cuenta dcl Fando cperaciones incc ‘ladas de las prcvistns en
ci articulo 67 de Ia Ley 35/2fl03 y sucesivas madiflcaciones yen ci articula 139 del ReaL
Decreta I 02/2012. Pars eLla, Is Sac iedad Cestora ha adaptado procethmientas pars evitar
coat] idas de iriterés y asequrarse de clue las operac i ones vncubdas Sc rca lizan en interés
cxci usivu dcl Fonda y a precias ic mercado. Los inforrnes per[Od[cos Incluyen. segun Ia
estabiec ida en Ia Circular 1/2008 de Is CNM.V., y sucesivas èthdEflcaciones, i r,forniar ion
sabre Las operacianes vincu ladas realizadas. Asmisn;o. incluyen las posibles aperac iones
vincuadas real izadas por cuenta dcl Fondo c,n Ia Soc edad CesI cr5 a con persOna!
enNdades vincuradas a Is Sodedad Cestara, indicando Is nsturbleza. riesgos y fundones
asumdss en dichas aperacianes.

Respecra a a operat [va que real iza con el Depas[tario. Ia Nota de “Tesorer(a’’ recage las
cucn Las quc mantiene el Fonda con el DepasLtaha. Asirnismo, en los Anexas I y Ill, se reroqe
ci detal Ic de las adquisirianes tempomles de activas manten]das con ci Deposftario al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respec tivamen C.

Al tratarse de ma entidad que par sos pecu r dades no dispone de can p!eados ni oficinas
que par su natural en debe es[ar 9esti anads par una Saciedad Cesto ra dc hsti Luctanes de
InversiOn CoLectva. los ternas relativos a [a protecc iOn dcl medic ambiente y Is seguridad
sa!ud dcl trabajador api Ican ext Iusmvamente a dicha Saciedad Cestora.

Los hanorarios percbidas par PricewaterhouseCoopers Auditares. S.L. par sen:i dos de
auditaria de cuentas anuates tie los eercicios 2014 y 2013. ascienden a 10 miles de euro!.
en cads ejerc ic Ic, en ambos cases sin supIdos n I IVA.
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FonCaEa I Cestlãn 0. FL (anledormente denominado Barclays CestiOn 50. Fl.)

Memoda de as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual term [nado ci 31 de
diciembre de 2014
Exprsada en etiros)

13- Kechos con postriorTdad al cierre

Can fecha 2 de enero de 2015 se ho produddo Ia adqu ‘sicTh por parte de Cakabank, S.A.
dci 00% de ras arc jones de Barctays Bank, S.A.U. ID que ha sLipLLesta a adqu isi c ibn par
pa e ‘Is Caixabank, SA. de una patc ipariOn Endrecta de control dcl 100% en Barclays
Weaith Managers Espana, S.C.I.LC., S.AiL anterior merle car.troadu do farma md recta par
Barclays Bank. Plc). Dicho cambio 0cc ionarbl tue pubricado par Barclays WeaHh Managers
Espana. S.C.Ll.C, S.A.U. en a mencionada fer. ha mediante un hecho relevante en a
Corn melOn Nacional del Mercada de Valares.

Con fecha 5 do enero do 2015 Barclays Wealth Managers Espana. S.C.I.I.C., S.Atl., l1zri
publica en a ComisiOn Nacinnl dcl Mercado de Va-ores a raves de un hecho relevanle Ia
adquisicibn del 100% de sue acciones par parts de ]nvercatxa CestiOn, S.C.i.l.C.. S.A.U.,
saciedad particEpada al 100% par Caixabank. S.A.

No so han produddo atros her.has si9niflcativos pasteriores al 3’ de diciembre de 2014 quo
puedan Jectar las cuentas anuales del Fonda.
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CLASE B?

FonCaka I GestiOn 50. FL (anteriormente denominado Barclays Ce5tiOn SO. FL)

Intorme de gest[On dcl ejerciciD 2014

__________________________

Eva uc ion de los mercados

El aho 2014 Se ha vista afectado par Ia ];esrL9biiidad geapolilica asi coma par las decisiones
de poitica monetaria de los pdncipares banr.os centrales y, en patuL! ar. par ci
desacopIamento critic las pal i icas monetarias dci Banco Central Eurcpeo y de a Reserva

Federal. En este contexto, ha aumentado La voiaIiiciad en ins mercados au rsñtiies y ci euro
Se ha depreciado frente al dOiar, mientras que las rentabi[idades de La deuda pUbiica han
praiongado Ia trayectora descendente.

En efecto ci Comité Federal de Mercado Abiedo FOMC) de Ia Resena Federal ha
maritenido ci tipo objetivo de los Pandas Federales en ci ranço dcl 0% y ci 0,25%, en ci que

se encuentra desde diciembre ic ZOOS, y ha ida reduciendo ei volumen de compras
mcnsuaes de act ivos, que IcrminO en octubre, ante La gradual mejora en Ia actividad

Con cm ca.

Sin embargn. el Consejo de Gobierno del BCE, ha ida redudendo los t ipos de in terés de
referencia y anunció a panir de octubre que corneniarla sendos prograrnas ic campras de
bones de t[tui]zacion y de bonos garnntizados deonminadas en cures y emitidos par
nstitucianes riancieras nonetaras residentes en Is Eurozona.

Per su paris, el Comitd de Poiioca ManetarEa del Banco de inglaterra (BOE. decidió en
septiembre mantener el tipa basico de interds en el 0,5% (vigente desde maca de 2009)
continuar con ci pragrama de compra de activas y ci Banco de lapon (BOl). en SU reunion
de septiembre, decidO mantener el tpo de inters oflciai entre el 0% y ci 0.1 (range
estabrecido en octubre tIe 2010) ins medidas de estirnulo monetarfo a través de Ia compra
de deuda y otros activos. Se d[iata ia posii,Ie subida de tipos par paile del BOE en [a medida
en poe las tensones iiiflacionistas Se d i:uyen y los ind[cadores de adividod Sc moderan y Sc
mar,tiene ci can5cter acomodaticio dci BOI, que ha aurnentado su progranla de compra de
bones otras 10 trj[iones de vcncs adicionnies y ha mod iflcado Ia distribuciñn de acta as del
londa de pensiones gubernamental.

Durante 2014 Ia econamla espanola in icié una senda expansiva basada en ci mayor flujo de
credita, ci proceso de desapaLancamiento dcl sector privado y el impu iso de Ia demanda
rntema, lavorecido este alt irno [‘or una mayor confia nza y Un mejor compc dam ient a del
mercado labaral. Asi, ci Banco de España rev[sO iigeramente al aiza sos previscones de
crecirner,to para ci 2014 y ci prOxirna 2015. El FMI y ia OCDE tambldn han confirmado esta

trayectoria al aim.



0M0002837

CLASE a

FonCajca I Gestjon 50, Fl, (anterlc’imenle denominado Barclays GestiOn 50, Fl.)

Informe do gestiOn def ejercicio 20F1

Entre los componenles tie [a riemanda naclonal, destar.a [a consoidadOn del proceso do
recuperaciOn del consurno privada y do Ia inversiOn en capital fijo. El favorable
comportamienta de[ gasta en cansumo final do [as hagares so fundamenta en a mejora do]
emplea y el avance tie a rernunerar ion real tie asalarlados, en Un ent arria do [nfiaciOn
reduc ida, en Ia epnns]On do Ia demanda interna yen [a recuperac iOn de [a conflanra. En el
aml,:ta empresarial, [a inversiOn prodErctiva ha repu ntada en el primer semestre de 2014.
impulsada par Ia mejora del clima, [a favorable evaluciOn do Ia cartera do peJ Idos dcl
exterior yEa recuperaciOn do [a demanda intorna

En camhio, Ia aporlac.iOn del sector exterior fue neqativa. La aceleraciOn tie as
eiortaciones Se expl ica por el dinarnismo de los mercados tie exportac iOn y par a
ganancia de compel itivi dad-precio El cambio tie tendenc;a do las importac lanes estuva
determinado, principalmente. par n recUperac[On dcl gasto en consumo final y el fuerte
repunte do Ia inversiOn en equipo, cuyo carl tcr,ido importador Os muy elevada

El mercada do trabajo ha mejorado en paralelo con Ia tase do reci mionto dot P18 y el
favorable comportamienlo tie alms indicdores do actividad econOmica. So ha ri dada una
tase do creaciOn do empleo en 20’ 4 En este C ontexlo. los salarias y castes laborales estn
cant enidos en Lcn entomo tie baja infiacion. Ia quo unido a las ganancias do productivldad
c.omparta que los castes laborales ur,]tnrias sigan reduc]ndase en mayor med]da quo los
pMncipales conpeIicfarcs can as consigu lontes ganancias do competitividad can el exterior.

Mercadas Financieros y cantexto internacional

El creciente desacaplamienlo do las pal iticas monctai as en La zona euro y en Estados
Unidas, junhi a [a inestabi lidad geopolirica en Oriente Medirj y Licrania, han sido los

i nnpnles fadares condicionantes tie a evalucion tie las mercatios tinancleras a [a [argo
del aflo, que Se ha caracter]zada par tin facile descenso do las primas de riesga, avances do
[as md ices bursOtjles y depreciacidn del euro frente a las princi paes divisas.

En Ia primera mitad tie 2011 continua [a situacibn do relaliva estabilidad do las mercados
gnancieros dob ida a las mejores perspectivas ecandmicas y a [a expeclativa do pasibles
med kills adi cianales do estimula monetarlo par pah e del Banco CcntrI Eurapea ([IC Ft
finalmente conflrrnada was las reuniones do junio y septiembra Dicha estabilidad prosiguio
a pesar del recode gradual quo ha efertuada Ia Reserva Federal en su programa do campras
mensuales de activos.

1
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Foncafta I CestiOn 50, Fl. (anteHormente denominado Barclays Gestión 50, Fl,)

Info”me de gestiOn del ejerciclo 2014

En efecto. ci BCE decidia en junio reducir [as t ipos de interés de referencia, pena lizando
inciuso ci dinero gun los bancos Ic depos:tcn mediante ci pago de Un 0,2%. y anundO ci
lanzamienlo entra septlembrc de 2014 yjunto de 2016 de nucyas operacrones de
rcflnanciaciOn a ‘argo plaza (TLTRO), condicionadas a Ia conceslbn do c redio a In
economia real. Adiciona[mente. sefla[O ci pasibie Ianzam[ento de un proçrama de compra
do bonos do titulizacián. El BCE volviO a reduc I r los tipas de inte”és en septiembre.

En 1° que Sc reliere al mercado europao. en este periodo se produjo on acuerdo entre ci
Consejo Europeo y ci Parlamento Europeo pam In creacion del Mecanismo L’nica de
kesoluciOn (MUR). segundo pilar fundamental de [a Union Bancaria. junto a] Mecanismo
Unico do SupcislO;i (MUSh quo entrO en vigor ci pasado mcs de noviembre,
contri bLryendo asi a refarrar Ia confianza en c[ sistema financiero.

No obstante, durante los prlmeros meses dci ano persistieron algunos factores de
inesrab[[idad. coma las tirbulencLas en los mercados do divisas tie las economaS
emergentes, ci recmdecimcento de las lensianes jeopoaicas par e[ confi ida entre Rusia
ticrana. y a incertidumbre asociada al ritmo do cc LI peraciOn de Ia economia
estadoun idense, En este conteto, ci rendimiento del bonn españo] a I 0 años y a prima do
riesgo ban descendido paulatinamente durante todo ci anD influidos par in mejora do b
cahflcac[on credit ida de Ia deuda publica españoia par porte de las agendas tie cai]llcadOn
debido ala mejar expectativa de recuperac,on economica.

En cuan a al mercado secundario de deuda. a rcntabi I idad tie La deuda pUbi lc.a españoia ha
mantenido su senda descendente en ci año aunque este periodo no estuvo exento de
momentas de mayor voiatmdad. Mi. a rentabiildad del bono espanal a 10 años ha cerrado
ci ejercido 2014 en 1,61% y ci bano germ000 en 0,5 4, en nveles minLmas, con La gLEe Ia
prima do riesgo do In deuda espaflato ha retrocedido en ci ano hasta los 107 puntos básicos,
Desde flnales del pasado ano. In prima de riesgo espanola acumula una ca:da de 114 puntos
Msicos. En ci coca dcl bone americana a rentab i idad tie 10 añas cierra ci año en 2,1 7%.

En ci mercada interbancario dci rea dci euro! ci Eur ibor disminuyo en ci año en todas sus
piazos. pravocando Un desplazamiento bacta abajo den curva do tipos

3
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or.Caixs I Geslón 50, EL (anterlonnenle dernmirado RarcIa, Ceiö, 50. Fl.)

Iqcn,,c de pesioi &l &er&io 70,4

______________________

Si Guerrz:’ a macada de a b eI.za o’ Ccl rD rue a d;lar desd
prc!:os de r a C —a Cerczc _na nie—t e -a. ec: D a :cLrenc’ e cor: arecznto a

ao-ecac :eac hrazea rrJm, aca cJn: C C. r.mcr ruz: —lc;:re C€ I an:. Ie
V ‘azo aria c p ‘ac par as uer prres ,zecc: vas re a;x en

rea’ aa’ :I par:: nc. [,C csEccr:aa earz ets.—d.:ad:rss
Es:aac Lr,:-is:. flue ar’e lase,1tc:athas Ce Ln :cs;D,e

a:ear:3ze acL2;r Ce t:posdeHee par 2alece a ED. a pesr :c U cCtU ‘,cr crc
.;Ul tono de c3u rela y de depenaenc’a Ce ‘S ev&u.: CIT c I ras c !Jnr.Irnkc.t p nra

realmentc sub i r ros ipcs ic intcr’cnc Ian. El cc,nsensa eI mercndn dana :enta solo una
subida de 15.I en Is sequnda mtad dc 2015. En e:(c cc nrc i a cI euro se ha deprecada Un
II .5S [rerrc al dsr en ci año 2014.

SI hien Is lt ‘ma pane dcl ano nas deja can ma’ sabor de boca, €1 Lonjun o de 2013 Se

puede caiicsr como en oeneral muy posltk 0 part I us meraclas Gnnnc eros.

Las bolsos. tras un eceente 1013 clerran este ejercjcia con r€ntab i I dales pOSj tcvas Cfl los
principaiss indices. En EE .LIU.. ci DOW JON E sub un 7,5 iti enrras que Cl S%P 500 y el
NASDAQ su peraban el I 0S ( 1 ,1% y • I 3 1a rccpectivsmcnI). As; m cmo. en Is Eurczans.
ci IBEX 35 subiä Un 3%. el DAX 30 aleman Un 2.ja yel EUROSFO..\ 5 Un .1%. Franda
lue Ia excepc IOn, COO I C( ‘10 perdiendo Un 0, Sa. El indice iapons NikKEI 225 Sc ann aba
lamblén uns L,b:da de Un 7,11

Evolucion previsibie

En 201 , las poiIt.icns f,scaics economIcas [lI-i n el re!eva Is, pal incas monetanas pars
consujidar Is recuperaciOn inic jada e&20 14. En refnc[dn a los tipos de i nterëc. el an:enso
espera subidas de hpas ]ue muy prabab[eniente rendrn luqar en Is segunda pane de 2015
en EL UU. y algo ms tarde en Retno LInido. Esic-, rno i rtier, La deberJari depreciar más el
ELI ro. 1° qL,e propol-cionara uris mejora adic Jonal do camper, widad exterior a a Eurazona
ayudara a reactivar Is ec000m ía. Par ci contrarin, Sc ra un man tenimiento de Ia pa1 tics
monetaria en JapOn y dana clesaceleruc iOn en as ecan-orri las enerqentes.

Finalrnente. 1015 será un aflo electoral en Españs par partida duble. elecciones
autonOmicas y locales en primavera y generales bada C! (inal da aria. yla incertidL,mbre
sobre ci resultado podria anadir volatilidad.

4



0,03. EDROS 0M0002840

p -

• t.ci.

CLASE 5’

Foncaixa I GesUón 50. Fl. (anteriormente doom Flado Barclays GestiOn O, Fl.)

Infarme de gectiOn del ejercicio 2014

_________ _______________________________

En resumen :015 ser Un ao con perspectivas de c rec mierLto moderado en Is Eurozona
aunque superior aIde 2014, con tasas de inficiOn cercanas a cern en Un entomb de precios
eners as bajus v vaist,Hdad provocads par Ia [ncertidumbre y las rlesgos geapol incus
Rusa. Crecia y precias deF petrOlen).

Gaslos de lD y Medlo Ambenle

Dodo ci objero social dci Fonda no la exisUdo act[vdad en mareria de investigaciOn
desarrollo.

En a contabfl idad de[ Fonda correspondierite [as c Lientas arlLJaies de[ ejercicio 2014 nO
eiste nthguna partida que deba ser mci uida en el docurnento aparte de ifsrmacibn
medicambiental previslo en Ia Orden dcl Ministeric de Justicia Ic 8 de actubre de 2001.

Acciones propias

Al Fondo no re aplica Ia referer.te a as accInnes propios.

Acantecimientas importantes ocur’idos despues del cmerre del ejercicio

Desde el cierre del ejerc iris al 31 de dic [embre de 2011 hasta Is echa do este Infarme ic
geslion. no Se ban produddo hechos pcseMores de espedal relevanc Ia que no se sena[en
en Ia Memo ia.

5
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CLASE r

I GesliOn 30. Fl, (nIer:orrnente denDrnlnado Barrlav5 Gestin SD. El.)

Forrnjlacjor de las cuenlas ana!es e Informe de pestni

e9:drs .55 s:r:’!e Ie Er ntVeahI .:rei; - s.c :1: S .[. en
IC e azo cc :0 s y m ent de In t tnt —: Dro: r:’— 1

jIaas _,erta au.n C c ges: n cc ‘::e cc ra—penc c’: e ci 1 Je
ci I tie iii ernbre de 1 C; i c eThCa I G:s: :Sfl :0. 1.1-

d-rrm: cc Ccc: n 0 F. Ii. ia nun en er e— rcs :..J:: o- us :z J—iflI s
areo& çie Srec rdcF a cr c csc’:

a, Pannce re siluar:óri a, 3 CC mt,tmDiE CE IC 4, (LIen :2 e :,:. y a,1anc,a
Estade dc cambicis en ci faErimiFno rerD ccrrttporidieiit€s & jercico jnuai
termi nad €1 31 de diciembrc de 20 14.

Uj Memoria de Inc cuCri rat Sn units carrespondicnlc ii cFrncio anuni Irminndo ci 3 I de
LI iciemLirc dc 201,

c I nforme it gesOri dtl eiecicio 20’ ‘I

FIRM ANTE S

Lns Sres. lonsejeros de BARCLAYS WEALTH MANACERS ESF’AA. S (.1 I.Q S.A U., abaja
lirmantes, manifiestari que en In reuniOn dci Consejo de Adm’n:sI racn de ciich Soc’cdad
ceiebrado ci din 10 cit mar:o de 2015, adap raron ci acuerdo cit I or miJIar as u:e,Ia5
anuaies y ci inf#rme de gestiOn de Fcncatxa I Ccricio 50. Fl. as;ter (,rmec;te dencmtrrado
larc lays GestiOn 50, Fl.) correspcndicn es a’ e]Cft riO :1 rrJnamen re manliesran

ronocer 1 accptar el c ontenidd “ntegro de las mericionadus d cu oa contabic.

.

U. M iiUei Moran Pasarbi, flt’Maria dci t rmcn Gimeno 01 nios
Presiden te - (.onsejero DeIeBado Ccnsejem

. .‘..*
D. Agustin Fofrj’u bz OJjjnac’ I rali ic Ca ide rrin Colds
Consejero tnsecr,

/

ndré;Mwtn:squem 4Jackso
Consejero Cojj ejera
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CLASE B.

0L8862781

FancaIxa I Cestión SO. El. (nlerjorrnrnte dcnominado Barclays GestEãn SO. Fl.)

Formulaclñpi de las cuents nuales iniorme de gestiOn

D:gcnra fri Sec clap u dcl ConseJD tie :LimIni5trDt iOn BARCLAYS WEALTH MANAGERS
ESPANA, S.Gi.I.C.. S.A.1 I p’r Ila( er Lunlr qur [us m lembros dI Lonejo de

arc a cc cr1 cos -az . fl: urTrjgryz .3rnL ‘.- a3 currs yc2!t,z

nfarne :1 e teli de Ec’( j xi cr1 53 El. cr.re; c ccc—: —abc Snrrl i

C. F.’. )re:1cnc er.te a eerrcc 20 1 e recdr- eli Cj s res tcccs

en :ape :rt:f :c Es:i,t:c:. n_IT- ve;::.-,re C n:€’S nJ cna

Co :;uz: E,n e deta:

JerrpIar

rne €;-enp ci

Nrnero tie Fo:ios en ppel [rnbradu

Dc: D(D757 a rI\ro):e 3

Sequncla e;ernpar Dt[ a, u,I}C;{,rS1I}


