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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de Fongrum, Fondo
de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de Administracién de Inversis Gestion,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fongrum, Fondo de Inversidn, que comprenden el balance
agregado al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el estado de
cambios en el patrimonio neto agregado vy la memoria de Fongrum, Fondo de Inversién
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y los balances al 31 de diciembre de 2013
y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de
Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta. Los administradores de su Sociedad Gestora son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente ¢n Espafla, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales vy la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fongrum, Fondo de
Inversién v de cada uno de sus compartimentos al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados
de las operaciones de Fongrum, Fondo de Inversién y de cada uno de sus compartimentos
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. '

Ei informe de gestién adiunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de Fongrum, Fondo de Inversion, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
ia de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de

informacion distinta de Ja obtgiida a partir de los registros contables de Fongrum, Fondo de Inversion.
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CLASE 87

FONGRUM, FONDO DE INVERSION

BALANCES AGREGADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

OL88T77466

{Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012{*} PATRIMONIO Y PASIVO 31.12.2012 31.12.2012(*)
AGTIVO NO CORRIERTE - n PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTIGIPES O 44.911.138,50 11177 552,97
ACCIONISTAS :
Inmovilizado intangible - - Fondgos reemboisables atribuidos a 14.811.138,50 11.177.552,97
participes o accienistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 9.944.749,52 6.540.944,268
Mobiliario y enseres - Prima de emision - -
Activos par impuesto diferide - - Reservas 63.628,65 83.628,65
ACTIVC CORRIENTE 15,019.387,72 11.208.179,84 {Acciones propias) - -
Deudores 81.719,98 110.0605,73 Resultados de ejercicios anterioras 3.556.476,90 3.558.476,90
Cartera de inversiones financieras $4.268.451,18 16.808.540,27 Oftras aportaciones de socios - -
Cartera infesior £.248.210,77 4.390.716,41 Resultado del ejercicio 1.343.283,43 1.013.503,18

Valores representativos de deuda 4,345.116,58 3.164.425,83 {Dhvidendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio 993.342 86 BRO B07.65 | Afustes por cambios de  wvalor en - -

inmovilizado material de uso propic

ingtituciones de Inversidn Colectiva 900.751,30 345.682,83 | Otro patrimonio atribuido - -

Depositos en EECC - -

Darivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otres - - Provisiones a largo plazo - B
Cartera exterior 7.912.767,50 6.293.333,65 Deudas a fargo plazo - -

Valores representativos de deuda 1.466.815,13 2,087 304,45 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimenio 2.813.382,88 1.044.437,20
Instituciones de inversion Colectiva 3.632,2668.85 3.147.567,04 | PASIVO CORRIENTE 108.249,22 31.626,87
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corio plazo - -
Derivados 508,64 4.024,98 Deudas a corto piaze - -
Otros - - Acreedores $08.247,23 28,691,42
Intereses da la cartera de inversién 107.472,89 125.480,21 Pasivos financieros - -
inversicnes morosas, dudosas o en litigio - . Derivados 1,89 2.835,45
Periodificaciones . - Periodificaciones - -
Tesoreria 666.216,58 289.833,84
TOTAL ACTIVD 45.019.387,72 11.208.179,84 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 15.0198.387,72 11.200.170.84

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.489.429,35 1.645.143,18

Compromisos por operaciones fargas de - -
derivados

Compromises por operaciones cortas de 1.486.429 35 1.645.143,18
derivados
GTRAS CUENTAS DE GRDEN - -

Valores cadides en préstamao por fa HC - -

Valares aportados como garantia por la iC - -

Valores recibidos en garantia por la liC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
[SICAV)

Perdidas fiscales a compeansar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1,489 429,35 1.645.143,18

(*) Se presenta, ¢nica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance agregado al 31 de diciembre de 2013,
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GLASE 82

FONGRUM, FONDOQ DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 {*}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas 12.552,85 4.123,66

Gastos de Personal R .

Otros gastos de explotacion {173.494,20) (88.246,63)
Comisién de gestion (145.878,25) (88.437,13)
Comisidn depositario {14.386,18) (10.259,27)
Otros {13.231,80) (11.550,23}

Amortizacidn del inmovilizado material “ -

Excesos de provisiones B -

Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {160.941,35} {84432 87}

ingresos financieros 342.110,39 321.982.71

Gastos financieros {328,85) {757,61)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 549.500,88 506.717,29
Por operaciones de la cartera interior 365.030,73 221.018,69
Por aperaciones de la cartera exterior 184.362,50 284.609,09
Por operaciones con derivados 507,65 1.089,51
Otros - -

Diferencias de cambio (30.299,01) 6.723,63

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 657.109,39 263.294,04
Detericros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 233.957,25 38.912.29
Resultados por operaciones de la cartera exterior 484.867,09 369.585,15
Resultados por operacionas con derivados {61.714,45) {145.203,40)
Ofros - -

RESULTADO FINANCIERO 1.517.783,30 1.097.960,06

| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.356,851,85 1.013.837,09
impuesto sobre beneficios {13.568 521 (333,83
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.343.283 43 1.013.583,16

(*) Se presenta, Gnica y exciusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada correspondienie al sjercicio anual terminado el 31 de dicilembre de 2013.



CLASE &2

FONGRUM VALOR
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L8877468

(Euros)
ACTIVG 31-12-2013 31-12-20124%) PATRIMONIO Y BASIVO 31-12-2013 31-12-2012{%
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 12.897.637,43 89.675,497,77
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reemholsables atribuidos a 12.897.637,43 9.675.497,77
participes ¢ accionistas
inrmovitizado material - - Capital - -
Bienas inmusbies de uso propio - - Participes 8.061.492,02 5.044.131,88
Maobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferide - . Reservas 63.628.65 63.628,65
ACTIVO CORRIENTE 12.981.002,42 9.693.370,53 {Acciones propias) - -
Deudores 78.715,84 110.005,73 Resultados de ejerciclos anteriores 3.559.476,50 3.559.476,90
Cartera de inversiones financieras 12:237.070,01 9,303.460,87 Otras aportaciones de 50008 - -
Cartera interior 5.403.967,58 3.708.888,05 Resultado del ejercicio 1.213.0358.86 1.008.260,34

Valores representativos de deuda 3.500.873,28 2.572.5%7 57 {Dividendo a cuenta} : - .

{instrumentos de patrimonio 993.342 88 880.607 65 | Ajustes por cambios de valor en - .

inmovilizado materiai de uso propio

Instituciones de inversidn Colectiva 90%.751,30 345.682,83 | Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NG CORRIENTE - -

QOtros - - Provisiones a largo plazo - R
Cartera exterior 6.741,142,7 5,388.085,65 Deudas a largo piaze M .

Valores representatives de deuda 1.255.621,37 1.885,961,14 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de pafrimonio 2.813.382,88 1.044.437,20

Instituciones de Inversion Colectiva 2.671.628,81 234364235 | PASIVO CORRIENTE 83.364,99 17.872,76

Depositos en EECC - - Provisiones a corto piaze - -

Darivados 509,64 4.024,98 Deudas a corto plazo - .

Otros - - Acreedores 83.363.00 14,937,311
Intereses de la cartera de Inversidn 94.859,73 116.487,27 Pasivas financieros B .
Inversiones moresas, dudosas o en litigio - N Derivados 1,98 2.935,45

Periodificaciones . - Pericdificaciones - -
Tesoreria 664.216,57 279.903,83 -
TOTAL ACTIVO 12.981.002,42 9.693.370,53 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 12.981.002,42 9.603.370,53
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.489.429,35 1.645.143,18
Compromisas por operaciones largas de - -
derivados
Compromiscs por operaciongs cortas de 1.489.429,35 " 1.645.143,18
derivados
QTRAS CUENTAS DE ORDEN -
Valores cedides en prestamo por la HIC -
Valores aportados como garantfa por fa liC -
Valores recibidos en garantia por ia IC “ -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar . .
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 1.488.429,35 1.645.143,18

l.as Notas 1 a & descritas en la Memoria adiunta forman parte infegrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, 2 efectas comparativos.

del balance del compartimento Fongrum Valor al 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

FONGRUM VALOR
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO CORRESPONDIENTES A £.OS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

2013 2012(%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a [a HC 7.147,84 4,123,66

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {150.195,11) (83,745,90)
Comision de gestion {131.743,67) (65.608,72)
Comision tepositario {11.559,63) (10.093,63)
ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {6.891,81) {8.043,55)

Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones . - -

beterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (143.047,27) {79.622 24}

Ingresas financieros 318.497,48 320.264,68

Gastos financieros (310,52) {757,61)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 466.206,29 498.586,73
Por operaciones de la carlera interior 347.360,57 218.319,13
Por operaciones de la carlera exterior ) 118.338,07 279.178,09
Por operaciones con derivados 507,65 1.089,51
Otros - -

Diferencias de cambio (36.999.01} 6.723,63

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 614.945,84 263.346,12
Deterioros -
Resultados por operaciones de 12 cartera intarior 188.601,28 38.912,29
Resultados por operaciones de la cartera exterior 484,380,562 369.585,15
Resuliados por operacionss con derivados (58.035,86) {145.151,32}
Ofros - -

RESULTADO FINANCIERD 1.368.340,06 1.088.163,55

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.225.282,79 1.008.541,31
impuesto schre beneficics {12.252,83} (280,973

RESULTADOQ DEL EJERCICIO . 1.213.039,86 1.(08.260,34

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

{ as Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman pare integrante de fa cuenta de perdidas vy
ganancias del compartimento Fongrum Valor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013.



CLASE 87

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

OL887T7470

(Euros)
ACTIVO 34-12-2013 31-42-2012(*} PATRIMONIO Y PASIVO 31122043 31-12-2012¢*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O 2.0%43.501,07 1.502,055,20
ACCIONISTAS
Inmevilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 2.613.501,07 1.502.055,20
participes o accionistas
Inmoviiizade material - - Capital -
Bienes inmuebtes de uso propio - - Participes 1.883.257,50 1.486.812,38
Maotiliario y enseras - - Prima de emisidn - .
Actives por impuesto diferido - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 2.035.385,30 1.515.809,31 {Acciones propias) - -
Deudores 2.004,14 - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras 2.031.381.15 {  1.506.079,30 | Ofras aporfaciones de s6cios - -
Cartera interior 844.243,18 591.828,36 Resultado del gjercicio 130.243,57 5.242,82

Valores representativos de deuda 844.243,1¢ 501,828,36 {Dividendo & cuenta) - -

{nstrumentos de patrimonio - - Ajustes  por cambios de wvalor en - “

inmovitizado material de use propio

Institucionas de inversidén Colectiva - - Otro patrimonio atribuide - .

Depositos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - .

Otros - - Provisiones a largo plazo - n
Cartera exterior 1.171.624,8 805.248,00 Deudas a large plazo - -

Valores representativos de deuda 210.993,78 101.323,31 Pasivos por impuesto diferide B -

instramentos de patrimonic -

Instifucionas de Inversion Colectiva 960.631,04 803.924 88 ¢ PASIVO CORRIENTE 24.884 23 13.754,11

Depésitos en BECC ~ - Provigiones a corto plazo . N

Derivados - Deudas a corty plazo - -

Otros - - Acreedores 24.884,23 13.754,11
Intereses de la carlera de inversion 15.513,16 9.002,94 Pasivos financieros - -
Inversicnes merosas, dudosas o en litigio - - Derivados B N

Periodificaciones - - Periodiicaciones - -
Tesoreria 5.000,01 9.730,01
TOTAL ACTIVO 2.038.385,30 1.515.809,31 TOTAL PATRIMONIO Y PABIVO 2.038.385,30 1.515.809,31

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamao poria lic

Valores aportados como garantia por la HC

Valores recibidos en garantia por la iC

Capital nominagl no suscrito nl en circulacion
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros :

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Mamoria adiunta forman parte integrante

{*} 8e presenta, (nica y exclusivamente, a efeclos comparatives.

de! balance dsl compartimento Fongrum Renta Fija Mixta al 31 de diciembre de 2013,




OL88T77471

GLASE g7

FONGRUM RENTA FLJA MIXTA
{Compartimento de Fongrum, Fondo de inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 (")

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC 5,405,081 -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacidn (23.289,09) {4.500,73)
Comisién de gestion {14.132,58) (828,41)
Comisidn depositario (2.826,52) (165,64)
ingreso/gaste por compensacién compartimento - -

OB et o . .. {(B.339,89) {3.506,68}. |

Amortizacion del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (17.894,08) {4.500,73)

Ingresos financieros 23.612,93 1.718,03

Gastos financieros {18,33) -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 83.694,59 8.130,56
Por operacionses de la cartera interior 17.670,16 2.699,56
Por operaciones de la cartera exterior £6.024,43 5.431.00
Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 42.164,08 (52,08)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 45.355,97 -

Resultados por operaciones de ia cartera exterior 486 57 B

Resultados por operaciones con derivados {3.675,49) - (52,08)

Ctros - -
RESULTADO FINANCIEROC 148.453,24 9.786,51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 131.559,18 5.295,78

Impuesto sobre beneficios {1.316,50) (52.96)
RESULTADO DEL EJERCICIO 130.243,57 5.242,82

{*) Se presenta, dnica v exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias def comparfimenic Fongrum Renta Fija Mixta correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2013,
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CLASE 87

Fongrum, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia de! Fondo

Fongrum, Fondo de Inversidn (en adelante, et Fondo) se constituyd el 6 de agosto de 1892 bajo la denominacion
de Fongrum, Fondo de kwversion Maobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacion
por ia actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucicnes
de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

£ Fondo figura inscrito en ! registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
{en adelante, CNMV) con el nimerc 335, en la categoria de armonizados conforme a ia definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarles e invertirlos en
hienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcian de los resultados colectivos. Dada la actividad & la que se dedica el Fondao, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por
aste motivo no se incluyen desgicses especificos en fa presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

Con fecha 4 de abril de 2011 se modificod el Reglamento de Gestién del Fondo al objeto de incluir, entre ofros
aspectos, ia posibilidad de constituir compartimentos. Posteriormente, con fecha 27 de junio de 2012, la
Sociedad Gestora del Fondo solicité a ia Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante, CNMV) la
autorizacién para la creacion de dos compartimentoes de fondos, Junto con dicha solicitud, la Sociedad Gestora
del Fondo presentd la correspondiente memoria explicativa sobre la transformacion del Fondo en un fondo por
compariimentos, en el que se integraria ei patrimonio y participes de! fondo existente & la fecha (Fongrum, Ff),
proponiendo la creacion de un compartimento en el Fondo, denominado Fongrum Valor. Posteriormente, con
fecha 6 de julio de 2012 se presentd la memoria explicativa para la constitucion de un nuevo compartimento,
denominade Fongrum Renta Fija Mixta, Con fecha 3 de agosto de 2012, ia CNMV autorizé la mencionada
ransformacion del Fondo en un fondo por compartimentos, por lo que con fecha 8 de agosto de 2012 la
sociedad Gestora de! Fondo realizo la correspondiente comunicacion a los participes del Fondo. Finalmente, con
fecha 5 de octubre de 2012 se ha inscrito en el registro correspondiente de la CNMV el nueve folleto del Fondo y
el documento con los datos fundamentales del inversor que recoge la mencionada transformacién,

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversioén que, bajo un unico reglamento de gestién, en lugar de
tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversién, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversion, diversificar sus
inversiores, teniendo en cuents las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos
compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento responderd exclusivamente de los compromisos contraidos en el
ejercicio de su actividad y de ios riesgoes derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores

OL88TT473



OL8877474

8.2

e

CLASE

del compartimento dei Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créaditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin periuicic de la responsabilidad patimoniai que corresponda al Fondo derivada de sus
cbligacicnes iributarias,

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo v a
disposicién dei publico en el registre correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. De
acuerdo a la politica de inversién definida, Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta, se engloban dentrc de
las categorias de “Global" y "Renta Fija Mixta Internacional”, respectivamente. En el mencicnado Folleto se ha
establecido para ambos compartimentos la delegacion, por parte de Inversis Gestion, 8.A., 8.G.1LC. de la
gestidon de la totalidad de los activos de los compartimentos del Fendo a ATL 12 Capital Gestion, 8.G.1.1.C., 8.A.

SegUn se indica en la Nota 7, |z direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a inversis Gestion,
S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversidn Colectiva, cuya sociedad matriz es Banco Inversis, S.A.
Con fecha 5 de noviembre de 2013, Banca March, $.A. ha pasado a ser el titular del 100% de las acciones en
circulacién de Banco inversis, S.A., por io que la Sociedad Gestora y Banco Inversis han pasado a pertenecer al
grupo Banca March. '

CHR facha 31 de erero de8 2014 86 ha produdids 1A slistiticion efectiva de Tnvergis Gestian, STAL"Sociadad T

Gestora de Instituciones de inversion Colectiva por ATl 12 Capital Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. como sociedad gestora. Adicionalmente, se ha revocado el acuerdo el acuerdo de
delegacion de gestion de activos por parte de Inversis Gestion, S.A., 5.G.LLC. a ATL 12 Capital Gestitn,
8.G.1L1.C, S.A

Los valores mobiiiarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. {(Grupe Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).

Adicionaimente, con fecha 23 de mayo de 2011, inversis Gestidn, S.A,, 8.G.L.LC, firmo un contrato con DSTM,
S.l.., EAFI {(empresa vinculada, al ser un accionista de dicha sociedad un participe significativo de Fongrum
Valor —véase Nota 6-) para el asesoramiento en materia de inversion sobre ia totatidad del patrimonio det Fondo
a partir de la inscripcién de dicha sociedad en el correspondiente Registro de la CNMV, que se produio con
fecha 1 de diciembre de 2011. Dicho contrato se extiende desde el ejercicio 2012 a la totalidad del patrimonio de
ios dos compartimentos del Fondo. Los gastos derivados de diche contrato se cargan a su Sociedad Gestora.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

£l balance agregade del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, los balances y cuenias de
pérdidas v ganancias de cada compartimento, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado v la
mamoria, constituyen las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de ias partidas del balance agregado vy de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
racoge el saldo derivado de la agregacidon de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se hayan producido
resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salvo que se hayan realizado
frente a terceros. Adicionalmente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras o acreedoras o las
correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de fa compensacién de perdidas fiscales. entre
compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

Las cuentas anuales de! Fondo han sido obienidas de los registros contables del Fonde y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo y a cada uno



b)

¢

d)
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de sus compartimentos, que es el establecido en la Circuiar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisitn
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo v adaptacion, para las
instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital,
Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resuita de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo y de cada uno sus
compartimentos al 31 de diciembre de 2013 v de los resuliados de las operaciones del Fondo y de cada uno
de sus compartimentos que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas-anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administraciéon de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambias.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion

<gascritos-an-la-Nota-3:-No-existe ningtn-principio-contable-o norma-de vaioracién de caracter obligatorio que,

teniendo un efecto significativo en las cuenias anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

L0s resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguides por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunes de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
gvaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre det gjercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificarlas (ai alza o a la baja) en ios préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de los compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofres riesgos inherentes a la inversidn en valores {véase
Nota 4), lo que puede provocar que &l valor liquidativo de la participacién de cada compartimento del Fondo
fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

{a informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Gnica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente ai efercicio 2013,

Derivado de la transformacién del Fondo en un fondo por compattimentos durante el ejercicio 2012, el
compartimento Fongrum Renta Fija Mixta se constituyé el 5 de octubre de 2042 por lo que la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 no reflgja un afio
completo de actividad relativa a este compartimento del Fonde.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance agregado & Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, de
los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada comparimento y de! estado de cambios en el
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patrimonio neto se presentan de forma agrupada para faciiitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante sl gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

fi Correccién de errores

En la elaboracion de fas cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto ia reexpresian de los importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2012,

Normas de registro v valoracion

“+Er-ig-alaboracion-tde-lascuentas-anuales-del -‘Fondo correspondientes-a -los-ejercicios  2013-y-2012-se--han
apticado los siguientes principios, politicas coniabies y critetios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i, Clasificacion de los activos financieros

i os activos financieres se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo v del balance de sus compartimentos:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositaric, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto del Fondo. Asimismo se incluye, en su
caso, tas restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos del Fonde mantengan en una
institucion financiera para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los
compartimentos def Fonde en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compong, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cartera extetior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o expiicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.
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+ Depositos en enfidades de crédito {(EECC): depésites que los compartimentos del Fondo
mantienen en entidades de crédito, 2 excepcion de ios saidos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria”.

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
coniratos de permuta financiera que los compartimentos de! Fondo tienen contratados, asi como
los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
los compartimentos det Fonda,

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de fas entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en suU caso, ja periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembaolso sea probleamatico v, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, e efectivo depositade en concepte de garanila en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismes y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepte diferente a los anteriores ostenten ios compartimentos
Fondo frente a ferceros. La totalidad de los deudores se clasifican a afecios de valoracidn como
“Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se
reconocen, en suU ¢aso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deteroro vy
resultado por enajenaciones de instrumenios financiercs - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivas financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguienies epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

- Deudas a ilargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican & efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, & valor razonabie de los contrates de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendides y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tiene contratados, asi como los
derivados implicitos incorporades, en su case, en los productos estructurados mantenidos por los
compartimentos dei Fondo. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, fales como pasivos por venta de valores racibidos en préstamo.
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- Acreedoras; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser ciasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y ios impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito, Se ciasifican a efectos de valoracién como “Debitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasives financieros

i. Reconocimiento y valoracion de Jos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efecios de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoraria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengadcs en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias agregada del Fondo
y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés

_efectivo, No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas

cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior @ un afio se valoran a su valor norminal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de fransaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyende, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. L.os intereses
explicitos devengados desde la Gitima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance agregade dei Fonde y del balance
de sus comparimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de perdidas y
ganancias de sus compartimentos (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonie cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar &
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, ieniendce en
‘cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmices.

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el pracio de cotizacion en un mercado
active y siempre y cuando éste se obtenga de forma consisiente. En el caso de que no esté disponibie un
precio de cotizacion, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando come referencia precics o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se apiicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones. recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos vy valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédio del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el pracio que iguaia el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda plblica,
incrementados en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrurnentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuesios, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la
vaioracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo at precio gue iguale el rendimiente intemo de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin perjuicio de otras consideraciones, como las cendicienes de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su

valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el altimo valor liquidativo

disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistemna multilateral
de negociacion, se vajoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, stempre que sea representative.
Para las inversiones en [IC de inversion libre, [IC de 1IC de inversidn libre e IC extranjeras simifares, segtn
los articulos 73 v 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores fiquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados organizados, su valor razonable es ef
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre det dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumertos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicaciéon de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a fo estipulado en ta Circular 8/2010, de 21 de diciembre. de
{a Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocitiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonabls” {gue saivc evidencia en confrario sera el precio de la fransaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a fa operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregads del Fonde y de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en
un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “vaior razonabie” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de fa transaccion)} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valeran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de perdidas y ganancias
de sus compartimentos (véase apartado 3.g.ii).

En particuiar, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo vy pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquirides temporaimente o activos apertades en garantia, se atendera, en su
caso, at valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja de los balances de los activos y pasivos financieros

El iratamiento contable de ias transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en gue se
traspasan a ferceros los rigsgos vy beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. i los riesgos y beneficios se traspasan sustancizalmente a ferceros ~ caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado dei Fondo y
del balance de sus compartimentos. La diferencia entre {a contraprestacién recibida neta de los costes de
transaceion atribuibles, considerando cualquier nueve active obienido menos cualguier pasive asumido, v
el valor en libros del active financiero, determinaré asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
. inversion con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de perdidas vy
ganancias de sus compariimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso -

de las ventas de activos financieros con pacte de recempra por un precic fijo o por e precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios gue el prestatario dene la obligacidn de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos y continuara
valorandose con los mismos criterios utilizades antes de ia transferencia. Per el contrario, se reconocera
contablemente un pasivo financiero asoclade, por un importe igual al de a contraprestacion recibida, que
se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoeo se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los #rminos del contrato y se pierda el dereche a recuperar os
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerén, en su caso, en los epigrafes "Valores recibides en garantia por la HC® ¢
“Valores aporitados como garantia por la 110", respectivamente, en cuentas de orden del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, :

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente fos riesgos vy beneficios asociados af active financiero
transferido, éste se dara de baja cuande no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compariimentos cuandc se han extinguido los flyjos de efective que generan o cuandc se
han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan implicitos. Simitarments, los
pasivos financieros solo se dan de baja del balance agregado, del Fondo y del balance de sus
compartimentos cuando se han extinguideo las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere,

o) Contabilizacién de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidén. lLas compras se adeudan en el epigrafe “Cariera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segun cofresponda, del activo del balance agregado del Fondo y
del balance de sus compartimentos, segdn su naturaleza y el resullado de las operacicnes de venta se
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registra en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de perdidas y ganancias agregacta del Fondo y de
ja cuenta de pérdidas v ganancias de sus compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numerc de participaciones o
acciones a asignar, L.a operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su casc, en el epigrafe “Deudores” dal balance agregado
del Fondo y del balance de sus compartimentos.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuenias de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

En los epigrafes *Deterioro y resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivadog” o “Variacién def vaior razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si ios cambios de valor se han liquidado ¢ no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartere interior o exterior y del
activo o del pasive, segin su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimantos,
hasta ia fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de aclivos o adquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representaiivos de deuda’ de la cartera interior 0 exterior del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimenios, independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacenies a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas v ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos, n su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentes financieros— Por
operaciones de la cariera interior (0 exterior)”.

iv. Confrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento de! contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cariera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance
agregado del Fendo v del balance de sus compartimentos, en la fecha de ejecucion de la cperacion.
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En el epigrafe “Deudores” del active del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos
se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en |os mismos,

En ios epigrafes *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacién o no de ia liguidacidén de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos conirates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados™ de la cariera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liguidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieres — Resultados por operaciones con derivades” de fa cuenta de perdidas y ganancias agregada del
Fonde y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

"En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es ejercida, su valor se”

ora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a los compartimentos del Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintos de efectivo, el valor
razonable de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de las cuentas de
orden. En caso de venta de los vaiores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el
epigrafe “Tesoreria” del balance agregado del Fondo y del batance de sus compariimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran an el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del batance.

Instrumentos de patrimonio propio

i os instrumentos de pafrimonio propio de los compartimentos del Fonda son ias participaciones en que se
encuentra dividide su patrimenio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas
- Fondos resmbolsables atribuidos a participes o accionisias — Parlicipes” del balance de cada
compartimento.

Las participaciones de los compartimentos de! Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en
funcion dei valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular /2008, de 26 de noviembrs, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonic atribuidc & participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance de cada compartimento.
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Et resuitado del ejercicic de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuide en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes ¢ accionistas — Participes™ del
balance de cada compartimenio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

L.a parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuido a cada compartimento respondera exclusivamenie de
los costes, gasios y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes,
gastos y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un compartimento en ia parte
propercional gue se establezca en el reglamento det Fondo.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por los compartimentos del
Fondo, para el reconocimiente de sus ingrescs y gastos:

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, par aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
lifigic, que se registran en e momente efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversionas financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La
contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de! Fondo y de sus compartimantos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fonda y de ia cuenia de perdidas y
ganancias de sus comparimentos, en ef momento en gue nace el derecho a percibirlos por el compartimento
del Fondo.

ii. Cormisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del compartimentos del Fonde come consecuencia de la aplicacion a ios
inversares, en su caso, de comisiones de suscripcion y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe
“‘Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de ia cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos,

Los ingresos que recibe e! compartimento del Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en i0s epigrafes
“Comisiones retrocedidas” y “Comisiones retrocedidas a la {IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo v de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestion, de depdsite v otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento del
compartimenio del Fondo se registran, segin su naturaieza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos.
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediafios se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastes financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo v de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ili. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

£l beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizade, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuftado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus compartimentos (véanse apartados 3.b.,
3.biiy 3.0

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devenge.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en la cuenta de pérdicas y ganancias
agregada del Fondo, v estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso
por el impuesto diferido,

El impuesto corriente se comresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. £l gasto o
ingreso por impuesto corriente del Fondo serd el resuftado de la compensacion, a final det ejercicio
&condmico, de ios créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de cada uno de los
compartimentos v de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por
cada compartimento, respectivamente.

El gasto o ingreso por impuesio diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos v activos por impueste diferido, que surgen de ias diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniates. Las diferencias
terporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalments,
dan lugar a activos por impueste diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impussto sobre beneficios es af Fondo. No obstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscaies, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente, de ias pérdidas fiscales que se compensan
surgira un crédite y deébiio reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por el resto
de ios compartimentos, el compartimente al que corresponda las contabilizard, en fa cuenta de orden
“Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacion entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcicnaimente a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primaro las de mayor antigledad.
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Los créditos v débitos reciprocos, en su caso, se contabifizan en los epigrafes "Deudores” & “Acreadores” del
batance de cada compartimento, segun corresponda, contra el epigrafe “impuesto sobre beneficios™ de ia
cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditcs y debitos reciprocos deben
liguidarse en e momento en gl que el Fondo deba efectuar la liquidacién del impuesto conriente y no mas
tarde detf 30 de junio del siguiente gjercicio.

Cuanda existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en monedsa extranfera

La moneda funcionai del Fonde v de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

B

“CUando existan fransactionas denominadas en monada extraniera se convierten a euros dtilizando los tipos

de cambio de contade de la fecha de a transaccitén, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera & la
moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su imporie neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de las cuentas de perdidas y ganancias del Fondo y
de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las particdas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se ilevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3.g.dii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de los compartimentos del Fondo operaciones vinculadas
de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decrato 1.082/2012,
Para eile, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés gue
garantiza la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como
la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas cperaciones vy actividades desempefiadas
por las sociedades gestoras 0 en su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
La sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operacicnes vinculadas se realizan en interés exclusivo de cada compartimento y a precios 0 en condiciones
iguales o mejores que los de mercada. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
registrados en ta Comisién Nacional def Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operacicnes vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por lquidacidn e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos v adquisiciones
temporales de actives mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidas, colocados ¢ aseguradoes por el Grupo de la sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2013, no se habian realizado operaciones enfre ios compartimentos del Fondo que
hayan side objeto de efiminacion en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los
sefialadas, en su caso, en las siguientes notas de la memoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 no
existian inversiones entre los compartimentos del Fondo.
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Cartera de inversiones financieras

Fongrum Vaior

El detalle de la carters de Inversiones financieras de este compartimento al 31 de diciembre de 2013 sin
considerar, el saldo de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion’
se incluye en el Anexo |, gl cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 ef desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es e
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 2.355.152,23
Comprendido entre 1 ¥ 2 aflos 352,686,33
Comprendido entre 2 y 3 afios  302.983 32
Comprend:do entre 4 y 5 afios 00RO
Sugperior a 5 afios 1.435.818,71
4.756.494,76

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Vaiores representativos de deuda” det activo del
balance del compartimento se incluyen 869 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de
activos {Detda Publica) cuya coniraparte es |a entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 ei compartimenio manienia las siguientes posiciones en las cuentas
de compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 1.489.429,35
Total 1.489.429,35

Al 31 de diciembra de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenfan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 3% de diciembre de 2013 la totalidad del importe que ef Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Active corriente ~ Cariera de inversiones financieras — Carlera exterior - Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no eurc. Adicionaimente, la totalidad del importe gue &l
Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a
posicicnes denominadas en monada no etro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 21 miles de euros (25 miles de
guros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en 1os mismos.
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Al 31 de diciembre de 2013, este compartimentc no mantenia inversiones en el compartimento Fongrum Renta
Fija Mixta del Fondo.

Fongrum Renta Fija Mix{a

El detalle de ia cartera de inversiones financieras de este compartimento al 31 de diciembre de 2013 sin
considerar, el saldo de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion”
se incluye en el Anexo |1, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembra de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores rapresentativos de deuda, es el
siguiente: .

Vencimiente Euros
Inferior a 1 afio 472.505,05
Comprendido entre 1 v 2 afios 157.029,19
Comprendido-entre 3.y 4-afios.. - o 220.064,12
Comprendido enire 4 v 5 afics 102.342.56
Superior a 3 afos 103.296.03
1.055.236,95

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores rapresentativos de deuda” del activo del
balance del compartimento se incluyen 270 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de
activos (Deuda Publica) cuya contraparie es [a entidad depositaria.

Al 31 de diciembre de 2013, este compariimento no mantenia inversiones en ef compartimente Fongrum Vaior
dei Fondo.

Los valores y activos que integran la cartera de todos los compartimento del Fondo gue son suscepltibles de
estar depositados, jo estan en Banco Inversis, S.A. (veanse Notas 1 y 7). Los valores mobitiarios y demas
activos financieros de cada compartimento no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garanifa de las operaciones que cada compartimento realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestién del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que lleve a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interes
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos
ios compartimentos del Fondo:

¢« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica {IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio de cada compartimento del Fondo, salvo en las [IC
cuya politica de inversidn se base en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en HIC
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mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el
30% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

l.imite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financiercs emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que a inversion en los emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimenio de cada
compartimente del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuandc se frate de inversiones en valores
emitidos ¢ avalados por un Estado miembro de la ‘Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una
antidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o per cuaiquier otro Estado que
presente una caiificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacidon de
riesgas de reconocido prestigio, no inferior a la del Reinc de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, en el folleto v en foda publicacién de promocion del Fondo debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiens intencion de
invertir & se tiene invertide mas del 35% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que el
compartimento del Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores emitidos o avalados

“por un erie de fos sehalados en et articuls 502 5y g8 Real Dédratd 1 .082/2012, serd necesario que se
diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v gue ia inversion en valores de una misma emisién
no supere el 30% del activo de cada compartimento del Fonde. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficienterente los compromisos de la emision y gue queden afectados de
forma privilegiada al reemboisc del principal y al pago de fos intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el Ifmite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes @ un mismo grupe econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesge de mercado asociada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar el patrimonic neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicidén total al riesgo se
entendera cualguier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se inciuiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonic de
cada compartimentc del Fondo.

La exposicidon al riesgo de contraparle en derivades OTC se limita al 5% del patrimonic de cada
compartimento del Fondo con caracter general y al 10% del patrimonic de cada compartimento dei
Fondo si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

{.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemante los compromiscs de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 356% del patrimonio de
cada compartimento del Fondo.
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Las posiciones frente a un ¢nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financiercs y
depésitos que cada compartimente del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonic de cada compariimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

» Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitides o avalados por una misma entidad.
igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a

. entidades pertenecientes.a un.mismao.grupo.....

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio del compartimento del
Fondo, en acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 15/2005.

s Coeficiente de liguidez:

Cada compartimento de! Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonic calculado sobre el promedio mensual de cada compartimento det Fondo.

« Obligacicnes frente g ferceros:

Cada compartimento del Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, slempre que se produzea por un plazo no supetior a
un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca fa
Comision Nacional de! Mercado de Valores. No se iendran en cuentz, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en e periodo de iiquidacion de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expenen los compartimentos del
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico per la sociedad gestora:

Riesgo de crédito del compartimento de! Fondo

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirla el compartimenio del Fondo en el caso de gue aiguna
contraparte incumpliese sus obiigaciones contraciuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado
con los limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Asimismo, la sociedad gestora del compartimenio del Fondo controla este riesgo haciendo una valoracion previa
de los activos potenciales gue pueden formar parte de la cartera del compartimento dei Fondo en funcion de su
rating, duracién y andlisis de los estados contables de las compafilas correspendientes, asi como un
seguimiento de los que forman parte de la cartera del compartimento def Fondo.
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Riesgo de liquidez del compartimento del Fondo

En sl caso de que el compartimento del Fondo invirtiese en valores de baja capitaiizacion o en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras instituciones de Inversidn
Colectiva con liguidez inferior a la del compariimento del Fondo, tas inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por elio, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a ia actividad para
asegurar el cumplimiento de los cosficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes de cada
compartimento del Fondo.

La sociedad gestera del compartimento del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en todo momenic los
coeficientes exigidos minimas e invirtiendo en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacion.

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo
El riesgo de mercado representa fa pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
.bodrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un tiesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo v elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesge por las fluctuaciones de los tipos de cambic.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: {a inversion en instrumentos de patrimonio contleva
gue la rentabilidad del compartimento del Fondo se vea afectada por la volstilidad de jos mercados en
los que invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar,
en su caso, riesgos de nacionalizacidon o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndotas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran descriios
en el Folleto, segiin fo establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este epigrafe del balance de cada compartimenio era la
siguiente:

Euros

Fongrum Valor {Fongrum Renta Fongrum, F1
Fija Motta (Balance Agregado)

Cuentas en el depositario:

Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 58.203,34 5.000,01 63.203,35
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa} 606.013,23 - 606.013,23
664.216,57 5.000,01 669.216,58
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ias cuentas comientes mantenidas en el depositario per cada uno de ios compartimenios del Fondo han
devengado en ¢l ejercicic 2013 un tipo de interés anual del EONIA menes 0,50 puntos porcentuaies, revisable y

liguidable trimesiraimente.

6. Participes

£l movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capituio “Fondos Propios” durante
el gjercicio 2013, se resume a continuacion:

Euros
Participes Resultado Neto del Ejercicio
Fongrum Valor | Fongrum Fongrum,FI Fongrum Fongrum | Fongrum,FI1
Renta Fija {Balance Valor Renta Fija (Balance
Mixia agregado) Mixta agregado)

" Galdos al 31 de diciembre de 2012 | 5.044.131,88] 1.496.812,38| 6.540.944,26| 1.008.26034 524282 101350316,
Mids— Participaciones suscritas y 2.307.200,951 1.998.364,721 4.305.563,67 - - .
desembolsadas
Menos~ Participaciones {268.101,15)|(1.617.162,42)1(1.915.263,57) - - -
reembolsadas
Aplicacién det resultado neto del 1.008.260,34 5.242,821 1.013.503,16{(1.008.260,34)| (5.242,82) (1.013.503,16}
gjercicio anterior
Resultado neto del gjercicio 2013 - - - 1.213.039,861130.243 57:  1.343.283.43
Saldos al 31 de diciembre de 20613 8.661.492.62| 1.883.257,50| 9.944.749,52| 1.213.039,86,136.243,57. 1.343.283,43

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio de cada compartimentc del Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2013 - 31-12-2012
Fongrum Fongram, FI Fongrum | Fongrum, Fi
Fongrum R . Fongrum .
Valor enta Fija (Balance Valor Ren.t_a Fija (Balance
Mixta Agregadoe) Mixta Agregado)
Patrimonio atribuido a participes o : :
accionistas del Fondo y sus 12.897.637,43|2.013.501,07 14.911.138,50|9.675.497,77|1.502.055,20] 11.177.552,97
compartimentos al cierre del efercicio
Valor liguidativo de la participacidén 14,70 9,97 No aplicable 13,21 9,48 No aplicable
N® Participaciones 877.286,19| 202.013 58 No aplicable| 732.291,61| 158.42256| No aplicable
N° Participes 215 177 375(%) 210 183 385 (%)

{*} A 31 de diclembre de 2013 existen 17 participes gue ostentan participaciones en Fongrum Valor y Fongrum
Renta Fija Mixta (8 participes a 31 de diciembre de 2012).
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Conforme a la normativa aplicable, en el casc de fondos de inversidn por compartimentos af niimero minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ninglin caso, el numero de
participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos, dispendran del plazo de un afio
para flevar a cabo la reconstitucion permanente del ndmere minime de participes.

En el epigrafe “Acreedores” del balance del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta, se incluye al 31 de
diciembre de 2013 par imporie de 19 miles de euros el salde correspondiente a los reembolsos de participes de
dicho compartimento que se cancelan en la fecha de liguidacién (9 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, existia una participacion significativa (persona fisica) del 35,78% del patrimanio del
compartimento de Fongrum Valor y una participacion significativa (persona fisica) del 25,49% del patrimonio dei
compartimento de Fongrum Renta Fija Mixta (véase Nota 1 en relacion con los servicios prestados par DSTM,
S.L., EAFD.

7. Otros gastos de explotacién

s Gty g indica gnta-Nota 17 lardireccion y gestién  del Fondo-estan-encomendadas asusociedad gestorar Por-
este servicio, desde el 5 de octubre de 2012, como consecuencia de la creasion de los compartimenios {(véase
Nota 1) se modificd la comision de gestién, pasando a ser del 0,65% sobre el patrimonio diario del
compartimentc para Fongrum Valor y del 0,5% sobre el patrimonio diario del compartimento para Fongrum
Renta Fija Mixta que se satisface mensualmente. Hasta dicha fecha, la comisién det Fondo era del 0.65% sobre
el patrimonio. '

Adicionalmente, desde el 5 de octubre de 2012, Fongrum Valor paga una comision del 8,00% que se liquida
anualmente calculada en funcion de la rentabilidad del ejercicio v que se devengaréd en aguellos ejercicios en
que la rentabilidad anuai del compartimento supere el 5%. Asimismo, Fengrum Renta Fija Mixta paga una
comision del 8 00% que se licuida anualmente calculada en funcién de los resultados del ejercicic y que se
devengara en aquellos ejercicios en que la rentabilidad anual del compartimento supere el 4%. La sociedad
gesiora imputa a cada compartimento esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecido en |la Circular
8/2008 de 26 de roviembre, de ia CNMV, sélo en aguellos ejercicios en los que e valor figuidativo de cada
compariimento sea superior a cualguier otro previamente alcanzado en ejercicios en los gue existiera una
comision sobre resuitados. No obstante o anterior, el valor liquidativo méaxime alcanzado por el compartimento
sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afios, tomando como fecha de referencia
el 5 de octubre de 2012 (véase Nota 1). Como consecuencia de haber supsrado el valor liquidativo de ta fecha
de referencia, Fongrum Valor, ha registrado un importe de 57 miles de euros por este concepto en este ejercicio
(ningln imporie duranie ef ejercicio 2012). Asimismo, como consecuencia de no haber superado el valor
liquidativo de la fecha de referencia, Fongrum Renta Fija Mixta, no ha devengado importe alguno durante el
~ ejercicio 2013 por este concepto { ningGn importe durante el ejercicio 2012).

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido, una comisién del 0,10% anual calcutada sobre el
patrimonio diario de cada compartimento, gue se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepte de comision de gestion y depdsito sobre ia parte de
cariera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por
entidades pertenscientes al Grupo Inversis, no supera los timites maximos legales esiablecidos, Adicionaimente,
el nivel maximo de comisiones de gestion vy deposito que soporta, sobre fa parte de cartera invertida de cada
compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no perteneciantes
al Grupe inversis, no supera los limites establecidos a tal efecto en el Folleto del Fondo referide a cada
compartimento.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el saido
del epigrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y de cada compartimento.
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La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarroila el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto ia concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custedia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Coiectiva. Las principales funcionaes son:

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprcbar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, farmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones de los compartimentos del Fondo.

4. Conirastar con caracter previc a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad v suficiencia de la informacion pablica periddica del Fondo y de sus compartimentos.

5. Merificar..que.:los .procedimientos. de .comercializacion. establecidos. por. la. sociedad gesiora del fondo

cumpten con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés actives financieros que integran el patrimonio de los
compartimentos de! Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo
caso la responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar que ias liguidaciones de vaiores v de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar gue las suscripciones v reembolsos curmplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde asi como en la legislacion vigente,

incluido en el saido del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de
Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta del ejercicio 2013, se recogen los honorarios relativos a servicios de
auditoria de cuentas anuales dei Fondo, por un importe de 5 mites de euros para cada compartimento {6 vy 3
mites de euros, respectivamente, en el gjercicio 2012),

Al 31 de diciembre de 2013 los compartimentos del Fondo (el Fondo al 31 de diciembre de 2012) no tenfan
ningun importe significativo pendiente de pago a proveadores en operaciones comerciales que a dichas fechas
acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los
ejercicios 2013 y 2612 a dichos provesdores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El suiefo pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es e Fondo y no los compartimentos. Ef Fondo
tiene abiertos a inspeccién por parie de las autoridades fiscales la totaiidad de los impuestos correspondientes a
las operacionas efectuadas en los gjercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o
pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios por importe de 57 miles de euros para Fongrum Valor y 1 miles de
euros para Fongrum Renta Fija Mixta. En particular, aplica lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/2012, de 30
de marzo (84 miles de suros y ningun importe, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012).
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio def Fondo v la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a
efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

A continuacién se incluye una conciliacidén entre e resultado contable del ejercicio 2013 de cada uno de los

compartimentos del Fondo vy el resultado fiscal del Fondo:

Euros

Fongrum, FI Fongrum Renta

{Agregado) Fongrum Valor Fija Mixta
Resultado antes de impuestos 1.356.851,95 1.225.292,79 131.559,16
Bases imponibles negativas disponibles a 31 de diciembre de 2013 - - -
Bases imponibles negativas a compensar - - - ,
Base imponible 1.356.851,95 1.225.292,79 131.559,16]

Gastopor]mpuesto sobre-beneficios (1%) O e 1. 0% 5.9 % VO By R, 0.1 - % R—— 1‘315,591

Al 31 de diciembre de 2013, no existen créditos ni debitos reciprocos entre los compartimenios del Fondo por
concepios fiscales.

Los administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo |: Detalle de 1a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONGRUM VALOR
{Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

Divisa | ISIN Deseripeién Euros
EUR {ESOLOI402210 | REPOIINVERSIS BANCO, §.A.[0,2512014-01-02 868.608,36
EUR | ES0224244063 | RENTA FIJAIMAPFRE VIDAI5,92[2037-07-24 201.400,80
EUR | XS0503963627 | RENTA FITAlObrascon Huarte Lain/7,38{2015-04-28 145.387 46
EUR | X50461087958 |RENTA FITA|CAMPOFRIOI8,2512016-10-31 159.860,42
EUR | ES0378641171 | RENTA FITA|DEUDA Eil3,38/2019-03-17 203.223,50
EUR | ES00000124CS | RENTA FIJAIDEUDA Ei|5,15/2028-10-31 210.514,36
EUR |ES00000123X3 | RENTA FIJAIDEUDA Eil4,40[2023-10-31 20381719
EUR | ES00000123U9 | RENTA FITA|DEUDA Eil5,402023-01-31 110.027.27
EUR |ESOLO1406203 | LETRADEUDA Eil1,03{2014-06-20 496.733,84
EUR |ESCC000123P% | RENTA FIJAIDEUDA Eij3,752015-10-31 207.298,87
EUR | ES0000101339 | RENTA FIJA|Com. de Madridi4,31/2014-03-06 264.936,99
EUR | ES0422714024 | RENTA FILJA|Cajas Rurales Unidas{3,75/2018-11-22 198.788,10
EUR ES0413307028 | RENTA FIJA{Bankia SAUM4,00[2014-02-28 200.276,23
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 3.500.873,39
EUR |ES0I78430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 130.185,00
EUR | ESC113211835 | ACCIONESBBVA 135.848,54
EUR 1 ES0124244E34 | ACCIONES|MAPFRE VIDA 136.972,00
EUR | ESO113900137 | ACCIONES/BSCH 133.288,42
EUR | ESO184262212 | ACCIONESIVISCOFAN 62.025,00
EUR | ES0132945017 | ACCIONES/TUBACEX 57.800,00
EUR [ESO132105018 | ACCIONES|ACERINOX 126.887,33
EUR | ESO113307021 | ACCIONESBANKIA {Cajamadrid) 148.080,00
EUR | ES0121975017 |+ ACCIONESIC.AF. 62.256,60
TOTAL Cartera interior- Instrumentes de patrimonio 993342 89
BUR | ESO114638036 | pPARTICTPACIONES Bestinver Internacional 213.948.06
FUR | FRO010251744 | PARTICIPACIONES|Aces. ETF Lyxor 491.050,00
EUR | ES0168674036 | PARTICIPACIONES/EDM Inversion, FI 199.287,82
EUR | ESO105984001 | PARTICIPACIONES|Alder, FIL 546542
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 909.751,30
EUR | XS0606094208 | RENTA FIJA|Obrascon Huarte Lain(8,75[2018-03-15 111.066,07
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |XS0881329048 | PAGAREIACCIONA3,4512014-01-24 97.001,10
EUR | XS0457228137 | RENTA FITAIBRVA Bonos Corporati$,50[2049-106-21 |  103.025,80
CHF [|CHO010249946]1 |RENTA FIJA!Com, de Madrid|3,0012014-07-29 155.713,03
GBP | XS0435618557 | RENTA FIJAL.C.0.4,0012014-12-08 241.882,68
USD | XS0703303262 | RENTA FIJARabobank!8,40{2045-12-29 159.045,75
EUR |XS0651159484 | RENTA FIJA|SCF|1,89]2016-09-28 143.122,90
GBP | XS0997326441 | RENTA FIJA{Telefonica Europe BVi6,752045-11-26 | 244.764.04
TOTAL Cartera exterior- Valores representativoes de deuda 1.255.621,37
EUR | DE0GO31S0003 | ACCIONESBMW 315.314,00
EUR | FROOD0130809 | ACCIONES|SOCIETE GENERALE 113.994,00

A EUR, | FROO0CI31104 | ACCIONESBNP ... . . L A35960.000

FUR [FRO00G120628 | ACCIONES|Axa 183.911,00
FUR |FRO0OC0121485 | ACCIONES[Pinault - Printemps 122.920,00
EUR | NL00003G3709 | ACCIONES!Aegon NV 177.039,60
EUR | DE0005439004 | ACCIONES|Continental AG 127.520,00
FUR | DECOOCBKI00L | ACCIONES!ICOMMERZBANK 147.546,00
FUR |FROO0GI23346 | ACCIONESIngenico 134.044,00
EUR | FRO000121501 | ACCIONESPeugeot Citroen 133.075,80
EUR | NLO0000226223 | ACCIONESISTMicroglectronics 129.366,00
EUR | FRO010208488 | ACCIONESIGaz france 128.212,50
USD | CA09228F1G36 | ACCIONESResearch in Motion 120.861,56
DKK | DK0060102614 | ACCIONESNovo-Nordisk 116.914,75
CHF | CHO024899483 | ACCIONES{UBS AG 55.235.45
EUR | ITOG00062072 | ACCIONES|ASSIC.GENERALI 125.685,00
GRP | GBOGBE3VDIS4 | ACCIONESMan Group PLC 90.687,36
USD | USB816242098 | ACCIONES|Accs. Teva Pharmaceu 66.853,29
GBP | GBO000566504 | ACCIONESBHP BILLITON 139.,224,57
EUR | NLOO0G400633 | ACCIONES!Gemalto NV 112.014,00
EUR | FROC04035913 | ACCIONESIliad S.A. 134,010,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.813.382,88
UsSD (LU0319687124 | PARTICIPACIONESIAmundi-Volatitity 280.886,04
EUR |FRO010429068 | pARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor 193.466,00
EUR |FRO01034537% | pARTICIPACIONES|Aces. ETF Lyxor 105.927,00
EUR | [EOOB4Z6MPOS | pARTICIPACIONESMeilon Global Cont E 112.874,04
USD | US4642876555 | PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares 200.786,13
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Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR |FROO10148981 | PARTICIPACIONESICARMIGNAC 116.965,48
FUR | LU0432616810 | PARTICIPACIONES|Invesco Global Bond 204.416,80
EUR |LU0433182416 | PARTICIPACIONES|Amundi Internationat 117.509,95
FUR | [EOOBOGZOMOY | PARTICIPACIONES|Principal Finance 150.943,21
UsD | LU0592699259 | PARTICIPACIONES|Carmignac Emergents 129.365,67
FUR | LU0028445327 | PARTICIPACIONESIEDM Inversion, FI 169.499,96
EUR |lE00B4275J44 | pARTICIPACIONESiAccs. ETF Ishares MS 127.479,00
Usp | IE0009531710 | PARTICIPACIONESJanus Capital US Fle 159.796,43
EUR |LUG335216932 | PARTICIPACIONES|Morgan St Inv F-Glb 141.910,08
EUR |IE0032284907 | PARTICIPACIONES|Odey Pan European Eu 233.663,89
A NOK,  LUOG78812822 | PARTICIPACIONLSNordea 1- Norwegian 14%.138,19
SEK | LU0064321663 | PARTICIPACIONES Nordea 1 - Swedish K 77.000,94

TOTAL Carters exterior-Instituciones de Inversion colectiva

2.671.628,81
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Anexo 1: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | ES00000122F2 | REPOJINVERSIS BANCO, 8.A.(0,25(2014-01-02 270.137,28
EUR X80503993627 | RENTA FIJA!Obrascon Huarte Lain|7,38{2015-04-28 | 54.254,58
EUR | ESCG413790231 RENTA FIJAnoB.POPULAR|3,7512019-01-22 103.296,03
FUR ES0340609199  RENTA FIJA|CAIXABANK|3,13{2018-05-14 102.342,56
EUR | ES0000012783 | BONODEUDA Eil5,50[2017-07-30 111.844,97
EUR | ES0000101339 | RENTA FIJA|Com, de Madrid4,31{2014-03-06 100.017,72
EUR |ES0000101230 | RENTA FIJA|Com. de Madridi4,20{2014-09-24 102.350,05
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 844.243,19
EUR | X80849423081 |RENTA FIJA[LC.Q.]4,88]2017-07-30 108.219,15
EUR | XS0875105909 | RENTA FIJA|BPE FINANCIACION4,00[2015-07-17 | 102.774,61
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 210.993.76
FUR | GBOOBIVMCY93  pARTICIPACIONESIM&G Investment Funds 192.553,12
EUR | LU0289470972 | PARTICIPACIONESJPM Inv-1nc oppor 106.061,90
TUR | IEOOBOOZOMOZ | PARTICIPACIONES|Principal Finance . 184.934 45
EUR | LU0251661756 | PARTICIPACIONES|AXA World Euro Equit 183.512,07
EUR 1 LU0294221097 | PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPL. GLOB | 185.580,98
EUR | 1E0032722260 PARTICIPACIONESBNY Mellon GI-LT Gbl 107.988,52
TOTAL Cartera exterior-instituciones de Inversion colectiva 960.631,04
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Fongrum, Fondo de inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios {mercados), situacion del Fondo y sus compartimentos y evolucion previsible

2013 volvio a ser un afio con protagonismo destacado de los bancos centrales, muy particularmente de la FED
que dio un pasc adelante en la retirada de las politicas de estimulo, iniciando a finates de afio el recorte de las
compras de deuda (tapering). El comienzo de la normalizacién monetaria se explica desde la mejora
macroecandmica y iaboral junio a una pelitica fiscal menos restrictiva para el crecimiento. Mas alla del tapering,
la Reserva Federal alejé temporaimente e objetivo de desempleo del 8,5% como "disparador” de la subida de

--tipos;-traiando-de-evitar asi-que-el- mercado-comenzara-a especular.con-el final.de la -era.de.tipos.oficiales. bajos. i

Mientras, ef BCE se ha enfrentado a una economia que, pese a las mejoras esperables de las encuestas, vive
un periodo de precios bajos v una salida de la recesion poco homogénea. Asi, Alemania ha despuntado con
fuerza, y se ve acompanada por los periféricos aunque cen menor intensidad, mientras Francia presenta peores
cifras, evidenciando problemas de competitividad. La respuesia desde el BCE en este entomno ha sido tipos
menores y extension de las facilidades de liguidez.

Repasando los fundamentales de las economias, la situacion ha ido mejorando a lo largo de 2013,
particularmente entre los desarrollados. EE UU apunta ya a crecimientos en 2014 proximos al 3%. En Europa, la
confianza ha ido creciendo situandose ya en niveles claramente compatibles con la salida de la recesién y un
PIB de al menos un 1% al alza para 2014. Desde Japon, junto a la mejora de las cifras de inflacion hemos vivide
también datos en apoyo del crecimiento. Es en emergentes donde se han centrado las inguietudes. China ha
dado sefales de estabilizacion econdmica, pero tensiones financieras puntuales y, aunque se vaioran
positivamente las proximas reformas del pais, éstas se antolan lentas. Mientras, Brasil siguid subiendo tipos en
un intento de atajar el problema de inflacion, pero con un coste evidente en materia de crecimiento.

Desde el munde empresarial, beneficios empresariales con avances medios en EE UU (7% entre los valores dei
S&P) v muy destacados (+17%) entre los europeos, y con mejora de las sorpresas en ventas y beneficios a
medida que transcurria el afic.

Dentre de los mercados de renta variable, afio de subidas generalizadas y por encima del 10% entre ios
desarroliados, con EE UU por encima de Europa (+29% del S&P vs. +18% del SX5E) y habiéndose incorporade
los periféricos a los indices en positivo, como clara diferencia frente 2013. Cabe destacar nuevamente el
extracrdinario afio del mercado nipén (+30%), muy apoyado desde la divisa, con una politica monetaria muy
expansiva y clara determinacion desde el nueve Gobierno en la tarea de debilitar el yen como via para recuperar
los precios. Mal afio para los emergentes con cesiones del MSCT Emerging Markets proximas al 5%.

En el afio hemos vivide cesiones en renta fijg centradas en los plazos largos, tanto americanos come alemanes,
logico dado el inicio del tapering v la mejora macro. Los cortos plazos se han mantenido mas estables, anclados
por los mensajes desde los bancos centrales. Mientras tanto, extracrdinario afio de ganancias en ia renta fija -
espafiola y periférica en general, y en todos los tramos de las curvas, beneficiandose de la mejora de
expectativas, cierta estabilidad y/o mejoras de rating, y una clara vuelta desde los flujos en direccion a estas
economias. Entre la renta fija corporativa, ganancias muy destacadas entre los actives de high yield.

En relacidn con oiros activos de riesgo como las divisas, 2013 ha sido afio de fortaieza del euro frente a buena
parte de ias divisas: +4% frente al dblar y +20% frente al yen. La mayor volatilidad vy las pérdidas mas acusadas
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tas hemos vivido entre las divisas emergentes, asi como las ligadas ai mundo de materias primas o al tradicional
carry trade, Délar australiano, rand sudafricano o real brasiiefio han cerrado 2013 con caidas medias del 15%
frente at suro.

Uso de instrumentos financieros por el Fonde

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por los compartimentos del Fondo (véase Nota 4) esta
destinado a la consecucién de su obieto, ajustando sus objetivos v politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva vy desarrollades por el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de iulio, por & que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resehar distinto de lo comentado en la Memoria.
investigacion y desarrolio

Dado su obieto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarroio.

Adguisicidon de acciones propias

No aplicable.



Difigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Al 12 Capital Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Rafael Guerrero Guerrero, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fonde han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 35 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensive del
balance agregado al 31 de diciembre de 2013 y ia cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el estado de
cambios en el patrimonio neto agregado, la memoria e informe de gestion de Fongrum, Fondo de Inversion
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y los balances al 31 de diciembre de 2013 y las
cuentas de perdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de Fongrum Valor y
Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de Fongrum, Fondo de Inversion, gestionado por Al 12 Capital
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., firmando todos vy cada uno de los
sefiores Consejeros de ta Scciedad Gestora del Fondo, cuyos nombres v apellidos constan a continuacion, de lo
que doy fe.

Madrid, 28 de marzo de 2014

Secretarig no Consgfero

Fdo.: D. Rafatlfuerrero Guerrero
1Y o !

ministracién

£l Presidente x Congeijo de

D. Jdime Espinosa de los Monteros Pitarque
(Consejero)




ANEXO

Ei presente documento comprensive del balance agregado at 371 de diciembre de 2013 y la cuenta de
perdidas y ganancias agregada, el estado de cambiocs en el patrimonio neto agregado, la memoria e
informe de gestion de Fongrum, Fondo de Inversién correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y los balances at 31 de diciembre de 2013 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha de Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de
Fongrum, Fondo de inversion, se compone de 35 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 0L8877446 a CL88Y7500, ambas inclusive, habiende estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de Afl 12 Capital Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de inversion Colectiva en la diligencia adjunta firmada por mi en senal de identificacién.

Madrid, 28 de marzo de 2014

f-do.. D. Rafael Guerrerc Guerrero,




