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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Consolida 94, Fondo de Inversion, por encargo del
Consejo de Administracién de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidn Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Consolida 94, Fondo de Inversidn {(en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la Imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asl como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra oplnién.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023, Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como cuestiones clave en nuestra
auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conacimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financleras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asf como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestion clave de valoracién de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de preclos con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para |a totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn., Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Socledad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa
realista.

La comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estin
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con l2 normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basédndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 16 de abril de 2024.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 26 de mayo de 2021 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diclembre de 2020, es decir, para los ejercicios 2021, 2022 y 2023, y hemos venido realizando el trabajo de
auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida desde entonces; y por tanto, también desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, afio en que el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés Piblico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diselamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de |as correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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SABADELL CONSOLIDA 94, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2023 Y 2022

008655648

(Euros)
I ACTIVO 31-12-2023 31-12-2022 ") PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2023 31-12-2022 ")
| ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O = 172.400.098,82 |  249.141.420,42
| ACCIONISTAS — —
Inmoviiizado Intanglble Forddos rmembolsables airibuldoa a 172.400.088,62 240.141.439,42
participes o acclonistas
Inmovllizado material - Capltal - .
Blenes Inmuebles de uso propio - - Participes 1684.783.137,71 261.018.549,19
Mobiliario y anssnas - Prima da emisién - -
Actlvos por impuesto diferido - . | Resarvas -
ACTIVO CORRIENTE 172.605.008.11 249.432.58580 | (Acclonas proplas) -
Dsucores ; 834.986 30 211.20583 | Resuliados de ajercicios anteriores -
Cartera de Invarsionss financleras 188.380.221 34 245,431,481 04 Otras aporiaciones de scclos -
Cartera Interior - - Rasuliado del ajerciclo 7.616.980,91 (11.877.108,77)
Valores representativos da deuda - - (Divicdando a cuenta) -
Instrumentos de patrimonlo - - AJustes por cambles de vslor en -
Inmovllizado material de uso proplo

Instituciones de Invarsidn Celectiva - - Otro patrimonio atribulde .

Depéslios en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE s

Otros - - Provisiones a largo plazo -

Cartora exterlor 188.280.221.34 | 24543348104 | Deucas a largo plazo

Valores reprassntativos de deuda - - Pasivos por Impuesto diferido -

Instrumentos da patrimonio - - : ) |

Instiiuciones de Inversién Colectiva 188,339.512,05 245.398.869,67 | PABIVO CORRIENTE 204.909.48 | 201.146 38

Dapdsiios en EECC - . Provisiones a corto plazo - | .

Derlvados 40.708,20 36.811,37 Doudas a corto plazo . .

Otroe - ‘ Acreadores 173.840,30 280.058,48
Interoses de la cartera de Inversién Paslvos financleros - .
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo Derivados 31.200,1¢ 10.487.80

Periodificaciones . . Perlodificaciones - .
Tesoreria 3,389,820 47 3,787.809.13 |
TOTAL ACTIVO 172.608.008 11 2438.422,588.80 TOTAL PATRIMONIO Y PASVO 172.008.008 11 | 249.432.585.80
CUENTAS DE ORDEN |
CUENTAS DE COMPROMISO ___20.026.879.83 8.030.847 83
Compromisce por operaciones larges da 4,750.888,80 3,005.847,83
| dertvados
Compromiscs por operaclones corias de 16.275,700,73 2.125.000,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13.048.008.31 -
Valores ced(dos en préstamo por |a IIC - -
Valcres aportados como garantia por la 1IG -
Valores recibidos en garantia porfa lIC - -
Capltal nominel no suscrito ni en clrculacien - -
(BICAV)
Pérdiias flecales a compensar 13.045.005,31 -
Ctros - -
|_TOTAL CUENTAS DE ORDEN 33.071.584 84 6.030.847.63 |

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presanta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

de! balance al 31 de diciembre de 2023.
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SABADELL CONSOLIDA 94, FONDO DE INVERSION

A GANANC
CORRESPONDIENTES A L ERCICIOS ANUALE
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
2023 2022 ("}

Comislonss ds descuento por suscripclonss y/o resmhbolsos . -

Comislones retrocedidas a la |IC -

Gastos de Peracnal - -

Otros gastos de explotacién | 12.086.072 84 {2.810.787 03
Comisién de gestién | (1.847.731,14) (2.482.488,24)
Comisién depositario (104.718,72) (132.360,70)
Ingraso/gasto por compensacién compartimento -

Ofros (12.024,88) (15.828,08)

Amortizacién del Inmovilizado materlal . -

Excesos de provisiones - -

Deterloro y resultados por engjenacliones de Inmovilizado - -

RESULTADOC DE EXPLOTACION | 12.085.072 84| (2.810.787,03) |

Ingresos financieros | 362.965,685 2.020,75

Gastos financleros | {598.80) ___{6.018.10) |

Variaclén del valor razonable en Instrumentos financleros | 7.670.211,34 {1,831.830,89) |
Por operaciones de |a cartera interior | -

Por operaclones de la cartera extsrior 7.870.211,24 {1.831.530,89)
Por operaciones con derivados - - |
Otros | - -

DHerancias de camblo |52.760,63) 198.411,88 |

Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros | 1.885.145 84 17.629.205 38) |
Deterioros - - |
Resultados por operaciones de la cartera interior . -
Resultados por aperacionaa de |a cartera exterlor 2.448.481,08 {4.283.220,53)
Resultados por operacionas con derlvados (763.3156,22) (3.385.875 B5)
Otros - -

RESULTADO FINANCIERD 9.704.953,40 16.268.322 74)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.839.880,88 (11.877.108.7T)

Impuesto sobre beneficlos 22.8919 85] |

RESULTADO DEL EJERCICIO 7.616.980 91 (11.877.100,77) |

{*) Se presenta, lnica y excluslvamente, a efeclos comparativoa.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cusnta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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SABADELL CONSOLIDA 94, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondlentas a los ejerciclos anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022:

Eurcs
2023 | 2022
Resuitado de la cuenta de pérdidas y gananclas 701898081 | (11.877.100,7T)
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuldo a participes o accionletas . [ |
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
| Total de Ingresos y gastos reconocidos 7.616.960,91 | (11.877.108,71) I_

{*} Se presenta, (inica y exclusivamente, a sfectos comparativos.



"EZ0Z Sp AUGWRIIP P |¢ |0 opeurLId) [EUE opRuRi e Sjueipuodsalcd ojau ouoLined |8 ue SeKWeD 8p Opejsa [ap ajueiBauy aped ueuwo) BUNIPE BUCWSI B UD SEYIDEIP § € | SEION S8

"SOARBIBdILIOS $1i6)S B ‘SUelmAIEniac A Boun ‘elmsand ag ()

TYREIONTLL - 17 _ 311 7) | - - - - - [Fylh- T3 3

008655651

EUROS
ok “_ =

0,03 _

CLASE 8°

CZIZ 9P AP WP 1T W S0pRY
_— = VORI 1T UG
- - opousned [0p SIUORSIEA SENO

loz'wynzzorze) BL'obs' 125" 1) CEZBQUIEEY

Ve BO'BET B0 S COUTILSINE
S W00 SRUOIID
LSOV LIELE - - Wr'soLLmLe) 00l P OPUINSE) 9P UgwRdy

2 5008 L - SOPIIOUCI SOj5 £ 505200 M.
e - wsorzri saTnee T S .
— —— — .

| R Bp Soxiuss Jod sepnfy
IR - liL'sor o) - - - - - (15 [T T - 1) ZZ82 ap BIGWSP 8P 1L B SOPEE
il W EL2 AEF 41 wesnd o R
- opougRed [9p SHMENIBA 100

{ce'sirmeml eo'svesreoa) somorueay

VIR ZOTLLOPEL euopdog
sadpped uos seouemds

- 2¥'icyos) V'L DS "p ]
e [Ty BT giL) - - SOPII0UCI SO7ERt £ Sosaal ML
(s} £zex oppafe
Wiuve: HrELo0i P 0y s sopEISnie S0PRS
sl jod seEnfy
0pagD op soques Jod sopnly
o LY L) 1292 9P SpusD opmg
| aizid osn 1
», pUeEu Sopios op 0|
e nad “aouny (muom e op (mmeloud UFEDID TeimpTd maded
opounsed 152 J0[RA cpaspia) opgney L P SopRnERY swonov) op wund
ong op sojquE
1 aod smenly
Som3

ZZ0E A £20T ep auquertp ap LE j@ SopBuILLE) SSIENUE SCI0RUS[E 50] B SajUAPUOdSALI0D OlBU oluowied |8 Ue S0IQWED op sajed) sopersT (g




0,03 EURDS 008655652

Sabadell Consolida 94, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resefia del Fondo

Sabadell Consolida 84, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de abril de 2021. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva vy sus posteriores modificaciones, asl como a lo dispuesto en el Real Decreto 1,082/2012, de 13 de
julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 9) por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.530, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos dsl pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros Instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimlento del Inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medloamblental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la prasente memoria de lag cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de Inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El codigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430.

La politica de inverslién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segin se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneclente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas, S.A. Sucursal en Espafia {(Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Durante el sjercicioc 2021 la sociedad gestora Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, delegé la gestién de los activos del Fondo a Amundi
Asset Management.

El Fendo, a pesar de no ser garantizado, cuenta con una garantia parcial sobre el VL de proteccién (no sobre la
inversion inicial) que sigue una estrategia dinamica de preservacion del capital, en la gue los activos se
reasignan, directaments o a través de 1IC, entre activos de mayor riesge y de menor riesgo segtin el grado de
cobertura del objetivo garantizado, asi como de la situacién del mercado:

- Activos de balo riesgo (Proteccién): activos monetarios, bonos plblicos o privados con rating minimo BBB- en
cualquler divisa, depésitos e instrumentos del mercado monetarlo no negociados.

- Activos de riesgo (Dindmicos): renta variable {méx. 30% de los activos y sln limite de capitalizaclén) y renta fija
‘sin [Imlite de calificacién crediticia en cualquier divisa, asl como, para fines de diversificacién, en derivados sobre
Commadities y volatilidad a través de 1IC (méx. 5% del patrimonio).
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2, Bases de presentaclén de las cuentas anuales

a) imagen flel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros coniables del Fondo y se formulan de acusrdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establacido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comislén Nacional del Mercado de Valores, scbre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
qus constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inverslon colectiva, de o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
aspecifica que le resulta de aplicaclén, de forma que muestran la Imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejerciclo termlnado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Adminlstradores de su socledad gestora, se

encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administraclén de la menclonada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principlos contables
En la preparacién de las cuentas -anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion

descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
tenlendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

¢) Comparacién de ia Informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al elerciclo 2022 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondlente al ejerciclo 2023.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de camblos en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinadcs
caso8s, se ha incluido informacién desagregada en las correspondlentes notas de la memoria.

3. Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) ClaskHicacién de los Instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:
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Tesoreria: este eplgrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimientc al coaficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositarlo, cuando éste sea una
entidad de crédite, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se
incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto
de garantias aportadas.

Cartera de Inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remungraclén consistente en un interds, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea &l sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de Instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en otras Instituciones
de Invarsion Colectiva.

s Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésltos que el Fondo mantlene en entidades de
crédito, a excepcitn de los saldos que se recogen en el eplgrafe “Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el valor
razonablie de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financlera que el Fondo tlene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaclones, asl como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los eplgrafes anteriores.

e [ntereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los Intereses activos
de [a cartera de inversiones financieras.

+ Inverslones morosas, dudosas o en litiglo: Incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurtido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudcras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar®.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efecios de presentacién y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débltos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y cpciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financlera que el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
Incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracibn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, paslvos distintos de derivades que han sido clasificados a
efectos de su valoracibn como “‘Pasivos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débltos, que no deban ser clasificados en otros
eplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos v partidas a
pagar”,

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financleros

Los activos flnancleros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario seré el precio de ia transaccién), Integrando los costes de transaccidn directamente atrlbulbles a
la operacitn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizédndose los interases
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y gananclas mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, sl el efecto de no actuallzar los flujos de efective no es signlficativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera reclbir en un plazo Inferlor a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos flnancleros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyende, en su caso, los Intereses por aplazamiento de pago. Los Intereses
explicitos devengados desde la Gllma liquidaclén se registran en el eplgrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razenable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {(véase apartado 3.9.iii).
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En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato hébil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, tenlendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaclén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
preclo de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el pracio de la transaccién mas recients, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia preclos ¢ tipos de
interés y primas de riesgos actuales de Instrumentos simllares. En caso de no existencia de mercadc activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisocres o difuscres de
informacién, transacciones recientes de mercado dispenibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoraclén de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pUblica,
Incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el Importe de las plusvalias o minusvalias tacltas, netas de impuestos, que hubieran
sido |dentificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Dapositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable s calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimlente intemo de la Inversiéon a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltime valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encusentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de Inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e |IC extranjeras simllares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decrato 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negoclados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el camblo oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacibn de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 68/2010, de 21 de diclembre, de
la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores.
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il. Reconocimianto y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipc de interés efectivo. No
obstante, sl el efecto de no actualizar los flujos de efactivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se preduzcan en el valor razonable se
Iimputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financleros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efective que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
Implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando un tercere lo adquiers.

Contabillzacién de operaciones

i, Compravenla de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentes de patrimonio, se contabllizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaclones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
invarsiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaclones
de instrumentos financieros — Resultados por operaclones de la cartera Interlor (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaclones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la facha de ejecucion se contabilizan, en su ¢aso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran an el momento de la contratacién y hasta el
momento del cieme de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaclones largas de derivados" o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su nsturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de si los cambios de valor $e han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se reglstra en el epigrafe “Derlvados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.
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iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adgulsiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda® de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en Instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contralos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento del clerre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalments, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar cperaciones en los mismos.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenios financleros — Resultades por
operaciones con derivados” o *Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaclones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se ragistran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaclones sobre valores, sl la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién iniclal
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valcres aportados en garantfa al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC* de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectlvo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balancs.
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e) Periodificaclones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que gse recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cariera de inversion” del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “"Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicltud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecldos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, da la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivaments, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionlstas — Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del eplgrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

g} Reconocimiento de Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimlento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postarioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversionea morosas, dudosas o en
litiglo, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los Intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de Inverslones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“‘Ingresoe financieros" de la cuenta de pérdidas y gananclas, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que reclbe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comislones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

Lés comisiones de gestibn, de depdsito asi como otros gastos de gestidh necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de |a cuenta de pérdidas y ganancias.
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Iil. Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actlvos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros" y “Variacion del valor razonable en Instrumentos financleros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.1, 3.b.l y 3.1),

iv. Ingresos y gasitos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer an la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el Impuesto corrlente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corrienie se corresponde con la cantidad que satisface el Fonde como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar lag pérdidas fiscalas, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
oniginadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarlas
deducibles vy los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por Impuesto diferide.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconccimlento de un activo por impuesto difarido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, @n su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen slempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversibn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en meneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencla a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen af convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el eplgrafe “Diferencias de Camblo”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derlvadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La socledad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los artfculos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de Interés que vela
por la Independencla en la ejecucién de las distintas funclones dentro de la sociedad gestora, asl come la
existencia de un regisiro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operacicnes vinculadas se realizan en inierés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejoras que los de mercado.

. Cartera de Inversiones financleras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembra de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiclones en las cuentas de compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados ~ 4.750.869.80
4.750.869,80
Compromisos por operaclones cortas de|
derivados '
Futuros vendidos 4.905.562,46|
Compra de opciones “put” 4.891.747,44
Ofras ventas a plazo 5.478.399_.8_3|
15.275.709.73|
Total | 20.026.579,53/

Al 31 de diciembre de 2023, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio,

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados™ de las cuentas de orden posiclones por Importe de 1.652
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2023 |a totalidad del importe que el Fondo tiene registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden
posiciones corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.
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El saldo del epigrafe “Otras ventas a plazo® del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaclones del mercado de divisas vendidas durante el periodo del tiempo comprendido entre la contratacién y
la liquidacién de dichas operaciones.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2023 se recogen 278 miles de euros (192 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valeres y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

Gestién del rlesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se Indican los princlpales coeficientes normativos a los que esté sujeto el
Fondo:

¢ Limites a la Inversién en ctras Instituclones de Inversién Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC, de las mencionadas en el artfculo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversidn en un Lnico fondo. Asimismo, la Inversién tetal en IIC mencicnadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonic del Fondo.

¢ Limite general a la inversitn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la Inversldn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valoras emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea mlembro o por cualquier otro Estado que presente una callficaclén de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconccido prestigio, no inferlor a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberéd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especlficaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de Invertir o se tiene invertido més del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos ¢ avalados por un ente de Ios sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
gera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inverslén en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miesmbro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al
reambolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las Inversiones en este iipo de obligaclones en las que se supere el Iimite del 5% no podréa superar
¢l 80% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversién en derivados:

La expesicion total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se Inclulran las ventas al descubierto.

lLas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
Incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patimonio si la coniraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fendo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonic del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los artlculos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice burséatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, Indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades perteneclentes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a |a Inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a eu libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener més del
4% de su patrimonio inverlido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea diractamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

» Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

» Acciongs y parilclpaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberéd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 8).

» Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesorerla, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adgquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Naclonal del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives
financieros en el periodo de liquidacién de l2 operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesge operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicidn a dichos riesgos.

Rleago de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones confractuaies de pago con el mlsmo. Dicho rlesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracldn de riesgos antes descritos.

Rlesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituclones de Inversién Colectiva con
liquidez inferlor a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente & la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez (véase Nota 9) y garantizar los reembolscs de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los
riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimlentos adversos en los precios de mercado. Los factores de rlesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de Interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de Interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de camblo: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o [ndices bursatiies: la inversién en instrumentos de patrimonlo conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la Inverslén en mercados conslderados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volétiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos fos riesgos inherentes a la politica de inversidén del Fondo, asi como para detarminar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Rlesgo de sostenibllidad

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econdmicos y
financieros, la integracldén de las dimensiones ESG en el proceso de inversion, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacién mds compieta de los riesgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacién ESG para medir el desempefio
ESG de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las
oportunidades inherentes a su sector y a sus clrcunstancias particulares. Este sistema evalla también la
capacidad de los emisores para gestionar los Impactos negativos potenclales de sus actividades sobre los
Factores de Sostenibilidad referidos a teméticas de cardcter medicambiental, social y laboral, relacionadas con
los derschos humanos, la lucha contra la corrupcion y los sobornos. La calificacion Amundi ESG es una
puntuacién cuantitativa ESG que se traduce en siete grados, que van desde la A (la mejor callficacién) hasta la
G. Ademas, Amundi aplica politicas de exclusién especificas a todas sus estrategias de inverslén activa,
excluyendo a las empresas que entran en contradicclén con la Polltica de Inversidn Responsable. En la escala
de calificacién ESG de Amundi, los valores pertenecientes a ia lista de exclusiébn corresponden a una G.
Utilizando las calificaciones ESG de Amundi y cumpliendo con las politicas de exclusion especificas, los
gestores tlenen en cuenta les Riesgos de Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de
sosteniblldad en sus decisiones de inversién. La exclusién de emisores que no cumplen determinados criterios
ESG del universo de inversion del Fondo puede hacer que éste tenga un rendimlento diferente en comparaciéon
con fondos similares que no tienen esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccién ESG al seleccionar
las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.
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8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
|
Cuentas en el depositario;
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 899.360,25
BNP Paribas, 5.A., Sucursal en Espafla (cuentas en divisa) 2.490.460.22 |
! 3.389.820.47|

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fendo son remunerados segln lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

8. Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el pafrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-2023 31-12-2022

Patrimonio atribuido a participes o accionist;s:iel Fondo

al clerre del ejerciclo 172.400.098,62| 249,141.439,42

' Valor liquidativo de 1a participaciéon f 9.9128 9.5306|
N° Participaciones | 17.391.741.56|  26.141.082.24
N° Participes B : 4.714 6.420

Conforme a la normativa aplicable, e! nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidén no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un aflo para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
ndmero minimo de particlpes.
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Otros nastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejerciclos 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comisién del 0,83% anual
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisfacea mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestlonadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites méaximos legales establecldos. Adiclonalments, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
Inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tai efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balancs.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacidn — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 4 miles de euros (6 miles de suros en el ejercicio 2022).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de § de jullo:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no fenia ningin importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significatives a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los impertes pendientes de pago a proveedores en operaclones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como los pagos reallzados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022,
cumpien o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Sltuaclén flscal

El Fondo tiene abiertos a Inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién.

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudcres con la
Administraciébn Puablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficlos de ejercicios anteriores por importe de 421 y 19 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso, El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneflcios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo reglstra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficlos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficlos en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/20114, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejerciclos anterlores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el Importe de un millén
de euros.

Al 31 de diclembre de 2023, el saldo del epigrafe *Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2023.

9. Acontecimientos posteriores a| cierre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 848/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
de los inversores, y el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversién colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, cuya enirada en vigor se ha
producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real
Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

- Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comisién de éxitc, modificindose el periodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Ultimos 3 afios a comprender como minimo los Gitimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningdn hecho significative adicional no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diclembre de 2023

SABADELL CONSOLIDA 94, FONDO DE INVERSION

Divisa | ISIN Descripcién Euros
EUR |IE00B6R52036 | PARTICIPACIONES|ISHARES GOLD PRODUCE 753.479,10
USD | IE0OBDIFAL37 | PARTICIPACIONES|ISHARES EDGE MSCI US 1.350.064,54
EUR |FRO014005XL2 | PARTICIPACIONES|/AMUNDI EUR LIQ | 12.994.237,24
EUR |LUI681046774 | PARTICIPACIONESAMUNDI GOVT BONDLOW |  3.192.785,28
EUR |LUI1437018168 | PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX EURO CO 8.520211,21
EUR |LU1681039134 | PARTICIPACIONES|AMUNDI JPX-NIKKEI 976.464,41
EUR |LU1681045370 | PARTICIPACIONES/AMUNDI ETF MSCI EM | 2.586.115,60]
EUR |FRO014006F17 | PARTICIPACIONES|BFT AUREUS ISR 13.953.917,70 '
EUR |IE00058MW3MB8 | PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 ESG | 6.871.067,17
EUR |FR0010796433 | PARTICIPACIONES|BTF CREDIT 12 MOIS | 10.640.383,26
USD |LU1806495575 | PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX US CORP |  1.880.382,59
EUR |FR0010830844 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ENHANCED ULT | 21.333.938,22
EUR |FRO014005XN8 | PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO LIQUIDIT 13.431.546,87
'EUR |FR0010319996 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS 4.170.853,92
|EUR FR0014005XM0 | PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO LIQUIDIT | 13.437.65347
(EUR |LU1407888137 | PARTICIPACIONESAMUNDI ETF US TREASU |  8.720.376,87 |
|EUR |LU1681047236 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF EURO ST50 | 1.089.789,36
|EUR |FR0010934042 | PARTICIPACIONES|CPR OBLIG 12 MOIS FU 10.078.765,60
|EUR |LU1525418643 | PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX EUROCO | 12.163.08576
'EUR |LUI681046691 | PARTICIPACIONESAMUNDI GOVT BONDHIG |  262.280,06
EUR |LUI437015735 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF MSCIEURO | 1.068.085,76
:EUR LU1650491282 | PARTICIPACIONES[LYXOR CORE EUR GOVER | 3.795.678,18
'USD |LU1452600197 | PARTICIPACIONES|LYXOR CORE US TIPS 2.542.327,16
'EUR | [EO0BYZTVV7S | PARTICIPACIONES|ISHARES EUR CORPBON | 12.526.022,72
| TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva _ 168.339.512,05_
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Sabadell Consolida 94, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Entomo global y de los mercadoe de capltales

El afio 2023 se ha caracterizado por la lucha por parte de los bancos centrales contra los elevados niveles de
inflacién. Durante la primera parte del afio, los mercados fueron dominados por el mantra “tipos elevados
durante mas tiempo” tanto en Estados Unidos como en Europa, a lo que se le sumaron las turbulencias de la
banca regional en Estados Unidos y la intervencién del histérico banco suizo Credit Sulsse por parte de UBS.
Por ofra parte, las preocupaciones sobre el ritmo de crecimiento en China se acentuaban, y el iniclo del conflicto
entre Israel y Gaza provocd un repunte an el precio del petrdleo a corto plazo que incrementd los temores hacia
una vuelta hacla niveles de inflacién elevados que llevd a los tipos de interés en los plazos medios y largos a
méximos histdricos. En medio de este entorno, las grandes compafilas tecnolégicas de Estados Unidos se
revalorizaban de una forma muy destacada a raiz de las busnas perspectivas de crecimiento graclas a las
multiples aplicacienes de la intellgencia artificial, liderando en gran medida la subida de las bolsas en Estados
Unidos. La altima parte del afo, estuvo marcada por un giro brusco de las expectativas en cuanto a politica
monetaria por parte de la Reserva Federal tras unos datos de inflacidn moderandose v un discurso que ya
apunta a bajadas de tipos de interés tanto en 2024 como en 2025. En el lado Europeo y pese a unos datos de
crecimiento débiles, el Banco Central Europeo considera que aln es pronto para hablar de bajadas de tipos, aun
asl, las expectativas del mercado en cuanto a recortes de tipos en ambos lados del Atlantico para el préximo afio
provocaron una fuerte calda de los tipos de Interés durante los meses de noviembre y diciembre haciendo que
préacticamente todas las clases de activos se revalorizaran de forma notable

Mercados de Renta Flja

El inicio del afio en los mercados de renta fija vino marcado por subidas an los tipes de interés de referencia en
Estados Unidos y en Eurcpa hasta el 5,5% y el 4% respectivamente, en un contexto donde la inflacién, pese
estar en una tendencia a la baja, todavia se encontraba significativamente por encima de les niveles objetivo y la
economia estadounidense seguia mostrando una gran solidez, especialmente &n su mercado laboral, el
consumo interno y el sector servicios. Los tipos de interés continuaron su escalada hasta finales de octubre, y
las curvas de tipos tanto en Estados Unidos como en Europa han permanecido invertidas durante todo el afio, es
decir, los plazos cortos ofracian mayor rentabilidad que los plazos medios y largos. Este hecho es considerado
por los economistas como una anticipacién de una préxima recesién econémica, Esta situacion de tipos al alza
cambi6 radicaimente a principios de noviembre tras un buen dato de Inflaclén en Estados Unidos y después de
la reunion de ta Reserva Federal en diciembre en la que su presidente, Jerome Powell, confirmé su intencion de
bajar los tipos de interée en tres ocasiones durante 2024 y cuatro adicionales en 2025 a razén de 25 puntos
bésicos cada una. Esto provocod una fuerte contraccién de los plazos medios y largos de las curvas haciendo
que los precios de activos de renta fija de beneficiaran positivamente durante los dos Gltimos meses del afio. En
crédito, pese al movimiento de ampliacion durante el primer trimestre debido a la crisis de la banca regional en
Estados Unidos y la intervencion de Credit Sulsse, los diferenciales en Estados Unidos y en Europa se han
estrechado en el conjunto del afio, concentrando gran parte del movimiento en la dltima parte del 2023.
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Mercados de divieas

El délar mostré un comportamiento mixto frente a las principales divisas de las economias desarrolladas, en un
afio donde la volatiidad en el mercado de divisas ha estado muy presente dependiendo de los dstos
econdmicos y como éstos cambiaban las expectativas de la evolucldn de los tipos de interés de las distintas
economias. La cotizacién del dblar frente al euro se deprecié del 1,07 al 1,10, aun asl, su evolucién se ha
movido en un rango comprendido entre el 1,13 en el mes de julio, hasta el 1,06 a inicios de octubre. El yen
japonés tuvo un afio de fuerte depreclacidn tanto contra el délar como contra el euro debido principaimente 2 la
falta de flexibildad de su banco centrai en los rendimlentos de los bonos a 10 afios, limitando dichos
rendimientos en el 1%, hecho que resta atractivo a las inversiones en su deuda respecto a la de otros paises
desarrollados. En el lado de las divisas emergentes, en términos generales mostraron un comportamiento
positivo contra el délar durante 2023,

Mercados Emergentas

Los mercados emergentes de renta variable terminaron el afio con una subida del 7,04% en dblares, pese
tener una svolucién dispar durante 2023. Al inicio del afio los inversores cotizaron de forma muy positiva la
apertura de China tras un largo periodo de restricciones a causa de las medidas anti-Covld, ademas, las
valoraclones y el crecimiento de los beneficios esperados mostraban mejores perspectivas que para el afio
2022, Sin embargo, esta tendencia positiva se vio alterada fras una desaceleracién mayor de la esperada para la
economla china y coh un sector Inmobillarlo mostrando signos de debilidad. En el lado macroecendmico, los
datos de inflacidn fueron a la baja tanto en Asia como en Latinoamérica, hecho que propicié, junto a las dudas
acerca de los niveles de crecimiento a largo plazo de China, que tanto en China como en algunos paises en
América Latina iniciaran bajadas de tipos durante la segunda mitad de afio. En el lado positivo cabe destacar la
buena evolucidn de India, pais que muchos inversores ven como el futuro motor de la regién asiatica. Su
crecimiento esperado es sdlido gracias a unas reformas estructurales que pretenden fomentar la industria
domeéstica y atraer de este modo inversion extranjera. También Bragil ha mostrado una gran fortaleza a lo largo
del afio en un entomo donde sus tipos de Interés reales se estén reduciendo y sus ventajas competitivas en
términos de recursos naturales siguen siendo elevadas.

Mercados de Renta Variable

En términos generales, los mercados de renta varlable globales registraron fuertes subidas en 2023. El Indice
MSCI World en dblares terminé el afio sublendo un 21,77%. Las principales bolsas mundiales empezaron el aflo
cotizando las expectativas generadas por la apertura de China y la posibllidad que los bancos centrales dejaran
de subir los tipos de interés ante unos datos de inflacién que se estaban desacelerando. La crisis de los bancos
regionales en Estados Unidos y la intervencién de Credit Suisse generaron turbulencias en el mes de marzo,
pero ya en el segundo trimestre la publicacion de resultados de la compalfila tecnologica Nvidla generd unas
fuertes expectativas de crecimiento en todo lo relacionado con la inteligencia artificial gracias a las mejoras en
productividad que puede introducir en muitiples sectores, de forma que las grandes tecnolégicas en Estados
Unidos pasaron a liderar las subidas no solo de los indices estadounidenses, sino también de los principales
indices globales. En el tercer trimestre los mercados de renta variable en general corrigieron en un entorno de
tipos de interés en méximos de los (ltimos afos, aunque durante la Ultima parte del afio volvieron a repuntar al
alza tras las cafdas en los tipos de Interés durante los meses de noviembre y diclembre. El afio fue muy positivo
para el Indice Nasdag, que subié un 53,81%, aunque el Indice S&P 500 tamblén subld un destacado 24,23%. En
Europa, el indice MSC| Europe también regisird revalorizaciones de doble digito, subiendo un 12,73%. En el
lado de smergentes, ei MSC| Emerging Markets se anotd un +7,04% en délares, a pesar de una bolsa china con
el indice de Hong Kong HSI cayendo un 13,92%, siendo uno de los pecres mercados a nivel global durante el
afio.
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Perspectivas 2024

E! afio 2024 esperamos que sea un afio que vaya de menoe a més. Durante |la primera parte del afio pensamos
que Estados Unidos podria transitar por una leve recesién, y los datos de inflacion en términos generales
deberfan seguir moderéandose. En Europa los datos de crecimlento pensamos que serén débiles pero positivos
gracias a las medidas fiscales adoptadas. Los palses emergentes creemos que mostraran fortaleza, pero con un
alto grado de fragmentacién dependiendo de la region, slendo Asia el &rea con mejores perspectivas pese a los
ajustes a |a baja en el crecimiento esperado de China. El posiclonamiento en activos de riesgo es de cautela
durante la primera parte de afio, siando més positivos a medida que los bancos centrales inicien las bajadas de
tipos, que segln nuestras estimaciones, deberian empezar entre los meses de mayo y junio. Por ultimo, las
inversiones relacionadas con la fransicidn energética continlian su despliegue de la manc de los fondos
NextGenerationEU en la Eurozona y del IRA (Inflation Reduction Act) y el CHIPS Act en Estados Unidos.

Evolucién del Fondo durante el 2023

El Fendo sigue una estrategia dindmica de preservacion del capital, en la que los activos se reasignan,
directamente o a través de |IC, entre activos de mayor riesge y de menor riesgo segtn el grado de cobertura del
objetivo garantizado, asi como de la situacién del mercado.

La exposicién en activos de bajo riesgo se concentra en lIC con exposiclén en activos del mercado monetario,
situandose el nivel de exposicion entre el 0% y el 80%, y en IIC que invieten en bonos de cortc plazo
denominados en euros, cuya exposicion se ha situado alrededor del 10%.

La exposicion en activos de riesgo ha esiado diversificada entre Fondos que Invierten deuda corporativa
{denominada en euros © en dolares americanos), situandose el nivel de exposicion entre el 10% y el 20%, asf
como en lIC que invierten en renta varlable de Europa, Estados Unidos, Japon y paises emergentes, y cuya
exposicién se ha situado entre el 1% y el 8%.

También se ha gestionado activamente la exposicion de la cartera al délar estadounidense, a la libra esterlina, al
yen japonés y al tipo de cambio entre el ddlar canadiense contra la corona noruega mediante la inversién en
futuros sobre los anterioras tipos de cambio.

La revalorizacion acumulada del Fondo en el afio 2023 ha sido de 4,01%
El valor liquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asclende a 9,9128 y 89,5308 euros por
participacion, respsctivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diclembre de 2023 es de
172.400.008,62 euros (249.141.438,42 euros a 31 de diciembre de 2022).

Uso de instrumentos financleros por el Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comislén, de 8 de abril de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, la informacidn sobre las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto
financiero esté disponible en un anexo del presente informe anual.

Acontecimlentos Importantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigaclén y desarrollo y Medlo Amblente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materla de investigacién y desarrolio durante el ejercicio 2023.

Adqulsicién de acclones proplas
No aplicable.
Informaclén sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



