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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Barclays Wealth Managers Espaiia, S.G.1.I.C,, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Barclays Gestién 25, F.I., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Barclays Gestion 25, F.I. al
31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fendo.
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ACTIVO 2012 2011
Activo no corriente = =
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 44713510,30 49 096 133,95
Deudores 585 362,71 620 264,38
Cartera de inversiones financieras 39 057 581,78 42 928 648,84
Cartera interior 38907 700,77 25377 342,15
Valores representativos de deuda 6177 000,00 7 771000,00

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

32730700,77

149 870,94

17 606 342,15

17 551 200,38

146 870,94

5 070565,81

17 551 200,38

106,31

5547 220,73

TOTAL ACTIVO

44713 510,30

49 096 133,95
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Barclays Gestién 25, F.L

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2012 2011
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 44 693 179,44 49076 281,11
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 44 693 179,44 49 076 281,11
Capital - -
Participes (162 855 204,69) (154146 047,06)
Prima de emisién - -
Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonic atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivgo corriente
Provisiones a corte plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(9,52)
204 262 856,31

3285537,34

20330,86

20330,86

(9,52)
204 262 856,31

(1040 518,62)

19 852,84

19 852,84

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

44713 510,30

49 096 133,95
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Barclays Gesti6n 25, F.I
Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)
CUENTAS DE ORDEN 2012 2011
Cuentas de compromiso 7 254 655,39 2011171611
Compromisos por operaciones largas de derivados 6 844 005,39 1941227183
Compromisos por operaciones cortas de derivados 410 650,00 699 444,28
Otras cuentas de orden 59 743 805,70 66 149 540,66
Valores cedidos en préstamo por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantfa por la IIC - %
Capital nominal no suscrito ni en circulacién = -
Pérdidas fiscales a compensar 14841 452,67 18126 590,01
Otros 44902 353,03 48022 550,65
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 66998 461,09 86 261 256,77
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

s
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2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva 334,63
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (645 370,53) (944 280,16)
Comisién de gestion (634 190,02) (886 685,29)
Comision de depositario - (27 274,43)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - #
Otros (11180,51) (30320,44)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién (645 370,53) (943 945,53)
Ingresos financieros 2995471 527 421,59
Gastos financieros (9 223,09) (11489,68)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 652 866,25 (727 256,21)
Por operaciones de la cartera interior 1321518,05 (558 540,71)
Por operaciones de la cartera exterior (668 651,80) (168 715,50)
Por operaciones con derivados - B
Otros - -
Diferencias de cambio (52151,92) 39896,91
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 330946192 74 854,30
Deterioros 2 -
Resultados por operaciones de la cartera interior 14 877,36 103 771,04
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1925962,10 842 234,54
Resultados por operaciones con derivados 1368622,46 (871151,28)
Dtros - .
Resultado financiero 3930 907,87 (96 573,09)
Resultado antes de impuestos 328553734 (1040 518,62)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3285537,34 (1040518,62)
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Barclays Gestién 25, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Barclays Gestién 25, F.I,, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 26 de
julio de 2001. Tiene su domicilio social en Plaza de Colén, 2, Madrid.

El Fondo es una Institucién de Inversién Colectiva de Fondos que se caracteriza por
invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias
Instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de octubre de 2001 con €l
niimero 2.491, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversién a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articule 12 de la Ley 35/2003, el objeto social de
las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del
piiblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.

En el ejercicio 2011, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo
aprobd la fusién por absorcién de Barclays Mixto 25, F.I. por Barclays Gestién 25, F.L

Segtin los estados financieros del dfa 12 de mayo de 2011, la ecuacion de canje
resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente result6 ser de 2,5763. En aplicacién de esta ecuacion,
cada participe de Barclays Mixto 25, F.I. recibié por cada una de sus

participaciones 2,5763 participaciones de Barclays Gestion 25, F.L
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Barclays Gestion 25, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Como consecuencia de esta fusidn, Barclays Gestién 25, F.I. adquirié en bloque a titulo
de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Barclays Mixto 25, F.I. quedando
plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procediesen de este fondo.
Por tanto, quedd disuelto y extinguido sin liguidacién el fonde Barclays Mixto 25, F.I

Debido al proceso de fusién contable, la cuenta de pérdidas y ganancias de Barclays
Gestidn 25, F.L del ejercicio 2011, recogié todos los apuntes contables que se realizaron
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo absorbido desde el 1 de enero de 2011
hasta la fecha de la ecuacién de canje. Asimismo, debido al citado proceso de fusién
contable, al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio de Barclays Gestién 25, F.I,, incluy6
un “Remanente procedente de fusién” que recogia, principalmente, los participes
aportados por el Fondo absorbido y los resultados de ejercicios anteriores del Fondo
absorbido.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Barclays Wealth Managers
Espafia, S.G.LLC, S.A, sociedad participada al 99,90% por Barclays Bank, S.A,, Sociedad
Unipersonal, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA
596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo est4 sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencicnada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria” (F.LM.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversiéon” (F.L.).

° El patrimonio minimo deber4 situarse en 3.000.000 euros.
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Barclays Gestién 25, F.L
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2012
(Expresada en euros)

° El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatoric cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el
cual podrén continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fonde no pueden
pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicic de esta funcién.

° Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

° El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedic mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, as{ como a unos limites por
riesgo de centraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una
comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excederd del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. El porcentaje maximo de comisién por la parte invertida en
Instituciones de Inversién Colectiva del mismo Grupo es del 2,25%. En los ejercicios
2012 y 2011 la comisién de gestién ha sido del 1,55%.
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Barclays Gestién 25, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
El porcentaje maximo de comisién de depésito por la parte invertida en Instituciones
de Inversién Colectiva del mismo grupo es del 0,20% anual. En los ejercicios 2012 y
2011 no se ha aplicado comisién de depositaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Gestora ne aplica a los participes del
Fondo comisién alguna sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionados por estas
Gltimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de
“Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31 de diciembre de 2011, a 334,63 euros.

Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del piblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesges a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

° Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.
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Barclays Gestién 25, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

2

a)

b)

® Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercade los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normatives mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principics y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y sucesivas modificaciones. Los principios
més significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable de
aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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Barclays Gestién 25, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

)

d)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo ala
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.,

Los Administradores de la Scciedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

Estimaciones contables v correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizade
estimaciones para cbtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Alin cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectade por las fluctuacicnes
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2012 y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que compoenen estas cuentas anuales, el balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mds significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
est4 encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

Princinio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efective futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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d) Carterade inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacién de
su valor razonable, se describen a continuacién:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

® Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Depdsitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesorerfa”.

b
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento internoc de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del
dfa de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el @ltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Institucicnes de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares,
definidas en el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a les contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la CN.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
dan de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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e)

B

g)

Adouisicidén v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonic

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operacicnes de la cartera interior o
exterior”, segiin los cambios se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacién.

10
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segiin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

Operaciones de derivados. excento permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantfa tienen la consideracién contable de
depésito cedido, registrdndose en el capitulo correspondiente del epfgrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantfa por la Institucién de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas ¢ emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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)

)

LY)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo compenen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la
C.N.M.V.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al mismo dfa de la solicitud
del interesado, determin&ndose de este modo tanto el niimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo
que media entre Iz solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de situacién
del Fondo.

12
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4,

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depdsitos de garantfas 532 275,17 567 792,80
Administraciones Publicas deudoras 53 087,54 47 992,88
Otros - 4 478,70
585 362,71 620 254,38
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 5 096,20 47 992,88
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 47 991,34 -
53 087,54 47 992,88

El capitulo de “Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores” recoge, al 31 de
diciembre de 2012, las retenciones sobre rendimientos satisfechos en el ejercicio 2011,
pendientes de cobro.

5.  Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Operaciones pendientes de asignar valor liquidativo 6 136,50 3 000,00
Otros 14 194,36 16 852,84
20 330,86 19 852,84

Al 31 de diciembre de 2012, el capftulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el
importe de la comisién de gestién pendiente de pago al cierre del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2011, este capitulo recogfa, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositarfa pendientes de pago a cierre de dicho ejercicio.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2012y
2011 se muestra a continuacidén:

2012 2011
Cartera interior 38907 700,77 25 377 342,15
Valores representativos de deuda 6177 000,00 7 771000,00

Instituciones de Inversion Colectiva

32730700,77

17 606 342,15

Carterz exterior 146 870,94 17 551 200,38
Instituciones de Inversién Colectiva 149 870,94 17 551 200,38
Intereses de la cartera de inversién 10,07 106,31
39057581,78 472 928 648,84

En los Anexos 1 y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2012. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Barclays Bank, S.A,, Sociedad
Unipersonal.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

2012 2011
Cuentas en el depositario 4817 165,57 5154 903,67
Otras cuentas de tesorerfa — Barclays Capital 253 400,24 392 317,06

5070 565,81 5547 220,73
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Durante los ejercicios 2012 y 2011 el tipo de interés de remuneracién de la cuenta en el
Depositario ha oscilado durante dichos ejercicios entre el 0,16% y el 1,07%, y €l 0,84% y el
1,48%, respectivamente.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha cbtenido
de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 44 693 179,44 49076 281,11
Nimero de participaciones emitidas 7 158 457,13 8429 343,68
Valor liquidativo por participacién 6,24 5,82
Numero de participes 1969 2188

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen participaciones significativas.
Por otro lado, el epigrafe “Reservas” recoge, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las reservas

procedentes de la fusién del Fondo absorbido en el ejercicio 2011 con una Sociedad de
Capital Variable, por importe de 9,52 euros.
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9.  Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Pérdidas fiscales a compensar 14 841 452,67 18126 990,01
Otros - Valor nominal cartera y tesoreria 44902 353,03 48022 550,65
59743 805,70 66 149 540,66

11. Administraciones Piblicas y situacién fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado por
la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso ala
productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto
en el articule quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El epigrafe de "Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar” recoge al 31 de
diciembre de 2012 las bases imponibles negativas del Impuesto sobre scciedades liquidadas
hasta el ejercicio 2011 por importe de 18.126.990,01 euros, a las cuales se le han deducido
los beneficios del ejercicio 2012. No existen diferencias significativas entre el resultado
contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber side
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esté sujeto de los tiltimos
cuatro ejercicios.
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No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otrainformacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, 1a Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segin lo
establecido en la Circular 4/2008, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con
la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican las
cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos I y Il se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, ascienden a 8 miles de euros, en
ambos casos sin suplidos ni IVA.
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Barclays Gestion 25, F.L

Informe de gestién del ejercicio 2012

Evolucion de mercados

El 2012 se ha caracterizado por la fuerte volatilidad de los mercados, con subidas y bajadas
durante el primer semestre seguidas de recuperaciones en la ultima parte del afio. Este
comportamiento también ha sido dispar entre los mercados de renta variable, con retrocesos
anuales en paises como Espafia y subidas importantes en Alemania y EE.UU.

Durante los primeros meses del 2012 las bolsas tuvieron un buen comportamiento, si bien
posteriormente se produjo un fuerte movimiento de aversidn al riesgo debido a la crisis
soberana europea, a las elecciones griegas, a los problemas en el sistema financiero espafiol y
a unos datos de crecimiento econdémico global méas débil. La segunda parte del afio, sin
embargo, fue claramente positiva. Los activos de riesgo, incluyendo la renta variable,
experimentaron revalorizaciones importantes, a la vez que la rentabilidad de los bonos
periféricos cayd y los diferenciales de crédito se estrecharon. Asf, el indice de renta variable
en moneda local MSCI World gané un 8,32%.

La clave que marcé este comportamiento fueron los anuncios del BCE, de la FED, del Banco de
Inglaterra y del de Jap6n de distintos programas de compra de actives. Ademas, en Europa
distintos acuerdos para poner en marcha el fondo de rescate y la clarificacién de la operativa
del BCE en la compra de deuda redujeron el miedo ante uno de los principales eventos de
riesgo a los que se enfrentan los inversores.

Por su parte, los datos econdmicos dieron sefiales mixtas respecto al crecimiento econémico
global, cuyas expectativas quedan afectadas por las medidas de recorte de gasto y mayores
impuestos, que se estan adoptando sobre todo en Europa.

También en la renta fija soberana los movimientos fueron heterogéneos, con los bonos
alemanes y estadounidenses actuando de refugio y alcanzando rentabilidades minimas (a 10
afios 1,2% y 1,5%, respectivamente), mientras que los diferenciales se dispararon en paises
como Espafia alcanzando la rentabilidad del bono a 10 afios el 7%.

Respecto a las divisas, en los meses de abril y mayo, el délar actud de refugié y, frente al euro,
lleg6 a alcanzar 1,22 délares por euro, para depreciarse después cerrando el afio a niveles de
1,3193 ddlares por euro.
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Barclays Gestién 25, F.L

Informe de gestidén del ejercicio 2012

Gastos de [4+D y Medio Ambiente

Alo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la Memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Los Sres. Consejeros de BARCLAYS WEALTH MANAGERS ESPANA, S.G.LL.C., S.A. abgjo
firmantes, manifiestan que en la reunién del Consejo de Administracion de dicha Sociedad
celebrado el dia 19 de marzo de 2013, adoptaron el acuerdo de formular las cuentas
anuales y el informe de gestion de Barclays Gestion 25, F.L, correspondientes al ejercicio
2012. Igualmente manifiestan conocer y aceptar el contenido fntegro,de los mencionados

documentos cgntables.
\ |
f/-
/;ﬁ//l:_}

i
‘___,’_'.’_/,__-'_/r’_’il,
e —

D. Miguel Moran Pasardn
Presidente - Consejerg Delegado

D. José Luis Lorente Navarro
Secretario - Consejero

Presy. s NN
D. @-acio‘ﬁMn Colés

Consejero,

D. Andrés Martinez Mosguera
Consejero

Diligencia del Secretario del Consejo de Administracién de BARCLAYS WEALTH
MANAGERS ESPANA, S.G.L1.C., S.A. para hacer constar que los miembros del Consejo de
Administracion arriba relacionados han procedido a formular y suscribir las cuentas anuales
y el informe de gestion de Barclays Gestion 25, F.L., correspondientes al ejercicio 2012,
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numeradas
correlativamente e impresos por una cara conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar
Primer ejemplar

Segundo ejemplar

Nimero de folios en papel timbrado
Del 0K95984 13 al 0K9598444

Del 0K9598445 al 0K9598476



