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INFORME




lasemer

Wed Madrid 28007

Tel.: 91 504 41 68

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de GESPROFIT, S.A.,S.U,,S.G.LIC.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LL.C. que comprenden ¢l balance al
31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requicre el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de GESPROFIT, S.A., S.U.,
S.G.LLC. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 2.a)
“Imagen fiel” de la memoria adjunta, en la que se menciona que GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LL.C., de
conformidad con la legislacion mercantil, es sociedad dependiente del Grupo SERRANO CAPITAL que
ha formulado cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.1.L.C. consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

En Madrid a dieciséis de abril de dos mil catorce.

Lasemer Auditores, S.L.

Pedro Rodriguez San Roman
Socio - Auditor de Cuentas
N°R.O.A.C.5.109

Lasemer Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 14.185, Libro 0, Folio 198, Seccién 8, Hoja M-233412, Inscripcién 1 2
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013




Pagina: 2. GESPROFIT, S.A., S.U,, S.G.LILC. Cuentas Anuales. Ejercicio 2013.
BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012
(Unidad de cuenta euro)
*) *)
NOTAS
ACTIVO MEMORIA 31/12/2013 31/12/2012
I. Tesoreria 3y6 2.054.728,70 54.583,78
III. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérd. y gan. 3.5y7 1.292.380,51 2.579.438,11
1. Valores representativos de deuda 421.972,75 1.925.916,74
2. Instrumentos de Capital 624,00 -
3. Otros activos financieros 869.783,76 653.521,37
V. Inversiones créditicias 3SyR 3.403.997,32 2.842.903,85
1. Crédito a intermediarios financieros 1.858.896,89 1.536.102,24
3. Otros activos financieros 1.545.100,43 1.306.801,61
TOTAL ACTIVO 6.751.106,53 5.476.925,74
*) *)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO M]:;)‘I’l(.:ksll\ 31/12/2013 31/12/2012
HI. Pasivos financieros a coste amortizado 359y 1.012.545,23 876.620,86
2. Deudas con particulares 34.418,80 27.316,15
4. Otros pasivos financieros 978.126,43 849.304,71
VIL. Pasivos fiscales 92.473,04 87.787,02
1. Corrientes 92.473,04 87.787,02
TOTAL PASIVO 1.105.018,27 964.407,88
FONDOS PROPIOS 34wyl 5.646.088,26 4.512.517,86
I. Capital 360.600,00 360.600,00
Escriturado 360.600,00 360.600,00
II1. Reservas 3.251.917.86 2.404.752.24
VI. Resultado del gjercicio 2.033.570,40 1.747.165,62
AJUSTES POR VALORACION - -
SUBVENCIONES, DONACIONLES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6.751.106,53 5.476.925,74
*) *)
NOTAS
PRO-MEMORIA (CUENTAS DE ORDEN) MEMORIA 3171212013 311212012
Patrimonio gestionado 382.016.782,61 329.530.601,50
Otras cuentas de orden, Patrimonio comercializado L1.C. 374.940.266,91 259.898.368,30

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

16

756.957.049,52

589.428.969,80

(*) Las notas de la memoria 1 a 16 adjuntas forman parte integrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012
(Unidad de cuenta euro)
™) *)
NOTAS
MEMORIA 31/12/2013 31/12/2012
4. Ny12
Intereses y rendimientos asimilados 110.607,63 138.803,50
MARGEN DE INTERESES 110.607,63 138.803,50
Comisiones percibidas (devengadas) 4.025.041,22 3.590.356,62
Resultado de operaciones financieras (neto) 16.262,39 25.576,28
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en PyG 16.262,39 25.576,28
Diferencias de cambio (neto) -36,48 -
Otras cargas de explotaciéon -129.944,04 -124.070,20

MARGEN BRUTO

Gastos de personal
Gastos generales
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Otros instrumentos financieros no valorados a V.R. con cambios en PyG
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Ganancias/pérdidas en la baja de activos no clasificados como no corrientes en vt.
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIO
BENEFICIO POR ACCION

Basica

Diluido

(*) Las notas de la memoria 1 a 16 adjuntas forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013.

4.021.930,72

-589.957,83
-548.174,28

2.883.798.61
-135,18
2.883.663,43

-850.093,03
2.033.570,40

2.033.570,40

338,93
338,93

3.630.666,20

-586.570,25
-560.799,06
-1.478,30
-1.478,30
2.481.818,59

-7.296,28

2.474.522,31

-727.356,69
1.747.165,62

1.747.165,62

291,19
291,19
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2013

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.-

GESPROFIT, S.A., 8.U,, S.G.LLC,, se constituyd por tiempo indefinido en Madrid el 12 de febrero de 1991, ante
el Notario D. Manuel Ramos Armero y se encuentra acogida a lo establecido en Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva que entr6 en vigor el 5 de febrero de 2004 y el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio por el que se aprueba el Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva.

El objeto social de la Entidad es:

¢ La administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y reembolsos de
fondos y sociedades de inversion.

¢ La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a Fondos de
Pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada, siempre
que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley de Mercado
de Valores.

e El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
de Mercado de Valores.

e La comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad esta inscrita con el numero 139 en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, dependiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Gestiona los tres fondos de inversion Fonprofit, Profit Dinero y Profit Bolsa y una S.I.C.AV. Eurofonprofit,
(Luxemburgo).

Dadas las actividades a las que actualmente se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Su domicilio social es en Madrid, C/ Serrano, n° 67 y su N.LLF. A79913323.

2.-BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.-

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con los formatos establecidos en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre de la C.N.M.V., sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo, de conformidad con los criterios de registro y valoracién establecidos por el Real Decreto 1515/2007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas (en adelante PGC) y
demas normativa especifica aplicable a las S.G.LL.C., de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio que se han generado durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales estan expresadas en euros, moneda funcional de la sociedad y se presentan en unidades
euro con dos decimales.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas en su reunién celebrada el 24 de abril de 2013. Estas cuentas
anuales del ejercicio 2013, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin cambios.

Al 31 de diciembre de 2013, GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LL.C. es propiedad en su totalidad de Serrano
Capital, S.A. (ver apartado 10 “Fondos Propios”). Esta Sociedad, Serrano Capital, S.A. es la matriz del Grupo
Serrano Capital que formula cuentas anuales consolidadas de manera voluntaria, tiene el mismo domicilio
social que GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LL.C,, tiene igual Registro Mercantil asignado para el depésito de sus
cuentas ¢ igual fecha de formulacion de sus cuentas anuales de 2013, de conformidad con el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre. Se han formulado cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
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b)

d)

g)

h)

Principios contables:

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritas en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de
las cuentas anuales.

En todo caso, el Organo de administracién manifiesta que las inversiones financieras de la Sociedad,
cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en valores mobiliarios (ver Nota 7), lo que puede provocar que los resultados y el
patrimonio neto fluctde tanto al alza como a la baja por los criterios de valoracion de las mismas (ver Nota 3a).

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 3)
e  El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Notas 5 y 7)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacién:

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, unica y exclusivamente a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.

Agrupacion de partidas:

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del balance.

Cambios en criterios contables:

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados
al 31 de diciembre de 2012.

Correccion de errores:

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Principio de empresa en funcionamiento y principio de devengo

Estas cuentas anuales del ejercicio 2013 se elaboran bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento
considerando que la gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial
ni para una hipotética liquidacién.

Estas cuentas anuales reconocen los ingresos y gastos, en funcidn de su fecha de devengo y no conforme a su
fecha de cobro o pago.
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3.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.-

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Instrumentos financieros:

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién v valoracién:

Los activos y pasivos financieros se clasifican, como regla general, en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

i. Clasificacion de los activos financieros:

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
Balance de situacién:

Tesoreria - Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, el
efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades de crédito. Los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente del balance de situacién.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: este epigrafe
incluye, en su caso, los valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados y otros
activos financieros como participaciones en LIL.C. y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”.

® Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Otros activos financieros: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas por warrants y opciones compradas, pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

Inversiones crediticias - Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: recoge, en su caso, el total
de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto no clasificable en los epigrafes
detallados anteriormente, ostente la Sociedad frente a terceros. Incluye entre otros los depésitos a plazo
en entidades de crédito, los anticipos, créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos
a cobrar. Depésitos en entidades de crédito (EECC): depodsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™. La totalidad
de los deudores se clasifican a afectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por
deterioro de las “Partidas a cobrar™ como su reversidn, se reconocen, en su caso, coOmo un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1. Clasificacion de los pasivos financieros:

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
Balance de situacion:

Pasivos financieros a coste amortizado: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por
préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos
de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

* Deudas con intermediarios financieros: los préstamos y descubiertos bancarios que devengan
intereses se registran por el importe recibido, mas los intereses devengados y no pagados. Los
gastos financieros, gastos de reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segun el
criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo aplicable y
se afiaden, siguiendo un criterio financiero, al importe en libros del instrumento hasta que se
produce el periodo de liquidacién correspondiente.

* Acreedores - Otros pasivos financieros: recoge, en su caso, partidas a pagar y débitos que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados o que no deban ser clasificados en otros epigrafes.

Pasivos fiscales: incluye las cuentas con las Administraciones Piblicas por las operaciones de trafico y
los importes pendientes de pago.
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Reconocimiento y valoracion de los activos v pasivos financieros:

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Parfidas a cobrar” y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccidon, contraprestacion entregada), integrando los costes
de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo durante
el periodo que queda hasta su vencimiento. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, es el siguiente:

Los saldos de clientes y otros deudores se clasifican, en su caso, en el apartado de dudoso cobro cuando se
dan situaciones que hagan su recuperaciéon problematica o si se aprecia una reducida probabilidad de
cobro, en funcién de la solvencia del deudor. Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de
cubrir las posibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos en las
cuentas de deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcion de la antigiiedad de los
derechos de cobro o cuando concurren circunstancias que indican razonablemente determinados saldos
deben ser considerados como de dudoso cobro.

Los clasificados como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:
se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccidon explicitos directamente atribuibles a la operacion y
excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Posteriormente, los activos se valoran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros. El valor razonable es la
cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador y
vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En general la
Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y pasivos
financieros:

*  En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién de un mercado activo, ajustado en su
caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los
activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.
Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios
de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la
posicion neta.

»  Sino existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

«  En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando en la

mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la
Entidad.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion, contraprestacion recibida) ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.
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b)

c)

d)

Baja del balance de los activos v pasivos financieros:

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en
las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningiin tipo de garantia o asume
algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura. La
actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

Impuestos sobre beneficios:

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son

objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Indemnizaciones por despido:

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

En la actualidad no existen planes de prestaciones por retiro o post-empleo en la Sociedad.
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¢) Reconocimiento de ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo €l control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios "comision de gestion”, se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad. Las comisiones de gestion variable "comisiones de éxito" se reconocen de acuerdo con
el mejor estimado en cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones cuando dispone de informacion
sobre la evolucion de las bases de calculo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Transacciones con vinculadas:

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las operaciones se reconocen
por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Si existiese diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

g) Cuentas de orden:

La Sociedad registra en el epigrafe de "Cuentas de orden", el valor de mercado del patrimonio de las
instituciones de inversion y carteras gestionadas y en el epigrafe "Otras cuentas de orden" las LIC.
comercializadas, calculado a la fecha a que se refiera el balance.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS.-

De acuerdo con lo previsto en los articulos 273 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (L.S.C.) se formula la siguiente propuesta
de aplicacién de los Resultados del gjercicio de 2013 que el Consejo de Administracion de GESPROFIT, S.A,,
S.U., S.G.LI.C. sometera para su aprobacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas y la distribucion ya
aprobada del ejercicio 2012, en la Junta de Accionistas, son las siguientes:

BASE DEL REPARTO IMPORTES
31/12/2013 31/12/2012
Pérdidas y Ganancias de cada ejercicio (Beneficios) ........c.ccocee.n. 2.033.570,40 1.747.165,62
TOTALES ...ttt 2.033.570,40 1.747.165,62
DISTRIBUCION
A 1eserva VOIUNLATIA .....ocovvvviiiieiiiiiiec e e seinr e ee e e e 2.033.570.,40 1.747.165,62
TOTALES ...ttt eenean 2.033.570,40 1.747.165,62

Se acord6 en la reuniéon de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunion celebrada el 15 de

noviembre 2013, la distribucién de 900.000,00 euros, con cargo a la reserva voluntaria, en concepto de dividendo
(850.000,00 euros en el ejercicio 2012).
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5.-

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.-

a) Detalle de los instrumentos financieros:

b)

A efectos de presentacion de la informacion en la memoria, cierta informacion se suministrara por clases de
instrumentos financieros. Estas se definiran tomando en consideracién la naturaleza de los instrumentos
financieros y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracién (ver nota 3 a)). De conformidad
con la consulta del I.C.A.C. nimero 2 publicada en el boletin 87 de septiembre de 2011 los créditos y débitos
con la Hacienda Piblica no se reflejaran en los apartados de la memoria relacionados con los instrumentos
financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros sefialados en la
norma de registro y valoracion, se presentan de acuerdo con la siguiente estructura:

Se muestra el valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros.

Instrumentos financieros a corto plazo
CQlases||nstrumentos de Valore.s Créditos Totales

. . representativos de .
Categorias patrimonio deuda Derivados otros
Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias 870.407,76 421.972,75 - 1.292.380,51
Inversiones crediticias
(Créditos y otras partidas a cobrar) - 3.913.625,59 1.545.100,43 | 5.458.726,02
Total 870.407,76 4.335.598,34 1.545.100,43 | 6.751.106,53

Los valores mobiliarios propiedad de la gestora no estan pignorados ni sujetos a garantia alguna.

No se han producido traspasos o reclasificaciones entre las diferentes categorias de inversiones financieras
durante el ejercicio.

No se han producido en el ejercicio pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ni ha sido
necesario efectuar correcciones valorativas por deterioro.

Se muestra el valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros.

Ins trumentos financieros a corto plazo
Clases| Deudas con | Obligaciones y Totales
entidades de otros valores |Derivados otros
Categorias Crédito negociables
Pasivos financieros a coste amortizado - - 1.012.545,23 1.012.545,23
Total - - 1.012.545,23 1.012.545,23

La Sociedad no tiene deudas con vencimiento superior a cinco afios ni con garantia real.

No hay deuda por intereses periodificados, es decir, devengados pero todavia no pagados por no ser exigibles.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los miembros de su érgano de
administracién, los cuales tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. La gestion global del riesgo se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos

sobre la rentabilidad financiera. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que influyen a la
Sociedad:

i.  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se
concreta en el rating de la emisién y en el rating minimo de la cartera.

Como anélisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el rating
interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacién de las agencias externas.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Las inversiones financieras se realizan en activos de elevada liquidez y cuyos emisores son
Administraciones u Organismos Publicos, entidades financieras y participaciones en .1.C.

La concentracién del riesgo de cliente es significativa, un cliente de los gestionados supera en términos
cuantitativos el 65% de los ingresos por prestacion de servicios de gestién (el 65% en 2012).
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ii.

jii.

iv.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez representa la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, para hacer frente a obligaciones o bien, por el hecho de que una posicién no pueda
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance (ver Nota 6), asi como de las
inversiones financieras de elevada liquidez que se detallan en la Nota 7. Igualmente se realizan
previsiones de tesoreria a corto plazo de forma que se puedan optimizar los excedentes de liquidez en
cada momento y realizar los movimientos de fondos necesarios en las fechas acordadas, obteniendo la
mayor rentabilidad financiera posible.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio v otros riesgos de precio):

El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicion de
la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Tanto la tesoreria, las inversiones financieras y la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al
riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja. El riesgo de tipo de interés es reducido debido a que los activos y pasivos financieros de la
Sociedad son a corto plazo, vencimientos a menos de un afio.

La Sociedad no ha hecho uso de la contratacion de instrumentos financieros de cobertura para limitar el
riesgo de tipo de interés.

La Sociedad no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio dado que no realiza operaciones significativas en
moneda distinta del euro.

Riesgo de cardcter operativo:
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacién o incumplimiento de leyes,
reglas, regulaciones, politicas internas, procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad adopta sistemas de control interno y medicion de los riesgos a los que estdn sometidas las
inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y legales resultantes de la actividad de inversion de las
Instituciones, la Sociedad dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y coeficientes
legales y el cumplimiento de la politica de inversion.

6.- TESORERIA (ACTIVO).-

La composicién del saldo del epigrafe “Tesoreria” del activo del balance de situacion es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
RBC Investor Services Espana, €Uros............ccoccoviiiiininiiine i 6.929.20 38.036,84
Barclays Bank, euros 1.098,62 14.753,51
Bankia, euros ............ccoccceruee. 2.232.99 0,48
Banco de Sabadell, €UToS ... 2.044.330,29 1.781,25
Caja:
Caja moneda extranjera 137,60 11,70
TOtALES ..ot 2.054.728,70 54.583,78

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE (ACTIVO).-

La composicion del saldo del epigrafe “Otros activos financieros a valor razonable” del activo del balance de
situacion es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Renta fija privada cotizada............cccocoociiiiiiiiiii, 421.650,00 1.905.594,79
Instrumentos de patrimonio (acciones Fogain) ............cccococeoeviiiiins 624,00 -
Participaciones en IIC (Profit Dinero, F.I)....ccocoocvniiiiiiii, 869.783,76 653.521,37
Intereses periodificados de inversiones en renta fija...........cccevvnnne 322,75 20.321,95

TOtALES e 1.292.380,51 2.579.438,11
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8.- INVERSIONES CREDITICIAS (ACTIVO).-

La composicion del saldo del epigrafe “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Depdsitos a corto plazo en entidades de crédito ...........ccovevveereeereenn... 1.825.000,00 1.500.000,00
Intereses periodificados de depdsitos en entidades de crédito.............. 33.896,89 36.102,24
Deudores por comision de gestion devengada de .1.C. gestionadas ... 1.495.579,93 1.267.203,29
Otros deudores (por retenciones LR.P.F. LI1.C. gestionadas)............... 49.520,50 39.598,32
TOtAIES ..., 3.403.997,32 2.842.903,85

Los saldos de este epigrafe del activo tienen vencimientos inferiores a un afio al cierre de los ejercicios 2013 y
2012.

Las inversiones crediticias que se incluyen en este apartado se encuentran denominadas en euros.

El saldo de Deudores por comisiones de gestién devengada recoge las comisiones de gestién y administracion de
las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los servicios de gestion de carteras
discrecional. Los importes se han liquidado en enero de 2014 y 2013, respectivamente. Los ingresos devengados al
31 de diciembre de 2013 y 2012 se incluyen en la nota 12.

PASIVOS (PASIVO).-

La composicion del saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del activo del balance de situacion
es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
RBC Investor Services Espafia acreedor prestacion de servicios ........ 27.108,00 24.486,53
Otros acreedores COMETCIALES .........cooceeeroeeeee e eeeeee oo eeeeresseeien 7.310,80 2.829.62
Serrano Capital, S.A., acreedor por gastos ............cccocevveveeviviieereenn.. 142.930,49 132.606,42
Serrano Capital, S.A., por efecto impositivo .............ccooveeveeviiirenenne... 835.195,94 716.698,29
TOtAlES ...ttt 1.012.545,23 876.620,86

La composicién del saldo del epigrafe “Pasivos fiscales™ del activo del balance de situacion es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Administraciones Publicas acreedoras:
Retenciones LR.P.F. practicadas...............ccoovvvvvivmeveeoeeeneeaeen, 34.282,13 39.497.63
Retenciones L.R.P.F. practicadas participes de 1.I1.C. gestionadas..... 49.495,64 39.598,32
Seguridad Social devengada del mes de diciembre ..........ccooven..... 8.695,27 8.691,07
TOtAES ..ot 92.473,04 87.787,02

Los saldos del Pasivo tienen todos vencimientos inferiores a un afio al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 y se
encuentran denominados en euros.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
(Disposicion Adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de S de julio).

De acuerdo con lo establecido en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales (modificada por la Ley 15/2010, de 5 de julio), las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores comerciales. La
sociedad dada la actividad que desempefia como Sociedad Gestora de LI.C., no realiza operaciones con
proveedores comerciales; al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tenia ningtin importe pendiente de pago a sus
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de
pago. Por lo tanto se detallan a continuacion los saldos pendientes de pago a acreedores por prestacion de
servicios:

31/12/2013 31/12/2012
Total saldo pendiente de pago a acreedores comerciales al cierre del
EJETCICIO .ttt sttt sttt teete et st eteeeeetese b et e seneeeeeeereo 34.418,80 27.316,15
Saldo pendiente de pago a acreedores comerciales superior al plazo
legal de pago al cierre del €JerciCion..........oveviveviveeeieeciieeiiei . 0,00 0,00
Plazo maximo legal de pago (dias) (*) ........ccoccovvvvvvivieiieeeeeceece. 60 75

(*) El plazo maximo legal de pago serd, en cada caso, el que corresponda en funcion de la naturaleza del bien o servicio recibido por la
empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales.
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10.-FONDOS PROPIOS.-

¢) Capital:

Al cierre del ejercicio 2013, el capital social de la Sociedad asciende a 360.600,00 euros, representado por
6.000 acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una numeradas del 1 al 6.000 ambos inclusive, todas ellas
de la misma clase, totalmente desembolsadas y tienen todas ellas con igual derecho a voto.

d) Reservas:

La composicion del saldo del epigrafe “II1. Reservas” del balance de situacion era la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Reserva legal ... 72.121,45 72.121,45
ResServa VOIUNIATIA ........cooviviiriiiieiriee et e e e e 3.179.796,41 2.332.623,53
Reserva ajuste del capital @ €uros..........cccccoeeiviiniininnniene, - 7,26
Totales 3.251.917,86 2.404.752,24

i.  Reserva legal:
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la Reserva Legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del Capital Social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de Capital Social, en cuyo caso el
beneficio se destinara en primer lugar a la compensacion de dichas pérdidas, destinandose el 10% del
beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el Capital Social en la parte que exceda del 10% del
Capital Social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del Capital Social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo de esta reserva al 31 de diciembre
de 2013 es de 72.121,45 de euros y representa el 20,00% del Capital social.

ii. Reserva voluntaria:

El saldo de esta cuenta es de 3.179.796,41 euros, son reservas de libre disposicion al no existir gastos de
investigacion y desarrollo, ni pérdidas del ejercicio corriente, ni de ejercicios anteriores y ser el valor del
patrimonio neto contable superior al Capital social. No obstante hay que tener en cuenta también los
recursos minimos establecidos legalmente para cubrir la cifra de patrimonio gestionado y comercializado
(ver nota 16).

e) Participacién de otras empresas en el capital, igual o superior al 10 %:

Al 31 de diciembre de 2013 la sociedad Serrano Capital, S.A. posee el 100% del capital social de
GESPROFIT, S.A., S.U,, S.G.LLC.

11.-SITUACION FISCAL.-

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo
las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad. De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacién consolidado junto con el resto de las sociedades del grupo
Serrano Capital.
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a) Conciliacién del resultado en cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:

b)

Resultado contable antes de impuestos y base contable del

impuesto, de cada €JerciCio .........ooeueereviieeeiieeeieeee e,
Diferencias permanentes y temporales (aumentos)........................
Diferencias permanentes y temporales (disminuciones) ................
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores...

31/12/2013

31/12/2012

2.883.663.,43

-20,00

2.474.522,31

2.883.643,43

Bases imponibles fiSCales.........oouvveviveeiieiieiiiiiiieieeeeieie 2.474.522 .31
Cailculos del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio:
31/12/2013 31/12/2012

Bases imponibles fiScales.........ovooirveoeimeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.883.643,43 2.474.522,31
Tipo de gravamen 25 /30 %% ...ocooieiieeeieeeeeeeeeeee e, 850.093,03 727.356,69
= DEAUCCIONES.......ccviiviiiii e et - -

- Retenciones fiscales.........coooiviviiieeeeeeee oo -14.897,99 -10.658,40
- Pagos @ CUBNA. ......cceoviiiiiiii e - -

CUOLA @ INEIESAT .....vviieeiiiieiietiee e eeee et e e e e 835.195,04 716.698,29

Saldos con las Administraciones Pablicas:

La composicion de los saldos corrientes acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de

2013 y 2012 es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Hacienda publica acreedora por retenciones practicadas ............... 83.777,77 79.095,95
Organismos de la seguridad social acreedores..........cocooeeeevennnn.. 8.695,27 8.691,07
TOtAl .ot 92.473,04 87.787,02

No existen saldos corrientes deudores con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de 2013 ni de
2012. Tampoco existen saldos no corrientes ni deudores ni acreedores con las Administraciones Publicas.

12.-INGRESOS Y GASTOS.-

a)

b)

Importe neto de la cifra de negocios:

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012, es la

siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Comision de ZeStON.......c.coveireieiriireeieceeee e 4.025.041,22 3.590.356,62
Total oo 4.025.041,22 3.590.356,62

La totalidad de los ingresos por comision de gestion se han obtenido en Espaiia.

Intereses y rendimientos asimilados:

La composicion de este apartado, correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Intereses de Renta fija privada cotizada..............cooveevvevveeeeeeenann. 92.539,33 138.801,25
Intereses Bancarios 18.068,28 1,77
Otros ingresos fINANCIETOS ... ..c.vivvveeeere e e 0,02 0,48
TOMA .ottt 110.607.63 138.803,50




Pagina: 18. GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LLC. Cuentas Anuales. Ejercicio 2013.

)

Gastos de personal:

El detalle de gastos de personal, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Sueldos, salarios y asimilados ..........cccceeeriienrecienenincne, 505.494,11 508.675,31
Cargas SOCIALES ......c.cocirveiriieiiie e 78.693,32 77.394,94
Otras cargas SOCiales .........cooeeiieiiiiiiiiii 5.770,40 500,00
o171 LSOO PP 589.957,83 586.570,25

13.-OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS.-

a)

b)

)

Operaciones con vinculadas:

El detalle de operaciones realizadas que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias y los saldos que figuran
en el balance con partes vinculadas durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

Administradores Soc¥edad
dominante
Sueldos y salarios (ast0) ..ccocvveererriiieniii i 278.349,61 -
Servicios recibidos (Zast0) ......eeeereeirieriiiieiiie e - 369.257,71
Dividendos distribuidos..........ccvvvveeiiiiiiiieeeeee e - 900.000,00
Saldo acreedor por gastos imputados .........c.coceevvvviriininciiiecnninenn, - 142.930,49
Saldo acreedor por tributacién consolidada...........ccocoveeeeenns - 835.195,94

GESPROFIT, S.A,, S.U., S.G.1LL.C. no posee participaciones en otras sociedades, tiene como accionista Unico a
una sociedad por lo que es sociedad dependiente de esta y no posee participacion (reciproca) en la misma.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion:

El importe de las remuneraciones, por todos los conceptos, devengadas por los administradores durante el
gjercicio 2013 ha sido de 278.349,61 euros, incluidas en el epigrafe de gastos de personal (sueldos y
asimilados) (279.720,00 euros en el ejercicio 2012).

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos
y actuales del Consejo de Administracion, ni disfruta (el Consejo) de anticipos o créditos concedidos, avalados
o garantizados por la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad informan que ninguno de ellos o personas
actuando por su cuenta, han realizado durante el ejercicio 2013 operaciones con esta sociedad que sean ajenas
al trafico ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado.

Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital:

Al 31 de diciembre de 2013, con las excepciones que a continuacion se reflejan, los Administradores de
GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LL.C., no poseen participaciones ni ejercen cargos o funciones en sociedades con
el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de GESPROFIT,
S.A., S.U., S.G.LLC. (véase Nota 1), ni realizan por cuenta propia o ajena, directa o indirectamente el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social, tanto ellos como las personas
vinculadas a que se refiere el articulo 231 de la LSC.

Se indica la participacién de cada miembro del consejo de administracion en otras sociedades con el mismo,

analogo o complementario género de actividad. Igualmente se indica el cargo que desempefian en estas
sociedades.
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Todo ello al 31 de diciembre de 2013:

Consejero de Tipo . . Cargo Pa.rticipac.i 6n'Total l’.e rsonas vinculnflas
GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LLC. @ Sociedad objeto (b) Directa i indirecta (Paruclp:clones. Indirectas)
Yo %o y cargos
GESPROFIT. S.A.. S.U..S.G.LLC. |[CS CD - C
D SERRANO CAPITAL. S.A. CD 25.00 25,00 P C
D*. Maria Elvira Castromil Giménez-Cassina + PROFIT CARTERAS, S.A., S.U. CD - S C
1 PROFIT GESTION, S.A., S.U. CD - C
PROPAVAL. S.A. P CD 25.00 25,00 C
GESPROFIT. S.A.. S.U.. S.G.LLC. P C - CD
D SERRANO CAPITAL. S.A. C 25.00 CD
D. José Luis Granado Andrés + PROFIT CARTERAS. S.A.. S.U. C - P CD
I PROFIT GESTION. S.A., S.U. P C - CD
PROPAVAL, S A, S C 25.00 CD
GESPROFIT, S.A., S.U.. S.G.LLC. C - -
D SERRANO CAPITAL. S.A. s C 25.00 -
D. José Luis Campos Echeverria + PROFIT CARTERAS. S.A., S.U. C - -
1 PROFIT GESTION. S.A., S.U. C - -
PROPAVAL, S.A. C 25.00 -
GESPROFIT. S.A.. S.U.. S.G.LLC. C - S €D
D SERRANO CAPITAL. S.A. P C 25.00 CD
D. José Carlos Castromil Barreras 4 PROFIT CARTERAS. S.A., S.U. S C - b
I PROFIT GESTION. S.A.. S.U. C - CD
PROPAVAL, S.A. C 25.00 P CD
GESPROFIT. S.A.. S.U..S.GI1LC. CD - P C
D SERRANO CAPITAL. S.A. CD 25.00 25.00 C
D. Jorge Granado Ramirez + PROFIT CARTERAS. S.A.. S.U. P CD - C
I PROFIT GESTION. S.A.. S.U. CD - P C
PROPAVAL, S.A. CD 25.00 2500 S C
GESPROFIT, S.A.. S.U..S.G.LLC. CD - -
D SERRANO CAPITAL. S.A. CD 25.00 25,00 C
D. Jaime Caiias Carnicero + PROFIT CARTERAS. S.A., S.U. b - -
I PROFIT GESTION, S.A.. S.U. S CD - -
PROPAVAL, S.A. CD 25.00 2500 C

(a) D = Directa, I = Indirecta

a) Personal:

(b) P = Presidente, C = Consgjero, S = Secretario, CS = Consejero Secretario, CD = Consejero Delegado.

14.-OTRA INFORMACION.-

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012 y al cierre de cada ejercicio,
detallado por categorias y género es el siguiente:

Total al cierre Media de hombres Media de mujeres
Categoria 31/12/2013 31/12/2012 2013 2012 2013 2012
Técnicos ..c..covvevvceririiiinns 3,00 4,00 3,00 3,00 1,00 1,00
Personal administrativo.......... 5,00 5,00 - - 5,00 5,00
Total.....ocoooviveiiinriiie 8,00 9,00 3,00 3,00 6,00 6,00

b) Retribucién a los auditores:

La sociedad auditora de las cuentas anuales ha devengado honorarios por su servicio profesional de auditoria
por un importe de 1.500,00 euros (con I.V.A.) en el ejercicio 2013. No se le ha retribuido por ningan otro
concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad auditora que
pertenezca a la misma o a sus socios, 0 a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados por
propiedad comun, gestién o control, directa o indirectamente.

¢) Aspectos medioambientales:

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
subvenciones, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales.
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15.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

No se ha producido ningin hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales.

16.-CONDICIONES Y REQUISITOS LEGALES ESPECIFICOS NO RECOGIDOS EN LAS
NOTAS ANTERIORES.-

a) Patrimonio gestionado '""Otras cuentas de orden':

Es a fin de ejercicio de 382.016,78 miles de euros y tiene el siguiente detalle:

31/12/2013 31/12/2012

Fonprofit, F.L ..o 221.172.560,68 190.754.836.,64
Profit Bolsa, F.L. c.ooiooeiiiieeee ettt 9.356.877,98 7.652.023,93
Profit Dinero, F.L ..o 68.158.148.79 61.491.507,68
Eurofonprofit, SLC.A. V. .. 76.252.679.46 69.632.233,25
Fondos de pensiones ..........ccoceevrrieeieeriereciiccninceneee e, 6.967.795,63 -
Gestion discrecional de carteras............ooovveeeeieerrereiieeenieeeens 108.720,07 -

Total patrimonio gestionado "Cuentas de orden"............ccccoeeeenn.. 382.016.782,61 329.530.601,50

b) Capital social minimo:

c)

Cubre el minimo establecido de 300.000 euros, posee un importe de capital social de 360.600 euros.

Recursos Propios necesarios y gestion del capital:

La exigencia de recursos propios minimos de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
(S.G.II.C.) y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades A) 6 B):

A) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

1.

En una proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y entidades de capital
riesgo, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros,
incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningin caso la suma exigible del capital inicial y de
la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 euros.

En un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros, cuando la Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidon Colectiva realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de
carteras, incluida la gestion por delegacion, en tanto no exceda de 60.000.000 euros; del 0,1 por 100, en
lo que exceda de dicha cuantia, hasta 600.000.000 euros; del 0,05 por 100, en lo que exceda de esta
ultima cantidad, hasta 3.000.000.000 euros; del 0,03 por 100, en lo que exceda de esta cifra, hasta
6.000.000.000 euros, y de 0,02 por 100, sobre el exceso de esta ultima cantidad.

Cuando las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva comercialicen acciones o
participaciones de IIC, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100.000
euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por 1.000 del patrimonio efectivo de los
participes o accionistas cuya comercializacion hayan realizado directamente las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Un 4 por 100 de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion y/o gestion de
las IIC de Inversidn libre e IIC de IIC de Inversién libre o instituciones extranjeras similares.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores se deduciran del
patrimonio de las IIC gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva.

B) El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LLC. en relacién
con la gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables
de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en
los analisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad Gestora.

Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos propios
de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento
de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios, disponiendo de indicadores que permitan
garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por
las distintas areas y unidades de la Sociedad Gestora y €l Grupo al que pertenece son coherentes con los
objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen
planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa
aplicable.

En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad Gestora, asi como en el andlisis y seguimiento
de sus operaciones se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este
sentido, la Sociedad Gestora dispone de unos parametros que deben servir de guia para la toma de
decisiones del Grupo, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LI.C. considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion, que
afectan tanto a las decisiones de la Sociedad Gestora, como al analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia
de distribucion de resultados por parte de la Sociedad y el Grupo.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como
recursos propios computables los indicados en dicho Real Decreto.

Se detallan los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 calculados de acuerdo con lo
establecido en la normativa aplicable:

31/12/2013

Recursos propios de 1a Sociedad Gestora:

Capital escriturado .........cccooieeeviieieiieeccece e, 360.600,00

RESEIVAS ...t 3.251.917,86
Recursos propios computables. 3.612.517.86
Recursos propios exigibles a la Sociedad Gestora:

A) Por patrimonio gestionado ..........ccccevvevereeenieneierinannn. 630.095,11

B) Por el 25% de los gastos de estructura........................... 318.291,03
El mayor de los dos A) 6 B) 630.095,11

Superavit de Recursos Propios.........c.cecveveeveeenvinviviiieiriiieen. 2.982.422.75
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GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LLC. cubre suficientemente con los Recursos Propios, el minimo establecido por
el articulo 100 del citado Real Decreto. Al 31 de diciembre de 2013 tenia unos recursos propios computables

de 3.612.517,86 euros (Capital social mas reservas), siendo la cifra de recursos exigibles calculada de
630.095,11 euros.

Inversion de los recursos propios y diversificacion de riesgos:

Al 31 de diciembre de 2013, la Cartera de Valores mas la Tesoreria importan 5.171,16 miles de euros que
suponen el 143,15% de los Recursos Propios computables sefialados en el apartado ¢) anterior (4.170,12 miles
de euros 150,80% al 31 de diciembre de 2012). El minimo de los Recursos Propios que deberan estar
invertidos en valores admitidos a negociacion, en cuentas a la vista, en depdsitos en entidades de crédito o en
acciones y participaciones en LI.C. esta establecido en el 60% (articulo 102 del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio).

Grupo Consolidado:

GESPROFIT, S.A,, S.U, S.G.ILLC. forma parte del grupo Serrano Capital, junto con las sociedades:
Profit Gestion, S.A., S.U. y Profit Carteras, S.A., S.U.

Contratos mantenidos con el socio tinico

De acuerdo con el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital los contratos celebrados por GESPROFIT,
S.A., S.U,, S.G.LL.C con su socio unico, Serrano Capital, S.A., tienen las siguientes caracteristicas:

Naturaleza Objeto Condiciones Fecha del contrato

Contrato de cesion de uso Medios fisicos para la gestion y control de L1.C. Desde el ejercicio 2009 incluido. indefinido 19/02/2009

Financiacién ajena:

No mantiene, ni ha mantenido, créditos ni financiacion ajena de ningiin tipo, durante todo el ejercicio 2013, ni
durante el anterior.

Nimero de clientes gestionados:

Al 31 de diciembre de 2013 eran tres fondos de inversion y una S.1.C.A.V. gestionados (igual cifra al 31 de
diciembre de 2012), la gestion y comercializacién de un fondo de pensiones asi como la gestion discrecional de
carteras de clientes.

Servicio de atencion al cliente:

En el ejercicio 2004, el Consejo de Administracion de GESPROFIT, S.A., S.U., S.G.LL.C. aprobo el
Reglamento para la Defensa del Cliente con el fin de atender y resolver las quejas y reclamaciones que
presenten los clientes, de conformidad y en cumplimiento de los requisitos y deberes establecidos de la Orden
ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades Financieras. Desde su implantacién, la Sociedad Gestora no ha recibido ni se han
producido quejas ni reclamaciones.

Accionistas:

% de participacién
Serrano Capital, S.A. .......... 100
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j) Relacion de Administradores:
Secretaria-Consejera Delegada:
Presidente:

Consejero:
Consejero:
Consejero Delegado:
Consejero Delegado:

D? Maria Elvira Castromil Giménez-Cassina
D. José Luis Granado Andrés

D. José Luis Campos Echeverria

D. José Carlos Castromil Barreras

D. Jaime Canas Carnicero

D. Jorge Granado Ramirez.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

La Sociedad, que empezd su actividad en febrero de 1991 centra su actividad en la gestidn, ya sea de sus
Fondos de Inversiéon (FONPROFIT F.I., PROFIT BOLSA, FI y PROFIT DINERO F..) como de otras
instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones que decidan delegar la gestion de las inversiones, o en la
gestion discrecional de carteras. También puede realizar la comercializacion de IIC y fondos de pensiones.

El volumen conjunto de los fondos de inversion a 31 de diciembre de 2013 alcanza los 298,6 millones de
euros, con un aumento del 15% respecto al ejercicio anterior, y afiadiendo los activos gestionados por delegacion se
superan los 381 millones de euros. El numero de participes ha aumentado en todos los fondos: en PROFIT BOLSA
(de 145 a 168), en FONPROFIT (de 340 a 396) y en PROFIT DINERO (de 325 a 327).

El valor de la participacion en FONPROFIT F.I, a 31 de diciembre de 2013, fue de 1.860,46 euros
(incremento anual del 8,05%), de 1.631,59 euros en PROFIT DINERO, F.I. (incremento anual del 2,17%), y de
1.014,18 euros en PROFIT BOLSA, F.1 (incremento anual del 15,60%).

Durante el ejercicio 2013 el patrimonio de PROFIT DINERO F.I. ha pasado de 61,5 millones de euros a 68,1
millones, un aumento del 10,84%.

Respecto a la politica de inversiones de PROFIT DINERO F.1, ésta se ha materializado en depésitos a la vista
con un vencimiento maximo de 1 afio y bonos de entidades financieras espafiolas, bonos con aval del estado o bonos
con garantia hipotecaria (cédulas) con vencimiento no superior a 2 afios. Siguiendo con el criterio iniciado a raiz de
la crisis financiera internacional, la gestién del fondo mantiene una posicion més defensiva, de tal forma que la parte
de la cartera invertida en depdsitos supera el 45% del patrimonio y la inversién en deuda privada no avalada por el
estado o sin garantia hipotecaria es tan sélo del 16% de la cartera. La duracion se sitia al finalizar ¢l afio en 114
dias, muy por debajo de los 182 dias permitidos.

Durante el ejercicio 2013 el patrimonio de FONPROFIT F.I. ha pasado de 190,8 millones de euros a 221,2
millones de euros, lo que representa un incremento del 16%. En el caso de PROFIT BOLSA F.L, el patrimonio al
finalizar el afio 2013 ascendia a 9,3 millones de euros, un 22% por encima del de final de 2012.

Los principales indices bursatiles cierran el afio 2013 con fuertes recuperaciones: el Eurostoxx-50 terminé con
una rentabilidad anual del 17,95%, el S&P-500 del 29,60%, y el Nikkei-225 finalizd el ejercicio con una
rentabilidad del 56,72%.

En FONPROFIT F.I. se ha incrementado ligeramente la exposicion a renta variable, pasando del 30,48% al
finalizar 2012 al 31,3% al cierre de 2013. Adicionalmente, a lo largo del afio se han realizado operaciones de
cobertura. En cuanto a la renta fija, se ha reducido sensiblemente la duracién pasando de 386 dias a 306.

En PROFIT BOLSA F.IL se ha mantenido la inversién en renta variable, terminando el afio en el 75,35%, desde

el 75,51% con que cerrd 2012. Al igual que para Fonprofit, a lo largo del afio se han realizado operaciones de
cobertura.

SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE- INFORME ANUAL 2013

Ver Nota 16 h) de la Memoria.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Las expectativas para los proximos ejercicios son positivas.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Ver Nota 15 de la Memoria.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Sociedad no se han desarrollado actividades en materia de investigacion y
desarrollo.

CUESTIONES RELATIVAS AL MEDIO AMBIENTE Y AL PERSONAL

La normativa medioambiental vigente no afecta a las actividades desarrolladas por la Sociedad, ver nota 14 de
la Memoria.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tenia acciones propias en cartera.
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Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de GESPROFIT, S.A., S.U,, SG.IIC.
D* Maria Elvira Castromil Giménez-Cassina, para hacer constar que tras la formulacion del balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2013 de GESPROFIT, S.A., S.U,, S.G.LLC,, por
todos los miembros del Consejo de Administracion en la reunion del dia 27 de marzo de 2014, han procedido a
suscribir el presente documento, compuesto de 26 folios de papel referenciados con la numeracion de 1 a 26, ambos
inclusive, impresos por las dos caras, firmando cada uno de los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos
constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2014.

Secretaria del Consejo de Administracion y Presidente
Consejera Delegada Consejero

D? Maria Elvira Castromil Giménez-Cassina D. José Luis Granado Andrés

Consejero Consejero

U kb‘ v %LUU

D. Jos¢ Luis Campos Echeverria D. José Carlos Castromil Barreras

Consejero Delegado Consejero Delegado

D. Jorge Granado Ramirez D. Jaime Caiias Carnicero




