Grupo Catalana Occidente Gestion de
Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva (anteriormente denominada
Seguros Bilbao Fondos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A))

Cuentas Anuales e informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Grupo Catalana Occidente Gestién de Actives, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva (anteriormente denominada Seguros Bithao Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.ALy:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersenal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (anteriormente denominada Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A.) — en adelante, la Sociedad ~ que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efective v la memoria
correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

Responsabifidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que sc identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos Hevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos fa auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere fa aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 10s importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccioén material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo.
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y ne con fa finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia det control interno de la entidad. Una auditoria también incluye 1a evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn,
asi como la evaluacidn de la presentacion de fas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion v, en particufar, con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto det ejercicio 2014 contiene las explicaciones gue Jos Administradores consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion centable que contiene el citade informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ¢jercicio 2014, Nuestro trabaje como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
aicance mencionado en este mismo parrafo y no incluye iz revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. :
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CLASE 87

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, 5.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva (anteriormente
denominada Seguros Bilbac Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.)

BALAN AL 21 i GI3I (NOTAS 1A 4
{Eurps}
ACTIVO Nota 312044 3111202813 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nata 3171202614 A1hz03 ()
TESORERIA 5 249021292 1.282.646,83 | PASNVO;
CARTERA DE NEGOGIACION: - - CARTERA DE NEGOCIACION - .
valores representativos de deuda
Instrumentos de capial . - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VAL OR RAZONABLE CON
Derivades de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - .
Qtres activos linancieros - -
Pro-mameris. Prostedos o an garanlis - - PASNOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADC: 18.891.71 B91.482,11
Deudas con intermediancs financieros 10 £.888 31 $66.225 4B
OTROS ACTWOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - . Deudas con particutares 11 12,883.40 -
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS: - - Emp! y pagivos - -
Valores representativos de deuda - - Orros pasivos financiercs 11 - 252568683
Otros instrumantos de captal - -
Cires aetivos fanciens - - DERIVADOS DE COBERTURA . -
Pro-memoria; Frestados o en garantia - -
PASKNOS ASQCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTHOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 1.794.482,13 1.238.700,69
Valores representativos de dauda & 1.285.845.18 734.624.76 | PROVISIONES: 12 31.893.24 27.403.24
Otros instrumentos de capita T 507.536,34 504.084,90 | Fondos para pensiones y ghligacones simitares - -
Fro-memotia: Prestados o en garanlla - - Provisiones para Impuestos - -
Otras provisiones 31.683.25 27 ¢93.24
INVERSIONES CREDITICIAS: 1.482.643.50 177573591
Crédio a ntermediarios financiens 8 140264350 1.775.735,01 | PASIVOS FISCALES: 15 1.014.439.34 11.178.82
Credio a parniculares - - Comentes 1.004.813.03 -
Otros actives financiaros Dilendos @.52€,21 11.128.82
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO RESTO DE PASIVOS 13 33.215.01 22.488,83
Pro-memorie: Prastados ¢ on garantia
TOTAL PASNO 1.098.589,30 1.062.593.00
DERIVADOS DE COBERTURA
FONDOS PROPIOS: #4.6T1.350,66 | 2.306.816,18
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA: . CAPITAL: 14 391,300,080 391.300,00
Vaiores representativos de deuda - - £scriturado 39120090 361.300,00
instrymentos de capal - - Menot: Capital no exgido - -
Activo materil . - PRIMA DE EMISION - .
Otros . - RESERVAS 15 2.915.516,18 184158075
QOTROS INSTRUMENTOS DE CARITAL: - 3 .
PARTICIPACIONES: 5.351,52 81.601,52 | Menos - Valores propics . -
Entidades dei Grupo 9 5.351.52 8180152 | RESULTADO DEL ESERCICIO k] 2.784.5034B ] 247394640
Enliiades multigrupo . - MENOS - DIVIDENDOS Y RETRIDUCIONES 3 (1.400.000,00) {1.2006.600.00)
Entidades asociadas - -
AJUSTES PDR VALORACION: 6y7 21.418.77 881587
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financisros disponibles parz la venta 2141377 2881607
Coberturas de los fujos de efectng - -
ACTIVO MATERIAL: - - C dei L netas en eh &l extranjera - .
Die usa propic - - Diferencias ce cambic - -
Inversiones inmobiianas - - Resto de ajustes por valoracibn - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADCS - .
ACTIVO INTANGIBLE: . .
Fondo de comergio - . TOTAL PATRIMONIC NETO 4.892.775.43 | 3.315433,15
Ctro activo ttangible - -
ACTIVOS FISCALES: 16 348,12 -
Cornentes - -
Diferidos 348,12 -
RESTODE ACTvOS 12 9.336.45 9.332.20
TOTAL ACTIVO 579237473 4.388.028.15 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETQ 5.762.3T4.73 | 4.3188.026.15
Promemorig
Cuenlss de riesgo y compromiso - -
Otras cuehtas de orden 10 304 887 614.55 | 386.071.214.13

2 efacios

{*) Ge incluye, unica y axci

Las Notas 1 a 26 deseritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante del baiance at 31 de diciembre de 2014.
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, §.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (anteriormente denominada Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de

Instituciones de inversién Colectiva, 5.A.)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4)

(Euros}
Ejercicio Ejercicio
Nota 2014 2013 (")
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADGS 22 6543870 47.720.90
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 65.438,70 47.720,90
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL g 477.50 -
COMISIONES PERCIBIDAS 23 4.434643.88 4.033.288,05
COMISIONES SATISFECHAS 24 (79.498.28) {71.432.23)
RESULTADOS DE QPERACIONES FINANCIERAS (nelo): 842533 -
Cartera de negociacidn - -
Otras insrumentos financieros & valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias 8 742533 -
Instrumentos financieros no vaiorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias g 1.000,00 -
Olros - -
BIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 26 {32.038.79; (17.6500.22)
MARGEN BRUTO 4.397.448,46 3.9%2.076.50
GASTOS DE PERSONAL 25 {308.537 .89} (415.526,74)
GASTOS GENERALES 26 (134.888.29) (142.780.84)
AMORTIZACION - -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 12 (4.500.00} -
PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) - -
Inversiones crediticias - -
Ctros instrumentos financieros ho valorados a vaior razenable Con ambios en pérdidas ¥ ganancias - .
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 3.949.512,28 3.433.768,87
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto). - -
Activos materiales - -
Actives intangibies - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NG CORRIENTES EN VENTA - .
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS} DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.949.512,28 3.433.768,87
IMPUESTO SOBRE BENEFRICIOS 16 {7.184.968,80) {868.822 44)
RESULTADOC DEL EJERCICIO POR DPERACIONES CONTINUADAS 2.764.543.48 2.473.94643
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) - .
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.764.543 43 2.473.946,43
BENEFICIO POR AGCION:
Basico 3 2127 19,03
Dilvida 3 21.27 19.03

{*) Se incluye, dnica y exclusivamente, a efeclos <omparativos.

Las Notas * a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta

de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicic anual terminade el 31 de diciembre de 2014,
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva (anteriormente denominada Seguros Bilbao
Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4)

A}ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(EBuros)

Nota

Ejercicio
2014

Ejercicio
2013 (1}

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS:

Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por vaioracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reciasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo {+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoragion (+/-)
Impories transferidos a la cuentz de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Ctras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+-)
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones {+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Qtras reclasificaciones (+/-}

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensicnes {+/-)
Reslo de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)

impuesto sobre beneficio {+/-)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

6y7?

6,7y18

2.764.543,48

(7.201,20)
{9.151,83)
(1.103.62)
(5.048,21)

1.950,63

2.473.946,43

(6.488,72)
(9.012,11)
(9.012,11)

2.523,3¢

2.757.342,28

2.467.457,71

{*} Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, $.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva (anteriormente denominada Seguros Bitbao Fondos, Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.}

ESTADROS BE FLUJOS BE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 OF DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 [NOTAS 1. A 4)

{Euros)

Totat Flujos de Efective Neto de ias Actividades de Financiacion {3
4, EFECTO DE L. AS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALERTES DE EFECTIVO (+F) 14

5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO {4} (1424 344)

Efective y equivalentes de efectivo a inicio del ejercicio {+1-}
Efectivo y equivaientes de efective al final del ejercicio (+/-)

Ejercicio Ejercicic
2014 2013 ()
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ajercicio (+/-) 2.764.543.98 2.473.946.43
Ajustes para ebienet los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (+/) 1.181.043,47 B47.106,70
Amortizacion (+} - -
Pérdidas nelas por deterions de valor de los ackivos (+-) B
Dotaciones nelas a provisiones para riesgos (+1-) 4.504.00 -
Resultato por venta de activos ne financieros (+/-) - -
Resultado por venta de paricipaciones (+/-) {8.425.33) -
Otras partidas (+-) 1.184 968,80 847106, 70
Resultado ajustado (+/-) 3.945.586,95 3.324.033,13
Aumento {Disminucidn) neta en los actives de explotacion (+-) (272.808,36) 18.087.67
Inversiones credicias (+/-} 283.092.32 (795.908.64)
Caniera de negociacion (+i-) - -
Otros actives Fnancieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y QANANCES (+-) - -
Activos financieros disponibles para la vema{+-) {555.548,31) 724.569.31
Otros activos de explotacion {+/-) (352,37 407,00
Aurmento {Dissninucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-) (2.580,19) (910.827,23)
Pagvos financieros a coste amortizado (+1-) [11.763,86) 1912.028,51)
Cartera de negociacion (+-} - .
Otros pasivos financieros a vator razonabie con cambios &n perdidas y ganancias | +/-) - -
Qres pasivos de explotacion (+/-) 818387 120128
Cobres/pagos por impuesto sobre beneficios {(++} (1.139.882 31) -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion ity 2.530.316,09 2.428.293,57
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN 77.250,00 (500,00
Pagos (+} Fr.250,00 (500.00)

‘| Cartera de inversion a vencimients {-) - -

Participaciones (-} 77.250.00 ¢500,00)

Activos maieriales (-} - .

Activas intangibles (-} -

Qtras unidades de Negocio {-)

Activas o cormigntes y pasives asociados en venta{-) -

Otros pagos retacionados con actividades de inversion (-) - -
Cobros (+} - -

Cartera de inversion a vencimiento -

Participaciones -

Activos malenaies -

Activos intangibles - -

Ctras unidades de regocio - -

ACHVOS 00 Comiertes y pasivos asociados en venta -

Olros cobros redacionadas con actividades de inversidn . .

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversién 2) 77.250.00 {50000}
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACHIN {+/-) {1.400.000.00) {1.200,000,00)
Pagos (-) - -

Amortizacion instrumenios de pakimonio (-} .

Adguisicion instrumentos de capitat propio (-) - -

Devolucion y amortizacion obiigacianes y otros valores negeciabies (-3 -

Devolucitn y amortizacidn te pasivos subordinatos, empréstiios, prestamos y ofras linanciaciones recibidas (-) - -
Cobros - -

Emision instrumentos de patrimonio {+) -

Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio (+} - B

Emision obligaciones y otros valores negociables (+) - -

Emision de pasivos subordinagos, préstamos y olras financiaciones {+} - -
Dividendos pagados y remunéracién de otros instrumentos de patrimonio -} {4 40000000y 11.200.000,60)

(1.400.000,00}

{1.200.000,00)

1.207.566.09 1.227.793.57
1.282.646,83 54.853,26
2.480.112,92 1.282.646,83

(*) e incluye. Unita y exclusvamante, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en l2 Memoria adjunta forman parie integrante del estado de flujos

de efectivo correspondiente a gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (anteriormente denominada
Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.)

Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia histérica de ia Sociedad y bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Resena historica

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de !Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante, fa Sociedad) se constituyd el 23 de julio de 1976 bajo la denominacion de
Asinsa, S.A. Con fecha 18 de julio de 1987, |la Sociedad cambid su denominacion social por la de Gesamev,
§.A., posteriormente, con fecha 27 de mayo de 1994, por |a de Seguros Bilbao Fondos, Scciedad Gestora de
instituciones de inversion Colectiva, S.A y, finaimente, con fecha 23 de diciembre de 2014 el Accionista
Unico de la Sociedad ha aprobado el cambio de denominacion por la actual. Dicha modificacion, que se ha
inscrito en el Registro Mercantil con fecha con fecha 27 de febrero de 2015, se encuentra pendiente de
inscripcion en ef Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisian
Nacicnal del Mercado de Valores (en adelante “CNMV"), a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el Accionista Unico de 1a Sociedad aprobé trasladar el domicilio social
de fa misma, del Paseo del Puerto, 20, de Getxo, Vizcaya, a la Avenida Alcalde Barnils, 63, Sant Cugat del
Vallés, Barcelona. Dicha decisidn, que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 16 de febrero de 2015.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el ntimero 45.

Asimismo, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las (ltimas modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y en la restante normativa aplicable.

El objeto social de la Socledad lo constituye la gestion, administracién v representacién de Instituciones de
Inversion Colactiva. Adicionalmente, con fecha 6 de junio de 2014, la Sociedad modificod su programa de
actividades, con objeto de incluir actividades adicionales, por lo que a 31 de diciembre de 2014 su pregrama
de actividades recogia:

+ La administracién, representacion, gestion de fas inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva.

+  Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensiones.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad gestionaba 7 Fondos de Inversién y una Sociedad de
Inversion de Capital Variable (véanse Notas 2-n, 19 y 23),

Durante el ejercicio 2012, la CNMV realizd una visita de supervision a la Sociedad. Con fecha 15 de enero de
2013, la CNMV se dirigié a la Sociedad con objeto de informarle sobre los hechos detectados ¥,
posteriormente, los Administradores de la Sociedad pusieron a su disposicion la documentacién
correspondiente, requerida como consecuencia de dicha visita de supervision. En la medida en que no se ha
recibido ninguna comunicacion posterior en relacién con dicha visita de supervision, desde el 15 de enero de
2013, los Administradores de la Sociedad consideran que dicho procesc de supervisidn ha concluido sin que
se hayan generado impactos relevantes para ta Sociedad.

Con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compadia Anonima de Seguros y Reaseguros y Orbita,
Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., (hasta entonces, acclonistas propistarios del 100% de las acciones
de la Sociedad e integradas en el Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un contrato de compraventa
con Grupo Catalana Occidente, S.A., por el cual ésta (itima adquirié 12 totalidad de las 130.000 acciones de
la Sociedad por un valor nominal de 3,01 euros cada una (véase Nota 14). Como consecuencia de o
anterior, al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades vy esta controlada
por Grupo Catalana Cccidente, S.A., constituida en Barcelona, que posee el 100% de las acciones de la
Sociedad, la cual es a su vez, fa entidad dominante (lttma del grupo consolidable. Las Gltimas cuentas
anuales consolidadas disponibles det grupo son las correspondientes al ejercicio 2014 y han sido formutadas
el 25 de febrero de 2015 y se encuentran pendientes de depositar en el Registro Mercantil de Barcelona.

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de inforracion financiera aplicable a la Sociedad

“Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerde con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es &l
establecido en:

a} £l Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidon Nacional de! Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diclembre, del Bance de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Regiamenios de la Comisidén Europea en vigor, siempre que no sean
conirarias a las normas anteriores,

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion vy, en paricular, los
principios y criterios contables en ét contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonie, de Ia
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de ios flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente gjercicio. Estas cuentas anuales, que han side formuladas por el Consejo de Administracién
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de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2014.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionafmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion det patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para vaiorar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en elfas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a-

- La evaiuacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinadas activos {véanse Notas 2-¢, 2-g, 6, 7
y 8).

- Ef valor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 2-¢, 2-g, 6y 7).

- El calculo de las provisiones (véanse Notas 2-1y 12),

- La recuperabilidad de los impuestos anticipados (véanse Notas 2-q y 18).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2014, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del

cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos,
junto con fa informacion correspondiente al ejercicio 2014,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.
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Correccitn de errores

En la efaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo gue haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2013,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, fa situacion financiera y ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memotria respecto-a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

Desde el 2 de junio de 2014, la Sociedad esta adherida al Fondo de Garantia de Inversiones, en virtud de las
normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los
inversores,

Con fecha 26 de junic de 2014, la Sociedad adquirid 604 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones, tas cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Activos financieros disponibles
para la venta ~ Otros instrumentos de capital” del activo del balance al 31 de diciembre de 2014, Asimismo,
el importe de las contribuciones realizadas a dicho fonde en el gjercicio 2014 ha ascendido a 20.000,00
euros, que figura registrado en el capitulo “Qtras cargas de explotacion” de fa cuenta de pérdidas y
ganancias {véase Nota 26).

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Cotectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva vy las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gesticnen en ia parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningun caso
la suma exigible del capitat inicial v de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
eLros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de accionas o participacicnes de instituciones de
tnversion Colectiva, los recursos propios minimos debseran incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0.5 por mil del patrimonio efective
de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

7
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- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se oblengan por la administracion y/o gestion de las
Institucionas de inversidn Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre o instifuciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como ef promedio de los citados ingresos en los tres dltimos afios.

Para calcular los recursos propics exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonic de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2014 los recursos propios de la Scciedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversian Colectiva invertirdn sus recursos
propios minimos, at menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados at cumplimiento deti fin social. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad cumplia con este
requisito tegal.

Asimismo, el articulo 104 del mencicnado regiamenio estabiece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades perienecientes al mismo grupo econdmico.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014 no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las
restanies notas de esta memoria.

2. __Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas gue, junio con la Sociedad, constituyen una unidad de
decisibn que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por |2 propiedad de la Sociedad, directa o
indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, ain siendo inferior o nulo
este porcentaie, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de una unidad
de decision,

Las pariicipaciones que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son en entidades del
Grupo Catalana Occidente, al que perienece la Sociedad {veanse Notas 1 y 14), las cuales se presentan en

S0
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estas cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del activo del balance y valoradas a su
coste de adquisicidn, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones,
véase Nota 9.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008, de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia entre su importe recuperable (calcutade como el mayor importe entre et valor
razonable de la participacion menos los costes necesarics para su venta, o su valor en uso, definido éste
como el valor actual de los flujos de efectivo que se espera recibir de la participacién en forma de dividendos
y los correspondientes a su enajenacion ¢ disposicion por otros medios) y su valor contable.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de estas participaciones, en [a estimacion de su deterioro se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por
las plusvalias tacitas existentes a la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro de estas participaciones
se registran, en su caso, con cargo al capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financleros (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, minorando directamente el coste de la participacion, La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidn que estarfa reconocido en |a fecha de reversién,
si no se hubiese registrade e deterioro.

Definicidn y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico gue evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria®, en Cuyo caso se muestran de
forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros, a efectos de su
valoracion, son “Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversion Crediticia”,

Los activos financieros se desglosan, en funcién de su presentacion, en ios siguientes epigrafes det balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudares con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafa y
.otros bancos centrales y cuentas a la vista en entidades financieras.

- Credito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden, bésicamente, a adquisiciones temporales de activos, cuentas a plazo y
a comisiones pendientes de cobro, se incluyen, a efectos de su valoracion, en la cartera de “Inversion
Crediticia”.

- Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicite ¢ explicitc, establecido
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contractualmente, y que estan instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea
&l sujeto emisor. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de
“Activos Financieras Disponibles para fa Venta™.

- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otfras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas ¢ participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, gue tienen
ta naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo Qque se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo v asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos
se incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

iii Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta®, gue se muestran de forma
independiente. La totalidac¢ de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Pasivos Financieros a Coste Amortizade”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del batance:

- Deudas con intermediarios Financieros: saldos acreedores por obligacienes pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago y deudas con ia sociedad
dominante dei grupo fiscat consolidado (al 31 de diciembre de 2013, véanse Notas 2-q, 11y 18).

- Deudas con parficulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como, en su caso, los préstamos. y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de
pago, acreedores con empresas del grupo y ofros acreedores, excepto los instrtumentados en valores
negociables. Al 31 de diciembre de 2013 estos pasivos se recogian en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasivos financieros” del balance, véase Nota 11.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasives financieros se registran, iniciaimente, por su vaior razonable que, saivo
avidencia en contrario, sera el precic de la transaccién. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a fa adquisicidn del activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasiéon de cada
cierre coniable, se procede a vailorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracion de Jos activos financieros

Los “"Activos Financieros Disponibles para la Venta® se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtn
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumenio financiero, en una fecha dada, ef importe por et que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir fos costes de
transaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva vy habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profunde (“precio de cofizacion” o “precio de mercado”}.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financierg, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de vaioracion suficientemente contrastades por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del insirumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, tas propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados vy las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asl estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del "tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal v por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro qgue hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para Jos instrumentos financieros a tipo de inferés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, er su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta [a primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amoriizado, tal v como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi, Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros vaiorados
a valor razonable es el valor liquidativo, para el caso de las participaciones en |Instituciones de Inversion
Colectiva y la cotizacion oficiat para el caso de la deuda pdblica v privada.

iv. Registro de resultados

Come norma general, tas variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran
con contrapartica en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en ios capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
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‘Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de iInstrumentos de Capital”, en su caso, segln proceda);
las originadas por ! deterioro en la calidad crediticia de los activos vy las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe netfo, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras® de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para ia Venta”
se registran, transitoriamente, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion”; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en &l epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen
formando parte del patrimonio neto de ta Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
¢l que tienen su origen; en cuyo momento se canceian contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

l.os activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros soto se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidon de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en et

patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Compensacién de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto —~, los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemptan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratantes sea una eniidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

{. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentements, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y vaiores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse |a transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por detericro, previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cel periodo en el que e detericro deja de
existir o se reduce.

il. Instrumentos financieros valorados a su coste amoriizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos vaiores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”). Por lo tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma
de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconacimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrurmpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos
con una antigliedad superior a 3 meses.

fii. Activos financieros disponibles para ia venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale 2 [a diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida er la cuenia de
pérdidas y ganancias,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonic
“‘Ajustes por Valoracion™ det balance y se registran por todo ei importe acumulado hasta entonces en la
cuenta de peérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deteriore, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca.

Adquisicion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcicnal a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en ef activo del balance como una financiacién
concedida en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros”.

Las diferencias entre los precios de compra y de venta se registran como intereses financieros durante ia
vida del contrato.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidac de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en e
arrendador.
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CLASE 82

Los gastos por arrendamiento pagados por ia Sociedad, que actia como arrendataria, se registran
linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias en la cuenta “Gastos Generales — Aiguileres de inmuebles
e instalaciones” (véase Nota 25),

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” def balance inciuyen ef importe de todos los activos ¥
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
a recuperar 0 a pagar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos” del activo del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas. En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas tas cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén registrados los
instrumentas financieros que los generan.

El capitule "Resto de Pasivos” del pasivo def balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias. Al 31 de diciembre de 2013, el importe
correspondiente a estos conceptos se registraban en el epigrafe *Pasivos financieros a coste amortizado —
Ctros pasivos financieros” del balance, véase Nota 13.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos fos instrumentos
financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados y que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a gue ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor gue de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion dispenible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

n)

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimiables a elios se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimitados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengao, por aplicacion del
metodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su Caso, Como
ingresc en el capitulo “Rendimientos de Instrumentos de Capital” de ia cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace et derecho a percibirlos por a Sociedad. No obstante, al 31 de diciembre de 2013, [a
Sociedad registré por importe no significativo dividendos percibidos de entidades del Grupo Catalana
Occidente, S.A. (véanse Notas 9 y 22), en el epigrafe “intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad
a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de perdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segdn sea su naturaieza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva se incluyen en el saldo del capituio “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 23). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones satisfechas en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrallada por terceros se incluyen en ef capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 24). En la medida en que dichas comnisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios. :

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerda con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros {Fondos de Inversion vy
Sociedades de inversién de Capital Variable) no se incluyen en el balance. En la Nota 19 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gesticnados por la Sociedad. Las comisiones generadas por
esta actividad se incluyen en el saldoe del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 23).

12



o)

P}

q)

o

T,
L
=
3
€31
-
%)
-

CLASE 87

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos per la Sociedad con sus empleados se consideran ‘compromiscs
de aportacion definida” cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si ta entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicic
corriente y en los anteriores, Los compromisos post-emples que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como "compromisos de prestacion definida”.

Aportacion definida a planes de pensiones y seguros de vida, jubilacion y antigiiedad

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con sus empieados por el cual se compromete a2 efectuar una
aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
pensiones de apartacion definida (véase Nota 20). Asimismo, ia Sociedad tiene suscritos, un seguro de vida,
de jubilacion y de antigiiedad, para el mencionado colectivo (véase Nota 20).

El gasto correspondiente a las aportaciones realizadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, por estos
conceptos, se registra en el saldo de la cuenta “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véanse Notas 20 y 25).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con fa legislacion vigente, ta Sociedad esta obligada a indemnizar a aguelios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2014, no existian razones que hicieran necesaria la contabiizacién de una provision por este concepto. Al
31 de diciembre de 2013, la Sociedad regisird dentro del capitulo “Gastos de Personal’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 25), el gasto correspondiente a las indemnizaciones satisfechas por
despido acordado durante el ejercicio 2013.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibies negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el future Ia
obligacion para la Sociedad de realizar algtin pago a la Administracién comespondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generara para la Sociedad aiglin derecho de reembalse o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases impenibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u oblenido el resultade para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede de 12 meses, desde la fecha de
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su registro. Por su parte, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquellos importes que se
8Spera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni a resultado contabie ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oporiunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los andlisis realizados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tributa en régimen general de tributacion, seqdn la Ley del Impuesto
de Sociedades, para el periode impositive iniciade a partir del 1 de enero de 2014, por lo que el tipo de
gravamen por Impuesto de Sociedades que le resulta de aplicacién a la Seciedad es el 30%. Asimismo, la
Sociedad tributaba en régimen de declaracion fiscal consolidada con &l Grupo Seguros Bilbao al 31 de
diciembre de 2013 (véase Nota 16).

No obstante lo anterior, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece,
entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades
gue, hasta el 31 de diciembre de 2014, se situaba en ef 30%, de forma que dicho tipo quedard establecido,
para los periodos impositivos que comiencen a partir det 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el
28% y 25%, respectivamente. En este sentido, los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de
2014 han registrado sus activos y pasivos diferidos al tipo de gravamen general, sin que hayan procedido a
ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2014, en funcién de ia fecha en la gue
estiman que se procederd a la cancelacion de los mismos {véase Nota 16) al considerar que el efecte de no
ajustarlos no supone un impacto significativo en estas cuenias anuales. Si bien, con posterioridad al cierre
del ejercicio, la Sociedad ha procedido a ajustar dichos activos y pasivos fiscales diferidos.

Adicionalmente, como consecuencia de la adquisicion del 100% de las acciones de ia Sociedad por parte de
Grupo Catalana Occidente, S.A. y el trastado de su domicilio social y fiscal (véanse Notas 1 y 14} el 1 de
diciembre de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprob0 acogerse al Régimen Especial de
Consolidacion Fiscal, previsto en la Ley del Impuesto de Sociedades, siendo el Grupo de Consolidacién
fiscal el 173/01 y la Sociedad dominante del mismo, Grupo Catalana Occidente, $.A. para periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2015,

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
tas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de

la Sociedad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacién.
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- Actividades de inversion: fas de adquisicidn, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion det patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en
su vator. De esta manera, [a Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el salda mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en ef capitulo “Tesoreria” del active del balance {véase Nota
5).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto, A continuacion se explican las principales caracteristicas de Iz informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estadas de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados
como resuitados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en &l patrimonio neto.

Por tanta, en estos estados se presentan:
a. El resuliado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como &justes por valoracién en el
patrimonio neto.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimenio neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por ios concepios indicados en las tetras b) y ¢)
anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos v gastos reconocidos en el patrimonic neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o perdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio nete, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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c. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en ¢l patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en fibros al comienzo vy al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando fos movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambiocs en el
patrimonio netc que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los
estados financieras con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Ofras variaciones de! patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en “moneda extranjera’. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tenia importe alguno denominada en moneda extranjera.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas gue se produzcan entre la Sociedad ¥
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 del la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, ios
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 20),
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CLASE 8

Distribucion de los resultados de a Sociedad v beneficio por accién

a) Distribucién de los resultados de Ia Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2013, fue aprobada
por decisidn de su Junta General de Accionistas el 22 de abril de 2014.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2014, que su Consejo
de Administracidn propondra al Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacion, jurto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2013:

Euros
2014 2013
A reservas voluntarias (Nota 15) 1.364.543,48(1.273.946,43
A dividendos 1.400.000,00| 1.200.000,00
Beneficio neto de la Sociedad 2.764.543,4812.473.946,43

La Junta General de Accionistas, en su reunion celebrada el 21 de julio de 2014, acordé repartir un dividendo
a cuenta del ejercicio 2014 por importe de 1.400.000 euros que figuran registrados en el capitulo "Menos:
Dividendos y Retribuciones” det patrimonio neto. El estado contable, aprobado de acuerdo con los requisitos
tegales que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dividendos ha sido
el siguiente:

Euros
30-06-2014
Beneficio neto disponible a la fecha 1.413.974.29
Cantidad acumulada propuesta para su distribucién {1.400.060,00)
Exceso de beneficios 13.974,29
Liquidez en tesoreria antes del pago 2.112.073,51
Importe bruto dei dividendo a cuenta {1.400.000,00)
Remanente de tesoreria 712.073,51

b} Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de fa Sociedad en un periodo entre
el niimero medio ponderado de las acciones en circuiacion durante dicho periodo, excluido el numero medio
de las acciones propias mantenidas a io largo del mismo.

De acuerdo con eflo:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2014 2013
Resuitado neto del ejercicio 2.764.543,48|2.473.946.43

Nimero medio ponderado de acciones en circulacion {Nota i4) 130.000,001 130.000.00
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 130.000.0G] 130.000,00
Beneficio basico por accidn {euros) 21,27 19,03

ii. Beneficio diluido por aceion

El beneficio diluido por accién se catcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusiva y el nimero medio ponderade de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo,

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a

Ia alta direccién

Durante los ejercicies 2014 y 2013, la Sociedad no ha satisfecho ni se ha devengado importe alguno en
concepio de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta
Direccion. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, no existian anticipos o créditos concedidos ni
obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales
o garantias con los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Adminisiracion y Alta Direccion

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de infereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad,

. __Tesoreria

La composicidn del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los gjercicios 2014 y 2013, se
muestra a continuacion: i

Euros
2014 2013

Cuenta corriente:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, | 2,490.212,92] 1.282.646,83
2.490.212,92| 1.282.646,83
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CLASE 8

Durante el ejercicio 2014 la cuenta corriente de! detalie anterior ha devengado un tipo de interés medio del
0,50% (0,56% durante el ejercicio 2013), revisable mensualmente v liquidable semestralmente. Los intereses
devengados durante ef ejercicio 2014 por importe de 10.006,94 euros (3.766,85 euros en e} ejercicio 2013), se
encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas ¥y

ganancias (véase Nota 22),

Valores representativos de deuda

a} Desglose

La composicidn del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los gjercicios 2014 y 2013,
atendiendo a su clasificacion, naturaleza, cotizacion, &rea geografica v moneda, se indica a continuacién:

Euros
2014 2013
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 2-b) 1.286.945.79] 734.624,79
1.286.945,79| 734.624,79
Naturaleza:
Valores representativos de deuda -
Bonos y obligaciones (valor de coste) 1.282.847.61| 718.527.34
Ajustes por valoracién:
Plusvalias 5.258.57 16.097,45
Minusvalias {1.160,39) -
1.286.945,79] 734.624,79
Cotizacion:
Cotizados 1.286.945.79| 734.624,79
No cotizados - -
1.286.945,79] 734.624,79
Area geogrifica:
Esparia 1.286.945,79| 734.624,79
Unién Europea - -
1.286.945.79| 734.624,79
Moneda:
Euro 1.286.945.79) 734.624.79
Otras monedas - -
1.286.945,79| 734.624,79

La variacion en el valor razonable de los valores representativos de deuda se

incluye, neta de su

correspondiente efecto fiscal (véase Nota 16), en el epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta” del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los intereses devengados, durante los ejercicios 2014 y 2013, por los valores representativos de deuda han
ascendido a 15.291,13 y 36.967,30 euros, respectivamente, que se incluyen en el capitulo “intereses y
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22),
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b) Adquisiciones y enajenaciones
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El movimiento que se ha producide, durante los gjercicios 2014 y 2013, en esta cartera de valores, sin
considerar los ajustes por valoracion de la misma, se muestra a continuacion:

Euros
2014 2013
Saldes al inicio del ejercicio 718.527.34| 1.445.620,04
Adquisiciones 2.592.248 61 -
Ventas — Amortizaciones {2.027.928 34y (727.092,70)
Saldos al cierre del ejercicio 1.282.847,61 718.527,34

Los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros se registran en el en ef epigrafe
‘Resultados de operaciones financieras (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el gjercicio
2014, generd un beneficio por importe de 7.425 33 euros (ningln importe durante el gjercicio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de

deuda, es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2014 2013

Inferior a 1 afio 127.731.61 41042791
Comprendido entre 1 y 2 afios 315.420,00 308.099.43
Comprendido entre 2 v 3 afios 839.696.00 -
Comprendido entre 3 y 4 afios - -
Superior a 3 afios - -

1.282.847.61 718.527,34

c) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en ef valor razonable con origen en *Actives financieros disponibles para la venta ~
Valores representativos de deuda” y en “Actives financieros disponibles para la venta — Otras instrumertos
de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracién®. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e! detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion”
correspondiente a los valores representativos de deuda es al siguiente:
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Euros
2014 2013
Valoracién al Valoracion al
cierre del Ajustes por cierre del Ajustes por
giercicio valoracion ejercicio valoracion
Deuda Piblica Cartera Interior 1.061.380,00 140,77 105.824,60 2.490,58
Valores Renta Fija Cartera Exterior 199.556.00 3.957,41 193.400,00 8.403.33
Deuda Piablica Cartera Exterior - - 407.920,00 5.203,54
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 71.911.61 i} 11.387.34 .
1.282.847.61 4.098,18 718.527.34 16.097.45

El movimiento det epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a “Valores representativos de deuda” durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Euros
2014 2013
Ajuste por Impuesto Ajuste por Ajuste por hnpuesto Ajuste por
valoracidn diferido valoracion valoracion diferido valoracion
bruto {Nota 16) neto bruto (Nota 1) neto

Saidos al inicie del gjercicio 16.097,45 {4.507,28) 11.390,17 13.145,48 {3.680,73) 9.464.75
Ganancia/Pérdida por valoracion / Transferencias (11.999.27) 3.277.82 | (8.721.45) 2.951.97 (826.55) 212542
Saldos al cierre del ejercicio 4.698,18 | (1.229,46) 2.868.72 16.097,45 {4.507.28) 11.590.17

dj Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos

activos financieros.

7. . Activos financieros disponibles para fa venta - Otros instrumentos de capital

a) Desglose

Ei saldo de esle epigrafe del active del balance recoge, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor
razonable de las participaciones en instituciones de inversion Colectiva, adquiridas por la Sociedad, todas
ellas cotizadas y denominadas en euros y clasificadas como actives financieros disponibles para la venta,
Asimismo, en este epigrafe de balance se recogen por la Sociedad acciones de la Sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 1 -g), durante el ejercicio 20t4. El detalle de dichas
participaciones, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra a continuacion:
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2013

Numero de
Participaciones

Euros

Valor de
Coste

Razonable

Valor
Parti

Numero de

Euros

cipaciones Coste

Valor de

Valor
Razonable

Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones (Nota |-g) 604
Fanbilbae Corto Plazo,

Fondo de Inversidn (Nota 23) 2260235

604.00

480.436,56

604,00

506.932,34

Total

481.040,56

507.536.34

22.602,35

480.436,56

504.084.90

480.436,56

504.084.90

La variacion en el vaior razonable de estos instrumentos de capital se incluye, neta de su correspondiente efecto

fiscal (véase Nota 16), en el epigrafe "Ajustes por Valoracion — Actives financieros disponibles para la venta” del
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

b) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en ef valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta ~
Otros instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como "Ajustes por valoracion”. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalie del epigrafe “Ajustes por
valoracién” correspendiente a "Otros instrumentos de capital” es el siguiente:

Euros

2014

2013

Valoracion

Ajustes por
Valoracidn

Valoracion

Ajustes por
Valoracion

Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva

506.932.34

26.495,78

504.084.90

23.648.34

506.932,34

26.495,78

504.084,90

23.648.34 |

El movimiento del epigrafe “Ajuste por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a “Otros instrumentos de capital” durante los ejercicios 2014 y 2613 ha sido el siguiente;

Euros

2014

2013

Ajuste por
valoracion
bruto

diferide

lmpuesto

{Nota i6)

Ajuste por
valoracion
neto

Ajuste por
valeracion
bruto

Impuesto
diferido
(Nota 16)

Ajuste por
valoracion
neto

Saldos at inicio del gjercicio
Ganancia/Pérdida por valoracién / Transferencias

23.648.34
2.847.44

(6.621.,54)
(1.327.19)

17.026,80
1.520.25

17.588.20
6.060,14

(4.924,70)
(1.696,84)

12.663.50
4.363,30

Saidos al cierre del ejercicio

26.495,78

(7.948,73)

18.547,05

23.648,34

(6.621,54)

17.026,86
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Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos

activos financieros.

Crédito a intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion de los saidos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros

2014

2013

Clasificacién:
Inversiones crediticias

Naturaleza:
Adquisicion temporal de activos
Cuemtas a plazo
Deudores por comisiones pendientes (Nota 23)
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

Moneda:
Euro
Otras monedas

1.492,643,59

1.775.735,91

1.492.643,59

1.775.735,91

1.100.000.00
376.247.56

16.396,03

1.400.00G,00
372.657,83

3.078,08

1.492,643,59

1.775,735,91

1.492.643,59

1.775.735,61

1.492.643,59

1,775.735,91

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la cuenta "Depositos a plaze” recogia los depdsitos con entidades de
credito mantenidos por la Sociedad segun el siguiente detalle:

Tipo de
Contrapartida Divisa Euros Vencimiento Interés
CaixaBank, S.A. Euro 1.100.000,00 14-01-2015 1,53%
1.100.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la cuenta “Depésitos z plazo” recogia los depdsitos con entidades de
crédito mantenidos por la Sociedad seguin el siguiente detalle:
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Tipo de
Contrapartida Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Santander, S.A. Euro 1.000.000,00 26-12-2014 1,85%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 400.000.00 22-10-2014 1,70%

1.460.000,00

Los intereses devengados por las imposiciones a plazo mantenidas por la Sociedad, durante el gjercicio
20114, han ascendido a 40.140,63 euros (6.310,97 euros durante el gjercicio 2013), y se incluyen en el saldo
del capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22). :

Los intereses devengados, durante el ejercicic 2013, por las adguisiciones temporales de activos,
ascendieron a 240,78 euros, y se incluyeron en el capituic “intereses y Rendimientos Asimilados™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, siendo el tipo de interés medic ponderado de estos activos financieros del
0,06% en el ejercicio 2013 - véase Nota 22 -.

El saldo de fa cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recege el importe de las
comisiones pendientes de cobro correspondientes a la actividad de gestion y administracion de Instituciones
de Inversién Colectiva ilevada a cabo por parte de la Sociedad (véase Nota 23), siendo el vencimiento de
estas inferior a 3 meses.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Durante el ejercicio 2014 no se ha producido movimiento alguno en el saido de las adquisiciones temporales
de activos de la Sociedad. Asimismo, el rmovimiento durante el ejercicio 2013, se muestra a continuacion;

Furos

2013
Saldos al inicio del ejercicio 647.415,99
Compras 97.944.176,72
Ventas {98.591.592.71)
Saldos al cierre del ejercicio -

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos
activos financieros.

9. _ Participaciones - Entidades del Grupo

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre del ejercicio 2014 y 2013, es la
siguiente:
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2014 2013
Euros Euros Porcentaje de
Valor en Libros!| Porcentaje de | Valoren Libros| Participacion
Denominacién {Nota 20) Participacién (Nota 20)
. Orbita Sociedad Agencia de Seguros. S.A. 360,51 0,03 % 300,51 0,03 %
Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A. 661,01 1,00 % 601,01 1.06 %%
Grupo Plus Ultra Contact Center A.LE. - - 500,60 0.50%
Bilbac Hipotecaria, S.A., EF.C. 4.450,00 0,10 % 4.450,00 0.10 %%
Grupo Catalana Occidente Servicios Tecnotdgicos ALLE. - - 75,000,00 0.25 %
Grupo Catalana Occidente Contact Center ALE. - - 750,00 0,25 %
5.351.52 81.601.52

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé ia venta de
determinadas participaciones que mantenia en entidades del Grupo, lo cual generd beneficios por importe de
1.000,00 euros, que se registran en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras — Instrumentos
financieros no valorados a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias” de Ja cuenta de perdidas y

ganancias del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha devengado dividendos de la Sociedad Bilbao Hipotecaria, S.A.,
E.F.C. por importe de 477,50 euros. Los mencionados dividendos han sido registrados en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véanse Notas 2.m.i y
22). Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad habla devengado 435,00 euros por este concepto que se
registraron en la cuenta “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimientc gue se ha producida, durante los ejercicios 2014 y 2013, en en saldo de este epigrafe del

activo del balance, es el siguiente:

Euros
2014 2013
Saldos al inicio del gjercicio 81.601,521 81.101,52
Adiciones - 500,00
Ventas (76.250,00) -
Saldos al cierre del ejercicio 5.351,52] 81.601,52

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicics 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estas

participaciones,

10. Deudas con intermediarios financieros

t.a composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a los criterios de clasificacian, a su naturaleza, a su drea geografica y a su moneda, teniendo todos
elios un vencimiento infarior a tres meses, se muestra a continuacion:
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CLASE &7
Euros
2014 2013
Clasificacién:
Pastvos financiercs a coste amortizado 6.898.31] 966.225 48
6.898,31 966.225,48
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Notas 20 v 24) 6.898,31 6.398,94
Otras deudas (Notas 16 y 20) - 939,826,534
6.898,31 966.225,48
Area geogrifica:
Espana 6.898,31 966.22548
Unién Europea - -
6.898.31 966.225,48
Moneda:
Euro 6.898,31 966.225 48
Otras monedas - -
6.898,31 966.225,48

o

O
oo

El salde de ia cuenta “Comisiones a pagar’ del detalle anterior recoge el importe pendiente de pago
correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de instituciones de Inversion Colectiva, que se ha
registrado con cargo a la cuenta “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24},

Por ofro lado, ef saldo de la cuenta "Otras deudas” de! detalle anterior recogia, al 31 de diciembre de 2013, el
importe de la deuda comespondiente al Impuestc sobre Sociedades de dicho gjercicio, que la Sociedad
mantenia con el Grupo Seguros Bilbao, sociedad dominante del grupo fiscal consolidable del que formaba parte
la Sociedad a dicha fecha, en la medida en que esta entidad era la gue liquidaba dicho impuesto {véanse Notas
1, 2-g, 16 y 20). Asimismo, fa deuda correspondiente al impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2014 se
registra en el epigrafe “Pasivos fiscales — corrientes” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2014, en la
medida en que, tal y como se indica en las Notas 2-q v 16, como consecuencia de la modificacion en el régimen
de tributacién, sera la Sociedad la que liquide el impuesto correspondiente al ejercicio 2014,

Deudas con particulares

La composicion det saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se indica a continuacién:
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CLASE 87
Euros
2014 2013
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 12.993 .40 -
12.993.40 -
Naturaleza:
Otros acreedores 12.993.40 -
Ajfustes por valoracién-
Intereses devengados - -
12.993.40 -

Todas ias deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. La totalidad def importe
registrado en esle epigrafe corresponde a remuneraciones pendientes de pago al personal de la Sociedad (los
cuales se registraban por importe de 11.499,23 euros en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado —
otros pasivos financiercs” del balance al 31 de diciembre de 2013, véase Nota 25.

Provisiones

13.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2014 y 2013, en el saldo del epigrafe “Provisiones —
Otras provisiones” del pasivo del balance, se muestra a continuacion:

Euros
2014 2013
Saldos al inicio del ejercicio 27493247 2728879
Diotacién (liberacion) neta con cargo {abono) a resultados 4.500,00 204,45
Aplicaciones - -
Saldos al cierre del ejercicio 31.993,24| 27.493,24

La Sociedad ha provisionado el importe registrado en el epigrafe "Provisiones ~ otras provisiones” del pasivo del
balance para hacer frente a posibles costes asociados al mantenimmiento de aplicaciones informaticas.

La dctacion a dicha provision realizada durante el ejercicio 2014, se ha registrado en las cuentas de “Dotacicnes
a provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {la dotacion a dicha provisidn realizada
durante el ejercicio 2013, se recogit en el epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de perdidas y ganancias en
el ejercicio 2013) — véase Nota 26.

Resto de activos v pasivos

La composicion del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, se muestra a continuacion:
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Euros
2014 2013
Active Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Publicas (Noza 16) - 20.277.13 - 22.488,83
Otras periodificaciones 9.336.45 12.997 88 9.332,20 -
9.336,45|° 33.275,01 9.332,20 22,488.83

e

En la cuenta "Otras periodificaciones” del activo y del pasivo se incluyen, basicamente, pagos anticipados a
proveedores e importes acreedores por servicios prestados a la Sociedad, respectivamente, pendientes de pago
at cierre del ejercicio, cuyo gasto se registra en el epigrafe “Gastos generaies” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 26). Al 31 de diciembre de 2013, el importe de la cuenta “Otras periodificaciones” del
pasivo del balance, que ascendia a 13.757,40 euros, se recogia en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amertizado — Otros pasivos financieros” del balance, véase Nota 2-k.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 130.000 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
econémicoes y politicos, no cotizadas en boisa y no existiendo restricciones estatutarias para su libre
transmisibitidad.

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compafia Anénima de Seguros
y Reaseguros y Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., (hasta entonces, accionistas propietarios del
100% de las acciones de la Sociedad e integradas en ef Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un contrato
de compraventa con Grupo Catalana Occidente, $.A., por el cual ésta Gitima adquirid la totalidad de las 130.000
acciones de la Sociedad por un vaior nominal de 3,01 euros cada una. En este sentido, al 31 de dicismbre de
2014, la composicién del accionariado de la Sociedad es la siguiente:

N° de % de
Acciones | Participacidn
Grupo Catalana Occidente, S.A., 130.000 100%
130.000 100%

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, ia composicién del accionariado de la Sociedad era la siguiente:

N de % de
Acciones |Participacion
Bilbac Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros. S.A. 1" 129.800 99.85%
S. Orbita Sociedad Agencia de Seguros, S.A. " 200 0,15%
130.000 100%
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Reservas

i6.

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muesira a
continuacion:

Euros
2014 2013
Reservas:
Reserva legal 78.259.67 78.259.67
Reservas voluntarias (Nota 3} 2.837.256,51| 1.563.310,08
2.915.516,18) 1.641.569,75

Reserva legal

De acuerdo con el la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
gconbmico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, al 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas
perdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital sociat en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, l1a reserva legal alcanzaba el
20% del capital social. ) :

Reservas voluntarias

£! saldo de este epigrafe del balance recoge el imparte de las reservas que son de libre disposicion.

Situacidn fiscal

i. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (Nota 13):

Euros
2014 2013
Impuesto sobre [a Renta de las Personas Fisicas 13.503,50 | 16.417,29
Organismos de la Seguridad Social acreedores 6.373,63 | 6.071,54
20277131 22.488.83
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ii. Concifiacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2014 y 2013, es la siguiente:

Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 3.949.512.2813.433.768.87
Base imponible (resultado fiscal) 3.949.512.28|3.433.768,87
Cuota integra del ejercicio 1.184.853,681 961.455.28
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades |(179.940,65)0  (1.628.74)
Cuota liquida (Nota 10) 1.004.913,63| 959.826,54

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de la cuota liguida del Impuesto de Sociedades, a pagar por |la Sociedad,
se recoge en el epigrafe "Pasivos fiscales — cormientes” del pasivo del balance por importe de 1.004.913,03 euras
{por importe de 959.826,54 euros al 31 de diciembre de 2013, que se recogian en el epigrafe "Pasivos
financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros” en fa medida en que dicha cuota seria
satisfecha por la matriz del Grupo consolidable fiscal en el que se encontraba la Sociedad a dicha fecha) -
véanse Notas 2-q vy 10.

Durante el ejercicic 2014, la Sociedad ha registrado un mayor gasto por impuesto sobre Sociedades, por importe
de 115,12 euros, como consecuencia de las diferencias existenies entre la provision del impuesto sobre
Sociedades correspondiente af ejercicio 2013 v la cuota efectivamente liquidada en el ejercicio 2014 (1.632,84
euros de menor gasto en el ejercicio 2013 por conceptos analogos).

iii, Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

La composicidn del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales - Diferidos” del
activo y del pasivo del balance, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como su movimiento,
durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Diferidos Diferidos
2014 2013 2014 2013

Activos financieros disponibles para la venta:
Saldos al inicio del gjercicio

- 384,047 11.128,82] 8.989,47
Aumentos (Notas 6 v 7) 348,12

- 274198t 2.139,35
Disminuciones (Notas 6 y 7) - (384.04)| (4.344.4%) -
Saidos al cierre del ejercicio 348,12 - 0,526,31] 11.128,82

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales ~ Diferidos” y “Pasivos Fiscales —
Diferidos” del balance recogian las diferencias temporarias con origen en la valoracién de los activos financieros
disponibles para la venta {véanse Notas 8 y 7). Los activos por impuestos diferidos han sido registrados por la
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Sociedad por considerar los Administradores de la misma que, confirme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de ta Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados.

iv. Efercicios pendientas de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de ias autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacidn desde el gjercicio 2010.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Scciedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
gue la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota Yy que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no realiza coberiuras de sus instrumentos financieros.

Exposicion al riesgo

Dada ta actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propies minimos, al
menos en un 60% en vatores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de ios sefalados en ef articulo
30.1 a) de Ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en cuentas a la vista o en
depdsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social
{véanse Notas 5,6, 7 v 8).

Los importes por los gque figuran registrados los activos financieros representan, en todos ios aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada facha de presentacién
de los estados financieros.

En cualquier caso, fa politica de gestion del riesgo de fa Sociedad se encuentra enmarcada dentro de ios
principios y def marco de actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de crédito
Dada ta composicién de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de

2014 y 2013. En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra
enmarcada dentra de los principios y del marco de actuacién del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afio por lo que no
existe riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2014 y 2013, En cualquier caso, la politica de
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gestion del riesgo de tipo de interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y del marco
de actuacion del Grupo Cataiana Occidente, S.A.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y
marco de actuacién del Grupo Catalana Occidente, S.A.

En relacién con las instituciones de inversion colectiva que gestiona la Socledad

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controtar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo
control se realiza por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los
que esta sujeto la Institucién de Inversidn Colectiva:

Limites a la inversidn en ofras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica 11C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c}) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, saive en las IIC cuya politica de inversion se base
en fa inversién en un unico fondo. Asimisma, la inversion total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonio del Fondo.

L.imite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Institucion de Inversién colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic de
ta [nstitucién de Inversidn colectiva. Puede guedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de ia Unién Eurocpea, una comunidad autonoma,
una entidad local, un organismo internacionat de! que Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado
que presente una calficacidn de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, en el folieto y en toda publicacion de promocion de la Institucién de Inversion colectiva debera
hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Institucion de Inversion colectiva pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores emitidos o
avalades por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) det Real Decrelo 1.082/2012, sera
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de
una misma emisién no supere el 30% del activo de la Institucion de Inversién colectiva. Quedara
ampliade al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emifidas por entidades de crédito que
tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del
emisar. £l total de las inversiones en este tipo de obligacionas en las que se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio de la Institucion de Inversién colectiva.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econédmico se consideran un Gnico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Institucién de Inversion colectiva. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacidn actual ¢ potenciai que sea consecuencia de la utilizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se inciuiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningn caso podran superar el 10% del patrimonio de ia
Institucién de Inversion colectiva.

La exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio st la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia
emision y queden afectados de forma privilegiada at reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Institucion de Invarsion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de
la Institucién de Inversion colectiva,

Las posiciones frente a un unico emisor en preductos derivados, actives e instrumentos financieros y
depositos que [a Institucion de tnversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% de!
patrimonio de la Institucidon de tnversion colectiva.

A estos efectos, las entidades perlenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Institucion de Inversidn colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podra tener
invertido méas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por uma misma entidad.
lgualmente, no podrd tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% dei patrimonio, en:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion gque no cumplan los reguisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez.

o Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.
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+ Coeficiente de liguidez:

La Institucion de Inversién colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre gl promedic mensual de |a Institucion de Inversién colectiva.

» Obligaciones frente a terceros:

La Institucion de Inversion colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto def 10% de su
patrimonio para resolver dificullades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adguisicion de activos con pago apiazado, con las condiciones que establezca
la Comision Nacional del Mercado de Vaiores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el pericdo de liquidacién de la operacidon que
establezca el mercade donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientas riesgos a los que se expone fa Institucién de Inversion
colectiva gue, en todc caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Institucion de Inversion colectiva en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligacicnes contractuales de page con el mismo. Diche riesgo se veria
mitigado con ios limites a la inversién y concentracian de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Institucién de Inversién colectiva invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados
con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de inversion
Colectiva con liguidez inferior al de la Institucién de Inversion colectiva, las inversiones podrian quedar privadas
de liquidez. Por elio, la sociedad gestora de la Institucion de Inversion colectiva gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de ios coeficientes de liquidez vy garantizar los reembolsos
de los pariicipes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrurmentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Institucion de Inversion colectiva se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes
puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Institucion de Inversion colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative, segin lo establecido en la normativa aplicable.

La esirategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1,082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de

18. Gestidn de capital
inversion colectiva (véase Nota 1-h).
18. OCtras cuentas de orden

20,

El saldo de este epigrafe del balance recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el future puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelios otros saldos
que se precisan para refigjar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su
patrimonio.

A continuacion se muestra la composicitn del saldo de dicho epigrafe, ai 31 de diciembre de 2014 y 2013 (véase
Nota 23):

Euros
2014 2013

Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion - |288.928.052,571291.319.385,04
Sociedades de Inversién de Capital Variable | 106.059.561.98| 94.751.829.09
394.987.614,55 [386.071.214,13

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es ef siguiente:
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Euros
2014 2013
Otras Otras
sociedades del sociedades del
Accionista Grupo Accionista Grupo
Balance:
Activo-
Participaciones-
Entidades del Grupe (Nota 9) - 5.351,52 - 81.601.52
- 5.351,52 - 81.601,52
Pasivo-
Deudas con intermediarios financieros-
Otras deudas (Notas 3-2, 10 v 16) - - 959.826,54 -
Comisiones a pagar (Nota 10) - 6.898.31 - 6.398,94
- 6.898,31 059.826,54 6.398,94
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Ingresos-
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 9) - 477,40 -
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 22) - - - 435,00
- 477,40 - 435,00
(Gastos-
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 26) - 56.861,16 - 56.861.16
Connsiones satisfechas (Nota 24) - 79.498,26 - 71.432.23
Gastos de personal (Nota 23) - 760.71 - -
- 137.120,13 - 128.293,30

21. Departamento de atencién al cliente

En virtud de la Orden del Ministeric de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de ias entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad cre6 et Departamento de Atencion al
Cliente, y estabiecié, a nivel del Grupo Seguros Bilbac, un reglamento que regula de forma sistematica y
completa el funcionamiento de dicho Departaments, asegurando ef facil acceso por parte de los clientes al
sistema de reclamacién, asi como una tramitacién 4gil y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aguélios.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, ia Sociedad no ha sido objeto de ningiin expediente de reclamacion de los
tramitados por el Servicio de Atencion al Cliente del Grupo Seguros Bilbao.

22. iIntereses yrendimientos asimilados

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de los intereses devengados
durante el ejercicio por todos los activos financieros, cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene por la
aplicacion del métode del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valeren por su valor razonable.
Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en ofigen.
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La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios

2014 y 2013, es la siguiente;

Euros
2014 2013
Tesoreria (Nota 5) 10.006.94] 3.766,85
Valores representativos de deuda (Nota 6) 15.291.13] 36.967,30
Creditos a intermediarios financieros (Nota 8} | 40.140,63|  6.351.75
Dividendos (Notas 2-m y 9) - 435,00
65.438,70| 47.720,90

23. Comisiones percibidas

El saldo de este capilulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral def tipo de interés efectivo de los instrumenios

financieros.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a ios ejercicios

2014 y 2013, es ia siguiente:

Euros

2014

2013

Comisiones de gestién de Instituciones de Inversion Colectiva (Notas § v 19)

4.434.643.98

4.033.288,05

4.434.643,98

4.033.288,08

Tal y como se menciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 |a Scciedad tenia encomendadas la
gestibn y administracién de 7 Fondos de Inversion y una Sociedad de Inversion de Capital Variabile.

Por este servicio la Sociedad cobra una comision sobre el patrimonio gestionado. Dicha comision, que se cobra
mensualmente, se calcula sobre el patrimonio diario de cada Institucion de Inversion Colectiva.

Los porcentajes de comision estipulados para cada uno de los Fondos de Inversién gestionados y para la
Sociedad de Inversion de Capital Variable gestionada, se muestran a continuacion:
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Porcentaje de Comision
2014 2013

Sociedades de Inversion de Capital Variable:

Catoc, S.LC.AV, S.A. " 0,10 0,10
Fondos de Inversion:

Fonbilbao Acciones, F.1. 1.45 1,45
Fonbilbao Corto Plaza, F.I 7 0,25 0,60
Fonbilbao Eurobolsa, F.L 1,75 1,75
Fonbilbao Global 50, F.L 1,45 1.45
Fonbilbao Internacional, F.I. 1.75 1,75
Fonbilbae Mixte, F.1. 1.45 145
Fonbilbao Renta Fija, F.I 1,10 1,10

{*} Adicicnalmente al porcentaje de comisicn variable, la Sociedad tiene estipulada una
comision de gestién anual fija para esta Sociedad de inversion de Capitai Variable
gque asciende a 15.000 euros.

(™) Con fecha 23 de octubre de 2014 la Sociedad publicd un hecho relevante en CNMV
anunciande el cambit de comision de gestion del fonds desde el 1 de noviembre de

2014,

Con fecha 3 de marzo de 2015, la Sociedad ha publicado un hecho relevanie en CNMV, para cada uno de los
Fondos de Inversién que gestionaba al 31 de diciembre de 2014 (a excepcidn de Fonbilbao Corto Plazo, Fondo
de Inversion), al objeto de anunciar que se reserva la posibilidad de establecer acuerdos de devolucién de
comisiones de gestion cobradas por la Sociedad a determinados participes que mantengan una inversion
minima de 1.000.000,00 euros, sin que eflo tenga impacto alguno sobre el patrimonio de los Fondos de
Inversion, ni sobre el resto de los participes con inversiones inferiores a dicha cantidad.

El detalle, por Instituciones de Inversidon Colectiva y Sociedades de Inversidn de Capital Variable, de las
comisiones devengadas, durante los ejercicios 2014 y 2013, y de las comisiones pendientes de cobro (Nota 8) y
el patrimonio gestionado al cierre de dichos ejercicios (Nota 19), se muestra a continuacion;

Euros
2014 2013
Comisiones Comisionegs
Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonio
Devengadas de cobro Gestionade Devengadas de cobro Gestionade
Sociedades de Inversién de Capital Variable:
Catoc. S.LC.A V., S.A 114.808.01 10.243,92 106.059.561.98 101.824,29 G0.123.76] 94.751 829,09
114,808.01 16.243,92 106.659.561,98 101.824,29 9.123,76] 94.751.829.09
Fondos de Inversién:
Fonbilbao Acciones, F.L 2.618.8903,55 224.814.41 180.809.064 71 221701231 204.785.82| 171.463.179.82
Fonbilbao Corte Plazo, F.1 42.057,29 1.573,17 7.607.205.88 56,099.29 424768 8.316.830.53
Fonbkithao Eurobolsa. F.IL 586.309.17 43.773.71 29.306.422.72 745.358,05 67.190031 46.403.113.85
Fonbitbao Global 50, F.1, 146.929.76 12.732.46 1€.346.260.13 151.603.65 12.466,35] 10.209.746,92
Fonbilbao Internacionat, F.1 758.320.58 68.645.92 46.711.699.00 60261597 61.29042| 41.9062.807.45
Fonbilbao Mixto, F.1L 78.503.32 7.046.91 6.092.521,18 71.204.65 611,70 4.961.518.35
Fonbilbao Renta Fija, F.1 88.825.30 7.417.06 £.054.678.95 §7.569.84 7.442.07 8.062.188,12
4.319.835.97 306.003.64| 288.928.052.57 3.931.463.76] 363.334,07 291.319.385,04
4.434.643 98 376.247.56] 394.987.614,55 4.033.288,05; 372.657,83| 386.071.214,13
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24. Comisiones satisfechas

La compaosicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013, se muestra a continuacion:

Furos
2014 2013

Comisiones de comercializacidn (Nota 10) 79408 26| 71.43223
79.498.26( 71.432,23

El detalle de las comisiones retribuidas al comercializador, durante los ejercicios 2014 y 2013, asi como de las
comisiones pendiente de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas er a cuenta “Comisiones
Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y en la cuenta "Deudas con Intermediarios Financieros” del
pasivo del balance, respectivamente, es el siguiente (véanse Notas 10 y 20):

Euros
2014 2013

Comisiones
Devengadas

Comisiones
Pendientes
de Pago

Comisiones
Devengadas

Comisiones
Pendientes
de Pago

Catalana Occidente Capital, Agencia
de Valores, S.A. 7949826 6.89831 1 71432231 6,398,94
79.498,26| 6.898,31 | 71.432.23| 6.398,94

En el contrato suscrito por la Sociedad y Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A, {sociedad
perteneciente al grupo Catalana Occidente ~véase Nota 1-), con fecha 10 de abril de 2007, se establece la
cesion a dicha entidad, por parte de la Sociedad, del 25% de las comisiones percibidas sobre ef total del
patimanio gue esta entidad comercialice por cuenta de la Sociedad, en concepto de retribucion por fa
colocacion y mantenimiento de clientes.

25. Gastos de personal
a) Gastos generales

i. Desglose

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspandiente a los
ejercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacion;
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Euros
2014 2013

Sueldos y salarios 223.021,16| 235.368.68
Seguridad Social 60.284,76; £5.201.65
Aportaciones y dotaciones por pensiones {*) — Nota 20 760.71 10.999.20
Otros gastos de personal 24.471.26] 8375717
308.537,89 415.526,74

94090

{*} AL31 de diciembre de 2014, recoge el gasto satisfechos por cuenta de sus empleados, que ha
ascendido a 15.251,82 suros, neto de ios extornos percibidos durante el ejercicio 2014 de ias
entidades aseguradoras, que har ascendido a 14.491,11 euros, correspondientes al empleado
que causo baja del personal de ta Sociedad durante e! ejercicio 2013 (véase Nota 2-p).

El importe pendiente de pago por estos canceptos, al cierre del ejercicio 2014 se encuentra registrado en el
epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” (Nota 11) del balance adjuntc
por importe de 12.993,40 euros (11.499,23 euros, al 31 de diciembre de 2013, que se recogian en el epigrafe
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado - Otros pasivos financieros”).

b} Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicic 2014, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a continuacion:

Empieados al Cierre Nuamero

de los ejercicio 2014 Medio de

Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos - 1 1 1
Gestion 1 2 3 3
Administracién 2 1 3 3
Control y riesgos 1 - i 1
4 4 8 8

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2013, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a continuacion:

Empleados al Cierre Ntomero

de los gjercicio 2013 Medio de

Mujeres | Hombres Total | Empleados
Directivos . 1 1 ]
Gestion I 2 3 3
Administracion 2 1 3 4
Control y riesgos 1 - | 1
4 4 8 9
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26. Gastos generales y Otras cargas de explotacién

a} Gastos generales

i. Desgiose

La composicidn del saldo de este capitulo de fa cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2014 y 2013, se muestra a confinuacion:

Euros
2014 2013
Alguileres de inmuebles e instalaciones (Nota 20} 56.861,16] 56.861.16
Suministros de informacidn 18.570,36 18,359,358
Publicidad y propaganda 17.034 41 16.191,18
Servicios de profesionales independientes 5.835,60 7.286,68
Otros gastos 36.596,76] 44.082.29

134.898,29| 142.780,89

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior recoge el importe
correspondiente al gasto por el alquiler de las oficinas situadas en Madrid, Plaza de la Independencia 2,
derivado del contrato de arrendamiento suscrito por parte de la Sociedad con Bilbao, Compafiia Anénima de
Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad perteneciente al Grupe Seguros Bilbao) - (véanse Notas 1,13 y 20). Al
cierre del ejercicio 2014 ta Sociedad tiene contratados los siguientes importes de arrendamiento minimos, de
acuerdo con los actuales contratos en vigor: '

Penodo Euros
12 meses 56.861,16
Total 56.861,16

Por otro lado, el saldo de la cuenta “Suministros de informacion” del detalle anterior recoge,
fundamentalmente, los gastos correspondientes a la compra de informacion financiera en tiempa reat.

A su vez, el saldo de la cuenta "Otros gastos” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, los gastos
correspondientes a la compra de suministros y material de oficina, correos y mensajeria y gastos de
transporte.

Finalmente, el saldo de la cuenta "Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye fos
honorarios satisfechos por la Sociedad correspondientes a la auditoria de sus cuentas anuales de los
ejercicios 2014 y 2013 por importe de 3.786,00 euros, Unico servicio prestado por diche auditor,

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre de los gjercicios 2014 se encuentra registrado en
el epigrafe ‘Resto de pasivos” del balance por importe de euros 12.997,88 euras {en el epigrafe “Pasivos
Financieros & Coste Amortizado — Otros pasivos financieros”™ del balance al 31 de diciembre de 2013, por
importe de 13.757,40 euros) - véanse Notas 2-k v 13.
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b) Otras cargas de explotacion

La composicion del saldo de este capitufo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
gjercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacion:

Euros
2014 2013

Comisién Nacional del Mercado de Valores - 1.146,68 9G0,59
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva v Fondos 7.938.00 7.938.00
de Pensiones (INVERCO)
Camara de comercio - 5.800,00
Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-g) 20.000,00 -
Otros Tributos 2.954,11 2.861.63

32.038,79  17.500,22

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2014 2013
Importe % (%) Importe Y% (%)

Dentro del plazo maxime legal 127.124.,59 100% | 145.009,07 100%%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 127.124,59 100% | 145.009.67 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

{*} Porcentaje sobre el total.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva (anteriormente denominada
Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.A.)

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014

Evolucién de los negocies {mercados), situacién de 1a Sociedad y evolucién previsible

Grupo Catalana Occidente Gestidn de Activos, S.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva gestiona siete fondos de inversion y una SICAV: FONBILBAQ CORTO PLAZO, Fi,
FONBILBAQ RENTA FLIA, Fl, FONBILBAQ ACCIONES, FI, FONBILBAD INTERNACIONAL, FI, FONBILBAO
EUROBOLSA, Fl, FONBILBAO MIXTO, FI, FONBILBAC GLOBAL 50, Fl y CATOC, SICAV. Son opciones
distintas de riesgo y reniabilidad, entre las gue el cliente puede elegir la combinacién mas adecuada a sus
necesidades y deseos de inversion.

FONBILBAO CORTO PLAZO, Fl, invierte en renta fija a corto plazo emitida por entidades, tanto publicas como
privadas, con ef objetivo de obtener rentabilidades estables en el tiempo. Asi, la rentabilidad del fondo vendrd
dada por la evolucion de los tipos de interés a corto plazo menos los gastos de gestion, Fondo ideal para
inversores que no quieran correr riesgos,

FONBILBAO RENTA FiJA, Fi, es un fondo dirigido a inversores en renta fija. Su cartera estd compuesta por
valores de renta fija mayoritariamente en euros, emitidos por entidades anto publicas como privadas de elevada
calidad crediticia.

FONBILBAC ACCIONES, Fl, es un fondo de inversion en renta variable espafiola. La evolucion de su
rentabilidad esta ligada a la evolucién de la bolsa espafiota. Este fondo esta dirigido a inversores que asuman
mayores riesgos y quieran diversificar en bolsa parte de sus inversiones.

FONBILBAO INTERNACIONAL, F1 y FONBILBAO EUROBOLSA, FI: fondos dirigidos a personas gue desean
diversificar en titulos extranjeros. Fonbilbao Eurobolsa invierte en los mercados europeos. En el caso de
Fonbitbao Internacional, parte de sus inversiones se realizan en EE.UU. y Japdn.

FONBILBAQO MIXTO, FI, es un fondo dirigido a personas prudentes que aceptan invertir moderadamente en
renta variabie con el objetivo de mejorar sus rentabilidades. Sus inversiones se realizan principalmente en renta
fija nacional e intemacional a corto plaze con un porcentaje en titulos de renia variable nacionales (maxima un
30%).

FONBILBAQO GLOBAL 50, Ft, es un fondo mixto global que inviere su patrimonic en renta fija v renta variable,
tante nacional como internacional. Es un fondo dirigido a un perfil de cliente que quiera un porcentaje invertido
en acciones (hasta el 50%).

CATOC, SICAV: Sociedad de tnversion de Capital Variable con vocacion inversora global.
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Evolucion de los mercados en el afio 2014

En 2014 los mercados han registrado comportamientos muy dispares en Europa vy Estados Unidos. Los
mercados financieros europeos, especialmente las bolsas, tuvieron un comportamiento alcista en la primera
parte del afio. Sin embargo, a partir de junic, las bolsas comenzaron a experimentar una mayor volatilidad y, a
pesar de que se produjeron periodos positivos, terminaron perdiendo practicamente todo lo ganade vy cerraron el
afio con pequefios repuntes. Por otro fado, los mercados bursétiies en Estados Unidos han seguido una clara
tendencia alcista, registrando nuevos maximos historicos a lo largo de! afo, aunque con volatilidad en octubre y
diciembre.

Los mercados financieros giobales comenzaron el afio con noticias positivas, destacando la revision al alza de
las previsiones econémicas elaboradas por varias instituciones, entre ellas el Fondo Monetario internacional.
Este msjor tono de los mercados propicié la reapertura de los mercados de deuda plblica para paises como
Irlanda y Paortugal, que habian estado fuera de este mercado durante practicamente {odo 2013. Adicionalmente,
la mayor confianza en las economias periféricas propici6 que Espafa lievase a cabo su mayor emisian sindicada
de la historia. Sin embargo, la alegria en los mercados durd poce tiempo y a finales de enero comenzo una crisis
de divisas que afecté varios paises emergentes, entre elios Argentina, Turguia, Brasil e India. Las divisas de
eslos paises se depreciaron con fuerza frente al délar. Esta caida fue provocada, entre otros factores, por el
inicio de la reduccion de los estimulos monetarios por parte de ia Reserva Federal, anunciado en diciembre de
2013. Esta noticia desatd la incertidumbre ante ios efectos de tas salidas de flujos de capital desde paises
emergentes a Estados Unidos, provocando fuertes caidas de las divisas de estos paises. Posteriormente, tras
frenarse las caidas en fas monedas de Argentina y otros paises emergentes debido a la actuacion de sus
respectivos bancos centrales, las bolsas comenzaron a recuperarse.

A este primer acontecimiento negativo le siguieron las tensiones geopoliticas entre Ucrania y Rusia, Israel vy
Palestina y las crecientes preocupaciones sobre el crecimiento de China. Ante esta situacion y debido a un
mayor deterioro de las condiciones macroecendmicas, especialmente en lo que se refiere a la inflacion, el Banco
Central Europeo sorprendio a los mercados financieros anunciando, en los primeros dias de junio, un pagquete
de medidas de estimulo junto a una reduccién del tipo de interés de referencia.

En julio, el incremento de la incertidumbre y fa mayor inestabilidad provocaron una drastica reduccion de ias
estimaciones de crecimiento a nivel mundial. Entre las reducciones mas significativas destacaron las del Banco
Mundial y el Fondo Monetario Intemacional. Posteriormente, ante este deterioro adicional de las expectativas
economicas en Europa el Banco Central Europeo volvié a recortar el tipe de interés de referencia y anuncid dos
programas de compras de activos. Por otra parte, en octubre, el Banco Central de Japén anunci6 una ampliacion
de su programa de compras de activos que tendra un tamafio relativo superior al levado a cabo por la Reserva
Federal en Estados Unidos. Finalrente, la (itima parte del afic ha estado marcada por una fuerte calda en los
precios de las materias primas y una importante depreciacién del euro frente al ddlar. Los precios del petrélec
han caido mas de un -40% en el Gltimo timestre del afio. Por su parte, ef euro se ha depreciado frente at dolar
cerca de un -12% en el afio, aunque practicamente la totalidad de esta calda se ha producido en la segunda
mitad del afo. Asi, la divisa europea cierra 2014 en $1,21 / € desde Ios $1.38 / € de principios de 2013,

Por ultimo, Espafia ha experimentado una mejora muy significativa en lo que se refiere a sus costes de
financiacién al recoger positivamente la mayor confianza de los inversores en la primera parte del afio y las
medidas anunciadas por el Banco Central Europeo en el segundo semesire de 2014. Asi, el coste de
financiacién de fa deuda piblica espafiola a diez afios ha alcanzado nusvos minimos histbricos y ha pasado del
4,15% de finales de 2013 a cerrar el afo en el 1,61%. A esta buena evolucion de la deuda publica se ha unido
ur buen comportamiento de la economia espafiola, que ha registrado un crecimiento superior al esperado por el
consenso de analistas. Este mayor crecimiento ha propiciado un positivo comportamientc del empleo,
especialmente en ta dlitima parte del afo. Por Glimo, todos estos factores han favorecido una mejora dei rating
de Espafia por parte de todas las agencias: Moody’s subio el rating de Espafia hasta Baa2, desde Baa3 a finales
de febrero, Fitch io subid hasta BBB+, desde BEB a finales de abril y Standard&Poor's lo elevé hasta BBR,
desde BBB- a finales de mayo.
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Tipos de interés

La evolucion de las bolsas durante el afio ha estado marcada por las actuaciones de los diferentes Bancos
Centrales de todo el mundo. El Banco Central que ha jugado un papel mas destacado ha sido el Banco Central
Europeo. Tal y come hemos sefialado en parrafos anteriores, el BCE sorprendio, a principios de junio, a los
mercados financieros con el anuncio de una reduccion del tipo de interés de referencia hasta el 0,15% desde ¢l
0,25%, acompafiada de la implementacion de nuevas subastas de liquidez (TLTROs} condicionadas a la
cantidad de préstamos en baiance de las entidades financieras. Posteriormente, en septiembre el BCE rebajd de
nuevo el tipo de interés de referencia hasta situarlo en el 0,05%, desde el 0,15% anterior y anuncid dos
programas de compras de actives. En su reunidn de octubre el BCE sefialé que estos programas de compras
tendrian una duracion de 2 afios, aunque no se indict el tamafo finai de los mismos, Finalmente, en su reunién
de principios de noviembre, Mario Draghi, no aportd informacion adicional sobre un posible programa de
compras de activos a gran escala, aungue sefiald que el objetivo del BCE es elevar su balance hasta situario en
niveles similares a los de marzo de 2012, lo que implicaria incrementarlo en cerca de 1 Trill. de euros. Por
ultimo, durante diciembre, Mario Draghi, reiter6, en varias ocasiones, que el BCE hara todo lo que sea necesario
para elevar la inflacion y las expectativas de inflacion fo antes posible, dejando la puerta abierta a que en su
reunion el préximo 22 de enero puedan concrelarse estas medidas excepcionales que el mercado espera.

Por otro lado, en los paises emergentes han destacado las medidas anunciadas por los Bancos Centrales de
Argentina, Turquia, India y, en la parte finaf del afio, Rusia, con el objetivo de frenar la depreciacion de sus
respectivas divisas. Por otra parte, otro de los Bancos Centrales que ha tenido un papel importante ha sido la
Reserva Federal. Tras anunciar el inicio de la retirada de sus estimulos monetarios en diciembre de 2013, Ia
"Fed” ha ido reduciendo el importe de sus compras de activos mensuales a un ritmo de -10.000 Mill. de dolares
en cada una de sus reuniones. Asi, en octubre finalizé el tercer programa de compras de activos de la Reserva
Federal ("QES3"}). Una vez finalizado el "QE", la “Fed” ha sefialado en varias ocasiones que sera paciente y que
no subird el tipo de interés de referencia hasta que se alcancen sus objetivos en materia de empleo e inflacion.

Mercados de renta variable

En ia parte final del cuatrimestre los mercados bursatiles europeos y americanos han experimentado un periodo
de elevada volatilidad a raiz del adelanto de las elecciones generaies en Grecia, ia fuerte caida de los precios
del petrdlec (Brent y West Texas), junte con la significativa depreciacion del euro frente al dblar, entre otros
factores. En este contexto, el thex-35 ha registrado una caida del -4,19% y sita su rentabilidad acumulada en
2014 en el +3,66%. Durante 2014 los valores que han tenido un mayor impacto bajista en el comportamiento del
indice espanol han sido BBVA {-12,23%) y Repsol (-10,71%). Por otra parte, los valores con un mayor impacto
alcista en la evolucion del indice espafiof durante este Uitimo afic han sido Banco Santander (+7,53%), lberdrola
(+23,28%) y Red Fléctrica Espafiota (+50,95%).

En el tercer cuatrimestre el Eurostoxx-50 ha caido un -0,83% y termina 2014 con una rentabilidad anual
acumulada del +1,20%. Entre los valores con un comportamiento mas alcista en el indice europec destacan
Orange (+57,22%) y ASML (+31,54%). Por otro lado, las principales bolsas de Estados Unidos han
experimentado cierres ligeramente alcistas en el GHimo cuatrimestre y terminan 2014 con subidas muy
superiores a las registradas por las bolsas europeas, destacande los indices: Nasdag (+13,40%), S&P-500
(+11,39%) y Dow Jones (+7,52%). Para un inversor europeo, afiadiendo Iz rentabilidad del dolar, los tres indices
han subido en ei afio un +28.81%, un +26,54% y un +22,14%, respectivamente.

Previsiones:

Durante el primer mes de 2015 se esperan varios hitos impontantes que pueden afectar a la evolucidon de ios
mercados financieros durante el afio. Asi, el proximeo dia 22 de enero tendra iugar la primera reunién del afio del
Banco Central Europeo. Tras el peor dato de inflacién para el conjunto de la eurozona conocido en los primeros
dias de enero, se ha incrementado la presidn para que el BCE anuncie un programa de compras de actives a
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gran escala. A las medidas que pueda anunciar el BCE se afiade el recién aprobado "Plan Juncker”, programa
de ayudas a las inversiones privadas en Europa, que pretende movilizar cerca de 315.000 Mill. de euros en los
préximos 3 afos. Por otro lado, segdn las previsiones de los analistas, existe una elevada probabilidad de que la
Reserva Federal incremente en 2015 el tipo de interés de referencia por primera vez desde junio de 2007. El tipo
de interes de referencia americano actualmente se sitda en un rango entre et 0,25% y el 0%. Una vez finalizados
los estimulos monetarios de la Reserva Federal v si se mantiene ia positiva evolucién de la economia
americana, tanto en crecimiento como en el mercado de trabajo, la "Fed” podsia subir tipos a partir de abril de
2015 o incluso antes. Otro de los punios que serd relevante durante el proximo afio sera la evolucion de los
precios del petrdlec y los efectos de estos sobre fos presupuestos de los paises productores de este tipo de
materias primas, especiaimente Venezuela, Mexico, Rusia y Nigeria, entre otros. En los niveles de precios
actuales algunos paises no cumplirian con sus presupuesios estatales debido a la importante caida de sus
ingresos.

En este entorno, el patrimonic administrado a traves de los diferentes vehiculos gestionados ha aumentado en
un 2,31% en 2014 y el beneficio antes de impuestos en 2014 es un 15,02% superior al correspondiente al
ejercicio 2013.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

El cbjeto social de ta Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.

Adquisicion de Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no mantenia acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el eiercicio 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

Uso de instrumentos financieros por [a Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al
cumplimiento del Regiamento de instituciones de Inversion Colectiva (Real Decrete 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueha el Reglamento de desarrollo de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversién colectiva) que establece que las Scciedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva invertiran
Sus recursos propios minimes, al menos en un 60% en vaiores admitidos a negociacidn en alguno de los
mercados de ios sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucionas de
Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Grupo Catalana
Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, D. Joaquin Guallar Pérez, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de
51 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracidn O0M23540859 a
0M2540909, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombre y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Barcelona, 26 de marzo de 2015

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Joaquin Guallar Pérez

El Presidente d¢l Congejo de Administracion

- "

Fdo.: D. Francisco José Arregui Laborda

Consejeros
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Fdo.:\D.J Mﬁ:z]uste

" S

|

Fdo.: D. Juan'Gi0sa Caiiellas Fdo.av er Maiztegui




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.
(Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

NIF A28475754

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el docamento aparte de informacion medioambiental previsto en
la Orden del Ministerio de Justicia de 28 de Enero del 2009,

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Joaquin Guallar Pérez

El Presidente del Consejo de Administracion

[
\ K’\, R

Fdo.: D. Francisco Jos¢ Arregui Laborda

Consejeros

Fdo.: DA Elena Yabal Vicuita

sy
Fdo.: D. Juan Clada/Caiiellas
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(sco Javier Maiztegui



