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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de DIAGONAL ASSET MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidén financiera que resulta de aplicacidon (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las
cuentas anuales en Espaiia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la

£ auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre €sos riesgos.

Relevancia de los Créditos a Intermediarios Financieros

La partida del Balance de la Sociedad “Créditos a Intermediarios Financieros”
asciende a 932 miles de euros, representando este importe el 47% de la totalidad del
Activo de la Sociedad de importe 1.974 miles de euros.

La relevancia de esta partida nos lleva a considerarla como el aspecto mas
relevante de auditoria.

Los procedimientos de auditoria realizados al respecto han incluido, entre otros:

. Se ha verificado la existencia de los importes dinerarios que posee la
Sociedad mediante comprobacion de la respuesta de la circularizacion de
terceros independientes como son las entidades financieras.

o Se ha verificado con las respuestas de las entidades financieras que los
activos financieros que posee la Sociedad no estan pignorados ni tienen
restriccion alguna.

. Se ha verificado la existencia de los importes de los saldos deudores
comerciales que posee la Sociedad mediante comprobacion de la respuesta
de la circularizacion de terceros independientes como son los clientes.

El resultado de estos procedimientos nos permite concluir de forma satisfactoria
sobre la adecuacion de la valoracion de los mencionados Créditos a Intermediarios
Financieros.

Otra informacion: Informe de gestion
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio

2024, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales,
a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de
la valoraciéon de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales

en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

AGB AUDITORES Y
ECONOMISTAS, S.A.P.
(Inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el N° S0743)

Miguel A. Corberd Garcia
(N° ROAC 19926)
Col-legi
de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

AGB AUDITORES Y
ECONOMISTAS, S.A.P.

2025  Nam. 20/25/06503
96,00 EUR

28 de abril de 2025
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DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

S.A.

Balances de Situacién a 31 de diciembre

ACTIVO Nota Euros
31.12.24 31.12.23
ACTIVO
Tesoreria 5 55,22 55,22
Caja 55,22 55,22
Créditos a Intermediarios financieros o particulares 6 932.034,21 700.026,13
Depésitos a la vista 6.1 58.456,22 245.152,13
Deudores por comisiones pendientes 6.2 873.577,99 454.874,00
Acciones y participaciones 7 1.008.807,72 892.265,35
Acciones y partiicpaciones en cartera interior 400,00 600,00
Activos financieros a valor razonable con cambios en PN 1.008.407,72 891.665,35
Inmovilizado m aterial 8 5.155,35 6.417,42
De uso propio 5.155,35 6.417,42
Inmovilizado intangible 9 7.865,21 20.368,45
Aplicaciones informaticas 7.865,21 20.368,45
Periodificaciones 11 156.550,01 17.818,20
Gastos anticipados 15.550,01 17.818,20
Otros activos 11 4.580,31 4.430,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 4.430,00 4.430,00
Otros activos 150,31 -
TOTAL ACTIVO 1.974.048,03  1.641.380,77
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota Euros
31.12.24 31.12.23
PASIVO
Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 514.973,60 387.458,33
Acreedores por prestaciones de servicios 511.510,84 383.995,57
Otros acreedores 3.462,76 3.462,76
Pasivos fiscales 92.040,83 110.662,95
Corrientes 15 87.076,45 108.996,62
Diferidos 7 4.964,38 1.666,33
Otros pasivos 1 100.820,73 55.401,54
Administraciones publicas 100.820,73 55.401,54
TOTAL PASIVO 707.835,16 553.522,82
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracion en patrimonio neto 7 14.893,01 4.999,00
Activos financieros con cambios en PN 14.893,01 4.999,00
Capital 12 414.957,00 414.957,00
Emitido y suscrito 414.957,00 414.957,00
Prima de emisién 12 56.843,00 56.843,00
Reservas 12 361.058,95 232.091,80
Reserva legal 85.144,46 85.144,46
Reservas voluntarias 275.914,49 146.947,34
Resultado del ejercicio 4 418.460,91 378.967,15

TOTAL PATRIMONIO NETO

1.266.212,87  1.087.857,95

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.974.048,03  1.641.380,77
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DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

S.A.

Balances de Situacion a 31 de diciembre

CUENTAS DE ORDEN

Nota

Euros

31.12.24

31.12.23

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Patrim onio gestionado
Sociedades de inversién de capital variable
Instituciones de inversién colectiva extranjeras

13

211.162.238,85
199.262.309,13
11.899.929,72

179.371.914,46
179.371.914,46

Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras 13 24.900.918,40  4.332.094,74
Valores de renta fija cartera interior 399.654,33 204.687,26
Valores de renta fija cartera exterior 4.889.435,46 -
Acciones cartera exterior 507.594,85 688.020,27
Participaciones cartera exterior 12.203.619,43  2.280.547,80
Efectivo disponible en intermediarios financieros 6.900.614,33 1.158.839,41

Patrim onio comercializado 13 67.859.734,31 -
IiC nacionales gestionadas 67.859.734,31 -

Patrimonio asesorado 13 399.069.932,33 161.839.574,11
Deuda publica y valores cotizados 74.969.863,48 23.514.322,01
Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y extranjeros 304.916.324,40 131.323.793,22
Valores no cotizados - 9.358,87
Otros 19.183.744,45  6.992.100,01

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 702.992.823,89 345.543.583,31
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 702.992.823,89 345.543.583,31
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DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,

S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre

Euros
DEBE Notas
31.12.24 31.12.23
Comisiones y corretajes satisfechos 14 (c) 755.857,31 -
Comisiones retrocedidas 2.471,44 -
Comisiones pagadas a representantes/agentes 753.377,05 -
Otras comisiones 8,82 --
Gastos de personal 14 (d) 432.125,76 269.539,68
Sueldos y cargas sociales 414.607,70  263.909,89
Indemnizaciones por despidos 662,41 519,83
Gastos de formacion 5.213,84 -
Otros gastos de personal 11.641,81 5.109,96
Gastos generales 14 (e) 1.542.785,56 1.021.585,38
Inmuebles e instalaciones 82.750,07 18.966,75
Sistemas informaticos 134.479,22 82.096,46
Publicidad y representacion 48.586,25 2.848,78
Servicios de profesionales independientes 1.122.276,51 834.422,10
Servicios administrativos subcontratados 125.800,68 71.683,93
Otros gastos 28.892,83 11.567,36
Contribuciones e impuestos 14 (f) 660,81 -
Amortizaciones 8y9 14.865,20 12.218,76
Inmovilizado material de uso propio 2.361,96 2.236,32
Activos intangibles 12.503,24 9.982,44
Otras cargas de explotacién 14 (g) 7.447,62 25.927,57
Tasas en registros oficiales 2.947,62 5.927,57
Otros conceptos 4.500,00 20.000,00
Impuesto sobre beneficios del periodo 15 139.486,95 126.322,38
Resultado neto (+/-) 4 418.460,91 378.967,15
TOTAL DEBE 3.311.690,12 1.834.560,92
Euros
HABER Notas 341224 314223
Comisiones recibidas 14(a) 3.226.102,75 1.768.434,24
Comisiones de gestion de Fondos de inversién financieros - 1.507,47
Comisiones de gestion de SICAV 2.189.518,99 1.543.314,83
Comisiones de gestion de [IC extranjeras 23.081,56 -
Comisiones de gestion discrecional de carteras 36.812,30 33.882,59
Servicios de asesoramiento 27.619,97 7.918,61
Otras comisiones 949.069,93 181.810,74
Ganancias por operaciones financieras 7 22.248,37 -
Acciones y participaciones cartera exterior 22.248,37 -
Otros productos de explotacion 14 (b) 63.339,00 66.126,68
Otros productos de explotacion 63.339,00 66.126,68
TOTAL HABER 3.311.690,12 1.834.560,92
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DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

S.A.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Notas 31.12.24 31.12.23
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 4 418.460,91 378.967,15
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l. Por valoracion de instrumentos financieros 33.738,82 6.665,33
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 7 33.738,82 6.665,33
V. Efecto impositivo 7 (8.434,75) (1.666,33)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS AL PATRIMONIO NETO 25.304,07 4.999,00
TOTAL de INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 443.764,98 383.966,15
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VL. Por valoracion de instrumentos financieros (20.546,76) -
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 7 (20.546,76) -
IX. Efecto impositivo 7 5.136,70 -
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (15.410,06) -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 428.354,92 383.966,15

B) ESTADO DE CAMBIOS TOTALES EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS B. 31 DE
DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

FONDOS PROPIOS

@ ey ®w 0 58 Qz_>

Fuentes de los cambios en el patrimonio E '§ 5 S S % E’ 8 8 ,: § = E' g ,9
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B & §s T 23 g
[ >

Saldo final en 2022 414.957,00 56.843,00 186.971,15 45.120,65 703.891,80 - 703.891,80
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
Saldo Inicial ajustado en 2023 414.957,00 56.843,00 186.971,15 45120,65 703.891,80 - 703.891,80
Total ingresos / (gastos) reconocidos - -- -- 378.967,15 378.967,15 4.999,00 383.966,15
Otras variaciones del patrimonio neto - --  45.120,65 (45.120,65) - - -

Aplicacion resultado del ejercicio 2022 - -- 45120,65 (45.120,65) - -

Saldo final en 2023 414.957,00 56.843,00 232.091,80 378.967,15 1.082.858,95 4.999,00 1.087.857,95
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - -
Ajustes por errores -- - - - - - -
Saldo inicial ajustado en 2024 414.957,00 56.843,00 232.091,80 378.967,15 1.082.858,95 4.999,00 1.087.857,95
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - -- 418.460,91 418.460,91 9.894,01  428.354,92
Otras variaciones del patrimonio neto - - 128.967,15 (378.967,15) (250.000,00) -- (250.000,00)
Distribucion de dividendos -- - -- (250.000,00) (250.000,00) (250.000,00)
Aplicacion resultado del ejercicio 2023 -- --  128.967,15 (128.967,15) - -- -

Saido final en 2024 414.957,00 56.843,00 361.058,95 418.460,91 1.251.319,86 14.893,01 1.266.212,87
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DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva,
S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

31.12.24 31.12.23
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) Notas 167.754,29 605.291,54

Resultado del ejercicio antes de impuestos 15 557.947,86 505.289,53
Ajustes del resultado 14.865,20 12.218,76
Amortizacion del inmovilizado (+) 8y9 14.865,20 12.218,76
Cambios en el capital corriente (265.571,82) 214.105,63
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (418.703,99)  (295.163,73)
Otros activos corrientes (+-) 2.117,88 (8.755,30)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 151.014,28 518.024,66
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (139.486,95)  (126.322,38)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) 15 (139.486,95) (126.322,38)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (104.450,20)  (900.955,02)
Pagos por inversiones (-) (1.379.650,22)  (900.955,02)
Inmavilizado intangible - (15.125,00)
Inmovilizado material 8 (1.099,89) -
Otros activos financieros 7 (1.378.550,33)  (885.830,02)
Cobros por desinversiones (+) 1.275.200,02 -
Otros activos financieros 7 1.275.200,02 -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) (250.000,00) -
Pag?s po.r dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de (250.000,00) .
patrimonio
Dividendos (-) 4 (250.000,00) -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (186.695,91)  (295.663,48)
(A+B+C)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 245.207,35 540.870,83
Efectivo 0 equivalentes al final del periodo 58.511,44 245.207,35
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DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Actividad de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra Informacion
Actividad de la Sociedad

Diagonal Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. en
adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima por un tiempo indefinido el 22 de
junio de 2015, bajo la denominacion de Diagonal Inversiones Capital, Agencia de Valores, S.A.
por un periodo de tiempo indefinido. Con fecha 26 de febrero de 2021, la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad ha aprobado la transformacion de la
Sociedad de una Agencia de Valores en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva. La transformacién quedo sujeta a la condicién suspensiva consistente en la obtencién
de la autorizacién por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante la
C.N.M.V.}, que ha resuelto no oponerse el 2 de diciembre de 2021. El 18 de marzo de 2022, se
ha escriturado la transformacidn de la Sociedad en Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, la modificacién de su denominaciéon a “Diagonal Asset Management,
S.G.II.C,, S.A” y de su objeto social. El 9 de junio de 2022, la mencionada escritura de
transformacion se ha inscrito en el Registro Mercantil y, posteriormente, el 28 de octubre de
2022, la Sociedad ha sido inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la C.N.M.V. con el himero 285, momento en que se ha hecho efectiva su
transformacion.

Su domicilio social se encuentra en Avenida Diagonal, 467 de Barcelona.

La operativa de la Sociedad se encuentra basicamente sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como lo
dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que
se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El objeto social de la Sociedad, tal y como establecen sus Estatutos Sociales, lo constituye la
gestion de inversiones, el control y la gestién de riesgos, la administracién, representacién y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién, y las demas
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva por el
articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

En particular, la Sociedad recoge las siguientes actividades en su programa de actividades,
actualizado a 28 de octubre de 2022 y autorizado por la C.N.M.V.:

e  Gestidn y comercializacion de IIC armonizadas.
e  Gestidon y comercializacion de Fl y SICAV no armonizados.

e  Gestidon discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

e  Asesoramiento sobre inversiones.

Pagina 7 de 50



DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A

®  Recepcion y transmisién de érdenes de clientes en relaciéon con uno o mas instrumentos
financieros.

e  Comercializacion de Planes de Pensiones.

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad gestiona las siguientes instituciones de inversién
colectiva:

Sociedades de Inversion de Capital Variable
AQUALATA INVERSIONES SICAV, S.A.

VALUE OPPORTUNITIES, SICAV, S.A.

DIAGONAL GLOBAL CHANGE SICAV, S.A.
PORTFOLIO DINAMIC SICAV, S.A.

GADES FINANZAS, SICAV S.A.

PORTFOLIO MODERATE SICAV, S.A.

VERTICAL INVERSIONES, SICAV, S5.A.
Instituciones de inversién colectiva extranjeras
GLOBAL ARROW, FI

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad gestionaba las siguientes instituciones de inversion
colectiva:

Sociedades de Inversion de Capital Variable
AQUALATA INVERSIONES SICAV, S.A.
VALUE OPPORTUNITIES, SICAV, S.A.
DIAGONAL GLOBAL CHANGE SICAV, S.A.
PORTFOLIO DINAMIC SICAV, S.A.
GADES FINANZAS, SICAV S.A.
PORTFOLIO MODERATE SICAV, S.A.

_ VERTICAL INVERSIONES, SICAV, S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, segun sus administradores, la Sociedad no forma parte de

ningun grupo de sociedades en los términos establecidos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

2. Bases de presentacion y aprobacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

. El Cédigo de Comercio.

o El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio.
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o El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero.

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

o Para cuestiones que no estén especificamente reguladas en las normas sefialadas
en los apartados anteriores, se podra aplicar la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espania, a entidades de crédito.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024, de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su
reunioén celebrada el 28 de marzo de 2025 se someterdn a la aprobacién de los accionistas de la
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

c) Principios de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial, ni para una hipotética liquidacién.

d)} Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

e) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en cuenta la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacidon obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas No existe
ningun principio contable que siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.
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f) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

g) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activo, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Badsicamente estas estimaciones se refieren a la
vida util de los activos materiales e intangibles (Véanse Notas 3.b) y 3.c)) y a la evaluaciéon de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Véase Nota 3.a)).

Las incertidumbres geopoliticas y econdmicas prevalecientes implican una mayor complejidad a
la hora de desarrollar estimaciones confiables y aplicar juicio.

No obstante, lo anterior, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la
Sociedad no esperan que esta situacién pueda provocar incumplimiento de obligaciones
relevantes, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos, en su caso, tengan lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 aprobadas por los socios el 22 de mayo de 2024. En ciertos casos, se
ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al 31 de diciembre de 2024
y 31 de diciembre de 2023.

i) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.
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i)

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y diversificacion

De conformidad con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos
propios gue no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros.

Adicionaimente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una
proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestiéon haya delegado, pero
no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte que
dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora
debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en
un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de
la C.N.M.V,, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Uni6n Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIC que gestionen IIC distintas a
las autorizadas conforme a fa Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC,
estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.
Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones
de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma
SGIIC.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente o del actual en el caso de que la estructura de gastos
difiera en un 25% respecto a los gastos del ejercicio anterior, calculados estos Gltimos en
proporcién al periodo transcurrido del ejercicio corriente. Si existe disminucién de actividad,
la nueva base de célculo se debera comunicar a la CNMV, que podra modificarla en un plazo
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de 3 meses. Si existe incremento de actividad, la nueva base de célculo se debera incrementar
con cardcter inmediato y su estimacién se realizara utilizando los gastos del ejercicio
corriente.

Al 31 de diciembre de 2024, los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio) establece que:

e Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdan posicion especulativa. Entre
dichos activos se podrdn encontrar los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la
vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que
tales 1IC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras IIC.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimiento de su fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que la
inversion se realice con caracter de permanencia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumplia con este requisito legal.
El articulo 103 del mencionado Reglamento establece que:

e Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus
recursos propios.

e Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

El articulo 116 del citado Reglamento establece que en ningln caso las Sociedades Gestoras de
Instituciones de inversion Colectiva podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos
analogos, ni dar en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios
minimos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumplia con este requisito legal.
Asimismo, el articulo 104 de dicho Reglamento establece que:

¢ las inversiones de las Sociedades Gestoras de Institucion de Inversién Colectiva no
podran superar el 25% de sus recursos propios en valores emitidos o avalados por
una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.

Por otro lado, el articulo 45.2 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, establece que:

e Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del
capital desembolsado.
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3. Normas de registro y valoracidn

a) Instrumentos financieros: activos y pasivos financieros
Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este, bien como emisor
o como tenedor o adquirente de aquél.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con carécter general, la Sociedad registra la baja
del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes o el control de estos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra y venta de activos financieros instrumentados mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por a regulacién o por las
convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha
de contratacién o liquidacion.

Un activo y un pasivo financieros son objeto de compensacién solo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se engloban los activos financieros no incluidos en las categorias de “activos
financieros a coste amortizado” o “activos valorados a coste”.

Se incluyen obligatoriamente los activos financieros mantenidos para negociar que se refiere a
aquellas inversiones financieras:

a) Que se adquieran con el propésito de venderlos a corto plazo, o

b) Que formen parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados juntamente con el fin de obtener ganancias en el corto plazo, o

c) Que sea un instrumento financiero derivado no de cobertura, ni garantia, sino que se
haya adquirido con fines especulativos.

Pagina 13 de 50



DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A.

El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas
activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo
en el precio o en el margen de intermediacion. Se incluyen valores representativos de deuda,
cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que la
Sociedad haya adquirido con la intencion de enajenar en un plazo no superior a un afio con el
fin de obtener beneficios.

También se incluyen en esta categoria, aunque no se mantengan para negociar, aquellos activos
financieros hibridos cuyos componentes no puedan venderse de forma independiente como,
por ejemplo, algunos bonos convertibles en los que no se pueda separar el derivado del
producto al existir una correlacién importante entre ellos. También se incluiran los instrumentos
derivados especulativos y aquellos derivados financieros de operaciones de cobertura a valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se presentan a valor razonable registrando las diferencias netas con el coste de adquisicion en
el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con
la norma relativa a esta tltima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluyen aquellos activos financieros que no se adquieren con el fin de
negociar y no correspondan a activos financieros que figuren en la cartera de activos a coste
amortizado o de activos a coste; por ejemplo: acciones a largo plazo de empresas no vinculadas,
obligaciones a largo plazo, pero no mantenidas hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

e Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

En esta categoria se incluyen los préstamos y partidas a cobrar, los valores representativos de
deuda que no sean derivados, que tengan una fecha de vencimiento fijada de antemano, cuyos
cobros de intereses y principal sean de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que la Sociedad tiene la intencidn de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.
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e Activos valorados a coste

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran al coste o precio de
adquisicion minorado por las correcciones valorativas por deterioro que hayan sufrido. Se miden
por su valor en libros o valor neto contable.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos. Dicho coste se determina aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este dltimo
se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

En esta categoria, se incluyen:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracidn de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.
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f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

e Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad incluye todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se registran
inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se
presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

c) Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Los activos y pasivos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacidn en los siguientes
epigrafes del balance de situacion:

o Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco
de Espafia y otros bancos centrales.

o Crédito a intermediarios financieros o particulares: créditos de cualquier naturaleza a
nombre de intermediarios financieros o particulares, salvo los instrumentados por algin
procedimiento que los haga negociables.

o Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.
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o Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de
inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas.

o Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.

o Deudas con intermediarios financieros o particulares: Saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros o particulares, tales como
préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones de fondos
para ejecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y entidades compensacion y liquidacién,
saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos
pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables.

o Otros Pasivos: otros saldos a favor de terceros y demas obligaciones que no se hayan
derivado directamente del tréfico de negocio de la entidad, tales como los efectos de
comercio por pago aplazado de compras, fianzas y consignaciones en efectivo recibidas,
las cuotas a la Seguridad Social, las retenciones por el impuesto sobre la renta de las
personas fisicas y otras tasas, arbitrios o tributos pendientes del ingreso en el organismo
correspondiente y otros pasivos que no tengan cabida en otras partidas del balance.

Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de
baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la
transferencia.

¢ Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de
baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccién que se
valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Sociedad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la
Sociedad retiene el control, el activo financiero no se da de baja del balance y continua
registrando el activo.

Técnicas de valoracidn

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:
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e Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

e Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas
estén basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢ Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion
se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacién de los modelos y técnicas de valoracién antes sefialados, se valoraran,
segun proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicién o coste de produccién,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencion en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o a coste

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a
la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas,
asi como su reversion, se reconocen directamente como un gasto o ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran directamente
contra el valor del activo y no como una provision correctora de su valor.

* Deterioro del valor de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto:

El importe de la pérdida por deterioro se calculara de la siguiente manera:

En el caso de instrumentos de patrimonio, la diferencia entre el valor en libros y el valor
razonable, tomandose el menor de los dos. Estas pérdidas, se reconocen directamente como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que
se registran directamente contra el valor del activo y no como una provisién correctora de
su valor. La reversion de las pérdidas se reconoce directamente contra el patrimonio neto.
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En el caso de instrumentos de deuda, la diferencia entre el coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida y el valor
razonable, eligiendo el menor de ambos. Estas pérdidas, asi como su reversién, se
reconocen directamente como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Estas pérdidas son reversibles, por lo que se registran como una provisién correctora de su
valor.

b} Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios sin apariencia fisica e identificables (susceptibles de ser separados de
otros activos) que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles
cuyo coste puede determinarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable
obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Se incluyen los
gastos financieros de financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en
condiciones de uso. Un activo intangible se reconoce como tal siy solo si es probable que genere
beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Los activos intangibles son de vida atil definida. La vida atil de los activos intangibles no podr
exceder del periodo durante el cual la Sociedad tiene derecho al uso del activo. Si el derecho de
uso es por tiempo limitado que puede ser renovado, la vida util incluira el periodo de renovacién
solo cuando exista evidencia de que la renovacion se realizara sin un coste significativo. Cuando
la vida dtil de los activos intangibles no pueda determinarse de manera fiable, se amortizaran
en un plazo de 10 aios.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos de vida dtil definida) existentes
al 31 de diciembre de 2024, corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
oneroso. Estos activos intangibles se amortizan en funcién de su vida util definida, aplicando
criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales; amortizédndose
linealmente a lo largo de 3 afios.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran
en el capitulo de “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro. Utilizando como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)-Activos Intangibles” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos, y en su caso de las recuperaciones de esas pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados a los activos materiales.
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c) Inmovilizado material

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio compuesto por el mobiliario y
equipos para procesos de informacién propiedad de la Sociedad a los que se prevé dar un uso
continuado y propio.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias v,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién
de la vida atil estimada, como promedio de los diferentes elementos):

Porcentajes de
Afos de vida atil amortizacidn utilizados
Equipos de procesos de informacion 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar
la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de estos.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como mayor
valor del precio de adquisicidn, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo
de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacién, cuando se
dispone de él o, cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econémicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de venta y su valor
en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la
baja del activo y se clasifica en una partida separada.

Asimismo, se revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de
los activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin elemento
del inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material entendido como el mayor entre: i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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d) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 eran operativos
y corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

La Sociedad actta como arrendataria de la oficina donde desarrolla su actividad. EI gasto por
arrendamiento se registra linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gastos Generales”.

e) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones.

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas
de indemnizacién de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de
Garantia de Inversiones. Este fondo se constituyé como un patrimonio separado sin
personalidad juridica, cuya representacion y gestion se encomendé a una Sociedad Gestora en
los términos previstos en el Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones,
S.A.).

La contribucién de la Sociedad en el ejercicio 2024 al Fondo de Garantia de Inversiones ha
ascendido a 4.500 euros, que se clasifican en “otras cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias he dicho ejercicio (20.000 euros durante el ejercicio 2023).

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad es titular de 2 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo
de Garantia de Inversiones, de 200,00 euros de valor nominal cada una (3 acciones de 200,00
euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2023}, que se encuentran registradas en el epigrafe
“Acciones y participaciones en cartera interior”.

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se publicé en el BOE el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, que modifica el régimen de aportaciones de las Entidades Adheridas al FOGAIN. El
Real Decreto entré en vigor el 17 de enero de 2024, y resulté de aplicacion a las aportaciones
del ejercicio 2024.

El nuevo régimen de aportaciones consiste en lo siguiente:
¢ Una aportacion fija dependiendo de las actividades registradas por la Sociedad en CNMV.
¢ Un porcentaje del 2 por mil del efectivo en custodia o gestién, de clientes cubiertos.

¢ Un porcentaje del 0,08 por mil de los instrumentos financieros en custodia o gestion, de
clientes cubiertos.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se
registran segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacidon. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se producen.

g) Activos y pasivos fiscales

Los epigrafes “Activos fiscales y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades,
diferenciando entre “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos
doce meses) y “Diferidos” (importes a recuperar o a pagar en ejercicios futuros incluidos, en su
caso, los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

h) Otros activos, pasivos y periodificaciones

El epigrafe “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos y otros activos que incluyen los saldos de naturaleza fiscal no relacionados con
el Impuesto sobre Sociedades.

El epigrafe “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran los pasivos de
naturaleza fiscal no relacionados con el Impuesto sobre Sociedades.

El epigrafe “Periodificaciones” del activo del balance incluye los saldos de todas las cuentas de
periodificacion, entre las que figuran los gastos anticipados contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente.

i) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o0 momento de
cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién
no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos
o0 cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa de
ellos en la Memoria.

Péagina 22 de 50



DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A.

Las provisiones, que se cuantifican tendiendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

j) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad
durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto.

Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacidn de los instrumentos de
patrimonio propio se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningln caso se
registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos son:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

¢ Ingresos vy gastos por intereses v conceptos asimilados:

Con cardacter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién
del método de interés efectivo. Lo dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros”, “dividendos de acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

¢ Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestién discrecional de carteras de inversion de clientes, asesoramiento financiero, gestion y
administracion de IIC, comercializacion de acciones y participaciones de IIC, depésito, registro,
custodia y administracion, ...etc.) prorrogable o no, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.
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Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
(contratos de aseguramiento y colocacién de emisiones, disefio 0 asesoramiento de operaciones
y similares, ...etc.) se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacién.

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(recepcién, transmisiéon y liquidacion de o6rdenes de operaciones, operaciones de
intermediacion en los mercados, elaboracién de informes de inversién y analisis financiero,
suscripcidon y reembolso de IIC, ...etc.) se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento de su ejecucién.

En el caso de existir comisiones de gestion de IIC variables, en las que el importe devengado
depende del rendimiento de la inversidn gestionada, si las mismas se cristalizan anualmente, la
Sociedad revisa y, si es el caso, modifica los ingresos reconocidos por dichas comisiones cuando,
en un momento posterior al reconocimiento, exista la posibilidad de retrocesion si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no devenga
dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comisiones en base a sus condiciones de
devengo, tal y como se establece contractualmente o se recoge en los correspondientes folletos.

e Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacién.

¢ Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucién o,
si se trata de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién de
ese acto singular.

I) Criterios empleados para el registro y valoracién de gastos de personal

e Retribuciones a corto plazo

Con caracter general, se registran como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

e Qtras retribuciones a largo plazo

La Sociedad no mantiene compromisos por pensiones y obligaciones similares con su personal,
estando cubiertas todas las obligaciones al respecto por la Seguridad Social.
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¢ Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por
tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024 no existian razones que hicieran
necesaria la contabilizacién de una provisién por este concepto a dicha fecha.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio. Una vez consideradas las variaciones producidas en dicho
ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad algin derecho de reembolso o0 un menor pago a realizar a la Administracién
correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a
los 12 meses, desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen
en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.
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Al menos en cada cierre contable, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, tanto
activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Conforme a la Ley 2027/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el tipo de
gravamen es del 25%.

n) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en “cuentas de orden” de balance (registro auxiliar extracontable) por su
valor razonable los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros
tanto de IIC como de gestidn discrecional de carteras, asi como también informacidn sobre los
patrimonios por asesoramiento en materia de inversién. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el epigrafe “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Todo ello ha sido detallado en las Notas 13 y 14 de esta Memoria.

o) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

p) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos equivalentes incluye el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de valor. A estos efectos, se incluyen las
inversiones con vencimiento menor de tres meses desde la fecha de adquisicion.

q) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujos de efectivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes; entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de servicios de inversién, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacién.

* Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluye el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A
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estos efectos, se incluyen las inversiones con vencimientos menor de tres meses desde la fecha
de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos
y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos, se considera que
el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de
vencimiento no supere los seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la
gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

r) Estado de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio o
periodo de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

* Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacidn de los saldos de los estados financieros intermedios con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

* Ingresosy gastos reconocidos en el ejercicio o periodo, que recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto, que recoge el resto de las partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida
del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

4. Aplicaciéon de resultados

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2024
que su Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn, asi como la ya aprobada para el ejercicio 2023 es la siguiente:

Euros
31.12.24 31.12.23

Disponible

Beneficio neto del ejercicio 418.460,91 378.967,15
TOTAL DISPONIBLE 418.460,91 378.967,15
Aplicacion

Reserva voluntaria 218.460,91 128.967,15

Dividendo activo a pagar 200.000,00 250.000,00
TOTAL APLICACION 418.460,91 378.967,15
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b) Beneficio por acciéon
i. Beneficio basico por accion

El beneficio bésico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en
un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
31.12.24 31.12.23
Resultado neto de la Sociedad 418.460,91 378.967,15
Ndmero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 12) 414.957 414.957
Conversion asumida de deuda convertible -~ --
Ndmero ajustado de acciones 414.957 414.957
Beneficio (pérdida) basico por accién 1,01 0,91

ii.  Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones
ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en
acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

5. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo, de los balances al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, es
el siguiente:

Euros
31-12-24 31-12-23

Caja 55,22 55,22
Total 55,22 55,22

6. Créditos a intermediarios financieros o particulares

6.1 Depdsitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes
mantenidos por la Sociedad en entidades financieras, remuneradas a tipos de interés de
mercado. Su detalle al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es como sigue:
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Euros
31-12-24 31-12-23
Cuentas corrientes en euros 58.456,22  245.152,13
Total 58.456,22  245.152,13

6.2 Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge las comisiones pendientes de cobro por
la gestion de instituciones de inversion colectiva, gestion discrecional de carteras y
asesoramiento de inversiones. Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, su detalle es el siguiente:

Euros
31-12-24 31-12-23

Gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 690.027,02  340.462,53
Instituciones de inversion colectiva extranjeras 14.111,99 --
Gestion discrecional de carteras 16.001,89 11.115,20
Asesoramiento de inversiones 7.035,91 2.464,09
Otras comisiones 146.401,18 100.832,18
Total 873.577,99  454.874,00
7. Acciones y participaciones
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros

31-12-24 31-12-23

Acciones y participaciones cartera interior

No cotizables 400,00 600,00
Activos financieros a valor razonable con cambios en PN 1.008.407,72  891.665,35
Total 1.008.807,72  892.265,35

El desglose de los activos financieros a valor razonable con cambios en el PN a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31 de diciembre de 2024 Existencias Existencias Valorde Plusvalias/
iniciales Entradas Salidas finales realizacion minusvalia
GROUPAMA ENTREPRISES "N" 885.000,02 250.000,00 1.135.000,02 = -
GROUPAMA ENTERPRISES "I" ACC -~ 688.550,33 --  688.550,33 708.407,72 19.857,39
BNP EURO MONEY MARKET CLASSIC CAP -- 140.000,00 140.000,00 - =
FERMOQ FUND, Fi -- 300.000,00 = 300.000,00 300.000,00 --
Total 885.000,02 1.378.550,33 1.275.000,02  988.550,33 1.008.407,72  19.857,39
Euros
31 de diciembre de 2023 Existencias Existencias Valorde Plusvalias/
iniciales Entradas Salidas finales realizacién minusvalia
GROUPAMA ENTREPRISES "N" -- 885.000,02 -~ 885.000,02 891.665,35 6.665,33
Total - 885.000,02 --  885.000,02 891.665,35 6.665,33
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En octubre de 2023, la Sociedad adquiere participaciones del fondo de inversion GROUPAMA
ENTREPRISES “N”, FI por valor total de 775.000,00 euros. En diciembre de 2023, la Sociedad
amplia su adquisicion de participaciones en dicho fondo por un importe de 110.000,02 euros. La
Sociedad clasifica estas inversiones en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto. El valor de estas participaciones al 31 de diciembre de 2023 es de
891.665,35 euros. Para estimar el valor razonable de esta inversion, la Sociedad ha utilizado el
valor liquidativo de la participacion. La Sociedad registra 4.999,00 euros en el epigrafe “Ajustes
por valoracion en el patrimonio neto” por la variacion positiva en el valor razonable y 1.666,33
euros en el epigrafe “Pasivos fiscales diferidos” por el impuesto diferido asociado a dichos
ingresos reconocidos en el patrimonio neto. En abril de 2024, la Sociedad amplia su adquisicion
de participaciones a dicho fondo por 250.000,00 euros. A lo largo del ejercicio 2024, todas las
participaciones en este fondo han sido reembolsadas; por lo que no se mantiene ningtin importe
en este fondo de inversion a 31 de diciembre de 2024. Los distintos reembolsos ejecutados en
2024 han generado una ganancia bruta de 19.268,35 euros.

En abril de 2024, la Sociedad adquiere participaciones del fondo de inversién BNP EURO MONEY
MARKET CLASSIC CAP, FI por un valor total de 140.000,00 euros. La Sociedad clasifica esta
inversién en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.
En diciembre de 2024, todas las participaciones en este fondo han sido reembolsadas; por lo
que no se mantiene ningtn importe en este fondo de inversién a 31 de diciembre de 2024. E|
reembolso ejecutado ha generado una ganancia bruta de 2.980,02 euros.

A lo largo del ejercicio 2024, la Sociedad adquiere participaciones del fondo de inversién
GROUPAMA ENTREPRISES “1” ACC, Fl por un valor total de 688.550,33 euros. La Sociedad
clasifica esta inversion en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto. El valor de estas participaciones al 31 de diciembre de 2024 es de 708.407,72
euros. Para estimar el valor razonable de esta inversion, la Sociedad ha utilizado el valor
liquidativo de la participacion. La Sociedad registra 14.893,01 euros en el epigrafe “Ajustes por
valoracion en el patrimonio neto” por la variacion positiva en el valor razonable y 4.964,38 euros
en el epigrafe “Pasivos fiscales diferidos” por el impuesto diferido asociado a dichos ingresos
reconocidos en el patrimonio neto.

En diciembre de 2024, la Sociedad constituye el fondo FERMO FUND, FI al cual aporta en
concepto de constitucién el importe de 300.000,00 euros que al 31 de diciembre de 2024 tenia
el mismo valor. La Sociedad clasifica esta inversion en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad es titular de 2 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo
de Garantia de inversiones, de 200,00 euros de valor nominal cada una (3 acciones de 200,00
euros de valor nominal cada una al 31 de diciembre de 2023). Estas acciones se encuentran
clasificadas en la cartera de activos financieros valoradas a coste.
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8. Inmovilizado material de uso propio

El movimiento de este epigrafe es como sigue:

Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
31-12-22 Altas 31-12-23 Altas 31-12-24
Coste
Equipos para procesos de informacién 10.823,93 -- 10.823,93 1.099,89  11.923,82
10.823,93 --  10.823,93 1.099,89 11.923,82
Menos Amortizacién acumulada
Equipos para procesos de informacion (2.170,19) (2.236,32) (4.406,51) (2.361,96) (6.768,47)
(2.170,19) (2.236,32) (4.406,51) (2.361,96) (6.768,47)
Valor neto 8.653,74 (2.236,32) 6.417,42 (1.262,07) 5.155,35

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene inmovilizado material totalmente
amortizado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene activos materiales, de uso propio, para
los que exista restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas, ni tiene activo material de uso propio que se encuentre fuera de
servicio de manera temporal, ni se ha reconocido o revertido importe ninguno por deterioro de
valor de activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activos
materiales con terceros.
9. Inmovilizado intangible

El movimiento de este epigrafe es como sigue:

Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
31-12-22 Altas 31-12-23 Altas 31-12-24
Coste
Aplicaciones informaéticas 22.385,00 15.125,00 37.510,00 -- 37.510,00
22.385,00 15.125,00 37.510,00 --  37.510,00
Menos Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (7.159,11)  (9.982,44) (17.141,55) (12.503,24) (29.644,79)
(7.159,11)  (9.982,44) (17.141,55) {12.503,24) (29.644,79)
Valor neto 15.225,89 5.142,56  20.368,45 (12.503,24) 7.865,21

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene inmovilizado intangible totalmente
amortizado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de
inmovilizado intangible con terceros.
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10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo que presenta este apartado es como sigue:

Euros
31-12-24 31-12-23
Acreedores por pretaciones de servicios 511.510,84 383.995,57
Otros acreedores 3.462,76 3.462,76
Total 514.973,60 387.458,33

El epigrafe “Acreedores por prestaciones de servicios” incluye importes pendientes de pago a

acreedores asociados a facturas pendientes de recibir por servicios prestados a la Sociedad.

El epigrafe “otros acreedores” recoge el saldo con una entidad vinculada.

11. Otros activos, pasivos y periodificaciones
La composicion de los saldos de es tos epigrafes es el siguiente:

Euros

2024 2023

Activo Pasivo Activo Pasivo

Periodificaciones
Gastos anticipados 15.550,01 -- 17.818,20
Otros activos y pasivos

Fianzas en garantia de arrendamientos 4.430,00 - 4.430,00 --
Otros activos 150,31 -- - --
Administraciones publicas -- 100.820,73 --  55.401,54
Total 20.130,32  100.820,73 22.248,20  55.401,54

El saldo de la cuenta -Gastos anticipados” del detalle anterior, recoge los importes pagados por

anticipado y corresponden a servicios de proveedores prestados a la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los saldos con las Administraciones publicas es

como sigue:
Euros
31-12-24 31-12-23
Hacienda Publica, acreedora por IVA 2.024,36 1.960,73
Retenciones por Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 83.002,22 46.217,23
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 15.794,15 7.223,58
Total 100.820,73  55.401,54

12. Fondos Propios

La composicion y el movimiento de patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto
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a)

b)

Capital escriturado y prima de emisién

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad asciende a 414.957 euros,
representado por 414.957 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal, totalmente
suscritas y desembolsadas. El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién
igual o superior al 5% es el siguiente:

Socios %

GUERINVEST, S.L. 29,75
MASDAL CAPITAL, S.L. 29,74
ROIG INVERSIONES 1979, S.L. 29,74

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicién del saldo de estos epigrafes del balance
€s como sigue:

Euros
Reservas

Reserva Reserva Total

Legal Voluntaria  Reservas
Saldos al 1 de enero de 2023 85.14446  101.826,69 186.971,15
Aplicacién del resultado neto del ejercicio 2022 -- 45.120,65 45.120,65
Saldos al 31 de diciembre de 2023 85.144,46  146.947,34  232.091,80
Aplicacién del resultado neto del ejercicio 2023 - 128.967,15  128.967,15
Saldos al 31 de diciembre de 2024 85.144,46 27591449  361.058,95

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando
existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera
inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién
de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva legal alcanza el 20% del capital social de la
Sociedad.

Reserva voluntaria

Recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.
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13. Otras cuentas de orden

El detalle que presentan este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
31-12-24 31-12-23
Patrimonio gestionado 236.063.157,25 183.704.009,20
Patrimonio asesorado 399.069.932,33 161.839.574,11
Patrimonio comercializado 67.859.734,31 --
Total 702.992.823,89 345.543.583,31

Patrimonio gestionado

El detalle que presenta el patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como
sigue:

Euros
31-12-24 31-12-23
Sociedades de inversion de capital variable 199.262.309,13 179.371.914,46
Instituciones de inversidn colectiva extranjeras 11.899.929,72 -
Gestion discrecional de carteras de inversién 24.900.918,40 4.332.094,74
Total 236.063.157,25 183.704.009,20

Al 31 de diciembre de 2024. la Sociedad gestiona directamente y por delegacion las sociedades
de inversion de capital variable y las instituciones de inversién colectiva extranjeras. Al 31 de
diciembre de 2023, la Sociedad gestionaba directamente y por delegacién las sociedades de
inversion de capital variable.

Al 31 de diciembre de 2024y 2023, se muestra a continuacion el nimero de contratos de gestidn
discrecional de carteras de inversién y total patrimonio gestionado segin determinados
intervalos de inversioén:

Euros

Tramos representativos Numero de contratos Patrimonio gestionado

( euros) 31-12-24  31-12-23 31-12-24 31-12-23
de 300.001 a 600.000 2 3 1.097.780,71  1.330.601,28
de 600.001 a 1.500.000 1 1 1.019.390,28 930.453,96
de 1.500.001 a 6.000.000 1 1 2.266.106,70  2.071.039,50
Més de 6.000.001 1 -- 20.517.640,71 --
Total 5 5 24.900.918,40  4.332.094,74

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle del patrimonio en gestién discrecional de carteras
de inversion segun los valores e instrumentos financieros gestionados es:
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Euros
31-12-24 31-12-23
Valores de renta fija cartera interior 399.654,33 204.687,26
Valores de renta fija cartera exterior 4.889.435,46 --
Acciones cartera exterior 507.594,85 688.020,27
Participaciones cartera exterior 12.203.619,43 2.280.547,80
Efectivo disponible en intermediarios financieros 6.900.614,33 1.158.839,41
Total 24.900.918,40  4.332.094,74
Patrimonio comercializado
El patrimonio comercializado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 es:
Euros
31-12-24 31-12-23
IIC nacionales gestionadas 67.859.734,31 --
Total 67.859.734,31 --

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad comercializa acciones de instituciones de inversién
colectiva todas ellas, a su vez, gestionadas por la Sociedad.

Patrimonio asesorado

El nimero de contratos y el patrimonio asesorado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y

2023 tiene el siguiente detalle:

Euros

Tramos representativos Numero de contratos Patrimonio asesorado

{ euros) 31-12-24 31-12-23 31-12-24 31-12-23
hasta 60.000 117 61 2.677.325,94  1.331.050,29
de 60.001 a 300.000 146 88 23.337.434,01 13.990.944,91
de 300.001 a 600.000 81 51 34.621.942,64  21622044,24
de 600.001 a 1.500.000 60 31 59.232.368,30 29.175.663,68
de 1.500.001 a 6.000.000 53 28 151.216.746,26 77.257.742,85
mas de 6.000.000 8 2 127.984.115,18 18.462.128,14
Total 465 261 399.069.932,33 161.839.574,11

14. Cuenta de pérdidas y ganancias

a) Comisiones recibidas

Este epigrafe recoge todas las comisiones devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio
y consta de diferentes epigrafes en funcion de la actividad realizada por la Sociedad. Dichas
comisiones han sido obtenidas en territorio nacional.
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El importe de estas comisiones devengadas en los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso,
pendientes de cobro al cierre de dichos ejercicios, se incluyen en el epigrafe “Créditos a
intermediarios financieros o particulares- Deudores por comisiones pendientes” del activo del
balance (nota 6).

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente

Euros

31-12-24 31-12-23
Comisiones de gestion de Fondos de inversién financieros - 1.507,47
Comisiones de gestion de SICAV 2.189.518,99 1.543.314,83
Comisiones de gestion de HIC extranjeras 23.081,56
Comisiones de gestidn discrecional de carteras 36.812,30 33.882,59
Servicios de asesoramiento 27.619,97 7.918,61
Otras comisiones 949.069,93 181.810,74
Total 3.226.102,75 1.768.434,24

El saldo de “Otras comisiones” recoge las cantidades recibidas de terceras entidades como
consecuencia de la prestacion de servicios de inversion o auxiliares y consideradas como
incentivos.

b) Otros productos de explotacién

La composicién de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
31-12-24 31-12-23
Otros productos de explotacion 63.339,00 66.126,68
Total 63.339,00 66.126,68

Esta partida recoge las facturaciones realizadas a algunos intermediarios financieros por su
participacidn en el patrocinio de determinados eventos.

c) Comisiones y corretajes satisfechos

La composicién de las comisiones y corretajes satisfechos al cierre de los ejercicios 2024 y 2023
es la siguiente:

Euros

31-12-24 31-12-23

Comisiones retrocedidas 2.471,44 --
Comisiones pagadas a representantes/agentes 753.377,05 --
Otras comisiones 8,82 --
Total 755.857,31 --
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Se incluyen las comisiones retrocedidas relacionadas con la prestacién del servicio de
asesoramiento financiero independiente y las comisiones pagadas por la Sociedad para
remunerar a sus agentes la actividad de comercializacion de las instituciones de inversidon
colectiva gestionadas por la Sociedad.

d} Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31-12-24 31-12-23
Sueldos y cargas sociales 414.607,70  263.909,89
Indemnizaciones por despidos 662,41 519,83
Gastos de formacion 5.213,84 --
Otros gastos de personal 11.641,81 5.109,96
Total 432.125,76  269.539,68

El nimero de empleados que tiene la Sociedad en su plantilla al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
asi como el nimero medio de empleados en el curso de ambos ejercicios, distribuido por
categoria profesional y género, es el siguiente:

2024 2023
Empleados al cierre del gjercicio |NGimero medio [Empleados al cierre del ejercicio |Nimero medio
Hombres | Mujeres Total de empleados | Hombres | Mujeres Total de empleados
Gestién 2 - 2 2,00 2 -- 2 2,00
Administracién 1 4 5 4,16 1 1 2 1,69
Control y riesgos -~ 2 2 2,00 -- 2 2 1,81
3 6 9 8,16 3 3 6 5,50

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen empleados con discapacidad alguna.
e) Gastos generales

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros

31-12-24 31-12-23
inmuebles e instalaciones 82.750,07 18.966,75
Sistemas informaticos 134.479,22 82.096,46
Publicidad y representacién 48.586,25 2.848,78
Servicios de profesionales independientes 1.122.276,51  834.422,10
Servicios administrativos subcontratados 125.800,68 71.683,93
Otros gastos 28.892,83 11.567,36
Total 1.542.785,56 1.021.585,38

El saldo de la cuenta “Inmuebles e instalaciones” recoge basicamente el gasto por el
arrendamiento de la oficina de la Sociedad.
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El saldo de la cuenta “Sistemas informaticos” incluye los gastos de mantenimiento y de gestién
de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

El saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes” incluye en los ejercicios 2024 y
2023 importes con partes vinculadas (véase nota 17).

f) Contribuciones e impuestos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros
31-12-24 31-12-23
Contribuciones e impuestos 660,81 --
Total 660,81 --

g) Otras cargas de explotacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros
31-12-24 31-12-23
Tasas en registros oficiales 2.947,62 5.927,57
Otros conceptos 4.500,00 20.000,00
Total 7.447,62 25.927,57

15. Situacién Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades. En los ejercicios 2024 y 2023, la
Sociedad estd sometida a un tipo del 25 por 100 sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse determinadas deducciones.

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2024 y
2023 que espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 2024 es como
sigue:

Euros
31-12-24 31-12-23

Resultado contable antes de impuestos 557.947,86  505.289,53
Base Imponible 557.947,86  505.289,53
Cuota liquida al 25% 139.486,95 126.322,38
Retenciones y pagos a cuenta (52.410,50) (17.325,76)
Cuotas por Impuesto sobre Sociedades 87.076,45 108.996,62

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:
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Euros
31-12-24 31-12-23

Base contable del impuesto 557.947,86  505.289,53
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 139.486,97 126.322,38

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables presentados en los Ultimos cuatro ejercicios. Los
administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

16. Gestion del riesgo

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece que las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles en activos
liqguidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar los depdsitos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva,
incluidas las que gestionen, siempre que tales instituciones de inversion colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio
de la institucion de inversion colectiva en acciones o participaciones de otras instituciones de
inversién colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrarédn las instituciones
previstas en este reglamento, las entidades de capital riesgo y entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado siempre que la inversion se realice con cardcter de permanencia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que soportaria la Sociedad en el caso de que
alguna de sus contrapartes incumpliese sus obligaciones contractuales de pago.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan el maximo nivel
de exposicién al riesgo de crédito. La Sociedad mantiene su tesoreria en entidades financieras
de alta calidad crediticia. El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al
cierre de los ejercicios 2024 y 2023,

Euros
Notas 31-12-24 31-12-23
Tesoreria 5 55,22 55,22
Créditos a intermediarios financieros o particulares 6 932.034,21 700.026,13
Acciones y participaciones 7 1.008.807,72 892.265,35
Otros activos 11 4.580,31 4.430,00
Total 1.945.477,46 1.596.776,70
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Estos riesgos se encuentran localizados integramente en Espafia.
Riesgo de mercado

Es el riesgo que surge por la exposicion a variaciones en las condiciones de los mercados de las
posiciones mantenidas en los instrumentos financieros. El &mbito de actuacién de la Sociedad
para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a todas aquellas operaciones realizadas con
entidades cuyas actividades estdn sujetas a los riesgos de mercado y liquidez. Los riesgos de tipo
de interés, renta variable y tipo de cambio son gestionados y controlados por el drgano
competente.

Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo que surge como consecuencia de los cambios en los tipos de interés de mercado que
afectan al valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones a los tipos de interés de mercado, o a tipo
fijo, pero con vencimiento a corto plazo. Los saldos acreedores son también a corto plazo; por
lo que, ante variaciones de los tipos de interés de mercado, podrian existir pequefios desfases
en las fechas de vencimiento y de revisién de los tipos de interés, pero nunca de manera
significativa; con lo cual, y dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicion a este
riesgo no se considera significativa.

Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean por tipo
de cambio o tipos de interés, motivados por factores especificos que afectan al propio
instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos financieros
similares negociados en el mercado.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, este riesgo no se considera significativo.

Riesgo de tipo de cambio
Surge por las variaciones de los tipos de cambio entre las monedas.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, La Sociedad no mantiene partidas de activo o pasivo
expresados en moneda extranjera.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha registrado diferencias de cambio en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Riesgo de liquidez

Surge por la posible dificultad de la Sociedad para obtener fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas y las
existentes estan totalmente cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
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La clasificacion de los activos y pasivos por plazo remanente de vencimiento esperado a 31 de
diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros 31-dic.-24
Entre 1 mes Entre 3 meses Entre 6 meses Més de No
Alavista  Hasta 1 mes y 3 meses y 6 meses y 1 afio 1 afio determinado TOTAL

Activos financieros
Tesoreria 55,22 - -- - - -- - 55,22
Créditos a intermediarios
financieros y particulares 58.456,22 -- 873.577,99 - - - -- 932,034,231
Resto de activos - 150,31 - - - 4.430,00 - 4.580,31
TOTAL ACTIVO 58.511,44 150,31 873.577,99 -~ -- 4.430,00 -- 936.669,74
Pasivos financieros
Deudas con intermediarios
financieros y particulares - -- 514.973,60 - - - -- 514.973,60
Resto de pasivos - -- - -- 108.996,62 -- -- 108.996,62
TOTAL PASIVO - -- 514.973,60 -- 108.996,62 —- -- 623.970,22
GAP 58.511,44 150,31 358.604,39 -- (108.996,62) 4.430,00 -- 312.699,52
GAP ACUMULADO 58.511,44  58.661,75 417.266,14 417.266,14 308.269,52 312.699,52 312.699,52

Euros 31-dic.-23

Entre 1 mes Entre 3 meses Entre 6 meses Mas de No
Alavista Hasta 1 mes y 3 meses y 6 meses y 1 afio 1aflo determinado TOTAL

Activos financieros
Tesoreria 55,22 - -- - -- -~ - 55,22
Créditos a intermediarios
financieros y particulares 245.152,13 -- 454.874,00 - - - -- 700.026,13
Resto de activos - - - - - 4.430,00 - 4.430,00
TOTALACTIVO 245.207,35 -- 454,874,00 - - 4.430,00 -- 704.511,35
Pasivos financieros
Deudas con intermediarios
financieros y particulares - -- 442.859,87 -- - - -- 442.859,87
Resto de pasivos - - - -- 108.996,62 -- -- 108.996,62
TOTAL PASIVO - -- 442.859,87 --  108.996,62 -- -- 551.856,49
GAP 245.207,35 -- 12.014,13 -- (108.996,62) 4.430,00 -- 152.654,86
GAP ACUMULADO 245.207,35 245.207,35 257.221,48 257.221,48 148.224,86 152.654,86 152.654,86

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes
vinculadas, son los siguientes:

Euros
Otras partes vinculadas
31-12-24 31-12-23

Pasivo
Deudas con intermediarios financieros o particulares

Otros acreedores 3.462,76 3.462,76
Total 3.462,76 3.462,76

Pagina 41 de 50



DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

SA. _ _
Euros
Personal clave de la
direccion
31-12-24 31-12-23
Gastos

Gastos Generales

Servicios de profesionales independientes 1.030.486,53 447.450,00

Total 1.030.486,53 447.450,00

La Sociedad considera personal clave de la Direccién a los Administradores.

a)

b)

Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracién no han
percibido remuneraciones al ser un Consejo no retribuido. Adicionalmente, no tienen
cedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Durante el ejercicio 2024, la Alta Direccion de la Sociedad estd compuesta por cinco
hombres. Durante el ejercicio 2024 y 2023, no han tenido la condicién de empleados de la
Sociedad y no han percibido ninguna cantidad en concepto de sueldos y cargas sociales.
Durante el ejercicio 2024, la Alta Direccion de la Sociedad ha percibido la cantidad de
1.030.486,53 euros en concepto de prestacion de servicios (447.450,00 euros en el ejercicio
2023). No se han concedido anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil.

Las funciones asimilables a la Alta Direccién son desempefiadas por los Administradores de
la Sociedad, sin percibir remuneracién alguna por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad estd compuesto
por seis hombres (cinco hombres en el ejercicio 2023).

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de
Capital, referente a las situaciones de conflicto de interés y prohibicién de competencia, los
Administradores de la Sociedad han comunicado su participacién o desempefio de cargos
en distintas sociedades a 31 de diciembre de 2024, segln se recoge a continuacion:

D. David Alcaraz Largo, tiene una participacién del 29% en la sociedad TRIPLE A CAPITAL,
S.L., donde ocupa el cargo de administrador solidario; una participacion del 9% en la
sociedad AAA CAPITAL S. COOP; una participacion del 33% en la entidad RATING DOBLE A,
S.L., donde ostenta el cargo de administrador solidario; una participacién del 33% del capital
social de la entidad SUMMUN CARTERA, S.L, donde ocupa también el cargo de
administrador solidario; una participacion del 0,11% del capital social de la entidad F&W
NETWORKS; una participacion del 100% del capital social de la entidad MASDAL CAPITAL,
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S.L., ostentando el cargo de administrador Unico y una participacién del 20% del capital
social de la entidad DIABEHEALTH, S.L.

D. Marc Ciria Roig, tiene una participacién del 29% en la sociedad TRIPLE A CAPITAL, S.L.,
donde ocupa el cargo de administrador solidario; una participacion del 9% en la sociedad
AAA CAPITAL S. COOP; una participacion del 100% del capital social de la entidad ROIG
INVERSIONES 1979, S.L., donde ocupa el cargo de administrador tnico; una participacion del
33% del capital social de la entidad SUMMUN CARTERA, S.L., donde ocupa el cargo de
administrador solidario; una participaciéon del 16% del capital social de la entidad DESPIL
TRADE, S.L.; hasta el 23 de enero de 2024 que se liquidd, una participacion del 25% del
capital social de la entidad CIBERDAL REAL ESTATE, S.L. a través de ROIG INVERSIONES 1979,
S.L.;, una participacién del 20% del capital social de la entidad IMPEMIR TRADE S.L. y una
participacién del 1,36% del capital social de la entidad DENTAL RESIDENCY, S.L..

D. Xavier Guerrero Petit, tiene una participacion del 29% en la sociedad TRIPLE A CAPITAL,
S.L., donde ocupa el cargo de administrador solidario; una participacién del 9% en la
sociedad AAA CAPITAL S. COOP; una participacion del 33% del capital social de la entidad
SUMMUN CARTERA S.L., ostentando el cargo de administrador solidario; una participacion
del 10% del capital social en la entidad GUER’S ALIMENTACION, S.L.; una participacion del
16% del capital social en la entidad DESPIL TRADE, S.L.; una participacién del 50% del capital
social de la entidad VOLCAN SPORT MANAGEMENT, S.L. y una participacion del 100% del
capital social de la entidad GUERINVEST, S.L. donde ostenta el cargo de administrador Gnico.

D. Javier Huidobro Bustamante, tiene una participacion del 50% en la sociedad OPTIMA
INVERSIONES CAPITAL, S.L., donde ocupa el cargo de administrador solidario y una
participacion del 9% en la sociedad AAA CAPITAL, S.COOP.

D. Sergi Bruguera Torner, tiene una participacion del 99% del capital social de GEACOMER,
S.L., donde ocupa el cargo de administrador solidario; una participacion del 100% del capital
social de la entidad AGCOM 2002, S.A. donde ocupa el cargo de administrador solidario; una
participacién del 0,33% del capital social de la entidad F&W NETWORKS; una participacién
del 45,23% del capital social de la entidad FUTCAFE, S.L. donde ostenta el cargo de
administrador solidario; una participacién del 0,191% del capital social de la entidad OCEAN
ALMONDS, S.L. y una participacién del 2,07% del capital social de la entidad BLUE FIN COOK
EVENT S.L.

D. Alejandro Zanfaiio Martin, tiene una participacion del 99,99% del capital social de ARTAZ
LAB S.L., donde ocupa el cargo de presidente del Consejo de Administracién y una
participacién del 50% del capital social de MDICI TECH S.L., en donde ostenta el cargo de
Administrador solidario.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada en relacién con el articulo
260 de la Ley de Sociedades de Capital, debemos indicar que no es de aplicacién a la
Sociedad al no encontrarse en las situaciones contempladas por los apartados
correspondientes al mencionado articulo.
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18. Honorarios de auditoria

El auditor de cuentas es GMP Auditores, S.A.P. Los honorarios y gastos por servicios
profesionales correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024 han
ascendido a 3.500 euros (2.500 euros en el ejercicio anual de 2023) por servicios de auditoria y
por otros servicios de verificacion contable relacionados con el informe de proteccién de activos.

19. Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos.

20. Servicios de atencion al cliente

Conforme a lo establecido en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, la sociedad dispone de
un departamento de atencion al cliente para atender y resolver las quejas o reclamaciones que
puedan interponer sus clientes.

Segun se desprende del informe elaborado por dicho Departamento, en el ejercicio 2024 la
Sociedad no ha recibido ninguna reclamacién. En el ejercicio 2023 tampoco se recibié ninguna.

Asi pues, la conclusion que se deduce de la experiencia del mencionado Departamento durante
el ejercicio 2024 es plenamente satisfactoria.

21. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no
se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas anteriores que tenga un
impacto significativo en dichas cuentas anuales.

22. Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicion Adicional Tercera.
Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:
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Dias
2024 2023

Periodo medio de pago a proveedores 9,52 5,19
Ratio de operaciones pagadas 9,65 5,90
Ratio de operaciones pendientes de pago 2,65 0,15

Euros
Total de pagos realizados 1.887.510,48 565.307,77
Total de pagos pendientes 35.144,32  79.972,90

En base a todo lo anterior y segin el deber de informacién de la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, se informa que:

2024 2023
Pagos realizados en periodo inferior al maximo establecido (euros) 1.665.679,71 520.510,43
Porcentaje que supone sobre el total de pagos realizados (%) 88,25 91,43
Ndmero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido 281 189
83,1 84,38

Porcentaje que supone sobre el niimero total de facturas (%)
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INFORME DE GESTION
Correspondiente al ejercicio 2024

Evolucién del negocio de la Sociedad

En fecha 10 de septiembre de 2015 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
procede a dar de alta y registrar con el nimero 256 a Diagonal Inversiones Capital Agencia de

Valores.

A 28 de octubre de 2022 CNMV autoriza a Diagonal Inversiones Capital AV S.A. a iniciar su
actividad como Diagonal Asset Management SGIIC, S.A., con el nimero de registro 285.

* Enelejercicio 2024, la actividad principal desarrollada por la Sociedad ha seguido siendo

la gestién directa de 1ICs de vehiculos depositados en Bankinter:

@]

@]

O

O

o

Aqualata Inversiones SICAV, SA
Value Opportunities SICAV, SA
Diagonal Global Change SICAV, SA
Portfolio Dynamic SICAV, SA
Vertical Inversiones SICAV, SA

e ypor delegacion de gestion en Santander Private Banking

o}

@]

La prestacién

Gades Inversiones Patrimoniales, SICAV, S.A.

Portfolio Moderate SICAV SA

de los servicios de inversion de: gestién discrecional de carteras, asesoramiento

en materia de inversién, independiente y no independiente, recepcién y transmision de

drdenes.

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cuenta con:

PAOYE] 2024

Equilibrio Capital y Patrimonio 262,16% 305,14%
Capital Social 414.957,00 414.957,00
Patrimonio Neto 1.087.857,95 1.266.212,87
Exceso (2/3 capital= 276.638€) SUPERAVIT SUPERAVIT

En lo que respecta a la composicién del Consejo de Administracion ha habido una modificacion
con la entrada de Alejandro Zanfafio Martin (19/06/2024) y en cuanto al accionariado de la
Sociedad, no ha variado respecto a 31/12/2024.
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La Sociedad cuenta con sucursal en Murcia y cuenta con 4 agentes:

- Optima Inversiones SL
- Alfonso Elizalde

- Marta Fernandez

- Ibercat SL

Evolucion de los Mercados

2024 fue un afio de alta volatilidad en los mercados financieros, con la fortaleza del doélar, tasas
de interés elevadas y una desaceleracion del crecimiento econémico global. Las bolsas de
valores tuvieron altibajos, los tipos de interés se mantuvieron elevados por la inflacion
persistente, y las materias primas como el petréleo y el oro experimentaron fluctuaciones
significativas debido a factores geopoliticos y econémicos. Los mercados emergentes sufrieron
presiones adicionales debido a la fuerza del délar y la incertidumbre econémica global.

Un afo caracterizado por:

e Un crecimiento econdmico global moderado: La economia mundial siguié
recuperandose de los efectos de la pandemia de COVID-19, aunque el crecimiento fue
desigual entre las distintas regiones. Las principales economias, como Estados Unidos,
Europa y China, experimentaron una expansién mas moderada en comparacion con los
picos de crecimiento de 2021-2022.

e Inflacién y politica monetaria: La inflacién, aunque disminuyé respecto a los picos de
2022, continué siendo un desafio para muchos paises. Los bancos centrales,
especialmente la Reserva Federal de EE. UU. y el Banco Central Europeo, mantuvieron
politicas monetarias restrictivas a lo largo de 2024, con tasas de interés relativamente
altas en comparacion con los niveles previos a la pandemia, con el objetivo de controlar
la inflacién.

e Mercados bursatiles: Las bolsas tuvieron un comportamiento mixto. En general, hubo
una recuperacion en los primeros meses del afio, impulisada por las expectativas de un
aterrizaje suave en las economias, pero en el segundo semestre, la volatilidad aumentd
debido a las preocupaciones sobre el crecimiento econémico global y las altas tasas de
interés. Algunos sectores, como la tecnologia, tuvieron un buen desempefio, mientras
que otros, como el energético, enfrentaron presiones. Mientras los bonos del gobierno
experimentaron un rendimiento volatil debido a las decisiones de los bancos centrales
sobre las tasas de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. se
mantuvieron altos, lo que reflejo las expectativas de una politica monetaria més estricta.
Sin embargo, las preocupaciones sobre una posible recesion giobal hicieron que los
rendimientos cayeran hacia el final del afio.
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e Divisas y mercados emergentes: Las monedas de los mercados emergentes se
enfrentaron a una presién creciente debido a la fortaleza del délar estadounidense y Ia
incertidumbre econémica. Algunos paises tuvieron que aumentar sus tasas de interés
para defender sus monedas, lo que afectd la inflacién local y el crecimiento.

e Sector energético: El mercado energético fue afectado por la fluctuacién de los precios
del petréleo, que se mantuvieron elevados en la primera mitad del afio debido a la
demanda global y las politicas de la OPEC+, pero luego cayeron debido a temores de
desaceleracién econdmica mundial. La transicién hacia energias renovables también fue
un tema relevante en los mercados financieros.

e Tecnologia y sostenibilidad: El sector tecnolégico continu6 su tendencia alcista, con un
enfoque particular en la inteligencia artificial y la sostenibilidad. Las inversiones en
empresas que lideran la transicion energética y las soluciones verdes aumentaron
significativamente a lo largo del afio.

En 2024, las bolsas internacionales experimentaron un comportamiento mixto con grandes
oscilaciones durante el aiio debido a varios factores econdmicos y geopoliticos. El mercado de
acciones en EE. UU. estuvo impulsado principalmente por el rendimiento de grandes empresas
tecnoldgicas, como Apple, Microsoft y Nvidia, que se beneficiaron del auge de la inteligencia
artificial. Sin embargo, la elevada inflacién y las tasas de interés mas altas mantenian a los
inversores cautelosos, lo que llevé a volatilidad en la segunda mitad del afio. El S&P 500 cerro
2024 con un rendimiento positivo, en gran parte gracias al empuje de la tecnologia. En Europa,
el Eurostoxx 50 y los indices nacionales, como el DAX de Alemania, tuvieron una recuperacién
moderada al principio del afio, pero las preocupaciones sobre la inflacién persistente y el
crecimiento econémico débil limitaban los avances. Los indices bursatiles europeos mostraron
un comportamiento mas estable que en EE. UU. pero con subidas mas moderadas Los mercados
emergentes enfrentaron dificultades debido a la fortaleza del délar estadounidense y la alta
volatilidad global. Las economias como China e India tuvieron un desempeiio relativamente
débil en comparacién con los desarrollados debido a la desaceleracién econdmica y las
restricciones internas en algunos casos, como las politicas de cero COVID en China que aln
afectaban el crecimiento.

La politica monetaria de los principales bancos centrales fue uno de los factores determinantes
en los mercados financieros de 2024. La Reserva Federal mantuvo los tipos de interés elevados
durante la mayor parte del afio para combatir la inflacion persistente. A lo largo de 2024, las
tasas se estabilizaron en niveles cercanos al 5% (su nivel mas alto en mas de dos décadas). A
pesar de las preocupaciones sobre una posible recesion, la Fed adoptd una postura cautelosa,
incrementando las tasas solo en casos necesarios y manteniéndolas altas para evitar un repunte
inflacionario. El Banco Central Europeo también mantuvo una politica de tipos altos, con un tipo
de interés de referencia cercano al 4% a finales de 2024. Aunque la inflacién en la zona euro
mostro signos de desaceleracion, la preocupacion por la estabilidad financiera y las expectativas
de un crecimiento econémico débil mantenian las tasas relativamente altas. Japdn continué con
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su politica de tipos ultra bajos, con un tipo de interés cerca de cero y un enfoque en la
flexibilizacién cuantitativa. La politica monetaria extremadamente acomodaticia persistié
debido a los bajos niveles de inflacién en Japén, lo que contrastaba con las politicas méas
restrictivas de los bancos centrales de economias mds grandes.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2024 no se ha efectuado ninguna adquisicién de acciones propias. A 31 de
diciembre de 2024 no existe autocartera.

Gastos de 1+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio de referencia no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo. En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio
2024 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
mediocambiental.

Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad
Los riesgos mas importantes y su gestidn estdn descritos en el mapa de riesgos de la Sociedad.

Ademas de estos, las principales incertidumbres a los que se enfrentard la Sociedad a lo largo
del presente ejercicio vienen relacionadas con las posibles tensiones geopoliticas derivadas del
conflicto ruso, de las politicas implementadas por el presidente de EUA y la guerra comercial
con impacto mundial.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

En el inicio del afio 2025, se han observado varios acontecimientos econémicos significativos a
nivel mundial que han influido en el panorama financiero global. Estados Unidos continta
liderando la economia mundial con un Producto Interno Bruto (PIB) superior a los 27 billones de
ddlares, gracias a su liderazgo en tecnologia y un mercado financiero robusto. China se consolida
como la segunda economfa mas grande del mundo, fortalecida por la inversién en
infraestructura y la digitalizacién. Japén mantiene su estabilidad econémica apoyada en su
industria automotriz y tecnoldgica.

En Europa, las tensiones comerciales y la incertidumbre politica han generado un descenso del
optimismo empresarial en el primer trimestre de 2025. La inflacién y las elecciones del afio
pasado siguen influyendo en la economia global, con variaciones en la desinflacién segun las
economias. Se prevé que el crecimiento mundial sea del 3,3% tanto en 2025 como en 2026, por
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debajo de la media histérica del 3,7%. La inflacién general mundial se espera que disminuya al
4,2% en 2025 y al 3,5% en 2026. Las economias en desarrollo, que generan el 60% del
crecimiento mundial, enfrentan perspectivas de crecimiento a largo plazo desalentadoras. El
aumento de la demanda de minerales criticos, como el litio y el cobalto, ofrece oportunidades
para los paises en desarrollo, pero también conlleva riesgos significativos.

En respuesta a estos desafios, Estados Unidos ha implementado politicas fiscales expansivas
para estimular el crecimiento econdmico, incluyendo la reduccién de impuestos y el aumento
del gasto en infraestructura. China ha continuado con su estrategia de inversién en
infraestructura y tecnologia, ademds de promover la digitalizacién y la innovacién en sectores
clave. Japon ha mantenido una politica monetaria flexible para apoyar la estabilidad econémica
y fomentar el crecimiento en su industria tecnolégica y automotriz. En Europa, los paises han
adoptado medidas para combatir la inflacidn, incluyendo ajustes en las tasas de interés y
politicas fiscales mas restrictivas, ademas de implementar programas de apoyo a las empresas
para mitigar el impacto de las tensiones comerciales y la incertidumbre politica.

Sin embargo, se han identificado varios riesgos econdmicos que podrian afectar la estabilidad
global. Los conflictos bélicos, como la guerra en Ucrania y las tensiones en Oriente Medio,
representan un riesgo significativo. Los eventos climaticos extremos, como huracanes y sequias,
contindan siendo un desafio clave. La pérdida de biodiversidad y el colapso de ecosistemas
aumentan su relevancia en el horizonte de la préxima década. La desinformacién y la
polarizacién social son riesgos crecientes que pueden socavar la cohesién social y la gobernanza.
Los ataques cibernéticos masivos representan una amenaza creciente para la seguridad
econdmica y politica. Finalmente, la desaceleracion econémica persiste como un desafio
relevante a corto plazo.

Este informe tiene como objetivo proporcionar una visién general de los principales
acontecimientos econdmicos que han marcado el inicio de 2025, destacando las tendencias,
medidas y riesgos que podrian influir en la gestién y toma de decisiones en el mercado
financiero.

Periodo medio de pago a acreedores

Durante los ejercicios 2022, 2023 y 2024, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2023 y 2024, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido. El cdlculo del periodo medio de pago se especifica en la
Memoria y refleja un periodo medio de pago a proveedores para 2024 de 9,52 dias y de 5,19
dias para 2023.
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de 2024 se recogen en los folios numerados correlativos
del 1 al 50, ambos inclusive.

Se firman por los Administradores de DIAGONAL INVERSIONES CAPITAL AGENCIA DE VALORES,
S.A., en cumplimiento de lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital.
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