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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Financiacién Basica Capital, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en
adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requicre el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y oriterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2613 Y 2012

(Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31122012 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12-2012 {4
ACTIVO NG CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O 2.905.861,29 3.364.481,09
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos a 2.905,861,29 3.364.481,09
participes o accionistas
{nmovilizado material - - Capital 5.593.989,00 £.5893,988,00
Bienes inmuebles de use propic - - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emision 70.74%.40 7G.740,13
Activos por impuesto diferido - - Reservas 338.375,79 3389.650,80
ACTIVO CORRIENTE 2.911.838,78 3.426.580,19 {Acciones propias) (2.175.203,45) (1.196.084,22)
Deudores 50.568,83 149.299.91 Resultados de ejercicios anterioras (1.443.832,62) (1.952.331,20})
Cartera de inversiones financieras 2.795.968,55 3.188.352,32 Otras aportaciones da socios - -
Cartera Interior 2.015.435,80 1.873.378,67 Resultado del ejersicio 521.783,17 508.498 67

Valores representatives de deuda 319.586,47 1.171.840,80 (Dividendo a cuents) - .

Instruméentos de patrimonio 1.695.848 43 801.037,87 | Ajustes por cambios de wvalor en . -

inmovilizado material de uso propio
instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos n EEGC - -
Derivados - 500,00 | PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - N
Cartera exterior 780.530,46 1.214.963,89 Peudas a large plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasives por iImpuesto diferido - -
Instrementos de patrimonio 780.530,46 1.213.333,88
Instituciones de inversién Colecliva - . PASIVO CORRIENTE 5.977,49 62.109,10
Depdsitos sn EECC - “ Provisiones a corto plaza - -
Derivados - 1.630,00 Daudas a corto plazo - .
Otrog - - Atreedores E.477,49 56.204,10
Intereses de la cartera de inversidn 219 8,76 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derlvados - 5,905,006
Perlodificaciones - - Periodificaciones - N
Tesoreria 65.301,40 58.837,06
TOTAL ACTIVO 2.911.938,78 3.426.590,19 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 2.911.838,78 3.426.580,19

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 310.900,00 3.250.500,00

Compromiscs por operaciones largas de 310.900,00 1.440.100,00
derivados

Compromisos por operaciones corlas de - 1.816.400,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 19,335.488,31 20.365.770,15

Valores cedicos en préstame por fa I1Q
Valores aportados como garantia por |z liC
Vaiores recipidos en garantiz por la C

18.406.011,00

18 406.011.,00

Cagital nominal no suserito ni en circulasion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 920.477,31 1.959.752,15
Ciros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 19.646.388,31 23.625.270,15

Las Notas 1 2 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Be presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

dei balance al 31 de diciembre de 2013.
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FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {64.068,62) (79.320,17)
Comision de gestion (52.750,32) (66.227,00)
Comisién depositario (2.819,68) (3.509,26)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (6.498.,62) 9.583,92)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (64.068,62) {79.320,17)

ingresos financieros 52.2B2,65 95.816,57

Gastos financieros {15.480,29) {32.904,75)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 107,133,014 ) 214.294,28
Par operacionss de la cartera interior 121.062,83 142.442,94
Por operaciones de la cariera exterior (13.919,82) 82.205,84
Por operacicnes con derivados B {10.354,50}
Otros - -

Diferencias de cambio {3.535,96) (7.189,74)

Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 448.452 38 317.702,48
Deaterioros - -
Resultados por operaciones de ia cartera interior 190.408,14 (101.279,8%)
Resultados por cperaciones de la canera exterior 204.009,90 192,272,386
Resultados por cperaciones con derivados 54.034,34 226.710,01
Otros - -

RESULTADO FINANCIEROQ 585.851,79 587.818,84

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 521.783,17 508.498,67
impuesto sobre beneficlos - B

RESULTADQ DEL EJERCICIO 521.783,17 508,498,867

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parie
Integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 (M

521.783,17 | 508.498,67

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio atribuldo a participes v accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

§21.783,17 | 508.408,67

Total de Ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Financiacion Basica Capital, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa de 1a Sociedad

Financiacion Basica Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se
sonstituyo el 20 de diciembre de 2006 bajo ta denominacién de Jale Capital, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, 5.A. Con fecha 29 de mayo de 2009 la Sociedad cambio su denominacién por ta actual. La Sociedad
se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registrc adminisirativo especifico de la Comisién Nacional de! Mercado de
Valores con el nimero 3.320, en la categoria de no armonizadas conforme a ia definicion establecida en el
articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacién en el
Mercado Alternative Bursatil, sistema organizado de negociacién autorizado por ef Gobierno espaiiol, sujeto al
articulo 31.4 de fa vigente Ley espafiola del Mercado de Valores vy supervisade por la Comision Nacional del
Mercado de Valores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades (véase Nota 7). No obstante,
ios Administradores de ia Sociedad consideran gue se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en
vigor para que la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 11 de noviembre de 2013, la Sociedad ha cambiado su domicilio social de la Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria sin nimero, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid a Avenida de la
Hispanidad 6, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publice para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de fos resultados colectivos.

Con fecha 11 de noviembre de 2013 se produjo fa sustitucion efactiva de Santander Asset Management, 8.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, v de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander)
por Inversis Gestion, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, cuya sociedad matriz es
Banco Inversis, 5.A. y Banco Inversis, S.A. como sociedad gestora y entidad depositaria, respectivamente, de la
Sociedad {véanse Notas 5 y 8). Con fecha 5 de noviembre de 2013, Banca March, S.A, ha pasado a ser el titular
del 100% de las acciones en circulacion de Banco Inversis, S.A., por lo que la Sociedad Gestora y Banco
Inversis han pasado a pertenecer al grupo Banca March.

Et Consejo de Administracion que formula estas cuentas anuales ha propuesto a la proxima Junta General de
Accionistas de la Sociedad, para su aprobacion, en su caso, la sustitucién de su actual sociedad gestora,
Inversis Gestidn, S.A., Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, por Andbank Wealth
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A.U.
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2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
instituciones de inversién colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en et Codige de Comergio, Ley de Sociedadss de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacidn, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Socledad al 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,
que han side formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Jurta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién,

Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios v politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de jos activos, pasivos, ingresos, gastos y COMpromisos que
figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su cas0, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo case, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor fiquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al sjercicio 2013,

d} Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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&) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012,

f) Correccion de errores

En la elaboracitn de las cuentas anuales adjuntas no se ha dstectado ningn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales def gjercicio 2012,

g} Impactc medicambiental

Dadas tas actividades a las que se dedica fa Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la siuacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuastiones medioambientales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracitn de las cuentas anuales de ia Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumpiimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, 0 en caso contrario, la entidad de erédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su case, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La {otalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gque devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
Gue sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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+ Insfiiuciones de Inversion Colectiva; incluye, en su caso, las parficipaciones en otras Instituciones
de lnversion Colectiva.

« Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos qgue la Sociedad mantiene en entidades de
crédifo, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que 1a Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

+« Otros: recoge, en su caso, las acciones vy participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de Iz cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, ef valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en fodo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de novenia dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el fotal de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros, La totaiidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidén como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamenta, en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contrafdas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Débitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su ¢asc, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como “"Partidas a cobrar”, y jos aclivos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
an contrario sera ef precio de la transaccion), integrando 1os costes de transaccitn directamenie atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaceion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los infereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - intereses de la carlera de inversion” del active del balance, Posteriormente, jos activos se
vajoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en ia cuenta de perdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de apficar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante fos cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidén en un mercado
activo y siempre vy cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el vaior raronable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en ias circunstancias econdmicas desde el momenieo de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de resgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razanable en el momenito actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utliicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesge de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
intemo de la inversion a los tipos de interes de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incremeniados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de ios valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caloula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de fas plusvailas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de lz adquisicion y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito v adguisiciones iemporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la Inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédiio de la entidad.

- Acciones o parficipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponibie, En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo,
Para tas inversiones en IIC de inversion libre, IC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segdn
los articutos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es gl
que resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante fa aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar®, se vaioran
infcialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la fransaccion)
integrando Jos costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del lipo de interés efectiva. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fitjos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
$& espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a vator razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera gl precio de la ransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribulbles a la
operacion. Posteriorments, los pasivos se vaioran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iti}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién def préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asoclados a los activos que se transfieren;

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen sl supuesto habitual) o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonable en la
fecha de ta recompra—, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
active obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida at dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. '

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiere transferido — caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por up precie fijo o por el precio de venta mas
un Interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacion de
devolver los mismos 0 similares actives u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utifizados antes de Iz
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su cosie amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato vy se pierda el derecho a recuperar jos
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantla se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

e acuerde con o anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivae que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones gue generan o cuando un tercero lo adquiers.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivades e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segiin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentas financieros — Resuitados por operaciones de la cantera interior (o exterion)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
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accionas a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
artes de (a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion v hasta ef
momento del cierre de la posicidn ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” 0 "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. La
confraparfida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ta cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

fii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representalivos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surfan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opcivnes y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momenic de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” 0 "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuenias de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometide,

lL.as primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de ia cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de gjecucion de fa operacion.

En el epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicicnalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en 10s mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o det pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una flguidacion diara, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En e caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es gjercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efective, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Vaiores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por ef valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Pericdificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidades por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reemboisables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que reguia las Instituciones de inversidn Colectiva, el
capital de |as Sociedades de inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximoe fijados estatutariamante.

La adquisicion por parte de la Sosciedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a ka reduceion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre fa valoracion vy el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el eplgrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fonidos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin gue en ningln caso, se imputen en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositive de los gastos y costes de transaccidn inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando ¢ aumentando los pasivos ¢ activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen jos criterios més significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos;
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondienies a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendes percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en ef momento en que nace el derecho a
pearcibirles por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la refrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.as comisiones de gestidn y de depdsito, asi como otros gastos de gestidn necesarios para que ia Sociedad
realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente airibuibles a |la operativa con derivados, tales como coretajes y comisiones
pagadas & intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de varaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deferioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de 1z cuenta de pérdidas y ganancias de fa Sociedad {véanse apartados 3.b.i, 3.b.iy 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ta cuenta de pérdidas y ganancias,
vy estd constituido por ef gasto o ingreso por ¢l impueste corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuesto cotriente se corresponde con fa cantidad que satisface la Sociedad como consacuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones vy el dereche
a compensar las pérdidas fiscales, vy no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ef gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmante,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesio diferido se reconocen siempre. La cuandificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas iributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es ! euro. Consecuentermenie, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en "*moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de parlidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de g cartera de Instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hlevaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).

QOperaciones vinculadas

l.a Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 v los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrijo en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucién de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aguellas operaciones vy actividades desempefadas por fa sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exciusivo de la Sociedad y & precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin lo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mearcado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisionas por liquidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de fa sociedad gestora
de la Sociedad, el imporie de los depésitos vy adquisicicnes temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras vy ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.
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4. _ Distribucion de resuitados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2013 gue su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para sy aprobacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|521.783,17

Distribucidn-
Resultados de ejercicios anteriores  [521.783,17
521.783,17

5. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de ios valores representativos de deuda, as el

siguiente:
Vencimiento_ Furos
Inferior a 1 afio 319.586,47
319.586,47

Al 31 de diciembre de 2013, {a totalidad de! saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 310.900,00
Total 310.900,00

12
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Al 31 de dictembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenfan un vencimiento inferior al aio.

£n ¢l epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 23 miles de euros (103 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

{.os valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Banco Inversis, S.A. 0 en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 v 8). Los valores moblliarios y
demas activos financieros de le Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna ciase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el glercicio de esta
funcion,

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Scociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicidn de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el rigsgo de tipo de cambio vy el riesge de precio de acciones ¢ indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y Hiquidez. £n este sentido, &f Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una sere de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacidn se indican ios principales coeficienies normativos a los que esté sujeta la
Saociedad:

= Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones 0 participaciones emitidas por una unica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c}y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un nico fondo. Asimismo, fa inversion total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% de! patrimonio de la Sociedad.

+ | imite general a Ia inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Scciedad, Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que [a inversidn en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertic o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesaric que se diversifique, al
menes, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del active de la Scociedad. Quedara ampliade al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédiio que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal v al pago de los
intereses en el caso de situacién concursal del emisor. Ef total de las inversiones en este tipo de
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obligaclones en las que se supere el limite del 5% no podrd superar el 80% del patrimonio de Ia
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

Lirmite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningan caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicidon al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productes derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
ernision y queden afectados de forma privitegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio de la Sociedad,

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversidn de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo © al grupo de su scciedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a uh mismo grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de HC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en palses no OCDE con ciertas limitaciones.

+  Acciones y participaciones de HC de inversidn libre y de HC de IIC de inversion libre espafiolas.
+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en fa Ley 25/2005.
« Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Scciedad.

«  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hastz el limite conjunto del 10% de su patimonic para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no supetior a un mes, o por
adquisicidn de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional def
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de lquidacion de la operacion gue establezca el mercado donde se
hayan coniratado.

L.os coeficigntes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone la Scociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ia sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£l riesge de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el case de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones confractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Asimismo, la sociedad gestora de la Sociedad controla este riesgo haciende una valoracion previa de los activos
potencialas que pueden formar parte de la cartera de la Sociedad en funcion de su rating, duracién y analisis de
los estados contables de las compafitas correspondientes, asi como un seguimiento de los que forman parte de
la cartera de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

En el casc de gue la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensidon y limitado volumen de contratacidn, o inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a [a de la Sociedad, ias inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liguidez inherente a ia actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

l.a sociedad gestora de s Sociedad gestiona este riesge manteniendo en todo momenio los coeficientes
exigidos minimos g invirtiendo en gran medida en valores de aita liquidez y capitaiizacion.
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Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercade. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguiertes:

- Riesge de tipe de interés: ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgoe de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles: Ia inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de ta Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion ¢ expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

6. Tescreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente;

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Banco Inversis, S.A. {cuentas en euros) 53.317,20
Banco Inversis, S.A. {cuentas en divisa) 5.933,26
59.250.,46
Otras cuentas de tesoreria:
Onras cuentas de tesoreria en euros 6.050,94
65.301,40

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado
en el gjercicio 2013 un fipo de interés anual del EONIA menos 0,50 puntos porcentuales, revisable v liquidable
mensualmente.

1. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con e! que se ha constituido la Sociedad, asi como
ia parte del capital estatutario maximo {que reglamentariamente no puede ser superor a diez veces el capital
inicial}, que ha sido efectivamente suscrito,

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del saido de “Capital”, el valor
liquidativo de la accion y el saido de "Patrimonic atribuido a accionistas de la Sociedad”
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Numc?ro total de acciones emitidas totalmente 5. 593.080 5.593.989
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 1,60 1,00
Capital estatutario maximo 24.000.000,00 24.000.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion {18.406.011,00}{ (18.406.011,00)
Capital 5.593.989,00 5.593.989,00

Capital inicial 2.400.000,60 2.400.000 0G

Capital estatutario emitido 3.193.989,00 3.193.969,00
Nominal acciones propias en cartera (2.671.455,00) (1.538,461,08)
Capital en circulacion 2.922.534,00 4.055.528,00
Nimero de acciones en circulacién 2.022.5%4 4.055.528
Valor liquidativo de 1a accidn 0.99 0,83
Patf'xmomo a.tnbmdo a‘accfafustas de la 2.905.861,29 3.364.481,09
Sociedad al cierre del ejercicio

El articuio 32.8 de ia Ley 35/2003 de Instituciones de tnversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial v el capital estatutario maxime, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decrefo
Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas v no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerde con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdémicos vy politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolse 0 en carlera se encuentra en suspenso
hasta que ésias sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, el ¢nico accionista de la Sociedad gue posela un porcentaje cie participacion
szgmﬁcauva superior al 20% dei capital en circulacidn era el siguiente:

N* de Acciones % de Participacion
Financiacién Bésica, S.A. 2.922.385 99,99%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 141 v 144, respectivaments,
Conforme a fa normativa aplicable, el ndmero minimo de accicnistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstitucion permanente del nimero minimo de accionistas.
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Prima de emision

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segin se trate de acciones puestas en circulaciéon por primera vez ¢ previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emisién” del balance.

E! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriceion especifica alguna en cuante a su disponibilidad.

Reservas y Resuiltados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicién del salde de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Reserva legal 25.408,01 2540801
Reserva voluntaria (*) 312.967,78 314.251,79
Reservas 338.375,79 339.659,80

{*) Incluye los gastos por operaciones de instrumentos de capital propio (véase Nota 3-f).

Las sociedades gue obtengan beneficios en el ejercicio economico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% def capital social
esiablecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital social en la parte que exceda dal 10% del capital social
ya aumentada. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resulfados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultades de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacién

Segin se indica en la Nota 1, la gestidén y administracién de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gesiora. Por este servigio, y conforme a lo establecide contractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha devengado como gasto una comisidn calculada sobre et patrimonio diario
de la Scciedad que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, y también conforme a lo establecido contractualmenie en cada momento, la Sociedad ha
devengado hasta ef 21 de noviembre de 2013 como gasto que se liguida anualmente una comisién calculada en
funcién de los rendimientos positives del ejercicio. Dicha comision ha sido fiquidada a la anterior gestora (véase
Nota 1). Durante el sjercicic 2013 y 2012 la Sociedad ha devengado 39 y 51 miles ds euros, respectivamente,
por este concepto.
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.2 entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2013 vy 2012, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisidn anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad gue se satisface mensuaimente. Hasta el 21 de noviembre, se liquidaba
trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, at 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidn v desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para ef calculo del
valor liguidativo de las acciones de ia Sociedad,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros que integran ei patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad paricipante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcidn.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan jos correspondientes mercados.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2013 v
2012 han ascendide a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros
gasios de explotacion — Otros” de fas cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondigntes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, en of epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracidén Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de gjercicios anteriores por imporie de 27 y 46 miles de eurps, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos dei ejercicio vy la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectes det
impuesto sobre bensficios es del 1% {Real Dacreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recogia las pérdidas fiscales correspondientes at gjercicio 2012,

Debido a tas posibles diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resuliados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de |la Scociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, ia deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuenias anuales de la Sociedad.

informacién relativa at Consejo de Administraciéon

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2013 v 2012, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueidos, dietas y otras remuneraciones a los miembros aciuales o anteriores de su Consejo de Administracion,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compremisc aiguno en materia de pensiones v seguros de vida.

informacién exigida por el articulo 228.2 de |la Ley de Sociedades de Capitat

Ningdn Administrador de la Sociedad (o sus personas vinculadas, en su caso} ostentaba participaciones ni
efercia ningln tipo de cargo o funcidén en oiras instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo
objeto social consista en Ia “captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionartos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que e rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives” (véase Nota 1)
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11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,
S.A.

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES00000122F2 | REPO[INVERSIS BANCO, S.A.[0,25[2014-01-02 !  319.586,47
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 319.586,47
EUR |ES0178430E18 | ACCIONESTELEFONICA 89.946,00
EUR |ES0113211835 | ACCIONESBBVA 277.209,04
EUR |ES0113900J37 | ACCIONESBSCH 269.322 38
EUR | ES0142090317 [ ACCIONES|Obrascon Huarte Lain 57.447,20
EUR |ES0130625512 | ACCIONESENCE 30.405,55
EUR |ES0177542018 | ACCIONESIAG 58.745,46
EUR | ES0113307021 | ACCIONES/BANKIA 209.780,00
EUR | ESG148396015 | ACCIONESHNDITEX 28.991,60
EUR |ES0130960018 | ACCIONES/Enagas 47 487,50
EUR |ES0111845014 | ACCTONESiAbertis Infraesiructura 565,25
EUR |ES0178165017 | ACCIONES|Ac. Tecnicas Reunidas 187.751,18
EUR |ES0113860A34 | ACCIONES/Banco Sabadell 40.193,30
EUR |ES0140609019 | ACCIONESICAIXABANK 119.931.87
EUR [ ES0122761010 | ACCIONESINM. URBIS 14.880,00
EUR | ES0182870214 | ACCIONESiSacyr Vallehermoso 213.965.60
EUR | ES011850001C | ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovial 49.227.50
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimeonio 1.695.849,43
EUR |DEO005190003 | ACCIONESBMW 51.558,10
EUR |DE0007664039 | ACCIONES{VOLKSWAGEN 93.909.00
EUR | DE0005140008 | ACCIONESIDEUTSCHE BANK 26.006,25
EUR | FRO00013080%9 | ACCIONESISOCIETE GENERALE 91.195,20
EUR | NLOO00303600 | ACCIONESING GROEP, NV CVA 69.336,50
EUR | DE0007100000 | ACCIONES DaimlerChrysler 26.103,50
EUR | DEO007236101 | ACCIONES|Siemens AG 87.871,65
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Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | DE0007257503 | ACCIONESMetro AG 95.603,20
EUR |FRO00012126]1 | ACCIONESMICHELIN 79.567,50
EUR |DEOQQ7164600 | ACCIONES|SAP - AG 33.211,23
EUR | FRO00GI20354 | ACCIONES|Vallourec 63.360,00
GBP | GBO033277061 | ACCIONES|Accs. Vedanta Resour 62.808,33
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 780.530,46
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Financiacion Basica Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacidn de la Sociedad y evolucién
previsible

2013 voivid a ser un aho con protagonismo destacado de los bancos centrales, muy particularmente de ta FED
que dic un paso adelante en la retirada de las politicas de estimulo, iniciando a finales de afio el recorte de las
compras de deuda (tapering). £l comienzo de la normalizacién monetaria se explica desde la mejora
macroecondmica v laboral juntc a una politica fiscal menes restrictiva para el crecimiento. Mas alia de! tapering,
la Reserva Federal alejé temporalmente el objetivo de desempleo del 6,5% como *disparador” de la subida de
tipos, tratando de evitar asi que el mercado comenzara a especular con el final de la era de tipos oficiales bajos.
Mientras, el BCE se ha enfrentado a una economia que, pese a las mejoras esperables de ias encuestas, vive
un periodo de precios bajos y una salida de la recesidn poco homogénea. Asi, Alemania ha despuntado con
fuerza, y se ve acompafada por los periféricos aunque con menor intensidad, mientras Francia presenia peores
cifras, evidenciando problemas de competitividad. La respuesta desde el BCE en este entorno ha side tipos
menores y extension de las facilidades de liquidez.

Repasando los fundamentales de las economias, la situacidn ha ido mejorando a lo largo de 2013,
particuiarmente entre los desarrollados. EE UU apunia ya a crecimientos en 2014 proximos al 3%. En Europa, la
confianza ha ido creciendo situandose ya en niveles claramente compatibles con fa salida de la recesion y un
PiB de al menos un 1% al alza para 2014, Desde Japon, junto a la mejora de las cifras de inflacién hemos vivido
también datos en apoyo del crecimiento. Es en emergentes donde se han centrado las inguistudes. China ha
dado sefiales de estabilizacion econdmica, pero tensiones financieras puntuales y, aunque se valoran
positivamente ias proximas reformas del pais, éstas se antojan lentas. Mientras, Brasil siguid subiendo tipos en
un intento de atajar el problema de inflacion, pero con un coste evidente en materia de cracimiento.

Desde el mundo empresarial, beneficios empresariales con avances medios en EE UU (7% entre los valores del
S&P) vy muy destacados (+17%) entre los europeos, y con mejora de las sorpresas en ventas y beneficios a
medida que transcurria el afio.

Dentro de los mercados de renta variable, afio de subidas generalizadas y por encima del 10% entre ios
desarrollades, con EE UU por encima de Europa (+28% del S&P vs. +18% del SX5E) y habiéndose incorporado
los periféricos a los indices en positivo, como clara diferencia frente 2013, Cabe destacar nuevamente el
exiraordinario afio del mercado nipén (+50%), muy apoyado desde la divisa, con una politica monetaria muy
expansiva y clara determinacién desde el nuave Gobiemo en la tarea de debiiitar el yen como via para recuperar
los precios. Mal afio para los emergentes con cesiones del MSCIE Emerging Markets proximas al 5%.

En el afo hemos vivido cesiones en renta fija centradas en los plazos largos, tanto americanos como alemanes,
ibgico dado el inicio del tapering y ta mejora macro. Los cortos plazos se han mantenido mas estables, anclados
por los mensajes desde los bancos centrales. Mientras tanto, exiraordinario afic de ganancias en la renta fija
espafiola y periférica en general, v en todos los tramos de las curvas, beneficidndose de ia mejora de
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expectativas, cierta estabitidad y/o mejoras de rating, y una clara vuelia desde los fiujos en direccién a estas
economias. Entre la renta fija corporativa, ganancias muy destacadas entre los activos de high yield.

En relacién con otros activos de riesgo como las divisas, 2013 ha sido afio de fortaleza del euro frente a buena
parte de las divisas: +4% frente al dolar y +20% frente al yen. La mayor volatilidad y las pérdidas mas acusadas
ias hemos vivido entre las divisas emergentes, asi como las Higadas al mundo de materias primas o al tradicional
carry trade. Dolar australiano, rand sudafricano o real brasilefio han cerrado 2013 con caidas medias del 15%
frente al euro.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, &l uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) estd
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondienies emitidas por la
Comisian Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de to comentade en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adqguisicion de acciones propias

La Sociedad no ha reaiizado ninguna clase de negocio schre sus propias acciones a o largo del pasado
ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta ala
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidon Colectiva v a ta Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamienio de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad ienia acciones propias en cartera por valor de 2.175.203,45 euros
{véase Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Financiacion Basica Capital,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., D. Sajvador Echevarria Femandez, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente
documento, que se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los
seftores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de febrero de 2014

Secretario del Consejo de Adminisiracion

(e,

Fdo D). Salvador Echevarra Fernandez

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Diia. Nabila Echevarria Berdejo

Consejeros:

Fdo.: DAa. Nerea Echevarria Berdejo



ANEXO

El preserte documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonic neto e informe de gestion, correspondientes al gjercicio 2013 de ja Sociedad
Financiacion Basica Capital, Sociedad de Inversion de Capitat Variable, S:A., se compone de 29 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion OL8489832 a 0L8489860, ambas
inclusive, hablendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

M,(X% &\
Fdo.: D. Salvador ev. riaKF/ernén z ™

)

Secretario del Consejo de Administracion

Madrid, 26 de febrero de 2014



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Financiacion Basica Capital, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A..

NIF: AB4943943

Los abajo firmantes, como Administradores de ja Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Socledad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del Ministeric de
Justicia del 28 de enero de 2009.

Secretario def Consejo de Administracion

4 &wu\/&q\ -

do.: D. Salvador Echevarria Fernandez

£l Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: Dfa. Nabila Echevarria Berdejo

Consejeros:




