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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Mutuacfivos, SAU., S.G.1.I.C.

Hemos auditada Ins cuentas anuales de Mutuafondo Espafla, F.L, quo comprenden ci balance do
situaciôn al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta do per&das y ganancias, ci estado de cambios en el
pathmonio neto y Ia memofia carrespondientes al ejercicio anual terminado en dieha fecha. Ins
Administradores de Ia Saciedad Gestom son responsables do Ia formulacian do las cuentas anuales dcl
Fondo, do acuerdo con ci mama normaüvo do informacian financien aplicable al Fondo (que se
identifica en Ia Nota 2 do Ia memoria adjunta) v, en particular, con los principles y criterios contabies
contenidos en ci mismo. Nuestm responsabilidad Os expresar mm opinion sabre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, hasada en ci trabajo realizado de acuerdo con Ia nonuativa reguladora de Ia
aetividad do auditoHa do cuentas igente en Espafla, quo requiere el examen, mediante Ia realización
do pmebas selectivas, do Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia ovaluaciOn do si SU

presentaciOn, los principios y cHteños contables utilizados y las estimaciones reaiizadas, están do
acuerdo con el marco normatho de informaciôn fluancien que resulta de aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl ejcrcicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, Ia imagen fbi dcl pathmonio y de Ia situación financiem do Mutiiafondo Espafla, FL. al
31 do diciembre do 2013, asi como de los resultados do sus operaciones correspondientes ai ejerricia
anual terminado en dicha feeha, do conformidad con el marco normative do infonnaciOn financiem
quo resulta do aplicación y, en particular, con los principios y cñterios contabies contonidos en el
mis mo.

El informe de gestiOn adjunto del ejerciclo 2013 contiene las explicaciones quo los Administndores de
Ia Sociedad Geston consideran opontnas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sabre otros asuntos y no forum parte integnnte do las cuentas anuales. Hemos veHflcado quo Ia
thfonnaciOn contable que contiene el citado informe do gestiOn concuerda con Ia do las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestm frabajo como auditores Se limita ala verificaciOn dci inlorme de
gestión con el alcance mencionado en este mismo pánafo y no induye Ia revisiOn de informaciOn
disUnta de Ia oblenida a panirde los registros conlables dcl rondo.
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CLASE 8.
H

Mutuatondo España, Fl.

Balances de situaciOn al
(Expresados en euros)

ACTIVO

Activo no carriente
nmoviciz3do intsn9ibIe

Inrncvihzado malehal
Benos nmueoles do uso propio
Mobhano y enseres

Activos por impueso difehdo

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones fLnancieras

CarlerD intehor
Valores representativos de deuda
Instrumentos do pairimonjo
Insttudanes do Inerstn C&ecliva
Depositos en En;dades do Credito
Dehvados
Dims

Carlera exterior
Valores representaUvos do deudo
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depósitos en Entidades do Credito
Denvados
Otros

Intereses de Ia cartera do inversOn

Inversones morosas, dudasas o en IiPgio

Pehodilicaciones

Tesarerla

TOTAL ACTIVO

°‘°hrCj

ThES CENUMOS
DF FUO

0L59 420 28

31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012

194601 941,66 56202155,30
I 955 63868 I 826 509,17

190 713 117,42 53983086,98

17652543335 5053963615
22 700 00000 2 700 040,56

153 825 433,35 4783959559

14167535.16 344344791

14187 535,16 3443447,91

148.91 2,92

1933185.56 39255915

194601 94166 5620215530



CLASE 8.

0L5942029

Mutua[ondo Espana, F.).

Balances de situational 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

PATRIMONIO V PASIVO 2013 2012

Patrimanlo atribuido a participes 0 accionistas 190 160 68338 56081 95906

Fandas reembolsables atnbudos a panicipes a accionislas

Coptal
Parficipes
P1ma de &mision
Reservas
(Acdones prcpias)
Resutaao5 do ejerczcLos anteriores
OIra5 aporlaciones de sCóDS
Resultado del ejerccia
(Dividendo a cuenta)

190 16068338

147 942 556,02

42 218 12736

56081 959.06

50 744 933,40

5337025,66

Ajustes por cambios de valor en inmoilizado matehal do uso propio

Otro patnmonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisones a argo plaza
Deudas a large plaza
Pasivos por impuesto dileddo

Pasivo corriente
Ptovi&tnes a coda plazo
Deudas a cn,lo plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

4441 258,28

4441 258,28

120 196,24

120 196,24

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 194 601 941,66 56 202 155,30

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas do compromiso
Compromises par operaciones largas do derivados
Compromises par operaciones cohas de dedvados

13763260,00
13763260,00

4 381 560,00
4 381 56000

Otras cuentas do orden
Valores cedidos en préstarro par Ia IC
Valores aporlados coma garantla par Ia HC
Vaores recbdos en garan:ia par a IC
Capta nomna no SUSGrBO ni en drculaciOn
Perdidas fscaIes a compensar
Cues

77 960,64

77960,64

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 13763 260.00 4459520.64
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CLASE BY

Mutuafondo Espafla, F.l.

ThES Ct1InMOS
DE EURO

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
termhiados el 31 do diciembre de 2013 y 2012

2013 2012

Comisiones de descueno poT suscriptiones yb reembolsos - -

Comisiones retrocethdas a Ia Institucion de Invers.On Coectiva - -

Otros gastos de expIotaôn (431586027) (165 406.25)

Comisiôn de gestión (4281 666,60) (156 46748)

ComsiOn de deposilaho (25 21835) (6923,12)

lngresoigsIo por compensatiOn comparlimento - -

DUos (6975.32) (5015.65)

Amo,tzadán d& inmovzado materaI - -

Excesos de provisoncs - -

Deterioro y resultados par enajenaciones do inmovifizado - -

(4315860,27) (168 406,25)

1 972 548.40 1 005 262.24
(22 861.05) (5994.79)

VariaciOn d& valor razonable en instrumentos financieras 33714965,76 4983827.90

Por operaciones de Ia cartera interior 30452 168,10 945 799,44

Par operaiones de Ia caflera exterior 1 826 469,60 214461,50

Pc, cperacones con dervadas 2 596 58900 374 856,00

Cros (1160 260.94) 3446710,96

Deterioro y resultado por enajenaciones de instmmentos financieras 11 294 992,77 (477 663.44)

DeteriorDs -

Resuflados por opejaciones deja carte,a interior 10683192,16 (858 03293)

Resutadcs par operaciones do Ia cartera exterior 733 323.05 257 484.32

ResuLtados par operaciones con derivados (121 523,76) 110421.24

Otros 1.31 12463.93

46 959 645,88 5 505431,91

42643785,61 5337025,66
(425 658.25) -

42218127,36 5337 02566

(Expresadas en euros)

Gastos do personal

Rosultado de explotaclãn

Ingresos fthanderos

Gastos finar.ceros

Dilerensias de camblo

Resultado rinanciero

Resultado antes do impuostos
Irnpuosto sobre benefibas

RESULTADO DEL EJERCICIO
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CLASE 8

Mutuafondo Espana, Fi.

TWa cENfiMos
PE EtThO

Memoria de las cuontas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Mutuafondo Espana, Fl., on lo sucesivo ci Fondo, fue conslituido en Madrid ci 9 de

febrero de 2009, Tieno su domicilio social en Pasec de Ia Castellana, 33, Madrid.

El Fondo so encuentra inschto en ci Registro do Fondos de InversiOn de a

Comisión Nacional del Mercado do Valores (C.N.M.V.) desde el 20 do febrero do

2009 con ci nmero 4107, adquiriendo, a efectos egales, a consideraciOn do

Fondo do InversiOn a padir do ontonces.

Duranto el ejercicio 2009, Ia Sociedad Gestora del Fondo estabiociO dos clases de

series de padicpaciones en las que so divide ci Pathmonio atribuido a pafticipes

dol Fondo:

Clase A: engloba a log padicipes existentes a Ia fecha do inschpciôn dcl

folleto del Fondo en los registros de C.N.M.V. y, a todos los quo suscriban

postorioniionte a través do Mutuactivos, SAM., S.G.l.l.C., a de otros

comercializadores habilitados al efecta, segün se indica en su contrato do

comercializaciOn.

Clase D: clase de participaciones que ongioba a los pafticipes quo suscriban

a través do cuaiquiera do los comercializadores.

Do conformidad con lo dispuesto en ci articulo 10 de Ia Ley 3512003 y sucesivas

modiflcaciones, el objeto social de as Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia

captaciOn do fondos, bienos o derechos del püblico para gestionarlos e invedirlos

en bienes, derechos, valoros u otros instrumontos, financieros o no1 siempre que el

rendimiento del inversor so establezca en funcián de los resultados colectivos.

La gestiôn y administraciOn del Fondo estã encomendada a Mutuactivas, S.A.U.,

S.G.ll.C., sociodad participada al 100% por Mutua Madrilena Automovilista,

Sodedad de Soguros a Prima Fija, siendo Ia Entidad Dopositaria dcl Fondo

Santander Investment, S.A Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar

detorminadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para ci

Fondo, de acuerdo a lo establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

1

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad
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CLASE 8!

Mutuafondo Espana, Fl.

‘%fir

Mcmoha do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminadD el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en auras)

El FOndD está sometido a is normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,

recogida principalmente par el Real Decreto 108212012, do 13 de Julio y sucesivas

modificaciones, par el que se aprueba el Reglamento de desarralla de Ia Ley

35/2003 y sucesivas modificacianes, do Instituciones do Inversion Colectiva. Los

pñncipales aspectos de esta narmativa quo le son aplicables son los siguientes:

• El patrimonia mInima deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nâmero de participes del Fonda no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado a por el obligatorio cumplimiento de Is

normativa en vigor, el patrimonio o el nümero do partlcipes de un fonda, a do

uno do sus campartimentos, descendieran do las minimos establecidas en el

Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaràn del plaza de tin aña,

durante el cual podrán continuar operando como tales.

• Los valores mobiliarios y demás activas financieros del Panda no pueden

pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo pars seMr do

garantia do las operaciones quo el Fonda realice en los mercadas

secundarios oficiales do derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las

Entidades legalmente habilitadas para el ejercicia do esta función.

• So establecen unas porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y

do concentracion do inversianes.

• El Fondo debe cumplir can un coeficiente minima do Iiquidez del 3% del

pramedio mensual do su patrimonia, quo debe materializarse en efectivo, en

depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depasitario a en otra entidad de crédita si

el Depositario n hone esta consideracián, a en compraventas con pacto do

recompra S Un dia de valores tie Deuda PUblica.

• El Fonda Se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaciOn de

instrumentos derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites par

riesgo tie contraparte.

2
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CLASE 8.

_____________

Mutuafondo Espana, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con ci Folleto del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibirã una comisiôn
anual en concepto de gastos do gestiOn que no exccderà los siguientes
porcentajes:

- 225% anual si se calcula sobre el patrimonlo dcl Fondo
- 18% si se calcula sobre los resuitados positivDs anuales del Fondo

- 1,35% anual sobre ci patrimonic más ci 9% sobre los resuitados positivos

anuaies del FondD si so calcula sabre ambas variables.

Igualmente el Folleto dcl Fondo establece una reniuneracián de a Entidad

Depositaria que no podrá exceder del 0,20% anual del patdmonio custodiado.

En los ejercicios 2Q13 y 2012 las comisiones de gestiôn, de depositaria, suschpciOn

y reembolso ban sido las siguentes:

Clase A Clase U

Comisiôn de gestión ()
Sobre patñmonio 0,50% 1,50%

Sabre resulLados posIivos anuales 9,00% -

ComisOn de depo&tarla ) 0,02% 0,02%

Comision de suscripciôn - -

Ccrnsion de reembolso - -

(9 Par Ia pade de pathmonio inverhdo en IIC del gwpa, as comisianes acumuladas aphcadas drecta

o indirectamente al Fonda y sus particpes no superará eli 35% mas el 9% sobre resultados positivos

de Fondo pare Ia Clase A y del 2,25% anual sabre el pathmonio para Ia Case ft

() Con un impofle maxima de 10-3.000 euras par ano.

Adicionalmente Sc devenga una comisiOn dcl 0,04% sabre el patrimonio efectivo

invertido en valorcs extranjeros.

En los ejercicics 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no ha aplicado a los pafticipes

del Fondo comisión ni descuento sobre el impode de las participaciones suschtas,
ni sobre ci impode de as participaciones reembolsadas, siendo el máximo
permitido segün folleto del 5% sobre el precia de las participaciones. Se exime al

Fondo dcl pago de comisiones de suscripciãn y reembolsa par Ia inversiOn en
acciones o participaciones en IC del gwpo.

La comisiôn do gestiOn, de depositaria. suschpciôn y reembolso correspondientes a

Ia clase D comenzaron a aplicarse a partir del 22 de septiembre de 2010.

JES CINTWOS
DI EURO
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Mutuafondo Espana, F.l.

ThIS CENTIMOS
DE rOAD

Memoria de las cuentas anuales cones pondiente al ejerciclo anual terminado el 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

La politica de inversiOn del Fondo, asi coma Ia descñpciOn do los principales

riesgos asocrados, so detallan en el folleto regstrado y a disposiciôn del pUbiico en

el registro correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, os principales ñesgos a

los que so encuentra expuesto son los siguienles:

• Riesgo do mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a

movimientos adversos en las precios do mercado de los activos financieros

en los quo opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los

tipos do interés, los tipos de cambio y las cotizaciones do los titulos quo el

Fonda tenga en cartera.

• Riesgo do crédflo: so trala del riesgo de quo puedan anginarse pérdidas

potenciales debidas a cambios en Ia capacidad 0 intenciOn do Ia contraparte

de cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fonda no puede atender las

peticiones do reembolso de Bus padicipes par encontrarse con dificultades en

el momento do realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora [lone eslablecWos los mecanismos necesarios pam controlar

a exposicián a las riesgos do mercado, crédito y Iiquidez. En este sentido, el control

de los coeficientes normativos mencionados en el apartado la), anterior1 limitan Ia

exposiciôn a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciôn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores do Is Sociedad Gestora

del Fonda, han sido preparadas a partir do los registros contables del Fondo,

habjOndose aplicado las disposiciones legales vigentes en mateha contable quo le

son aplicables, con el objeto do mostrar Ia imagen fiel do su patrimonio, de su

situaciOn financiera y do sus resultadas.

4

b) Gestión del riesgo

a) Imagen fiel
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CLASE 8.’

Mutuafondo Espana, FL.

ThIS CbMOMDS
01 n.o

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerclcio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacian por el

Consejo de Administration de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores

esliman quo seràn aprobadas sin modificaciones signiftativas.

Para Ia elaboration do estas cuentas anuales so han seguido los principios y

criterios contables y de clasificaciôn recogidos. fundamentalmente, en Ia Circular

312008 do Ia Camisión Nacional dcl Mercado de Valores, Ia cual ontrO en vigor con

fecha 31 do diciembre do 2008. Los principios mAs signiticativos so describen en Ia

Nota 3. Nc exists ningün principic contable do aplicaciôn obligatoria quo, siendo

signiticativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya dejado do ap(icar.

Las cuentas anuales aL 31 do diciembre do 2013 so presentan atendiendo a Ia

estructura y principios contables establecidos en Ia normatk’a vigente do Ia

C N.M. V.

Los Administradores do Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,

con cada ins do las partidas del balance do situación, do Ia cuenta do pérdidas y

ganancias y del estado de cambios en el patrimonio rotc, además de las citras del

ejercicio 2013, las coaespondienEes al ejercicia anterior.

No se ban producido modificaciones contables quo afeden significativamente a Pa

comparaciOn entre las cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores do Ia Sociedad Gestora ban

reahzado estimaciones pars obtener ía valoracion de algunos activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en Las cuentas anuales.

Dichas estimaciones so refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles

pérdidas per deterioro do determinados activos rinancieros, Si as hubiera. Awi

cuando éstas Se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia

informatiOn existente en el momenta del càlculo, acontecimientos futures podrian

obhgar a modificarlas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

5

b) Principios contables

c) Comparabilidad
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Mutuafondo Espaha, RI.
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Mcmoria de las cuentas anuales carrespondiente al ciercicic anual term made ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en eurcs)

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las

fluctuaciones de los precios del meroado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errDres que se hubieran

praducido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios

2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos quo campanen estas cuentas anuales. ci

balance de sftuación, a cuenta de perdidas y ganancias, el estado do cambios en ci

patrimonic neto y esta memoria, estn expresadas en euros, excepto cuando se indique

eXpreSamente.

3. Resumen de los principios centables y normas do valoración mãs

significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulacián de estas cuentas

anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamienta

En Is elaboraciOn de las cuentas anuales se ha consderado que a gestiôn dcl

Fondo continuarã en ci futuro previsible. Par tanto, Ia aplicaciôn do las normas

contables no está encaminada a determinar el valor dcl patrimonio a efectos de su

transmisián global o parcial ni el importe resullante en caso do su liquidaciOn.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del pehodo en quo so

devengan, con independencia de cuando se produce su cobra o pago efectivo.

La valoraciOn inicial so realiza par su valor razonable qua, salvo evidencia en

contrario, as ci precio de Ia transacciOn, quo equivae al valor razonable de Ia

contraprestaciôn entregada más los costes de transacciOn quo es Sean

directamente atribuibles.

6

c) Deudores
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Mutuafondo Espana, P.1,
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d) Cartera de inversiones financieras

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a) ejercicia anual terrninado el 31
do diciembre de 2013
(Lxpresada en euros)

La valoración posterior se hace a su costs amortizado. Los intereses devengados

se contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo

de interes efectivo. Na obstante, aquelias padidas cuyo impode se espere recibir en

un plaza de hempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las padidas a cobrar se calculan teniendo en

cuenta los fiujos de electivo futuros estimados, desconlados a) tipo de interés

efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las corecciones valorativas

par deterioro asi coma su reversion se reconocen como Un gasto 0 Un ingreso en Is

cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos de Is carters de inversiones financ)eras han sido considerados coma

activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pArdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Is carters, 251 como

Ia deLerminaciOn de su valor razonabie se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés

establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se

determina por os precios de cotizaciOn en un mercado, &empre y cuando

AsIc sea activo y los precios se obtengan de forma cansistente. Cuando no

estén disponibles precios de cotizaciOn ci valor razonable se corresponde con

el precic de Is transacciOn més reciente siempre que no haya habido un

cambio significativo en as circunstancias econOmcas desde ci momento de

Ia transacción.

En casa de que no exista mercado activo pars & instrumento de deuda se

aplican técnicas de valoracián, como precios suministrados par

intermediarios, emisores, o dilusores de información, utilizaciOn de

transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de

independencia mutua entre panes interesadas y debidamente informadas si

estãn disponibles. valor razonable en el momento actual de otro instmmento

que sea sustancialmente el mismo a modelos de descuento de flujos y
valoraciôn de opciones en su caso.

7
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CLASE 8Y

Mutuafondo Espana, Fl.

Ins dNflMOS
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual tenninado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos do deuda no cotizados se
define como el precio que iguale el rendimiento intemo de Ia inversiOn a los
tipos de inheres de mercado vigentes on coda momento de a Deuda Püblica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementando en tins prima o
margen quo sea represent&ivo del grado do liquidez, candiciones concretas
do Ia emisiOn, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados do valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo do interés efectivo y forman pade del
resultado dcl ejerciclo.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, quo tienen a
naturaleza do instrumentos do capital pars el emisor.

El valor razonable do los instrumentos de patrimonio cotizados Ia establece el
cambio oficial de cierre dcl dia de Is fecha del balance, si existe, a inmediato
hãbil anterior a el cambio medio ponderado Si flo existiera precio oficial de

El valor razonable de los instrumentos do patrimonto no cotizados so
considers el valor teOrico que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de a entidad a grupo consolidado, corregido por
el impode do las plusvalias a minusvalias tácitas, netas de impueslos,
existentes en el momenta de Ia valoracián.

• Depositos en entidades do crédito: depOsitos quo el Fondo mantiene en
entdades do crédito, a excepciOn do los saldos quo so recogen en el epgrafe
do ‘Tesoreria’.

Se considera valor razonable el precio que igusla el rendimiento interno de Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cads momenta.

B
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C LASE 8a IIttdiI.Y._

Mutuafondo Espana, P.1.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Acciones a participaciones de otras Instituciones do InversiOn ColecUva: sti

valor razonabie so establece en funciOn del valor liquidativo o valor do

catizaciôn del dla do reforencia. En ci caso de quo para el dia de referenda

no se calculara un valor liquidativo, so utiliza el ültimo valor liquidativo

disponible. Pam las inversiones en nstituciones de Inversián Colectiva do

Inversion Libre. Instituciones do inversion Colectiva do instituciones do

InversiOn Colectiva do InversiOn Libre e instituciones do InversiOn Colectiva

extranjeras similares so utilizan en su caso, valores hquidativos estimados.

• Derivados: ncluye, entre otros, as diferencias de valor en los contratos do

futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y opcionos

compradaslemitidas, cobros a pagos asociados a los contratos do permuta

financiera, 251 conic las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial do cierre ci dia do referencia determina su valor

razonable. Pam los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad

Gestora establece un niodelo de valcracion en funciOn do las condiciones

especificas establecidas en a Circular 6/2010, do 21 do diciombro do 2010.

Los activos en los quo concurra tin delerioro notorio 0 irrecuperable de su inversiOn,

Se darAn de baja con cargo a a cuenta do perdidas y ganancias.

Los activos y pasivas financieros so dan de baja en el baiance cuando so

traspasan, sustancialmente, todos as riesgos y beneficios inherentes a a propiedad

do los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal do activos

Las adquisiciones tomporales de activos 0 adquisiciones con pacto do retroccsiOn

so contabilizan par el impede efectivo dosembolsado, cualesquiera quo Sean las

instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de active correspondienta

La diferencia entre este importe y el procic do retrocesiOn so imputa como ingreso

en Ia cuenta do perdidas y ganancias utilizando el metoda del tipa do interés

ore ctivo.

Las diferencias do valor razonabie se imputan en a cuenta do perdidas y ganandias

en el ep(grafo do hVariaciOn del valor razonable on instrumentos financieros’.

9
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Mutuafondo Espaha, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente Se registra conic pasiva
financierc a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

U Instrumentos do Øatrimonio

Los instrumentos do patdmcnio cotizados so registran en el momento de su
contrataciOn par el valor razonablo do Ia contraprestaciOn entregada, incluyondo los
costes de transacciOn oxplicitos directamente atribuibles a Is operaciOn.

Las diferencias quo surjan coma ccnsecuencia de los cambios on el valor razonable

do ostcs activos se reflojan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias do Ia siguiente
fcrma: las diferencias negativas 0 diferencias positivas so registran bajo el epigrafe

do ‘Deterioro y resultado por enajenaciones do instrumentos financierosu o do

Variaciôn del valor razonable en instrumentos financiercs par operaciones do Is

cartera interior o extehoe’, segUn los cambios so hayan liquidado 0 flO, utilizando

coma contrapartida Is cuenta do instrumentos do patrimonio’, do a cadera interior

o exterior del acbvo del balance.

g) Valores reresentativos de deuda

Los valcres representativos de deuda Se registran en el memento do su liquidaciOn
por el valor razonable de Ia contraprestaciOn enlregada, incluyendo los costes do

transacciOn oxplicitos directamente atribuibles a a cporaciOn

Las diferencias quo surjan como consecuencia do los cambios en el valor razonable

do estos activos so reflejan on ía cuenta do pérdidas y ganancias do (a siguiente

forma: las diferencias nogativas o diforencias positivas so registran bajo ci epigrafe

do “Doterioro y resultado per enajenaciones de instrumentos financieros” a do

“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros per operacionos do Is
carters nteriDr 0 oxtericr’, segUn los activos se hayan liquidado 0 no, utilizando

come contrapaftida (a ctienta do VaIores ropresentativos do deuda do ía carters
interior a exterior del activo del balance.

h) Qeracicnes do derivados, excepto oermutas financieras

Las operaciones do derivados so registran en el momenta do su contratación y
hasta el momenta do cierre do Ia posiciOn a el vencimiento del contrato, en el

epigrafe correspondiente do cuentas do orden, per el importe nominal
comprometido.

10
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Mutuafondo Espana, P.1.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los fondDs depositados en cancepto do garantla tienen Ia consideraciôn cantable
de depàsito cedido, registràndose en ci capifulo correspondiente dci eptgrafe de
‘Deudores” del activo en ci balance do situaciôn,

El valor razanable do los valores aponados en garantia se registra en cuentas de
arden en el epigrafe do Valores apodadas como garantia par Ia lnstitución do
InversiOn Colectiva”.

Las primas resultantes do las opciones compradas o emitidas so reflejan en ci
epigrate de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de
La operaciOn.

Las diferencias que surjan coro consecuencia de los cambios en el valor razonabie

de estos activos so rellejan en a cuenta de pErdidas y ganancias de Ia siguiente

forma: las diferencias negativas 0 diferencias posibvas so registran baja el epigrafe

de Resuitados par operacianes con dehvadosTM ode Variación del valor razonable

en instrumentos financieros par operaciones con derivados’, segün éstos se hayan

liquidado a no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados”, do Ia
cadera interior o exterior del activo a del pasivo corriente del balance.

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 no existen en Ia cartera operaciones de
dorivados.

i) CesiOn do valores en rèstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desdo el
momento do Ia cesiOn y hasta Ia fecha de cancolaciOn, en Ia cuenta de Valores
cedidos en préstamo pa Ia Institution do Inversion Colectiva” do las cuentas do
orden.

Dichos valores continuan figurando en ci activo del balance valarados a valor
razonablo con cambio en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos coma consecuencia de Ia consecuencia do Ia concesiOn se
periodifican hasta ci vencimiento de a operaciOn imputèndose a a cuenta de
resullados de acuerdo al tipo do interés efectivo,

11
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Mutuafondo Espana, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de dkciembre do 2013
(Exprosada en euros)

En caso do yenta do los activos financieros recibidos en yarantia do Ia oporación so

reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de Ia abligaciOn de dovolverlos

reconociendo a madificaciOn del valor en a cuenta de rosultados

Las operaciones do permuta financiera so registran en el momenta do su

contrataciOn y hasta el momento do cierre de Ia posiciOn a vencimiento do contralo,

en los epigrafes do Compromisos por operaciones largas do dedvados” a do

“Comprorisos por operaciones cortas do dehvados de las cuenta5 do orden,

segün su naturaleza y par el importe nominal comprometido. La contrapartida do los

cobros a pagos asociados a cada contrato so registran en ci epigrafe de

“Derivado& de Ia cartera interior o exterior del active o del pasivo corñente dcl

balance de situaciOn, segün corrosponda.

En los epigrafes do “Resultado par operacionos con derivados” a do “Variacion dcl

valor razonabie en instrumentos financioras - Par operaciones con dorivados”,

dependiendo de si los cambios de valor so han liquidado o no. se registran las

diferencias quo resultan coma consecuencia do los cambios en ci valor razonab(e

do estos contratos. La contrapartida do estas cuentas so registra en el eplgrafe do

‘Derivados” de Ia cartera interior a extehor del activo o del pasWo cornente, seg(rn

su saldo, del balance do situaciOn, hasta Ia focha do su liquidacián.

En aquellos casos en que el contrato prosento una liquidaciOn diana, las

correspondientes diferencias so contabilizarán en el epigrafe de “Resultados par

operaciones con derivados do Ia cuenta do pérdidas y ganancias.

En el case de paflidas monetadas quo scan tesorerfa, débitos y créditos, (as

diferencias do cambio, tanto positivas como negativas, so reconocen en Ia cuenta

do pérdidas y ganancias bajo el epigrafe do ‘Diferencias do cambio”.

Para ci resto do partidas monetarias y no monetarias quo forman pade do a cartera

de instrumentos financieros, las diferencias do cambio so tratan conjuntamento con

las pérdidas y ganancias derivadas do Ia valoracion.

12

j) Operaciones do permuta financiera

k) Moneda extranjera
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Mutuafondo Espana, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euras)

I) Valor liguidativo de las padicipaciones

La determnación dcl patrimanio dcl Fonda a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes particpaciones que Ic componen, so realiza de
acuerdo con los criteños eslablecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia CN.M.V.

m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones so contabilizan par el importe

efectivamente suscrito a reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al

capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

Dc confarmidad con ci Reglamento de GestiOn del Fonda, el precia de las

padicipaciones seré el valor liquidativo carrespcndientc at mismo dia do Ia sohcitud

dcl interesado. determinándose de este modo tanto el nmero do participaciones

suscritas a reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el

periodo que media entre a solicilud y Ia determinaciOn efectiva dcl precio de las

participaciones, el importe solicitado so registra en el capitulo do “Solicitudes do

suscripción pendientes da asignar participaciones” del pasivo del balance de

situación del Fonda.

n) Impuesto sabre beneficios

La cuenta de pErdidas y ganancias recoge ci gasto par el Impuesto sabre

beneficics, en cuyo cálculo se contempla el efecto del difehmiento do las diferencias

producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de

aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambic las activos

par impuestas diferidos sOlo se reconocen en Ia medida en quo resulte probable

que Ia lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras quo permitan Ia aplicaciOn

de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios postehores por las pérdidas hscales no

dan lugar al reconocimiento do un activo por impuesto diferido en ningUn caso y
sOlo se recanocen medianto Ia compensaciôn del gasto par impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor lquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse Se registran en el epigrafe de ‘Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensa?’.

Thfl dNIIMOS
DE EURO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31

de diciembre de 2013

El desgiose do este epigrafe, ai 31 do thbembrc de 2013 y 2012, es ci &guiente:

2013 2012

1 332 000,00 432 DOOQO
623 638.68 407 559,09

__________________

986 950.08

1955638.68 1826 50917

El caphulo de “Administraciones PUblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012

se desglosa tal y coma sigue:

2013 2012

Relendones practoadas en el e:ercicjo sobre inlereses y ows

rendimientos de capaI mobilaria 419 348,36 207 386,49

Retenciones practicadas en ejerctios anteriores sobre intereses y
atros rendimientos de capital mob[liano 204 290.32 200 17260

623 638,68 407 55909

El saldo registrado en ci epigrafe hOperaciones pendientes de liquidar a 31 de diciembre

do 2012 ha sido liquidado en los phmcros dias de enero de 2013.

El desgiose de este epigrafe, al 31 do diciembre de 2013 y 2012, es ci siguiente:

2013 2012

43D611,89 1939,99
30 563.01 43216,03

3980083.38 75040,22

4441258,28 120 19624

14

(Expresada en curDs)

4. Deudores

Depositos do garantia
Adrnnistradones FUblicas deudoras
Operaciones pend;entes de iqu’dar

5. Acreedores

Admnis(ractones PUNicas asreedoras
Operaciones pendientes do liquidar
Otros
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CLASE 8’

Mutuafondo Espana, El.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en auras)

El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” at 31 cie diciembre de 2013 y 2012

Se desgiosa tal y como sigue:

2013 2012

Retencanes sabre in(ereses y otros rendirn:er4os de captaI

mDbI,aho 495364 1 939.99

Irnpuoso sobro beneas devengado en ei ejercico 425 658,25

__________________

43061169 1939,99

El capitulo de Acreedores - Otros” recoge, principaimente, ci importe de las comisiones

cia gestián y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicic correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo registrado en el epigrafe ‘Operaciones

pendientes de hquidar ha sido hquidado durante los primeros dias de enero del ejercicic

2014 y 2013, respectivamente.

Durnte los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos qua acumularan

aplazamientos supericres a los legaimente estabiecidos. Al cierre de los ejercicios 2013 y

2012, el Rondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un apiazamienta

superior al plaza legal establecido.

6. Cartera de inversiones financiaras

El detalle de Ia cadera de valores del Fondo, por tipo de activo. al 31 de diciembre de

2013 y 2012 se muestra a cantinuaciOn:

2013 2012

Cartera interior 176 525 433,35 50539636,15

Valares representalivos de deuda 22 700 000.00 2 700 040.56

Instrumentos do patrimonlo 153 625 43335 47839595,59

Cañon exterior 14 167 535,16 3443447,91

Insmmentos do patdmDn:o 14 187 53516 3443 44791

Intereses do a carton do InversIon 148,91 2,92

190 713 117,42 53983086,98

15
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CIASE a’ 111!L’.•’ I

Mutuatando Espana, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En Los Anexos I y ii adjuntos partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cadera

de inversiones financieras y las inversiones en dorivados del Fonda respectivamente al

31 de diciembre de 2013 En los Anexos Ill y IV adjuntos partes integrantes de esta

memona so detallan Ia cartera do inversiones financioras y las inversiones en derivados

del Fonda respectivamonte al 31 do diciembre do 2012

A 31 do diciembre do 2013 y 2012 todDs los flubs recogidos dentro do Ia calera do

Inversiones financieras so encuentran depositados en Santander Investment S A

7 Tesareria

El detalie do oslo epigrafe al ciorre do los ejercicios 2013 y 2012 se muestra a

continuacion

2013 2012

Cuontas one! depositaFlo
1 75999050 247 842 29

Qiras cjeitas do tesoreria - Ctibank 17319506 14471686

1 933 185,56 392 559,15

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012, el saldo do este epigrafo del balance do situaciOn

adjunto corresponde al saldo do as cuentas cornenles mantenidas por ei Fondo en ol

Depositario remuneradas a un tipo do interes do Euribor 0,25% para los saldos

acreedores y Eunbor +1% para los saldos deudores Asimismo, ci tipo do interes do

remuneracion do Ia cuenta de Citibank ha sido dcl EONIA -0,25% (spread bid) y EGNIA

+1% (spread offer) para ambos ejercicios

8. Patrimonlo atribuido a partoipes

Las padicipaciones por las quo esta representado el Fonda son do iguales

caracteristicas represontadas par codificados nominativos sin valor nominal y quo

confieren a sus propietanos un derecho de propiedad sabre dicho patrimonto

16
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CLASE 8.’

Mutuafondo Espaha, Fl.

This CEFITIMOS
Dr EURO

Memoha de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada padicipaciôn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha

oblenido de Ia siguiente forma:

2013 2Q12

157 30006113 56076459,57

977 487.31 406 609.85

191.61 137.91

956 533

2013 2012

2 860 622,25 5 469. 49

14877.49 40,22

192.28 135,96

121 5

El movimiento dcl patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se

recoge en ci Estado de cambios en el patrimono neto correspondiente.

El resultado del ejercicic, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirã

en Ia cuenta de “Participes” dcl Fonda.

Al 31 de diciembre de 2Q13 y 2012 ci n[jmero de parilcipes con un porcentaje de

participaciôn individualmente superior al 20% asciende ai cierre de ambos ejercicias a

uno! representando el 8361% y 78,68%, respectivamente, de a cifra de patrimonio del

Fonda, por 0 que se considera participaciOn signWicaUva de acuerdo con ci adiculo 31 del

Reai Decreto 1052/2012 de Instituciones de lnvcrsiãn Colectiva.

17

Clase A

Patrimonjo Iribuido a parficipes

Numero de pa Ucipacones emitidas

Va’or [[quidauvo por participacion

Numero de padicipes

Clase D

Patrimonia atribuido a parllcipes

Numero do par1icipacones emitidas

Vaor Fqdativo pcr partic:pación

NUmerD de participes
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Mutuafondo Espana, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al ser el participe con parlicipaciOn significaliva una persona juridica, so incluye el detalle
del mismo:

Pafticipes: 2013 2012
Directo () Indrecto Directo fl Indfrecto

Grupo MMA - 77.32% 629% 73,79% 4,89%

coma erupo de parIcipes n unidad de decision
83,61% 7868%

() El porcentaje direcfo co,msponde a Mulua Madhlena Aulomoviiista. SSP.F

9. Cuentas do compromiso

En los Anexas II y IV adjuntas, partes integrantes do esta memoria, so detalla Ia caftera

de inversiones en derivados del Fonda al 31 do diciembre do 2013 y 2012,

respectivamente.

10. Otras cuentas do arden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Perddas Fsaes a cornpensar - 7796064

- 77 960,64

11. Administraclones Publicas y situation fiscal

El rEgimen fiscal del Fonda está reguladD par el Real Decreto 4/2004, de 5 do marzo, par

el que so aprueba el Texto Refundido do Ia Ley dcl Impuesto sabre Sociedades,

modificado par Ia Ley 23/2005, do 18 do noviembre, de refarmas en materia tributaha

para el impulsa a a productividad, par su desarollo reglamentaric recogido en el Real

Decreto 1777/2004, do 30 do Julio, y sus madificaciones pasteriares, encantrándose
sujeto en dicho impuesto aun tipo de gravamen deli par 100, siempre que el nümero do

participes sea coma minima el previsto en el articulo quinto do Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modiricaciones.

la
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GLASE 8?

_____

Mutuafondo Espana, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El capitulD de ‘Acreedores - Administraciones Publicas’ recoge el Impuesto sobre

beneficios devengado en ci ejerciclo que Se obtiene prinopalmente de aplicar el tipo

impositivo dcl 1% al resultado contable una vez deducidas las bases imponibles

negativas cia ejercicios anteriores que se compensan en este ejercico No existen

diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y Ia

base imponib’e del Impuesto sobre beneficios

Dc acuerdo con (a legislacion vigente as declaraciones pars as diferentes rnpuestos a

los que el Fondo se halls sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescrlpcion

de cuatro años

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto do los

ultimos cuatro ejerciciDs

No existen contingencias significativas que pudieran denvarse de una revision por las

autoridades fiscales

12 Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las

previstas en el artlculo 67 de a Lay 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ci afticulo

139 del Real Decreto 1082/2012 Para ello Ia Sociedad Gestora ha adoptado

procedimientos pars evilar conflictos de Metes y asegurarse cia que las operaciones

vinculadas se realizan en interes exciusivo del Fondo y a precios de mercado Los

infamies periodcos ncluyen segvn Jo estabiecido en Ia Circular 4/2008 intormacion

sabre las operaciones vinculadas realizadas Asimismo, incluyen las posibles

operaccones vinculadas realizadas par cuenta del Fondo can Ia Sociedad Gestora a con

personas o entidades vinculadas a Ia Socedad Gestora indicando (a naturaleza riesgas

y funciones asumidas en dichas operaciones

Adicianalmente en Ia Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las

comisiones retrocedidas con origen en las Institucianes de Inversion Colactiva

gestianadas par entdades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de

que se hubieran producido durante el ejercicio

Respecto a Ia operativa qua realiza con ci Depositario en Is Nota de ‘Tesoreria se

indican as cuonlas qua mantiene ci Fondo con ci Deposilarro y en las Anexos I y Ii se

recagen las adquisiciones temporales de activos realizadas con este, al 31 de diciembre

de 2Q13 y 2012
19
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CLASE BY

Mutuatondo Espana, Fl.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciciD anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en eurDs)

Al tratarse de una entidad quo por sus peculiañdades no dispone de empleados ni
oflcinas y que pa su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora do
Instituciones do InversiOn Colectiva, los temas relatives a Ia protección del medic
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos per PricewaterhouseCocpers Auditores, S.L. por servicios do
auditoria de cuentas anuales do los ejercicics 2013 y 2012, ascienden a 3 miles do euros.
en ambos casos.

13. Hechos posterlores

En fecha 2 de enero do 2014 se ha reducido el patrimcnio en un porceritaje superior al

20% coma consecuencia do reembolsos realizados en dicha fecha

ThES CtNTIMOS
PE EIflO

20
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Mutuafonde Espana, El.

informe do gestión del ejerciclo 2013

El primer semestre do 2013 comenzO con tona muy positive para los mercados
mundiales. Gracias al acuerdo do ültima hara del 2012 entre demOcratas y republicanos
so consegula evitar ci temido “Fiscal Cliff a precipicic fiscal. Este fue el primer
desencadenante dcl sentimiento positivo do principio de ano. Asistimos a una mejor
publicaciOn de datos macroeconámicos, no solo en Estados Unidcs, donde ya
Ilevabamas tiempo viendo recuperaciOn econOmica, sino tambien en Europa y China. La
publicaciOn do resultados empresadales, en lineas generales. superaban las expectativas

y apoyaban las balsas. Esta, unido a una mejora en Ia percepción do Ia zona Euro,
provocô un mes de Enero con fuertes subidas en todas las plazas mundiales. El

mercado japonés tue el do mejor rentabilidad, gracias a las rnedidas de estimulo y

politicas monetarias expansivas que Se preveia, iban a ser implementadas par & Banco

Central de JapOn.

En Ia segunda parte dcl semestre, el mercado sufriO una severa correcciOn, sabre todD

en los mercados emergentes. El catalizador de esta caida fueron las doclaraciones de

Ben Bernanke en las que anunciaba Ia rotirada do estimulos par parte de Ia Reserva

Federal para finales de 2013, Ia quo provocó caldas generalizadas en tadas las grandes

plazas mundiales. Recordemos quo Ia estrategia de Ia Reserva Federal americana ha

sido mantener artificialmente baja el tipo de interés a largo plaza para abaratar el crédito

o incentivar as inversiones en activos fuera de a ronta fija gubemamental. El primer

impacto al conocer Ia pronta salida de Ia Reserva Federal tue negative para todos los

activos. incluido par supuesto, el bono a 10 añcs americana.

A a precipitada salida do Ia Reserva Federal (el mercado no Ia esperaba hasta el año

que viene) se sumaron miedos a una desaceleraciOn oconOmica en Asia. Destaca China,

donde las datos fueron más débiles a consecuencia de las politicas tomadas par las

auloridades para enfriar el mercado inmobiliario, que está sobrecalentado. Ademas, Ia

debilidad del yen está afectando las expodaciones en a zona, favorecienda a las

compañias niponas En el mes de Junic vimos una salida de capital de Ia zona sin

precedente5, Jo cual ha puesto mucha presiOn en los mercados financieros de Ia zona.

Par ultimo, en Europa Ia macro se mantenla muy débil. La zona euro segula en recesiOn

y el paro se situaba en máximos desde Ia creaciOn del euro. La intiaciOn so situaba en

niveles muy bajos. Se empieza a observar, derivado de esta situation, quo el Banco

Central Europeo puede ser màs agresivo en su politica monetaria y dar tiempo asl a los

paises para que avancen en sus reformas estwcturales. En a ültima reuniOn del

Eurogrupo en Bruselas, Se accrdO farmar un fondo para apoyar Ia creaciOn do empleo
juvenil asi coma politicas para estimular el crédita a las Pymes. Habra quo ver cOmo so

materiahzan estas medidas y qué impacto tienen en ecanomfa real.
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Mutuafondo Espana, Fl.

Informs de gestiOn del ejercicio 2013

El segundo semestro do 2013 comenzô con in cambio do sentimiento hacia los
mercadas en general! especialmente Europa y Ia periferia. muy importante después del
negativismo que hubo en el mes de junio. La percepción sobre Ia economia mejorO y con

ella los indices bursãtiles. Recordar qua el dotonante do Ia caida do junio fue el anuncio
de Ia retirada de estimulos per parto do Ia Reserva Federal para finales de anD.

Un mos después, los mercados, que un principio se sintioron huerfanos tras cinco anos
de medidas muy expansivas do politica monotaria, valoraron adecuadamente Ia situaciOn

y se contagiaron del optimismo do las dates econOmicos: indicadores do confianza
empresarial y do consumo al aiza. mayor creacián do empleo, fuerte recuperaciOn del

sector inmcbiliario y’ sabre todo, Ia sensaciOn do quo Estados Unidos puede, como

vaticinaba el propic Bernanke, recuperar nivoles de crocimiento del 3% para 2014. En

Europa salimos do Ia recesiôn y aunque todavia es pronto para hablar do recuporaciOn

económica, si qua podemas hablar de estabilizaciOn en los dates macro y mejora, sabre

tado, en el sentimiento hacia Ia zona. También vimos recuperaciôn tanto econOmics

como do percepcián en las economias emergentes provocando una oleada general do

optimismo quo provocaron importantes fiujos hacia los activos de riesgo.

Tras el shock” inicial del anuncic de Bernanke del fin de los estimulos y después do quo

€1 mercado reconociera Ia mejora econámica al rival global, nos encontrábamos ante Un

mes do septiembre Ileno do incortidumbres. Un pasible ataquo a Siria por pade do

Estados Unidos y sus aliados, elfin do los estimulos par parte de Pa Rosorva Federal, Pa

retirada do Bemanke como presidente de Ia misma, Ia deuda americana cerca de

alcanzar el techo permitido par a canstituciôn y as elecciones alemanas, donde el

mercado dudaba sobre ol nuevo sesgo de Morkel tras ser reelegida, amenazaban el

excelente comportamiento do los mercados mundialos. Una a una, todas las

incertidumbres se fueron despejando, provocando un mes do soptiombre de excelente

compodamiento a rñvel global, dojando los Indices cerca do los máximos desdo ol inicia

de a crisis.

En el ultimo trimestre del añc, Ia buena tendencia del mercado continuO. Por Un lado so

confirmô Ia mejora macro en Europa, par otro, Bemanke anunciaba el principio del fin do
los eslimulos debjdo a Ia fortaleza do Ia economia americana, sobre todo a Ia creacithn do
empleo (150000 nuovos empleos do media monsuales on los 3 ultimos anos), pero deja
clara quo Ia politica monetaria seria expansiva en el cofto y medic plazo. Los benoficios
empresariales acompañaron y vimos un excolente final do año, qua so ha traducido en
rentabilidades do doble digito en casi todas las bolsas mundiales.

2



0L5942063

CLASE 8

Mutuafondo Espana, P.1.

ThES CENUMOS
DE EURO

Informe do gestiôn del ejerciclo 2013

El fondo esta diversificado sectorialmente, siendo ci financiera ci de mayor peso.

Pensamos quo las entidades financieras españolas saldrán fortalecidas después de

conocer os resullados de as lests de stress del Banco Central Europeo. El Segundo

sector par peso es el industrial e infraestructuras donde ci equipo gestor identifica

compañias diversificadas fuera de Ia economla española con valoraciones atractivas. A Pa

largo dcl ano se han ejercido los derechos politicos en Zinkia, imaginahum y Rodaclick

delegando ci voto en favor de sus consejos de administraciOn. En ci car-to plaza entramos

en un trimestre importante. Los resuitados empresariales, los dates macroecanOmicas, Is

posible resolucion definitiva de a crisis dcl euro con medidas més arientadas al

crecimiento deuda son &gunos do as oventos importantes en fechas prOximas. Destacar

en Europa los stress tests de los bancos europeos (AQR) donde se vera Ia fortaleza de

balance do las principales entidades financieras Europeas. En Estados Undas a clove

sara var cOma reacciona a ecanomia ante ci fin progresivo de los estimulos de Ia

Reserva Federal. Las empresas do mediana y pequena capitalizacián se pueden

beneficiar de un repunte que esperamos en Ia actividad de fusiones y adquisiciones.

En el largo plaza seguimas estando pasitivos en los mercados. La valoracian y los

posibles flujos de capital hacia activos de riesgo nos hacen confiar en que no hemos visto

ios máxirnos en balsa. Tendremos qua estar muy atentos a uris nueva publicacián do

resultados empresadales para ver cOma ha do ci jltimo y màs impodante trimestre y

sobre todo Ia visibilidad que tienen las principales compañias mundiales para 2014

En lo quo a Espana so refiere tendremos quo estar mvy atentos a los dabs

macroeconOmicos después de las conocidos en Ia segunda mitad de 2013 quo fueron

esperanzadores. Oespués de ver una estabilizaciOn cIa os datos macro Ia econamia

cspañola deberia volver a is senda del crecimiento en 2014 que as lo que está

desconando tanto Ia balsa coma Ia prima de riesgo. Aunque el crecimiento puede ser

todavia debil hay quc destacar ci cambio de tendencia. El paro estabdiza y las Indices do

canfisnza mejoran 251 coma los do autividad. Dada gin los niveles do rentabilidad do las

empresas son muy bajos y quo Ia econamia recupera, podemos ver crecimiento de

beneficios importantes Ic que puede dar sopohe a las cotizaciones.

Evoluciôn do mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros par el Fondo está destinado a a

consecuciOn do su objeto social, ajustanda sus objetivos y politicos do gestiOn do los

riesgos de mercado, crédita, y Iiquidez de acuerda a los limites y coeficientes

establecidos par Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones do InversiOn

Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio1 por el quo se

regiamenta dicha Lay y las correspondienles Circulares emitidas por Ia ComisiOn

Nacional del Mercado de Valores.
3
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Informe de gestion dci eJercicia 2013

Gastos de 1+0 y Media Ambiente

A Jo argo dci ejercicio no ha exislido actividad en materia de investigacion y desarrollo

En ía contabilidad de Ia Entidad correspondiente a as cucntas anuales dcl ejercicic 2013

nD existe ninguna partida que deba ser incluida en ci documento aparte de informacion

mc&oambientai previsto en a Orden del Ministeno de Jushcsa de S de octubre de 2001

Acciones propias

A Fando no e aplica Ia referente a as acciones propias

Acontecimientos posteriares al cierre al 31 do diciembre de 2013

En fecha 2 de enero de 2014 se ha reducido ci patrrmonio en tin porcentaje superior al

20% como consecuencia de reembolsos realizados en dicha fecha

4
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Mutuafondo España, F.l.

Formulación do las cuentas anuales e infomie do gestiôn

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, SA.U., S&l.l.C., en fecha 27 de Marzo
do 2014, y en cumplimiento do Ia logislaciOn vigente. proceden a formular as cuentas
anuales del ejercicio 2013 de Mutuafondo España FL., que forman un solo cuerpo,
compuesta por: balance do situaciOn, cuenta do pérdidas y ganancias, estado do cambios
en el patñmonio neto. memoha e inforrne do gestiOn.

FIRMANTES:

/ )

Consejera

D. José Pehel MartTn
Ccnsejero

Dna. ColpmiArmero Montes
Consejera

Yo, Antonio Lopez Taracena, Secretado No-Consejero del consejo de AdministraciOn do

Mutuactivos, SA.U. Sociedad Gestora do rondos de InversiOn, certifico a autenticidad do

las firmas quo anteceden do as señores cuyo nombre ilgura a su pie, quo son todos los

miembros del Consejo do AdministraciOn de I So edad.

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, SAU., SGIJC. abo firmantes, manihestan qua
en Ia reuniOn del Consejo de AdministraciOn adoptaron el acuerdo do formular las
cuentas anuales y el informe do gestión dcl Fondo en los términos antes indicados.
Igualmonte manifiestan conocer y aceptar el contenido integro do los mencionados
documentos cantables. Todo ello extendido e identificado en 37 folios do papel timbrado
numerados dIMb942Q28 al 0L5942064.

.D lgnacio Garralda Ruizde Velasco
Presidente

—DEJäiitie Lamo de Espinosa
do Champourcin
Con sejero

D-uiR;drIguez Dixon

Cons?Jo ro

-TH’
D. Emiliojontiveros Baeza
Conseje

0. Jöé Luis Marlnh4-Otero
Conëjë?o



CLASE 8?
E ciwi

! —

I&sIJ:
IRIS CENflMOS

______DE

[____

DL 5942 314

Mutuafondo España, Fl.

Declaración Negativa acerca de Ia informaclôn medioambiental an las cuentas
anualas

Los abajo firmantes, como Administradores del rondo citado, manifiestan qua en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas e idenUflcadas
en 37 folios de papal timbrado numerados del 0L5942028 al 0L5942064, no existe
ninguna partida de naturaleza medicambiental qua deba ser incluida en Ia Memoria, de
acuerdo a las indicaciones de Ia tercera pade del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 d 6 de Joviembre).

/

ft José Pehel Martin
Consejero

Li Luis_RrIguez Durôn
Consejero

7
0. Emilià bntiveros Baeza
Coñsejr‘v

Dna. CoIojnarmero Montes
Conseja

Yo, Antonio Lopez Thracena, Secretarlo No-Consejero del consejo de Administracion de
Mutuactivos, S.AU. Sociedad Gestora de Fondos de InversiOn, cedifico Ia autenticidad de
las firmas que anteceden de los señores cuyo nom&e figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de AdministraOn de.a Socidad.

V

D-lnaclb Garralda Ruiz de VØsco
Presidente /

rRfáel Rubio Rubio
Consejero

0. Jaime Lamo de Espinosa Michels
de Champourcin
Con sejero

0. JojisiAaria1opez-Otero
Consejero


