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Al Consegjo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Bolsa, Fondo de Inversion (actualmente,
Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversién) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores dela
Sociedad Gestora del Fondo son responsables de 1a formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nola 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con log principios y criterios
contables contenidos en €l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las I
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la P
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas |
anuales y Ta evaluacidén de si su presentacion, los principios y eriterios contables utilizadoes v las |
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera |
que resulta de aplicacion,

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los i
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de BBK Bolsa, -
Fondo de Inversidn (actualmente, Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion) al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en
el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 oiros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los !
Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del !
Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2o12. Nuestro trabajo como
auditores se Hmita a la verificacién del informe de gestion con el aleance mencionado en este
mismo péarrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los :
registros contables del Fondo.

. . INSTITUTQ DR ,
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1. CENSORES JURADOS ?

!

Miembrc gjerciente: !
. . PRICEWATERHOUSECOOPERS L
Guillermo Cavia AUDITORES, S.L. ‘

Socio - Auditor de Cuentas

pho 2013 e D3H3OAT
MPORTE coLEgiaL; 98,00 EUR

18 de abril de 2013
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwe.es

R. M. Madrid, haja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libre 8.054, seccion 32 |
Inscrita ent el R.OAC. con el nimero SG242 - CIF: B-79 031280 |
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- .:BBK Bolsa Fondo de Inversmn

-."-Baiances al 31 de dlclembre de 2012 y 2011
'(Expresados en euros) '

o .'_ACTIVO

2012

N 8132505 B

2011

-'-Actlvo ino corrrente S
'inmov;llzado |ntang=ble RPN

: Enmowhzado materlal :
Bienes inmuebles: de uso, proplo
Moblhanoyenseres PRI

B 'Actwos por |mpuesto d:fendo '

. 'Actlvo corr[ente
- -Deudores i

Cartera de |nver3|ones fmanc:eras e

Cartera |nterior . S
Valores representatwos de deuda. -
. “Instrumentos de patrimonio ', .
" Instituciones de Inversion Colectiva -
o Dep031tos en Entldades de Credito v
- Derivados . - .
. Otros =

Cartera exterlor S .
Valores representatlvos de deuda I
Instrumentos de: patrimonio

. Instituciones de Inversién Colectiva

: 'Depos:tos en Entldades de Credﬁo

- Derivados : : -

z -.Otros

Intereses de la cartera de mversmn
lnvers:ones morosas dudosas o en httglo '
O .Perlodlflcacl_ones L

" Tesoreria

3138261268

1381 751,08

P

33098 648,11
" 152721253

2060844412 -

1561 321,80 .

‘28 273 533,79
08064 806,56 | - 20 A74 377,59
T 848988277 . - 6000 346,91
17 994 582,09 16 637 345,80

225182663 .
. 450165316 -

'~ 19.019,00 - 83 205,00

© 206 960,00 - -

" 206 960,00 -
1767,23

1727 327,81

' 134 066,53

196299146

..33 098 648,11

TOTAL AGTIVO

13138261268 -




- -!BBK Bolsa Fondo de Inversmn

-::_Balances ai 31 de dlclembre de 2012 y 2011
: _(Expresados en euros)

o '--:'-’PATR'lMdN'IOY F:'AS'IVIO B

2012 J;Va

201 1

o ffPatrimomo atnbu:do a parhclpes o acclomstas

Fondos reembolsables atnbmdos a pal‘tlc;lpes 0 accmnlstas Al

L Capltal S
:* Participes. -+ . 77
-~ Primade emlsmn L
' -Reservas. -
‘(Acciones propias) L
- -Resultados de e}ercmlos antenores :
. Ofras! aportamones de socios - v
- " Resultado de! gjercicio
e 'i(Dnndendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en |nmowiizado matenai de uso proplo IR

Otro pa’mmonio atnbwdo '

]'-Pasnm no, corriente RN
- 'Provisiones a largo p!azb R
Deudasalargo plazo. R
Paswos por |mpuesto dlfel’ldO T

"'-_,'-Paswo corriente - :
" Provisiones a corto piazo
. ‘Deudas a corto plazo
: .-Acreedores o
" Pasivos ﬂnanmeros
. Perivados -
R Perlodlﬂcacmnes )

31 032 851, 94_ -

3 31 032 551 94

33‘0'27"273' 20' o

28 951 -112,4=4 e

80538159

127607791 (2760

© 35006074

7_':33.927:27.3.,20

34 982 786, 15 EE R

b TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

) :_"CUENTAS-"DE 'ORbEN- SRPREATY

31362 612,68

2012

T 3309864811

R L

. Cuentas de compromlso -

Cnmprom:scs por nperacmnes Iargas de derivados -
Compromisos por- operamones cortas de denvados

) ;Otras cuentas de orden .
- \alores cedldos en prestamo por la IEC
" 7' Valores aportados como garantia por la liC -
*.Valores recibido$ en garantiapor laliG. - o
.+ Capital nominal no suscrito. ni €n cnrculacnon EI
= Pérdidas fi scaies a compensar L
--_Otros : - -

10 653 965,00
10653 965,00

2252307772

10968 933,71
. 11554 144,01

1062353339 -
1062353339 -

805 361 5o

1 864 876, 07_'
771096895 -

S TOTAL CUENTAS DE ORDEN

33177 042,72

'30 199 368 41
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- BBK Bo[sa, Fondo de Inversron

N 8132506

Cuentas de perdidas y gananmas correspondlentes a Ios ejercu:[os anuales _

-terminados el 31 de dm:embre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

Comisiones de desbuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedldas a [a Inst;tuc;on de inversmn Colectlva

-Gastos de personal

. Otros gastos de explotacnon

“Comision de gestion

- Comision de- deposnano SR L
Ingreso/gasto por compensacmn compartimento S
Otros Lo . :

AmortizaCion del lnmowhzado materlal
Excesos de provisiones .

' Deterioro. Y. resultados por enajenacmnes de mmowilzado -

_ Resultado de explotacnon

- Ingresos fi nanc:1eros -

. Gastos: financieros -

Vanac:on dei \.ralor razonabie en |nstrumentos f nanmeros
Por operaciones de la cartera interior )
‘Por operaciones de la, «cartera exterior -
.- Por operaciones con denvados L
- Otros Lo

leerenmas de camblo _ _' :

- Deterioro y resultado por ena]enamones de mstrumentos
“financieros - : :

Detenoros ' ' ' :

. Resultados por operamones de la cartera interior

Resultados por operamones de la cartera. extetior

2012

2011

©(381968,77)

o 36301,72 43 047,40
(661 195,25) (804 890,87)
(626 442,83) ~ . (761 997,12)

' (29 830 97) L. (36 286,65)

(4 921 45) B (6607,10)

B ('624_ 893,53) - - (761843,47)

61894327 & - 1095331,12
Ak e

1145560,80 . (1 550 757,76)

109405132 (1 550 757,76)

232000 0 e o -
3818948, . -
140 311,23 (1 543 604 43)

(536 140 85)
600,60

(1008064,18)

Resu[tados por operamones con derwados . 522 280,0_0
Otros RS o s :

' Resultado f'nanc[ero R 190481119 . (1999031,07)
L Resultado antes de lmpuestos R -.1 279 9‘17 66 ) {2 760 874,54)
: =_Impuesto sobre benefmos L F (3 839 75)_- s

RESULTADO DEL EJERCIC]O

1 276 077 91

{2 760 874,54)
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:._BBK Bolsa Fondo de Invers:on

o Memoria de Ias cuentas anuales correspondlente al ejel‘0ICIO anual termmado el 31 T

- de diciembre de 2012 .

o --'._'(Expresada en euros)

Actl\ndad y gest:on deE nesgo '5 ey

o Acttwdad

SR _-_.BBK Bolsa Fondo de Inversaon en Io suceswo eE Fondo fue constitmdo en B:Ibao
el 7de agosto de 1995 bajo la denommamon social de BBK Bolsa, Fondo de TR

"~ Inversion Mobiliaria, modificandose dicha denominacion por la actual el 5 de febrero e
- de 2004. Tlene Su, domlCIhO somal en Piaza de Euskadl n°5 Planta 27 Bllbao G S,

| - (Blzkala)

EI Fondo se encuentra mscnto en el Reglstro de Fondos de Enverswn de la -
~.~ . Comisién Nacional del Mercado-de Valores (C.N:M.V.) desde el 7:de marzo de - L
1996 con el namero 621, adquiriendo,.a efectos Iegales Ia conSIderaczon de Fondo o

o “de Enversmn (F 1. ) a partlr de entonces

G '_'_-'De conformzdad con To dlspuesto on ol artlculo 19 de Ia Ley 35/2003 modlficada por. o
© v laLey 31/2011 y.sucesivas: modnﬂcac;ones el objeto social de las lnstltucmnes de -~
- _ﬁ_'--lnversmn Colectiva es la captac:on de fondos; bienes o derechos del publico para -

'--'gestlonarlos e mvertlrlos én bienes, derechos, valores u ofros mstrumentos

- financieros o no, siempre que el rendlmlento del 1nversor se. estab[ezca en funclon '
de Ios resu!tados colectlvos S - ‘ e S S

C Dada Ia actnndad a Ia que se dedlca el Fondo el Mismo no ttene responsablhdades
L .gastos act;vos ‘provisiones o contmgenmas de naturaleza medioambiental que
. pudieran ser &gnnﬂcahvos en relacién ton el patrimonio, la situacién financieray los .

.~ “.resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especrflcos enla =~
. presente memoria de las cuentas anua[es respecto a Ia mformamon de cuestlones L

SR medioamblentales

L Conforme a Ios reglstros de la C N: IVI V., Ia gestlon y admlnlstramon del Fondo - L
= _"'f:gura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, S AU} S
-+, 8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 a gestion y admmlstrac]on del Fondo N '

:'_La polltlca de inversion: de[ Fondo se encuentra deﬁmda en el Folieto que se R
" _encuentra registrado y a disposicion del publico en el reglstro correspondlente de Ia
: :-',_Com|5|on Nacmnal del Mercado de Va]ores R RN

":'aparece encomendada a Kutxabank G_estaon S G, I l. C S A u., socnedad

L Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A. tomo el control de BBK Gest:on R

: 'E'_:SA S.G.11.C., Kutxagest, SAU S.G.LLC. y Vitalgestién, S.G.LI.C., S.A., como

Y consecuencia’ de lai inscripeion en e1 Reglstro Mercantil de Bizkaia de la Escntura :

SR Pdblica en la que se instrumento la segregaclon del negocm flnancnero de BBK L
'-'_.-.Kutxay CaJa Vltal afavor de Kutxabank, S.A. . SR -

pertenemente a! Grupo Kutxabank




BBK Bolsa, Fondo de lnversmn |

. ._ . a f’)’i’!][lfl/_"/ I’ﬂ.ﬂz{/ﬂ/_}’(f‘*&’ﬁ - . . .. N - :
boeEs
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N 8132508

:Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e]ercu:m anual termmado el 31
‘de diciembre de 2012 . TR : : RS _

3 (_E_xpr_esada en euros) -

. Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
- Gestion, 5.G.1LI.C., S.A.U. {anteriormente denominada BBK Gestién, S.A.,
- 8.G1.1.C.), Kutxagest; S.A.U., S:G.1.I.C. y Vitalgestion, S_._G_._I._E.C.,‘ S.A., redactaron y
*:suscribieron el "Proyecto comun de fusién por absorcion®; por el que BBK Gestién
S.A. (actualmente Kutxabank Gestion S.G.1.L.C, S.A.U. ) ha absorbldo a Kutxagest

" -SAU SG[IC yVﬁa[gestion SG[IC S.A.

'=Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S, A en su condlc:lon de Acmonlsta o
* Unico de Kutxabank Gestion, S.G.II.C.; S.A.U. decld[o aprobar los balances de -
~fusion, el Proyecto redactado y suscrlto conjuntamente por los Consejos de

L -Admlnlstrac:ion de [as tres soctedades 1ntervm:entes v la fusmn prop|amente dlcha

' _La fu3|on fue elevada a Escrltura F‘ubllca eE 5 de septlembre de 2012 presentada
- en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada _
_=_favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012_ La mtada o

e fusson ha devenldo eflcaz con fecha 10 de sept:embre de. 2012

i -A3|m|smo gon fecha 1 de enero de 2012 se pI’OdUJO Ia sus’utucmn de BBK por
: Kutxabank ‘S.A..coma.Entidad Deposntaraa del Fondo (autorizado por CNMV el 13
. de enero de 2012) En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68
- -:de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en
relacién 4 la separacion del depositario, Kutxabank S.A. se subrogd como Entidad -
' Deposﬁana en los. procedimientos especn‘lcos que, anteriormente, BBK mantenia
- con BBK Gestlon S.A., 8.G.LI.C., (actualmente, integrada en Kutxabank Gest;on e
8. G I E C S A U ) con eI fln de evitar confilctos de 1nteres entre ambas. - o

- La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto Ea concrecion y desarrollo
“delas funclones de. \nglianma “supervision, custodia y administracion de las -
- entidades depos;tanas de Ias Instltuc;lones de InverSIOn Colectlva Las prmc:pales

_ func;ones son: ' : R

= del, Fondo

: _Comprobar que Ias operaciones reallzadas Io han S!dO en regimen de mercado

Comprobar que Ias operaciones reallzadas han respetado Ios coefcmentes y
- .crlterlos de mversmn establecudos en !a normatlva wgente :

'Superwsar Ios crltenos formulas y procedlmlentos utlllzados por. Ia somedad _
gestora para el calculo dei valor Ilqwdat:vo de Ias partlclpaclones del Fondo

g __Contrastar con caracter pre\no ala remrsmn a Ia Comlsmn Namona! deI Mercado o
~de Valores la exacutud cahdad y suf;clencia de [a mformacuon publlca penodlca :




-i'{._-'BBK Bolsa Fondo de Inversnon

e "I\Ilemoria de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejermclo anua[ termmado eI 31

R “de diciembre de 2012 -

5

. '(Expresada en euros)

Verlflcar que los procedlm:entos de comerc:allzaclon establecxdos por Ia S A

somedad gestora del Fondo cumpIen con Ia normat[va apllcabIe

‘Custod|a de todos Ios vanres moblhanos y demas actlvos flnancteros que

“integran él. patrlmonlo del Fondo bien directamente o a través.de una entsdad_

- participante; conservando en todo caso Ia responsablIldad derlvada de Ia
-.-__--reallzamon de dlcha funclon S S L

g ‘Comprobar que Ias Ilqu1dac:ones de valores y de efect;vo son rembldas éen eI S
- plazo que. determmen Ias reg]as de IIquldacmn que ruan Ios correspondlentes R

"'mercados

Asegurar que Ias suscrlpcmnes y reembolsos cumplen con Ios procedlmientos
e establemdos en eI foIIeto del Fondo asi: como.en Ia Ieglslamon \ngente

;-.EI Fondo esta sometido a Ia normatlva IegaI especmca de Ios Fondos de lnversnon
. recogida principalmente en el'Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se.
- “aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de nowembre 0
o modificada por la Ley 3172011y sucesivas: modlficamones de Inshtumones de .
j_.-lnver3|on Colectiva. Los: prmmpales aspectos de esta normatlva que Ie son:
ERER -:aplicables son Ios S|gmentes e . A A R -

Y _:.:;: e

Camblo de forma automatlca a partlr de Ea entrada en. VIgOI‘ de Ia menclonada

.Ley, de la denominacién "Fohdo de Inver5|on Moblhana (F I M ) y sus dlferentes L
= varaantes por "Fondo de Inverswn“ (F E) L

i EI patnmomo mlnlmo debera sﬂuarse en 3. 000 000 euros. En eI caso de Ios

"-__'Fondos por comparttmentos cada uno de los compartlmentos debera tener un _
;- minimo de,800.000 euros, sin que, en nangun caso, eI patr[monlo total del Fondo
'~'sea mfenor al estab]emdo antenormente Ut S T

='EI numero de par’uc:pes deI Fondo no podra ser :nferlor a 100 En eI caso de . e
.. Fondos de Inversién. por compartlmentos el numero- mznlmo de partlmpes por T

C _'compammento no podra ser 1nfer|or a 20 pamCIpes

L -Cuando por c:ircunstanmas del mercado o por eI obl;gatorlo cumphmlento de Ia
.. normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de :
~ " uno’de sus compartimentos, descendieran de los minimos. establecidosien eI _
- Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones.gozaran del pIazo de un ano

--'_'i;.durante el cual podran contmuar operando como tales SRR




N 8132508 B

. . / lll/flll/[/ m///,zcmgiwg - - . e
P @Jag ﬁ& ﬁ ’
! . i : .

B IZ_BBK Bolsa, Fondo de Inversron B S

- Memoria de las cuentas anuaies correspondiente aI ejercmlo anual termmado eI 31
" “de diciembre de-2012 : = _
'(Expresada en euros)

e Los valores moblharlos y demas actlvos fmanmeros del Fondo no pueden
. pignorarse ni constltwrse en garantla de ninguna clase, salvo para servirde -~
" garantia de'las operamones que el Fondo realice en Ios mercados secundarios
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades
legalmente hablhtadas para eI ejerc:lcw de esta func:non

el Se estab]ecen unos porcentajes maxmos de obllgamones frente a terceros y. de L
L conc:entramon de inversiones. ' : : '

: _."e_'.'EI Fondo debe cumpllr con un coeﬁclente minimo de Ilquidez del 3% deI
~ . promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
~ . depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el
. Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de :
' ;recompra aun dla de valores de Deuda Pubhca R Do

;_e_"'EI Fondo se encuentra su;eto a unos Iimltes generales a Ia u’nhzacmn de I
-~ instrumentos derivados’ por riesgo de mercado aS| como.a unos Ilmites por
o "nesgo de contraparte - : : S

| ‘ _'Ai 31 de d:membre de 2012 y 2011 el Fondo ho esta leldIdO en comparttmentos

_ Port tratarse de un Fondo de acumulacmn y cEe conformldad con ei Reglamento de
. - Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto '
o _sobre Socnedades devengado permanecera en el patrlmomo del Fondo. :

] De acuerdo con el Regiamento de Gestlon del Fondo !a Somedad Gestora permblra
. .unacomision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
_sobre el patrlmon:o del Fondo En Ios ejerc;CIos 2012 y 2011 la com|3|on de gestlon
ha SIdO del 2, 1% S i _ _ : _

Ny .-1gualmente e! Reglamento de Gestlon del Fondo establece una remuneracion de la _
_...Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio '
L custodiado.- En [os ejel’CICIOS 2012 y 2011 Ia comlsmn de deposﬂana ha S|do de]

- 0 1% . R _ . S

"_'AI 31 de dlCiembre de 2012 y 201 1 Ia Somedad Gestora no apllca alos part:cnpes -
- . del Fondo comisian sobre el lmporte de las partlclpacmnes suscritas, nl sobre el -
' __'lmporte de Eas parhcspamones reembolsadas = : : :




o BBK Bolsa Fondo de Inversmn

':Memorla de las cuentas anuales correspondmnte aI ejer(:ICIO anual termmado el 31

g ~de diciembre de 2012

0 '.(Expresada en euros)

.iPor otra parte el Fondo perCIbe devo!umones de comlsmnes de otras socledades

o f_-;gestoras por las inversiones. reallzadas en Fondos de inversmn gestionados por

:‘estas Ultimas.’ D|chas devoluc;ones las cuales se encuentran registradas, entre -
.otros conceptos; en el epigrafe de. "Comrsmnes retrocedidas a la Institucién de

) b) Gestlon del nesqo

-f=.:i_-_'lnvers;0n Colectiva" de la-cuentade pérdldas y- gananc:as ad;unta de los ejercmos'
_'3.;2012 y 2011 asmenden a 36 301 72 y 43, 047 40 euros respec:twamente

" :---La pol:tlca de mversxon del Fondo asi como Ia descnpcmn de Ios pnnCIpaIes |
i~ riesgos asociados, se detallan en-el Folleto’ registrado y a dlSpOSlclon del pubhco en
__'_='-e1 Reglstro correspondlente de la. C N IVI V . TR BN : L

< los que se encuentra expuesto son Ios S|gu1entes

el Rlesgo de mercado representa eI rlesgo de 1ncurr1r en perdldas debldo a s

K -8 _-._Rlesgo de quwdez se produce cuando el Fondo no puede atender Ias petlclones . _
+.dereembolso de sus participes por encontrarse con. dlflcultades enel momento e
de reallzar en mercado [os actlvos en cartera : AR :

'l*:i'mowmlentos adversos en 0§ precios.de mercado de los activos financieros en -
- los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tlpos
._--de interés, los t!pOS de camblo y Ias cotlzamones de Ios tltulos que el Fondo

S tenga en cartera SRR S R I

o Rlesgo de credlto se trata del nesgo de que puedan onglnarse perdldas L
. potenciales debidas a cambios en la capacidad o mtenc;lon de Ia contraparte de
cumpllr sus obhgamones f:nancueras con. el Fondo B IR

. La Sociedad Gestora t|ene estab!emdos los mecanlsmos necesarios para contro!ar ‘
- la exposicion.a los riesgos: -de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el .control -

- de los:coeficientes normatlvos mencmnados en el apartado 1. a) antenor Ilmltan Ia

_'_.:__.exp03|C|on a dlchos rlesgos o L : L i

Debldo a la operativa en mercados fmanmeros de[ Fondo Ios prlnc:lpales nesgos a _f LN
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.BBK Bolsa Fondo de lnversmn

-’;Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado el 31

‘de diciembre de 2012 '

~ (Expresada en euros) R
Bésés dé présentaci_én dé las cuentas anuales
'Imagen ﬂel B
i, Las cuentas anuales formuladas por Ios Admm:stradores de Ia Soc;1edad Gestora C
.del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
_'._hablendose aphcado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le

- son aplicables, con el objéto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la :
- situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de

S operacmnes que se han generado durante eI ejercmlo termmado en esa fecha

- i_as cuentas anuales adjuntas se encuentran pend:entes de aprobacnon por el

" Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Adm1mstradores

= estlman que seran aprobadas sin modlflcaclones S|gmf|cat|vas Sl

""F’rlncn:)ios contab[es _3; _:'_;' - S

‘ Para ia elaboraczon de estas cuentas anuales se han segmdo ios prmmplos y

criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular -

- 32008 de. Ia Comiision Nagional del Mercado de Valores, la cual; entrd en vigor con

. 'fecha 31.de d|C|embre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la

- ‘Nota 3. No éxiste ning(n principio .contable de aplicacién obligatoria que, siendo
: S|gn|f|cat|vo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de aphcar

o Los resultados v Ia determmacnon del patnmomo son sensnbles a [os prmmpios y
- politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los

- Administradores de la Somedad Gestora del Fondo para Ia elaboracion de las .
: cuentas anuales o : . :

:.'Comparablildad

__ '-.Las cuentas anua!es aI 31 de dic:iembre de 2012 se presentan atendlendo a la
- estructura y pnnc;plos contables establecndos en Ia normatwa wgente de Ia
C N M V o : ; : :

Los Admmistradores de la Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos _
_ “con cada Una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananciasy
el estado de cambios en.el. patrlmonlo neto, ademas. de las ctfras del e;erc;lcm L
: -2012 Ias correspond|entes al ejercicio anterior. .- ;- : Lo L

L '_ No se han produmdo modlflcacmnes contables que afecten mgmﬂcatwamente a Ia ;
: -_'-comparacmn entre Ias cuentas anuales de los e}ercmos 2012 y 2011 '-

11




-{BBK Bolsa Fondo de Inversmn

: .'-.’Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerc|c1o anual termmado eI 31
- .de diciembre de 2012 e . T
RN [(Expresada en euros)

L) -_"__.--'Aqrupaclon de pamdas ’: o

L Determlnadas parndas del balance de Ia cuenta de perdidas y gananc:as y del

. +estado de cambios en el patnmomo neto se presentan de forma agrupada para :
. facilitar su-comprension; si bien, en determinados €asos, se ha: mclundo mformac:ion SRR
.3_-’_-.-desagregada en las correSpondlentes notas de Ia memorla SR AT

ey Est:macnones contabies v correcclon de errores

G En determmadas ocasmnes Ios Admlntstradores de Ia Somedad Gestora han
-'-.‘_'?-reallzado estlmacmnes para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, .
' ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuaies
- Dichas estimaciones se refieren, principalmente; al valor razonable ya las posnbles
L _-,perdldas por detenoro de: determinados actlvos financieros, si las-hubiera. Aun
- -cuando £stas se consideren las mejores estimaciones p03|bles enbasecala -
" informacién existente en el momento del calculo, acontec;mientos futuros podnan
E obligar a modmcarias prospectlvamente de acuerdo con Ia normatlva v19ente

.'En cua]qwer caso eI vaior hquudailvo del Fondo se vera afectado por Ias
S fluctuamones de los prec;os del mercado y otros rtesgos asocnados a las mversmnes
i fmancleras AR SR

'_ "._'_3_:_-No eX|sten camblos en. las estimacmnes contables ni errores que se hubleran
T .r-_produmdo en ejermmos anterlores y hayan s;do detectados durante [os EjerCICIOS
2012y2011 e e _

- Las mfras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales eI s
o ;balance la-cuenta de perdldas y gananc;as el estado de cambios en el patnmonlo neto 'R
: _esta memona estan expresadas en euros excepto cuando se mdlque expresamente :

R Resumen de Ios prmr;lp:os contables y normas de valoracnon mas 5|gmf|cat|vos S

:_Los princnplos contables mas SlgﬂlfICatiVOS apllcados en Ia formu!acmn de estas cuentas o S
-_'anuales han: SIdO los mgmentes : T R P SRRt

L 'Z:a)_. ".'__Prmc;plo de empresa en func|onam|ento

'_"_'En |a eiaboracnon de Eas cuentas anuafes se ha conmderado que la gestlon del

i '_Fondo continuara en el futuro previsible, Por tanto la aplicacion de las hormas
_~ . contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a éfectos de su T
i ':,transmislon gEobal ) parmal i ei |mporte resultante en caso de su I|qu1dac:|on T
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) _Memorla de las cuentas_ anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado el 31
. de diciembre de 2012 : - : SRR :
- {Expresada en eurO_s) :

‘b) _-Prlncnolo de! devenqo :

;;Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funclon de] perlodo en que se,
o devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo

Ingresos por mtereses y d/wdendos

-'_Los mtereses de actlvos fmanmeros devengados con posterlorldad a! momento de
Ha adqwsmlcm se.reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
- de devengo, por aplicacion del metodo del tipo de interés efectivo, a excepcion de
- los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas.o en litigio, que se
o .reglstran en el.momento efectivo del cobro. La: periodificacion de los intereses
. provenientes de la. cartera de activos financieros se registra en el epigrafe *Cartera
“de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo de!
. 'balance. La .contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
R fmancneros de Ia cuenta de perdldas Y. ganancias

Los d|v1dendos perc:bldos de otras socnedades se reconocen en SU Caso, como
ingreso en el.epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de perd|das y gananmas
en eI momento en que nace eI derecho a perciblrlos por el Fondo

Com.rs:ones y conceptos as;mflados

B Los mgresos que rembe el Fondo como consecuencia de Ia retrocesion de

: -._'comlsmnes prewamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se N
f-reglstran en.su caso, en. eI eplgrafe “Comtsmnes retrocedldas a Ia 1EC” de ta cuenta :

de perdldas y ganancnas ; .

-_Las com13|ones de gestlon de deposnto asi como otros gastos de gest;on :
. ‘necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza,
: -en e] ep;grafe “Otros gastos de expiotacmn de la cuenta de perdldas y gananmas
: m Vanac;on del va!or razonable en mstrumentos fmanc;eros .
s EE beneﬂclo 0. perdida derlvado de variaciones del va]or razonable de Ios_ac’clvos y
. “pasivos fmanmeros reahzado 0 no realizado, se reg:stra en los epigrafes “"Deterioro
- ..y resultado por enajenamones de [nstrumentos financieros” y “Variacion del valor
~razonable en instrumentos fmanmeros segun corresponda de Ia cuenta de .
_perdldas y gananmas del Fondo : :
=;rv Ingresos y gastos no fmancreros

:'-Se reconocen contablemente de acuerdo con eI cnterlo de devengo

13
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e -..'BBK Bolsa Fondo de Inversmn

' =I\J‘lemona de Ias cuentas anuaies correspondlente a! ejercrcm anua[ termmado el 31

'.,de dlClembre de 2012

-'::- ; (Expresada en euros)

f-_-:'Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funclon del perlodo en que se .
ok devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro [¢] pago efectlvo

s Ieudores

La valoracnon EI’!ICIa] se. realiza por su valor razonable que salvo ev1den01a en L S
. contrario, .es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de ia el T
. _'-=:,contraprestac10n entregada més Ios costes de transacmon que Ies sean
e 'dlrectamente atnbuables . . : L

"--'-'La valoramon postenor se hace asu coste amortlzado Los intereses devengados

L ise contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando’ el métoda del tipo -

o de mteres efectivo. No obstante,. aquellas partidas cuyo importe se espere remb:r en

g un p!azo de. ttempo mfenor aun: ano se valoran por su valor nommal

L _Las perdldas por detenoro del valor de Ias partldas a cobrar se calcu!an tenlendo en
. cuenta los flujos de efectlvo futuros estimados, descontados al tipo: de interés:
?;-_efectlvo calculado enel momento del reconomm:ento Las correcciones valoratlvas '
‘. por deterloro asi como su reverSion se reconocen como un gasto 0. un. mgreso en Ia
o _,cuenta de perdidas y gananaas SRR - _ S _

_Cartera de mversnones flnancieras

Y Los actlvos de la cartera de mversmnes flnancseras han SIdO cons&derados como

_ “__factlvos financieros a valorrazonable cori cambios en la cuenta de pérdidas y-
%0 ganancias. L.os prmupales productos fmanmeros recogldos en la cartera, aS| como
o Ia determmaclon de su Vaior razonable se descnben a contmuacmn PR

o Valores representattvos de deuda valores que suponen una- deuda para sU-

-~ “gmisor y que: devengan una: remuneramon cons;stente en un lnteres establec:1do

contractualmente

_E! valor razonab]e de Ios valores representatlvos de deuda cotlzados se .
determma por los } precios. de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este o
- sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén

disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde conel precm
“: de la transaccion mas reciente siempre qué no haya habido un' cambio = -

i S|gn1fic:ativo en Ias cnrc:unstanmas economicas desde el momento de Ia

S transaccaon

._1..4 _.
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Nlemor[a de Ias cuentas anuales correspondlente al ejeI'CICIO anual termmado el 31

 de diciembre de 2012

{Expresada en euros) -

- 'En caso de que no exlsta mercado activo para el mstrumento de deuda se
;. aplican técnicas.de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
_*emisores o difusores de informacién, utilizacion de transacciones recientes de
- mercado. reahzadas en condiciones de independencia mutua entre partes-
interesadas y-debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en e
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
' modelos de descuento de ﬂUJos y va!oracnon de opmones en su caso.

"-Los intereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
; perlodlﬂcan de acuerdo con el tlpo de mteres efectivo v forman parte del
"resu!tado del ejercmlo - : - :

e Instrumentos de patrlmonlo mstrumentos fmanCIeros emmdos por otras
" entidades, tales como acciones y cuotas partfmpatwas que tlenen la naturaleza
'de mstrumentos de capatai para el emlsor : L

R = vaior razonable de Ios mstrumentos de patrlmonlo cotlzados lo establece el
- cambio oficial de cierre del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato
~habil anerior o el.camblo medio ponde_-_rado st ho existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
- entidades de crechto a excepc:ion de los. saldos que se recogen en e! eplgrafe de
_ “Tesorerla :

L Se con5|dera va]or razonable eE precm que |guala el rendlmlento [nterno de la
_ |nverSion a [os tlpos de mercado v1gentes en cada momento ' :

e Accmnes e} parﬂclpacmnes de otras Inshtucnones de Inversnon Colectiva: su valor :
-~ razonable se éstablece en funcion def valor liquidativo-o valor de cotizacién del
- dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se caiculara un
“valor liquidativo, se utlhza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las .
_ inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
. flnstltucmnes de [nversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
- Inversion Libre & Instituciones de [nversion Colectiva extranjeras similares, segtin.
el articulo 48.1.7) del Rea! Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, vaiores .
e |IC]E.IIdatIVOS estlmados

e Denvados mcluye entre otros Ias dlferenmas de valor en los: contratos de
., futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
= compradas/emltldas cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta
‘fmancxera asi como las mversmnes en productos estructurados

A5
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_:’IVIemorla de Ias cuentas anua]es correspondlente al ejerclclo anua! termmado el 31 -' -

.. de diciembre de 2012

e Las dlferenmas que surjan como consecuencna de ios CambIOS en eI valor razonabIe'. x

s '(Expresada en euros)

" El valor del-.cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su v'a'lcr' :

" razonable. Para los no. negocuados en mercados organizados, la Sociedad:.

_ .:‘ * Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones '_
L espemﬂcas establec;das en la: Clrcular 6/2010, de 21 de diciembre, déla-

LCNMVL posterlormen’te modlflcada por Ia ClrcuIar 1/2012 de 26 dejullo .de Ia

afCNMV

o los? actwos en Ios que concurra un deterloro notono e wrecuperable de su mversmn B '
-3 daran de baja con cargo a la cuenta de perdldas y gananclas L

; 'Los actlvos Y. paswos fmancneros se dan de baja en el balance cuando se : S
o .traspasan sustanmalmente todos Ios r:esgos y beneﬂCIos mherentes a Ia propledad_
-'de Ios mlsmos ' TR AR : G :

'_ L Adqwszclon v ces;on temporal de actzvos

Las adqwsncmnes tempora!es de activos 0 adqu:sncmnes con pacto de retrocesmn }
- s& contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera.que, sean Ios SN
L _|nstrumentos subyacentes en. Ia cuenta de actsvo correspondlente '

'_ La d|feren<3|a entre este importa y eI precio de retrocesron se |mputa como mgreso C
enta cuenta de perdldas ¥ gananc;as utliazando el metodo del tlpo de lnteres '
-efectwo : el . . . N U

Las dzferenclas de va]or razonable se lmputan en Ia cuenta de perdidas y ganancnas_‘
L .._en eI eplgrafe de "Vanacuon del valor razonable en mstrumentos fmanmeros o

_ ;,._La cesmn en flrme del actlvo adqu:rldo temporalmente se reglstra como paswo
L fmancnero a valor razonable con camblos en perdldas y gananmas '

":::flnstrumentos de patnmonlo

B ‘Los mstrumentos de patnmomo cotlzados se reglstran en’ el momento de su L :
.. contratacion por el valor razonable de la. contraprestacion entregada; mcIuyendo Ios e
costes de transaccmn eXleCItOS dlrectamente atnbmbles a Ia operacnon '

| -~ de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdldas Y ganancias. dela mgwente o

jforma las dlferen0|as negatlvas 0. dn‘erenuas positivas se registran bajo el ep:grafe e

- i de "Deterioro'y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros’ ode -* -

i.'"VarIac:ion del valor razonable en instrumentos financieros por operacwnes dela

- cartera interior o exterior’, segun los cambios se.hayan liquidado o no, utilizando -
" ‘como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patnmonto de la cartera interior . "
. oexterlor del activo del balance S T
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e Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejel'0ICIO anual termmado el 31

de diciembre de 2012
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.(Expresada en euros)

'Va!ores representatlvos de deuda

kos valores representatlvos de deuda se reglstran en eI momento de su hqwdamon B

< por el valor razonable de la contraprestacion entregada, mcluyendo Ios costes de

'_transaccmn explsmtos dlrectamente atnbu:bles ala operacmn

'_'Las dlferen0|as que surjan como consecuenma de Ios camblos enel valor razonable

. ' de estos activos se reflejan-en la cuenta de pérdidas y ganancias de la szgwente

o

forma: las d;ferenmas negativas o dlferenc:ias positivas se registran bajo &! epigrafe .
- . de “Deterioro. y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
' 3_-"‘Var|aC|on del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
.- ‘cartera mterlor o exterior”; segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
- como contrapartlda la cuenta de “Valores representatlvos de deuda , de la cartera
-'-mtenor ] exter:or de! actlvo del balance o : SRR .

-=OperaCIones de denvados excepto permutas fmanmeras

o _Las operacnones de. dertvados se reglstran en eI momento de su contratamon y
~hasta el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, enel
' 'eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por el |mporte nomlnal '
: comprometldo NGNS : : Dol

: .Los fondos deposrtados en concepto de garantla tlenen la conSIderamon contable '

" de depésito cedido, regtstrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de

S Deudores del actlvo en eI baEance

' EI vaior 'razonable de Ios valores aporta'dos en garantia se registra en cuentas de
~-orden-en €l ep:grafe de “Valores aportados como garantla por !a Institucion de
o Inversmn Co]ectlva S : . S

' Las prlmas resultantes de las opcmnes compradas o emltldas se reﬂejan en el
- .. epigrafe de Denvados del actlvo o} paswo del balance en Ia fecha de ejecucmn de
_Iaoperacmn L B R NP, S _ _

: Las dlferenCIas que surjan como consecuencia de Ios camblos en eI valor razonable
“de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable

“en mstrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan .
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Denvados , de la
' cartera mterior 0 extenor del ac:tlvo o dei paswo corrlente del ba!ance

M7 .
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BBK Bolsa, Fondo de Inversmn

. Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI e;erc:c:o anua[ termmado el 31

. (Expresada en eurcs)

iy _'=-Va|or I1qu1dat|vo de Ias parhc;pacmnes

25 La determmamon del patrlmonlo del Fondo a Ios efectos del ca!culo del valor
" liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se reallza de
“racuerdo con Ios cntenos establec:ldos en Ia C:rcular 6/2008 de 26 de nowembre de
wquNMV e o e PR S _

L )N ="-_"Suscr:ioClOneS y reembolsos

o Las Suscrlpcmnes y reembo!sos de parhmpacnones se contablhzan por el |mporte
. efectivamente suscrito o reembolsado con:abono o cargo, respectlvamente al
e capltulo de "Partimpes" 'de pasuvo del balance del Fondo Tl R

g De conformidad con eE Reglamento de Gestlon del Fondo eI precio de Ias
~ . participaciones sera €l valor: liquidativo correspondiente al mismo dia de la sohmtud
. -del interesado, determmandose de este modo tanto el numero de partlmpamones ’
- .-i-‘suscritas o] reembolsadas como e! efectlvo a reembolsar en su caso. . - :

R Empuesto sobre beneﬁcms

La cuenta de perdtdas y gananmas recoge e! gasto por eI Impuesto sobre

"~ beneficios; en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferenmas L

_ ._produmdas entre la base imponible.del |mpuesto y el resu!tado contab!e antes de
ki _apllcar el |mpuesto que rev:erte en penodos subs:guientes U

'Los paswos por lmpuestos dlferldOS se reconocen snempre en camblo Ios actlvos _' SR

_ | .'_por 1mpuestos diferidos sélo.se reconocen en, Ia medlda en que: resulte probable :
-que. la Institucion dzsponga de gananmas ffscales futuras que permltan |a apllcacnon
de estos actlvos % ‘ TR L RS

Los derechos a compensar en ejel'CICIOS posterlores por Ias perdldas flscales no
. dan’lugar al reconocumiento de un activo por impuesto dlfendo en ninglin caso y '
" s6lo-se recenocen mediante la compensacmn del gasto por impuesto con la @
- frecuencia de! calculo del valor. liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan -
R compensarse se reglstran en eI ep:grafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a
compensar e L . SRR S ‘ : .

T
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- _Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
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(Exp_resada en euros) -

4. Deudores

El desglose de este eplgrafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 201 1 es e! sagu;ente

L 2012 -':"; f.'_ 2091 .
' Depositos de garantia - S 119700000 1290 000,00
. Administraciones Publicas deudoras el e e e 182 048,71 ) 157 459,60
*‘Deudores por retrocesion de comiisiones .. . . S 27023870 - 3.830,99
'Operaciones pendientes de liquidar™ - B R R AN L '575 921,94
| | B S '1 331 751 ds" ) 1527212 53

:Dentro del capltulo “Deudores Deposﬁos de garantla se mcluye el valor al 31 de

“diciembre de 2012 y 2011 de los depdsitos constituidos en euros, como garantia por. las

- _posmlones en futuros fmanmeros vivas al cnerre del ejercu:io correspondlente

Al 31 de dlClembre de 2012 y- 2011 el capltulo “Deudores - Admmlstramones Publlcas :

- deudoras® recoge los saldos pendlentes de cobro de Jas Administraciones Publicas -
“correspondientes al Impuesto sobre Sociedades por importes de 182.048,71y
157.549,60 éuros, respectivamente, unavez compensadas las retenciones practicadas al
Fondo, sobre los intereses ‘de la cartera de inversiones financieras y sobre otros

: rendlmlentos de capital. mobmano durante Ios ejercicios 2012 y 2011 con el 1mpuesto

‘ 'devengado del ejerucno S : P

E! capltuio "Deudores por retroces;on de com|5|ones“ al 31 de dlCiembre de 2012 y 2011,
‘recoge las comisiones pendlentes de devoiumon por. las comnsmnes pagadas a otras
' socnedades gestoras de [nstltucmnes de inversion colectwa ' :

o EI capltu!o “Deudores Operamones pendientes de I|qU|dar a! 31 de diciembre de 2011
recogia los valores extranjeros enajenados los Ultimos dias del ejercmlo 2011 y cuya
'_'Ilquldaclon {uvo Iugar Ios pnmeros dIaS del EJGrCICIO 2012,

- 5 Acreedores _ _

ﬁ;EI desg!ose de este eplgrafe al 31 de dlc:iembre de 2012 y 2011 es eI sngwente

’-2012 R . 2011

: Operacmnes pendlentes de I[qusdar e S 286 050 42 o -
'Oﬂos DT S __:a--;_-] S L 6401032 - . 7132«91

350 060,74 ' 71 374,91

. -_19.
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BBK Bolsa Fondo de Invers:on |

f.__'-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente ai ejercmo anua] termmado el 31
-.;ded|c1embrede2012 DR : o L R

‘_(Expresada en euros)

L Ei capltulo de “Acreedores Operaciones pendlentes de Ilqu1dar” al 31 de dlcxembre de o
2012 recoge los valores extranjeros adquiridos en los dltimos dias del e]ercmlo 2012 por

Jimporte de 286.050,42 euros y cuya liquidacién ha tenido lugar los. primeros dias'de

- enero de 2013. Al 31 de diciembre de 2011, dIChO capltulo no presentaba saldo por S

k operamones pendlentes de Ilqwdar

w"'_-EI capltulo de Acreedores Otros recoge pnncnpalmente eI |mporte de Ias comts;ones

de gestion y dep031tar|a pendlentes de pago al c:ierre deE ejercmo correspondlente

i Durante los ejermc;los 2012 y 2011 eI Fondo no ha reallzado pagos que acumuiaran e

';aplazamlentos superlores alos Iegalmente establecidos. Asimismo, al C|erre de los -
-ejercicios 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumuie

R un aplazamlento superlor aI plazo legai establecldo R

o : _6 Cartera de mversmnes fmancleras SR

- EEI detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo al 31 de dlc:iembre de

:_2012 y 2011 se muestra a contmuac;ion

2011 i

2012 _
':-Cartera mtenor o B LRI 28 064 806 56 : ...29 474 377 59."
v Valores representativos de deuda R .. 848988277, 6000346,91 "
RN Instrumentosde patrimonio - - “17.994 58299 - - 16637.345,80 . -
-+, Instituciones de Inversion Colectiva, - - 1 561 321 80: L 226182663
" Depositos en Entldades de Credlto w004 601.653,16 N
___.Denvados SR R R VAR 19 019 00 s :83.205,00 .
_Z_'--'.Carteraextenor _ RS  aeseop0
L instrumentos de patrlmonio SRR . 206 96000 " : e
,"Ir_l_te_reses_ de la cartera_de=_lnyefsi6n ." ST '31 5767"-23 L 134 066 53
'-_28 273 533 79 ' '_ - 29 sos 444 12

'=En [os Anexos T y IE adjuntos partes mtegrantes de: esta memona se detailan Ia cartera

-‘._'_de inversiones financieras'y las inversiones en derivados del’ Fondo respectwamente aI =

. -31 de dlClembre de 2012, Enlos Anexos 1ll. y IV adjuntos partes’ mtegrantes de esta:

-memoria, se detallan la cartera.de inversiones financieras y las i mversmnes en denvados EOE

S del Fondo respectlvamente aI 31 de d10|embre de 2011

b -.'»AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 fa SOCIedad refieja en eI eplgrafe' “Denvados d.éiié |

: “cartera interior, por importe de 19.019,00 y 83.205,00 euros, la variacién de valor de las. .
N ’_.-_posmones ablertas ern futuros finanC|eros en la Oltima sesion de los ejercicios 2012 y
S _:2011 y que se liqwdaron el pnmer d1a habll de 2013 y 2012 respect:vamente -
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' _'3 BBK Bolsa, Fondo de Inversn)n

. o Memona de Ias cuentas _anuales correspondiente aI ejel'ClCIO anual termlnado el 31
“de diciembre de 2012 o - -
' (Expresada en euros) R

Hasta el 31 de diClembre de 20'11 todos los tltulos Va[ores recogldos dentro de [a cartera
-de invérsiones. financieras, se encontraban depositados o en tramite de deposito en .
.. Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK). A partir del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬁados S
' _en Kutxabank SA (Ver Nota 1) : Do B

' - _Por otro [ado eI saldo de] eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros de Iés' cuéntas dé N
. orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de Ios tltulos custodlados por Ia
- =Ent;oiad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 1) » S

' _7 Tesorena

El detalle de este eplgrafe al caerre de Ios ejerclcms 2012 y 2011 se muestra a o

- contmuacnon
R L _ - : R 2012 s _ 2011
_CLie_nias' enel I'jepo'sit'a.rio: .: S 172732572 o 1962 941,01
'.]r;t_eres_efaj_det__eso_rer_ig;. i A -. _. L : 209 - ._ L8045
| i | 1727327 81 | 196299148

: _"-AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 el tlpo de mteres de remuneracnon de Ia cuenta en el.
: Deposfzano ha SIdO del O 13% y 0 75% respectlvamente -

-8 Patrlmonlo atrrbmdo a partlc:ipes o s

_ Las pammpac!ones por las que. esta representado ei Fondo son de 1guales
--caractenstlcas representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
. _.'confleren a sus propletanos un derecho de propledad sobre dacho patnmomo

L | El va!or hqmdatlvo de cada part;clpacmn aI 31 de dlClembre de 2012 y 20‘11 se ha '  ; :
_obtemdo de la 5|guaente forma : - e

g 2012 _' o201

: : .Pétrirr.i.on.io.étr.i.bl:jido'ia p%%u‘t.l’.(.:i.};eé:. : LT .' 31032 551 o4 33'027'27'3'2(.)

. Numero de part:c:pactones emltld.as | : . S 2224 378,24 2467 220 61
Vaior quuldatlvo por part:mpac:fon -E | | O .13195-_ _ i 1339. |

Numem de parthlpeS .- - | .. .. o .j o _-1 252' L a1

'E[ mowmlento del patrlmomo atrlbwdo a partlcnpes durante Ios ejercnc:los 2012 . 2011 se
recoge en el Estado de camblos en eI patrlmonlo neto correspondlente

21




-_l'-'BBK Bo[sa Fondo de Invers:on

R o Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerc:clo anual termmado eI 31 e
. dediciembre de 2012 . , S T
Bt (Expresada en euros) - |

S _“_E[ resultado del ejercmlo una vez conaderado el Impuesto sobre benef;cios se dlstrlbwra_"{
en Ia cuenta de "Pamclpes" del Fondo C i I U

-_:AI 31 de d|0|embre de 2012 y. 2011 ho emsten part;cspac;lones s;gmflcatwas de acuerdo
~eonlo’ establecido, en el artlculo 31 dei Real Decreto 1082/2012 de Instltumones de

B A [nversmn Colectlva A

o 9 Cuentas de compromlso e

- _' ".."En Ios Anexos II y IV adjuntos partes lntegrantes de esta memona se detal]a Ia cartera T
.+ déinversiones en derlvados del Fondo aI 31 de d|0|embre de 2012 y 2011 R
PR __'respectlvamente I Lo : T

L 10 Otras cuentas de orden

L Z"';_.': i‘El desglose de este eplgrafe a! 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es el S|gu|ente

2012 - 2011

T Perdidas fscales a compensar E _ U _10.968 93__3,71 . 1'I 864 876,07 "
B Otros (Ver Nota 6) o '_ RENE SR o Lo 11554 144,04 7710 958 95 R

" ‘22307772 19575 835 02 |

11 | Adm|n|strac|ones Publlcas y5|tua0|on flscal pEp

B reg|men flscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/1996 del Impuesto sobre ST

- =:.':-So<:|edades de la Diputacion Fora[ de Bizkaia, encontrandose sujeto en:el Impuesto’ sobre_-_;'._ e e

- Somedades a un tipo. de gravamen del 1 por 100, siempre: que el nimero de participes. -
" ~sea como minimo el previsto-en el articulo.quinto de la Ley 35/2003,y sucesivas

' modlflcacmnes tal'y como. s€. recoge en eI apartado qumto del artlculo \ngesmo noyeno

'=_'-de la citada Norma Foral

. .'-Excluswamente para Ios per:odos lmposmvos que se mlcien entre el 1 de enero de 2012

0 'y el 31:de diciembre de 2013, la'Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que sé .- .- i
: aprueban medldas transﬂonas para 2012y 2013y otras medldas tributarias, modlflca el

'. - apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/19986; de 26 de junio, del Impuesto sobre _
.- Sociedades: En base alas mencionadas modificaciones, para los sujetos paswos que no

' - cumplan los reqwsﬂos prewstos en. el articulo 49 de esta Norma Foral para Ser. i o e

: e conmderados pequefias empresas, la compensacién a aplzcar en los ejercicios 2012 y
2013, de bases |mpon|bles negativas que hayan sido objeto de [|qU|daC|0n O

autohqundacion procedentes de ejercicios anterlores sera como maxmo del 70 % de Ia S

e o base |mp0n1ble posmva prev;a a d:cha compensac;on e
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) jl\ﬂemorla de las cuentas anuales correspond;ente al ejerclmo anual termmado ei 31
. de diciembre de 2012 . : :
" (Expresada en euro_s)

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
- 1mpuesto sobre Sociedades, se corresponde con fa compensacion en el ejerc:imo 2012 de
bases |mpombles negat;vas generadas en e}ercmlos anterlores -

- El |mporte de Ias bases rmponlb!es negatlvas pendlentes de compensar al 31 de
' d;cnembre de 2012 asclende a 10 968 933,71 euros.

_-De acuerdo con Ia Iegxslacion v:gente Ias declarac:lones para los dlferentes 1mpuestos a

los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
~sido inspeccionadas por las.autoridades fiscales o. haber: transcurrido el plazo de -

prescripcion de-cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspecc:on todos Ios |mpuestos a
__-Ios que esta SUJeto de los uItlmos cuatro ejercmlos R B .

' -_Cuando se generan resultados posmvos eI Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto _
" sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No .
-se generan ingresos. por. ;mpuesto sobre beneflcms en ei caso de que el Fondo obtenga N
' -resu]tados negativos - SRR L . L :

- Los Admmlstradores de la Socnedad Gestora no esperan que en caso de mspecc;on del
: Fondo surjan pasuvos adlmona]es de 1mportanc;a :

2. Otra mformamon |

. 'La Somedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operacmnes vmculadas de las -
previstas en el articulo. 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articu!o
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de lnteres y asegurarse de que las operaciones
- .vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los '
- _informes periddicos mcluyen segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
" sobre las operaciones vinculadas realizadas. ‘Asimismo, incluyen las pos:bles
:. -operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
~personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, mdlcando la naturaleza rlesgos
'y funclones asumldas en dlchas operac:ones L :

AdlClonaImente en ia Nota de “Actlwdad y gestlon del rlesgo se lndlca el lmporte de las .
" comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestlonadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Somedad Gestora en caso de
_ que se hubleran produmdo durante eI ejermc:lo ' o : : : :

Respecto a ]a operatlva que reallza con eE Deposﬂano en Ia Nota de “Tesorerla se
-indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Deposﬁano yen los Anexos |y lll se - :
“recogen las’ adqmswlones temporales de activos contratadas con éste, al 31 de diciembre - -
“de 2012 y 2011, respectivamente. Adicionalmente, en el Anexo Ill se recogen los ' T
depbsitos contratadas con el depositario al 31 de diciembre de 2011.




i "'j__BBK Bolsa, Fondo de Inversmn .

' Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anuai termmado el 31

i de diciembre de 2012 -
-+ "{Expresada en'euros)

_ _'.A! tratarse de un Fondo que por sus pecuhandades no d|spone de empieados m oﬂcmas y
- que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones =~ ..

de Inversion Colectiva, los temas Telativos a la proteccion del medio ambiente y la- }'
. '.'-_'-_segurzdad Y salud dei trabajador aphcan excluswamente a dlcha Socuedad Gestora

T Los honoranos perctbldos por PncewaterhouseCoopers Audstores S L por ser\nmos de
“. " auditoria de.cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de euros. En el

o -citado ejercicio no se han prestado otros servicios dlferentes de: Ia audltona por parte de

b __:Ia soc;edad audltora 0 empresas \nncuiadas a Ia mlsma S

-.'-3:13 Hechos poster[ores

- “El Consejo de Admamstramon de Kutxabank Gestron S G. I k. C S. A U Socnedad

" .Gestora del Fondo, en su reunién de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado iniciar ibs - o

. tramites oportunos para formalizar la operacion de fusion por la que BBK Bolsa, Fondo de .-

- Inversién absorba a Kutxavalor, Fondo de Inversion; y Vital [bex Indice, Fondo' de- S
.. -Inversion. Los Administradores dée la- Sociedad Gestora tienen pre\nsto llevar a cabo Ia RO
' . c;tada fUSIon por absormon durante el transcurso del ejercu:lo 2013 PR

Co24




32517 B

1

N 8

o e
Toel o vvee

7 (szZ'00L€9)
o Ue'zes ve)

IR S (oeges )
S _momwmmm

[

(FL'510 2LE)
£8'Spe 0L
(gl'orr £Ee :
(0¥'060 922)
8.'0199G62 |
BREFE L.

L (e9Es L)

(ee'611)
84100 G2
09'6G2 LI
££°900 9€ 1
29'669 2L

L esecee)

BY'LOF L

- (97949 9G1) -
(G6°150 L€)

(re'9L6 §T) -
(10°168 #0L). .
61'0€6 4G .7

€€'8ZL BT .

L he'B80 AL
R o : 192 0| SR
e S e - 18'eB6 21E

S s (e6'e08 99)

(0€'L2p 201) .

R A

o eneasnid ]
= (eeAsnuim)

S 79'9ET 496 |
7 0o'Ere£e6 z

o 0E'EvL 25w
" .06'06L 292
. 00'08% SO
 00'009.S¥L
“¥0'S88 L9 L
00005 82
12086 28k

LivrL vee T
20'188 G1E L

- 00'62€ 6€1 2.
- 0T'68e.2)
o 9LEYeee.
el'osz e

00'9EY $GT-

00'GZ0 £8-

oo LL'BLLLEL
.. 00880 4L -
LBEess LAV
S 00'WBL YT

= 00'GER 9L

82'09Z G¥L -

L 0094STLL
o 96'901 6L
0812069
U e0'IEL GL
Cooeglnigell

SR Y880 005 bo.
S PYEE0 008 Y
S eg'evseee £

.7 Bjdeuozel
R (-] -T ¢

L U logoszeozz . unT
e pZioglrLe . Wna-

T R A A W41 DRSS~ [ 1=

R Ceoere E[sES
Core e gg'glE e L dWn3
R ORI PN o T < VA M o5 AR = [ £ =
R EERRNIRN ¥ =1 7 A | S-S = [ p = A

B V="t A -« AR =

S El'zegess o Wnd
e T PBOLBLEL - ¥NT
s s 0e'TkeeLE 0 Wnd
A IPE (oA TN R~ o =
e T ._sommmmm ooEnd

ugleob - 00000008 Y -
18'90F - ..00'00000S¥ .. ¥N3
eg'09g ) 00°009686€

<><oN_> o<mz_m ooz<m_mmzo_oo<
. HosalSaNOIDOVY
 YOINOLATIALISANOIOOY -
S TOSHRNISANOIDDY
X3LIGNIISINOIDDY
VS $104149ISANOIDOY -
. 10Sd2HISOHDANAT -
— o MNYEYXIYDISENOIODY
ST T ye 508 TYENLYN SYDISINOIDOY
S B VS JAILOWOLNY JIDISANOIDDY |
ONIQTOH LI SNIAVIVISINOIOOY
- T T3LZZYTISANOIOOY -
L OINYEYXIYOISANOIODY
<m moo_zsmm SO8NLISINOIDDY. -
L Y10MaYEgISINOIDDY:
HFINBINYEISINQIOOY -
Y8 FHAdVIAISINOIDDY.
wm moo<omm_s_ A SVYS108ISaANCIZOY -
U NYH0D8IAISANOIDDY |
: V'S YAONYOSAISANOIOOY -
- 49 SANIHIV SNOD' ANISANOIDOY
o : ¥S §1040DISANCIODY .
- z;: m_E,%x NOOSYHE0ISANOIDOY
E = __ ~ YIYHAIAISINOIDOY:
- IVIAOHYAAISANCIOOY.
< XONIYIOVISANCIOOY. -
“OONIDIIEL 'SIAZLSTD|SANOIDDY.
U OIAYES A LSNOD LOVISIANOIDOY

m(o_zsmm SYOINDILISANOIODY -
UQIDBZI}0D SEPIHUIPE SBUOIDIY.

e . . - ...o_._mtmonmn_ uoy mo>;om ap jedodws} ugIsinbpy - S3VLOL

oy S p0-10re 1 0Zl0g 0 INYaYX LNXMIOdTY
o:mtwoamn_ U023, SAAOE 8D Jelodwisy uooisinbpy
edljqnd epneg mm_._<._.o._. .

m F-mo-m SN_S F_¢z<n_mm_ ooﬁmm_éﬁq
. o mo:n:a m_o_._mn_

et LR FAV X1 X 1= VA AR Y (g =
S e L PELEB PG LT N

ST SR VA1 4 A RS, = = I
S rels e o Wng

- oL . gg'08008T o WN3 -
- L - ye'g0886L .. ¥WN3

S eYiegves L o Wnd
S e GaEG GLE o ung
SoeoSol o egleee el o Enas
S v o l0'9be 8L e dn3
L o.ooggesLeL o dWN3
- oL .eglesroel o und
< ogeze Loz Wna
ST e gieG0 8LE T WNg
RN - </ - -
RN 1* A el A g = 8

$SQUOIU| o [BIGIUL - eSIAK]

o oo BISMED
S, UgRRIOMEA : sl

ﬁo.:._o us o_ummm.axm:
N_‘ow m_o m.ﬁEo_o% o_u _.m e mm._m_ucmcz mm:o_m._o>=_ w_u m..otmo _ oxauy

- :o_m._w>:_ ap o_u:on_ mm_om v_m_m_ :




S ggee v
S e

e g g ees)

T (26°859 066)
e e e {29080 €4).
T L YRR BEL
T e (16 7ee 29)”

- {ez'6TL 9P

18098 1€

e e e e 2 (60'608 66
ST e 910G

e e Azee )
BT U E ___.‘Nmsmm

‘GB'ZLL 09"

L e 01 )
e e @NNE Ec,
U o . m__m>m:_n___
Am:m>m=:__é

. ee'IBLSY0 ST

08128198 b
S 0812 19E) -

T 66288 766 LL
LS 00'geL00.
. 00'0892)E ¢
ST 0'BYE AL
S 2616869
L 00GY L 9L
o 08NLSE 08
L $L'I8G.GOE. -
. 00'0g6 8EL
L D0'0YR BEL.

00682 2L

ooesogeley
A0 '826 L1

o ..m_.o_..m:onm._.
oA

Coszues

.. sesasAM| . :
T co_om._o_m>

26228 965 |-

e o _w____mmmmm ommw

L .vmmmmmmmmr
s o<V Ao
e e BLIGE9TLL
LT lee6L
B D 7 e T4 R AN
S e D BL'PRE RO
S e 8G9
L : o m...v Ohmw_‘mﬁ
T e 26 ELBERL
ST 80'2e5 08 )
BRI ¢ L VA
ST 8 G0 ESY
B .vm ove mm?

_m_o_c_ .

Cunge
©oEna

_mnm___

un3 -
- =
g

I-IaE s
A3
dn4

e Ena

HJNn3

mw_>_n_

- : ._ocmE_ Emtmo ._<._.Ou..

m>_uom.=e mm:o_own_u_tma £ sauojooy mm_._< 101~
- OONIAIAIQ-MEEISANOIOVIISILYEY.
S BAnpedIg-seuovediopied A sauooy
:o_umnaoo mmv;_Eum salo129y. S3TVLO h.
: YSAANIISIANOIDOY
CYSTINITY 3 INIYLSIAISINODOY
Omos_mm_._m_._._<> m>o<m_wmzo_oo<
: VHANIISINOIDDY -
< w <o_m._.0m_._m GIY|SANOIDDY:
: : <zo_oo<_wmzo_oo<.....
- SYOYNIISANOIODY:..
Xmo<ma_mm_zo_oo< :
mmoou_ 0Yg3alSaANOIDDY :
ST 4YDISANOIDOY
m_Em_miwm_zo_oo,q ”
<wm§<0_wmzo_oo< :

ST o . ._c:muc_m..mtmo..

Amo._sw us ovmww‘_axm_v_.

N_‘om mv mEEm_o__o m_u _‘m _m wEo.u:m: L mczo__m._m>_:__.ov_m._mtmo i oxo:<,

:o_m._.os:_ mﬁ ou:ou_ mm_om v_mm__.__




3
1.
-
o
o
—
QO

=

T {9996z 604

5
DFE

=

7

1
.

A A AT

Y

I

ﬁ

o {99'96Z 601)
TRy (eo'gezeol)

&z

S eyeAsnid f
<o (elreasnuny).-

00096 90Z

00096 907,
00096907

. 2|qeuozel
‘ I0JBA

Loe o eveszele

' 99'95z 9LE

T sesalel

LU gggtzele o ung

o RRIUL: T Nw_>_ﬂ

:o_um._oum>

.. : i o .. o . ..._.o._._.mw.x.m_ eIDuED r_.<HO._...

R ..”....._o_o.mw._ﬁ.ou sepiIwpe S3UCI9Y. SIITVLIOL .

CIVLLIA HOT30UVISINOIDDY-
. CO.UNN&OO mmﬁ_a_E_um moco_uu< ;

Ame_._m ue o_ummoaxmv

NEN wv m._nEm_u% ap _.m _m mw._w_u:mcc SOUOISIoAU] m_u eioue) | oxm:<__

_ :o_m._o>:_ ap o_o:o..._ mm_om yasg




wa@s\mw ©00'0EPYELOL - 00'GB EGB 0L U L MNT 8} E-m_‘omm _x%c_ xagilodnLna

. ........cohcmwﬁ.nho_. S oonwmm.mmoc—. S S E .. - .. i mObm._nEoo Py wm_._d‘._.O._..”

‘50 vm._n Woo S0 S:.n_. ..

i Smb:ou -
.. ._m_u owcm_E_u:m>

L .w_..n.m..._nn.m.wn 10[e >.”. : . .o_o_“.mE.o._nEo.o .

e S ___:o_g_:uwma
jeuiwoN ayodw| ) e T o . _

S P _ T . Amo._zm us. o_ommw.axm_vn
SO R NSN mv m._aEm_o__u o_o _.w _m mo_um>_._mn_ :m ww:o_w._m>=_ m_u m._otmo __ ox¢=< )

vy N co_m._@>:_ mv ov:o,._ ,mm_om v_m_m_”._.




18132519

S ._ - o(zetsel)

S oe0'ee9 e
- (80'vos 0ge)

o T OLIBLY
L v'nie el

-~ G1'998 ¥
(01200 ¥8)

e

(Lt'900 81)
(#2208 G51)
08'¥S9 S
(80'8FZ €L}
(Lg'8/6 BE)
$8'¥60 8

S vo'zes L)

(£2'516 109} -
{9g'0¥e £6€)

25'6028 .
(56662 0¥}

(81655 £9)

(19°280 41)

{Lo'8gtL wms

ze'Lze sLe

S L Goere )

o e
S ogbes s
eI e T en'0LB G

L e

(08'¥60 96)
(£8°L0084).
(29'204 .84)

(89'pZL 6T)
6€Z€9 00}

e

O eensnid g
S (eneasnung)

‘ov'sie oLg -
T 00'899 ¥E

64°Z01 6T -
05'6oF eI}

- 00'00Z 68

00°0€8 L9

b1'889 ¥9
91958 06E |
GL'6YE €0T -

R AN & T A
L0650 L6 T
. .OV'i6816 -
S 9¥'089.088

L1°06/ €6

e zo'oleeel
-0l8'9e9 L6)
Lol 48T

7+ 00'002 60} .
. 00925 86
S 0e0v ALY )

olepl
- - 6S'E0F 60G &
700009 €6 "
- . #9'2GY 99

00'0L1 ONN...

700000 48
77.00'000 98€

00'00L 882
TZ'L¥9 LYE

o 00'vB8 /82
.7 00/00% BL¥
.- elgEEovL
o e e __Emﬁmooow
S TegkE T le'ere 000 9.
L ajqeuozes
ol

S KIOEZT 000000009 NS

LL0sZ

L sesalapuy

L ouesLLeLe . Wng

-, Gl'egE LG E - dn3
- .-8g'/e9€eg dn3
0By LeE T L dWnE-

. glgpeeoz o Wnd

o .o-oL'ges sl dnd.
LT Rowrs Le L WnE -

_ 1Tz80%eTd - Wna
L owlysTeL o un
| L zo'zareey .. wnd.
S os'zeleer o dn3
S og'eeR 0P S WNT

L LVLAG 6B MNE
. 9'€29 292 - ¥NA+
. §9'99BE9L . HNA

T 00°000 0009

T e s esig
.. UQIORIO[BA S

'S ‘SOVISANOIDDY
YSINVDISINCIDDY
SYOVYNA|SANOIDOY
V'S 'YNOIDOVISIANQIDOY
owoqﬁmxm_._._,% HAOVSISINOIDDY
NODSYHE0ISIANOIODY -
. SVINILSIS YHANIISINOIDDY -
DYV ZIA OvaTid '00dISANOIOOY
FFAISANOIDDY
HOSEISANOIZOY -
YOINOSTTILISIANOIDOV.
'SA004 0HE3|SINCIDOY: -
< 8lLYIEVISANOIDDY
m<9zsmm SVYOINDILISANOIDOY
S v¥S OVIISINOIDOY.
@z_n:o_._ L' sN3avinvISaANCIDDY
o NYS YIMNYEISINOIDOY
- ¥$ $704149ISANCIDOV - -
. T13ILS TYLLINISINOIDDY. -
_<m V10¥aH3d||SINCIOOY .-
. T 71E0vavs dISaNoIooy
ST 08 4THISINDIDDY.
mm moo<omms_ A-8VYST08ISANCIDIY
_ _ - “004ISaNCIDDY--
SOINYEYXIVOISANGIDDY. -
S WS YSIANIISINCIDDY -
m_>:.o_>_o.5< 3I12ISANOIDOY.
o7 4vOISaNOIDDY .
z<u00w_>mmmzo_oo<
Y IVHAIAISINOIOOV:
C U YIaISANDIDOY
Co V'S M_E%E_mmzo“oo,q_ : :
- . C-. . UQIOBZROoD mmﬁ_.._._:._mum mmzo_oo< .
e Ocm”_._monmn_ _._Ou m0>_.._.0m m_u _m.nOn_Emu :O_u_m_:_uﬁ< wm|_<._.0h.
A CoslglmorglozloZioiMadloday-
O_._ma_mOn_mn_ :OU wo>_uo.m mt _.m..DQEmu :O_ouw_:qu ’

18'1z8882 Wna
v'S/Z06L . Wna
66'20Y 687 . WN3 -

1§'8/9 6L - - HWnd
9l'GeL 66 . MNA
SL0Z9TLL. o Wna
69122266 L ¥N3 .
2LLLL GLL ShE
80'7894892 - M3

L0'666'88 . dN3
02626 102 * - Wnd
ggeer¥lz - WNd -

§2'€E9¥0L - Wn3

gs'9le e Wn3

10'9L6 281 i WNg

£9'211 862 - . WN3-

19292 818 - HNE

._O_._mu_..__ m._mtwu .

: _ ?E:m ue onmwm.axmv :
_‘_.ow ov m._aEm_o__u ep _.m wm mm..o.o:m:; m&.._o_m._mz.__ op m._wtmo il oxm:< :

:o_m._o>=_ ap ov:om. esjog v_mm




2 mmw F

P T (og'Tsyah)

B .:o mmh mhm s

O N ___.__._‘.:m 269 £52)
___.__‘____ _____:m N@mmo@

U e _a__c.m Nmoﬂmu
S st e {62080 €1)
G L ZLBEBLL
___”____.___.Smw@o?

7 -61'9GL 86
i _amam@_ 9kt

.u..@ﬂ%ﬁﬁﬂﬁ%&ﬁﬁ

m_um>m:_n_ _._
Am__m>m::_5:.. .

65°2LL L6E 67

- eowgIsTT
- eoerelsTT

68 mqm 269 3 __
o 00'002BY.
. EEBEL 8Ly -
Lrgseesn L
ST 0g'8El 6L
L12'GE bY.
i _.E er8 65

m_nmcon._.

AO[BA

L £6'990 VEL
D
. zwossesl

ARG 3. m_,m Si5 ¢
A e .E‘m_,mmvmm

o sesesau)

S ..oodoo_oom v

S ee' L8 60k
wg ____”___.__.__”_____om zrs oLl

nE om\.mm wmm S

- 00’000 008 v...

T e __w;ov Emw_‘

ol oo BL'0BTES -

S LE08L ore
BEL0LELe

G/'}8e 959

_m_o_c_

| una
N_ A

oEng
CoEna

gna -

g
. UgQI9RIOJBA :

TS e ..&_..ﬁ.c_”m._ot.mo..dq._.o._..

sasew zL

e ....._ _..m Lo_._mo_:m ou .B> :ou o EmS BLE DD mm.:m motmonon_ wm_._<._.0._. i
ygng. . :
e mmmmE N_. m._o_._.mn_zm OU “OJA U0 O BJSIA B B"50)'H3 Ua sopsodeq

6L-L0-zLozZlP)L 'eIMagISOLISO43a

m>;om.=n_ sauoloedioiued £ sauolnoy: S3TVLOL
oazmo_>5 MEalSINCIOVIDILYEYL .
~L 7 eAoadyd seuoisedidnued A $9UO0I92Y
:o_umusoo SEpRILIPE SQUOIDY STTYLOL .
<Oozmm<_wmzo_oo< 2
<m oom JEDEZ SYOISANOINIY -
L © XILIGNIISANCIODY -
CUYIAOYYIHISINGIDOY: .
< S 'XONINIOYISINOIDOY:
.Emiom_z_mm_zomoo,q :

._o_._mE_ m._atmo.

: _ﬁwE:m us o_umwmaxmv,

Ebm mu w.ﬁEo_o% ou _.m _m mm._m_o:m:_v, ww:o_w._wa.:_wv Eotmo ___ oxm=<____

_ _o_m._w>:_ m_u o_ucou_ mm_om v_m_m_”____




e
Fau 3
ol
B
o
3:
—
8.
=

L o0'0r0 PEB oL

T

3

: .._mm.ﬂxu_..e_ocm\/ o

| zlozooz

.00'0¥0 ¥EBOL .

a|qeUOZEL JO[EA . _
LS [eulwoN spodw

BE'EeSEZe0L L Lo it e D eoperdwion soimng §TVIOL
CUeeeeseo0L o o-Wn3 o T it o gylseyaariiownind -

7 sopesdwod soiming

oppawoldwion - - ..mm_>_n_.._.... o T RSP .. .. e - ugndusssq

e ST e _“H_....Amo‘_:mcmoumwm_axmv_
oo LLOZ 8P 2AquUISolp ap LE B SOPEALIAP U2 SOUOISISAUL 8P elslie] "A] OXaUy

UQISIaAU| 3p.OpuUo ‘esjog ygg




o -'-.'BBK Bolsa, Fondo de Inversmn

5 _::Informe de gestlon de! ejerctcm 2012 S

":-Evolucmn de Ios negoclos (mercados), s:tuamon del Fondo Y evoiumon prewsnble

: 'Factores Econom:cos Determmantes i

' '_-La evoiuuon macroeconomica fue negatlva al comienzo de afio, EE UU sin crear
_ 3-'emp|eo y con ia confianza de los consumldores depnmlda no anlmandose estos a’ _
- aumentar el gasto. En la:zona euro, el nivel de actividad seguia deterlorandose mlentras
“‘que-en Japon los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permltleron quese.

" alcanzara un fuerte crecimiento del PIB; En el &mbito politico destacs la victoria de]

l_"jsocnallsta Ho]lande en Ias pre3|denCIaIes francesas y Ia creacmn en, Grec[a de un
_'..__',gobierno pro Europa ' : : - :

- En Ia segunda parte deE afio Ios bancos centrales han SIdO los grandes protagonrstas
- desempefiando un papel determinante en la evolucion de los mercados financieros -

- durante el ‘periodo. El BCE sorprendio6 en julio lanzando su programa OMT de compra de :

" - deuda soberana a corto plazo previa solicitud de ayuda. La Reserva Federa! por otra - - o
- parte, anuncio.en septlembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El -

. .Banco- Central de Japon, por tltimo, ha segwdo a lo largo del semestre con pohhcas L
: -,monetarlas sumamente expansivas, aspecto que parece sera tambien la tonica general :

: -"en el 2013 tras la wctorla conservadora en Ias elecaones gubernamentales Ho

.'-"Fuera de Ios bancos centrales el escenario macro ha tenldo mas sombras que luces La

's_'parte posmva se ha centrado en los EE.UU., donde el consumo, motor de la economia en

-Jos.Ultimos afios, aguanta apesardela falta de recuperacion del empleo, siendo la parte
;’mmoblllana la que mejor evolucion ha tenido, Ademas de ello, en el Gltimo momento se. .
ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario. proveniente. del Hamado :

L abrsmo fiscal’; La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al

o escenario recesivo, dela perlferia sele ha uriido la desaceleracion de los paises i
““centrales; Francia y Alemania pnncnpalmente Las perspectlvas futuras tampoco’ son’;
‘espeCIaImente halaguenas Dentro de Europa, la economia espariola contintia con su. .
- particular proceso de desapalancamlento siendo la pérdida de empleo la consecuencia
Caomas dlrecta Por.el lado de la reestructuracion del sistema financiero, en camblo sehan.
" -dado pasos importantes, finalizando con Ja recapttahzacion deE S|stema en Espana y Ia e
¢ Creacmn dei SAREB (Ilamado “banco malo”) - : - " . .

‘ _-"-'En cuanto a Ia evo]uclon de Eos mercados fmanmeros Ia cﬁada actmdad de Ios bancos
:;_centraies ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, espemalmente L
“.europeos, Asi, |a bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13. 79% para el Eurostoxx [

" 50, mientras la bolsa espafiola conseguia recuperar para acabar en -4%. Labolsa " -

e ,"imund;al subié‘en-el afio un 13.18%, siendo el Nikkei con. un +22% la reglon que'mas - L | :
_-'SL[bIO La bolsa americana acabo paremda a ]a mundlal y europea con una revalonzacson S
T : _.'tamblen del 13% para el S&P500 o BANE :
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o BBK Bolsa Fondo de Inversmn o :-: -

- .3 Informe de gestlon del e;erclcro 2012

| '-'.La deuda alemana prmclpal actlvo refuglo acabo bajando su. rentabrlrdad un 0 5% hasta

el 1.30%. El diferencial de la deuda ‘espafiola mejoré al final del afio, pero a pesar de elio

-se ampli6é en 70pb hasta los 394pb, lo que equivale a una rentabrildad del 5.24% para el

~ “bono espafiol a 10 afios. El délar finalizd el afio un 2% depreciado frente al Euro y-se

-aprecié en un 13% frente a-un. debll yen donde se dejaba notar la polltlca monetarra del
_ _-nuevo partldo en eI goblerno ' o ) o ST

. Prewsrones pa a 201 3

EI FMI en su u!tlmo mforme (23/1/2013) hab!a de una gradual recuperacron del
’.crecrmrento econdmico a lo-largo del 2013. Los. aspectos relevantes para cada una de las

. prmmpa!es zonas geografrcas son. [as srgurentes

EE UU el FIVIE espera un cremmlen’{o del 2% para e] conjunto del ario, srendo la
-_'prlncrpal incertidumbre el efecto proveniente de los ajustes automaticos del gasto,
" 'en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los principales hitos del afio g:raran en .
L -torno al techo de deuda y a Ia consol:dac;ron frsca! a medio / Iargo plazo

el Europa el FIVII ha revrsado a Ia baja Ias perspectrvas de crecrmiento para el 2013,
: '-_'espec:almente por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se
-_mantlenen las expectatlvas de recuperacuon para la segunda mitad del ano que -
X '-wene . : _ e :
° _Japon eI FMi espera un crecimiento del 1,20% para el 2013. El nuevo gobierno-
- conservador parece adoptar una posmron mas decrdlda a nlvel de estlmulos tanto_
ok .flscales como monetanos ' : o L '

Ce Emergentes atend|endo a !as estlmacrones dei FMI, los parses emergentes
.. -continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 50% frente a 1,40% de los paises
P desarrol!ados) Dentro de los paises emergentes las mayores incertidumbres - -
"~ -provienen de China y Brasrl donde mayores medldas son necesanas para
_equmbrar el cremmrento Sl

. _Bajo este escenano macroeconomrco se espera que los pnnmpa!es Bancos Centrales '
_mantengan Ias actuales pohtrcas expansrvas a lo !argo del 2013. P R T

_ 'En cuanto a Ios mercados frnancreros se espera un entorno de tlpos de interés bajos a lo
* ‘largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a

‘medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto
Ello deberla ayudar tambren en Ia evolucmn de Ios mercados bursatlies " :

33

N 8132521 B




:'BBK Bolsa Fondo de lnverSIOI'l

"' ::_ilnforme de gestlon del e;ercnc:o 2012 i

- ':Uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo 3_ 15 e

o ‘o Dada su actlwdad el uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo (vease Notas 'Ib) 6 y AR
. 9dela Memona) est4 destinado a la consecucion de su objeto-social, ‘ajustando sus . -+

S _objetlvos y pollttcas de gestion de'los riesgos de precio,. credlto liquidez y riesgo- de flujos. L B

©de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la-normativa vigente (Ley .- .

. 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Com|310n__'-:"'-“- s

s :-.Acontec:mientos |mportantes ocurndos despues de] c1erre del ejerclclo 2012 ' e
8 "'_V_"-_.‘_Nada que resenar d;stlnto de Io comentado en Ia I\/Iemorla | : S

S Invest:gacmn y desarro[lo

'Dado su objeto SOCEai o Fondo no ha desarrollado nmguna ac’uvudad en materla de
ﬁ"-_'_lnvesugaclon y desarrollo R _ W

" _-_'Adqms;c:on de accmnes proplas S

NO ap]|cab]e : :.:.j ) b j:. s

EOR7

o E'-;-j'*NamonaI del Mercado de Valores) aS| comoala pOlIthEI de mversmn establec:1da en su R R R




N 8129567 B

' '.BBK Boisa, Fondo de Inversmn

: _ Formu!ac:on de Ias cuentas anua!es e mforme de gestlon del ejercmo 2012 o

: En B|Ebao reumdo el Consejo de Admm:stracxon de Kutxabank Gestlon Socnedad
+ Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S. AU en fecha 21 de marzo-de 2013,y
‘en cump1|m|ento dela Ieglslac:|on vigente, proceden a formular las cuentas anuales vy el
- 'informe de gestion de BBK Bolsa, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido entre el .
1 de enero y.el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas porlos
. .documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel
'tlmbrado |mpresos por anverso. y reverso y numerados segun el sugulente detalle R

-Ejempiar ' o -_Documento Ry ﬁ.- S L Numero defohos en pape[tlmbrado :

" Primer.cjemplar ©°  Cuentas anuales & Informe de gestion -~ NB132505 B al N 8132521 B.
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